Der Zusammenhang zwischen der Osterreichischen und der internationalen
Konjunktur 1950 bis 1964

Die dsterreichische Konjunkiur deckte sich in den leizien 15 Jahren an-
ndhernd mit der westewropdischen. Uor allem die Industrieproduktion hatte
fast den gleichen Rhythmus. Die aufeinanderfolgenden Wachstumsbeschleu-
nigungen und ~verzigerungen waren elwa gleich stark, die Konjunkturwende-
punkte fielen ungefihr in die gleiche Zeit. Die bemerkenswerte Ubereinstim-
mung kann nur teilweise damit erklirt werden, dafi die internationale
Konjunktur iber den Osterreichischen Export auf die heimische (irtschaft
sibertragen” wurde. Auflerdem waren andere, meist nicht quantifizierbare
Ubertragungsmechanismen wirksam.

Gleichlauf der Produktion

Die Konjunkturschwankungen halten sich seit
dem Zweiten Weltkrieg in méafiigen Grenzen Pro-
duktion und Beschiftigung gehen auch in Jahien
schwacher Konjunktur meist nicht absolut zurick,
sondern wachsen nur langsamer als in Jahren guter
Konjunktur und als im langerfristigen Durch-
schnitt Dennoch lassen sich meist Belebungs- und
Démptungsphasen hinreichend deutlich unterschei-
den, wenn man statt der absoluten Werte die Ver-
anderungsraten (die ersten Differenzen) von Pro-
duktion und Nachfrage verfolgt

Fur  analytische wund wirtschaftspolitische
Zwecke ist es von groflem Interesse, ob die Kon-
junkiur eines Landes von weltwirtschaftlichen oder
binnenwirtschaftlichen Einflissen bestimmt wird.
oImportierte® Konjunkturschwankungen lassen
sich vor allem in einem kleinen, statk vom Auflen-
handel abhingigen Land nur schwer durch Mafi-
nahmen der nationalen Wirtschaftspolitik mildern
Einen wichtigen Hinweis auf die Bestimmungs-
grimde der Konjunktur bictet ein internationaler
Vergleich. Schwankt die heimische Produktion in
dhnlichen Intervallen und etwa so startk wie die
ausldndische Produktion oder bestehen systemati-
sche Abweichungen, die daraus erklirt werden
kénnen, wie Konjunkturbewegungen von einem
Land auf das andere iibertragen werden, so ist zu
vermuten, dafl weltwirtschaftliche FEinfliisse uber-
wiegen.

Um diese Frage fiir Osterreich zu kldren, wur-
den die kurziristigen Wachstumsschwankungen der
Industrieproduktion und des realen Brutto-Natio-
nalproduktes in Usterreich und m Westeuropa
(gewogener Durchschnitt der europiischen QECD-
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Linder) von 1951 bis 1964 einander gegenuberge-
stellt. Schon auf den ersten Blick lafit sich eine
auffallende Ubeteinstimmung in der Industrickon-
junkiur erkennen (siehe Schaubild Seite 8). Die
jihrlichen Zuwachsraten der Produktion anderten
sich seit Beginn der Funfzigerjahre stets in der glei-
chen Richtung. Wenn die Industrieproduktion
Westeuropas rascher wuchs als im Vorjahr, nahm
auch die heimische Industrieproduktion stirker zu
und umgekehrt Seit 1956 stimmte nicht nur die
Tendenz, sondern auch die Héhe der jahrlichen
Zuwachsiaten nahezu berein?). In sechs der neun
Jahre bis 1964 betrug der Unterschied weniger als
einen Prozentpunkt und in den 1estlichen drei Jah-
ren weniger als zwei Prozentpunkte (1958 und
1960 wuchs die heimische Produktion stirker, 1962
schwicher als die westeuropaische.)

Noch besser geht der ,Gleichlauf® zwischen
westeuropdischer und odstetreichischer Industriekon-
junktur aus Quartalszahlen hervor. Um Saison- und
Zufallsschwankungen auszuschalten, wurden glei-
tende Vier-Quartalsdurchschnitte gebildet und aus
den geglitteten Werten die Verdnderungsraten ge-
gen das jeweilige Vorquartal berechnet (siche Schau-
bild Seite 9). Die Kurven lassen die Konjunktur-
schwankungen deutlich erkennen. Sowoh! in West-
europa als auch in Osterreich gab es vier Damp-
fungsphasen: 1951/52 ging die Produktion absolut

1) Um die Konjunkturschwankungen isoliert darzustel-
len, hitien die Abweichungen der jiherlichen Zuwachsraten
vom Wachstumstrend berechnet werden missen. {Auch bei
unterschiedlichem Wachstumstiend kdnnen zwei Linder oder
Lindergruppen Zdhnliche Konjunkturschwankungen haben}
Auf diese Verfeinerung wurde verzichtet, da die &sterreichi-
sche Industrieproduktion seit 1956 insgesamt fast gleich stark
wuchs wie die westeuropdische
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Jihrliche Schwankungen von Industrieproduktion und
Brutto-Nationatprodukt

(Linearer Mafistab; reale Gréflen; Verdnderung gegen das
Vorjahr in %}
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Zwischen der Osterreichischen wund der westeuropiischen
Konjunktur besteht ein enger Zusammenhang. Die jéhrlichen
Uerinderungsraten der Produktion lassen deutlich die Hoch-
Ronjunkturiahre 1955, 1960 und 1964 sowie die Rezessions-
jahre 1952, 1958 und 1962 erkennen Die Konjunkturschwan-
hungen der asterreichischen Industrieproduktion stimmen bes-
ser als die des (realen) Brutto-Nationalproduktes mit der west-
europdischen Konjunktur tiberein

zurlick, 1957/58 und 1961/62 wurde das Produk-
tionswachstum merklich langsamer, 1956 sanken
die Zuwachsraten fiir kurze Zeit unter den linge:-
fristigen Durchschnitt Auf die Dimpfungsphasen
folgten jeweils Perioden iberdurchschnittlicher
Produktionszuwichse Der Aufschwung war 1953/55
besonders steil und lang, 1956/57 kam es nur
zu einem kurzen ,Zwischenhoch® Die Konjunktur-
ausschlage sind im Laufe der Zeit getinger gewor-
den. Im Zeitraum 1952/54 schwankten die {geglitte-
ten) quartalweisen Verdnderungsraten der Oster-
reichischen Industrieproduktion zwischen — 1'5%
und +4°5%, im Zeitraum 1961/64 nur noch
zwischen +0 5% und etwas mehr als +2%0.

Wie bereits erwdahnt wurde, stimmten die Pro-
duktionskurven der westeuropéischen und der éster-

Industrieproduktion und Brutto-Nationalprodukt,
Usterreich und europdische OECD-Linder

Jahr Industrieproduktion  Reales Bratto-Nationalprodukt
Oster- Europ. Oster- BEurop.
ecich OECD reich OECD

Veranderung gegen das Voriahr in %

1431 138 23 69 54
1952 09 i1 93 27
1953 18 53 39 51
1954 i19 L 86 53
1935 17 4 92 111 61
1956 51 30 S1 47
1957 57 48 59 43
i958 . 249 5 41 21
1959 57 60 28 45
1660 109 ve 83 65
1961 . 46 50 47 52
1962 23 48 16 41
1943 . 42 45 44 42
1964 . T8 70 60 53
1965 5 45 3z 35

€: Fiir die europiische OECD: Main Economic Indicators, General-Btatistics,
National Accouats Fiir Ostetreich: Statistsche Beilagen zu den Monatsherichten, Schat-
zungen krrsiv gedruckt

reichischen Industrie seit 1956 besonders gut Gber-
ein. In den Jahren vorher schwankte die Industrie-
produktion in Osterreich stirke: als in Westcuropa.
Der Riickschlag von 1952 war heftiger und langer,
der folgende Aufschwung steiler Die gréfere
Schwankungsbreite der heimischen Konjunktur in
diesen Jabren erkldrt sich grofiteils aus der Stabili-
sierungspolitik 1951/52 und der Schillingabwer tung
1953. Ferner scheini 1958 die stark expansive Bud-
getpolitik die Industriekonjunktur beeinfluit zu ha-
ben. Die heimische Produktion {Zuwachsiate
“-2'6%0) hielt sich jedenfalls etwas besser als die
westeuropdische (+1 5%), obgleich der heimische
Export durch die Baisse auf wichtigen Grundstoff-
mérkten besonders stark beeintrachtigt wurde. Die
relativ geringfiigigen Abweichungen in den ande-
ren Jahten lassen sich kaum als Folge autonomer
wirtschaftspolitischer Mafinahmen deuten Offenbar
konnen nur nachhaltige Eingriffe den Zusammen-
hang mit der westeuropaischen Konjunktur lésen

Der annidhernd parallele Verlauf der Produk-
tionskurven in Usterreich und in Westeuropa zwingt
zu einer Korrektur der herkémmlichen Auffassun-
gen Es ist oft behauptet worden, dall die osterrei-
chische Konjunktur detr westeuropdischen erst mit
einem bestimmten zeitlichen Abstand (von etwa
einem halben Jahr) folge oder daf Usterreich auf
den Weltmiérkten ein ,Grenzproduzent® sei, dex
erst verhiltnismafig spit aus einem internationalen
Konjunkturaufschwung Nuizen ziehe, Konjunktur-
verschlechterungen aber als erster und besonders
statk zu spiiren bekomme Beide Auffassungen tref-
fen zumindest fix die Beobachtungsperiode nicht
zu. Die Wendepunkte der Industrickonjunktur (die
Uberginge von Phasen der Wachstumsbeschleuni-
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Noch deutlicher als aus den Jalwreszahlen ist aus den Quartalszahlen der Industrieproduktion (relative Differenzen der
gegldticten Reihen} die weitgehende Ubereinstimmung des Konjunkturverlaufes in Westeuropa und Usterreich zu erkennen.

{Die Déampfungsphasen der dsterreichischen Konjunktur sind

absolut zuriick, 1957158 und 1961162 verlangsamte sich das Produktionswachstum merklich

schraffiert) In beiden Fillen ging die Produktion 1951/52
Die kurze Démpfung 1956 war

jeweils nur schwach ausgeprigt Die Dampfungsphasen begannen und endeten etwa gleichzeitig

gung zu Phasen der Wachstumsverzégerung und
umgekehrt) fielen in Osterreich und in Westeuropa
zeitlich zusammen, die Schwankungsbreite war zu-
mindest seit 1956 in Osterreich nicht nennenswert
grofler

Der Vergleich mit der gesamten westeuropa-
ischen Industrieproduktion vernachlissigt die ldn-
derweisen Unterschiede in der Industrickonjunktur,
Zwar setzten sich markante Konjunkturentwicklun-
gen, wie etwa die Flauten von 1952 und 1958 oder
die Belebungen in den Jahren 1953/54 und 1960,
fast berall dutch, in einzelnen Lindern wichen
jedoch die Produktionskurven infolge von Sonder-
einflissen zeitweilig ziemlich betrdchtlich vom
westeuropaischen Durchschnitt ab In Frankreich
z. B. stieg die Industrieproduktion 1956 besonders
kaédftig und erreichte im Gegensatz zu der in den
anderen Liandern nicht 1958, sondern erst 1959
ihren Tiefpunkt In Italien stagnierte 1964 die
Industrieproduktion infolge der Stabilisierungsmafi-
nahmen, wogegen sie sich in fast allen anderen
Lindern belebte Die Industrieproduktion in Uster-
reich lag zumindest seit 1956 ndher am westeuro-
pdischen Durchschnitt als die der meisten anderen
westeuropaischen Lidnder {einschlieflich der Bun-
desrepublik Deutschland) Das hingt vermutlich
mit der Kleinheit des Landes zusammen In grofien
Volkswirtschaften schlagen oft binnenwirtschaftli-
che Einfliisse stérker durch
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Auch das heimische Brutio-Nationalprodukt
schwankte dhnlich wie das westeuropdische In 12
von 14 Jahren (Quartalsdaten stehen nicht zur Ver-
fugung) fielen Wachstumsbeschleunigungen oder
-verzégerungen in Usterreich mit abnlichen Ent-
wicklungen in Westeuropa zusammen Die Uber-
einstimmung ist allerdings geringer als in der in-
dustrieproduktion, da die meisten dbrigen Wirt-
schaftszweige weniger exportabhingig sind als die
Industrieproduktion Die Wachstumsraten des
Brutto-Nationalproduktes werden stark von den
Ernteschwankungen beeinfluflt, die von den jewei-
ligen lokalen Witterungsbedingungen abhéngen
Schlechte Ernten beeintréchtigten in Osterreich vor
allem 1959 und 1962 das Wachstum Scheidet man
die Land- und Forstwirtschaft aus, so ist der Zu-
sammenhang mit der internationalen Konjunktur
enger.

Der Einflufl von Exportschwankungen

Der ,Gleichlauf® zwischen westeuropaischer
und osterreichischer Produktion 1ift vermuten, dafd
die Konjunkturschwankungen Westeuropas auf die
heimische Wirtschaft dibertragen wurden Der
~Ubertragungsmechanismus“ ist allerdings noch
nicht voll geklirt.

Im allgemeinen gilt der Export als das Binde-
glied zwischen internationaler und nationaler Kon-
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junktur Wenn die Nachfrage im Ausland steigt,
kann mehr exportiert werden und die fiir den Ex-
port bestimmte Produktion wird ausgeweitet. Dazu
kommen mittelbare Auswirkungen. Die im Export
verdienten zusitzlichen Einkommen werden zum
Teil fiir Konsumzwecke ausgegeben und ldsen da-
mit eine Kette weiterer Finkommens- und Konsum-
zuwichse aus (Multiplikator). Auferdem 1egen stei-
gende Umsédtze und Gewinne im Exportgeschift die
Unternehmungen an, mechr zu investieren und ihie
Vorrite aufzufilllen (Akzelerator).

Versucht man die Wirkungskette: auslindische
Konjunktur — heimischer Export — heimische
Nachfrage empirisch nachzuweisen, so stoff man
auf verschiedene Widerspriiche, Zunichst fallt auf,
dafl zwar zwischen der westeuropdischen und der
heimischen Produktion, aber weder zwischen der
westeuropiischen Produktion und dem heimischen
Export!), noch zwischen ihm und der heimaschen
Produktion eine enge oder zumindest auf eine ein-
tache mathematische Formel reduzierbare Bezie-
hung bestand (siche Schaubild Seite 10) Die aus
den jdhrlichen Zuwachsraten berechneten Korrela-
tionskoeffizienten {1*) betragen: 0 77 fir die Bezie-
bung zwischen westeuropdischer und &sterreichi-
scher Industrieproduktion, aber nut 0'18 fiir die Be-
zichung zwischen westewropiischer Indust: iepro—
duktion und Osterreichischem Export und weniger
als 0°01 fitr die Beziehung zwischen heimischem Ex-
port und heimischer Industrieproduktion. Zu einem
dhnlichen Ergebnis fuhrt ein Vergleich der geglétte-

Zusammenhang xwischen Exporten, Gsterreichischer
und westeurapdischer Produktion

Beziehung (1951 bis 1964} Korrelationskoeffizient (r?) det
jihtlichen Verinderungsraten

Industrieprodulition der europdischen OBCD — Industrie-

produktion Osterrcichs ) 0767
Brutto-Nationalprodukt der eutopiischen GE(‘D (:ea}) —

Brutto-Nationslprodokt Osterreichs 0543
Bsutto-Nationalprodukt der curupalschm OECD (rr.al) —

Eapotte?) Osterreichs 0235
Exportel) Osterreichs — Brutto- Nnnonalpmdukt Ostcr(eichs

(eal) . ... L L 0 044
Industrieproduktion der cnmpmschen OECD — Expcﬁ'zz)

Osterreichs (zeal) 0133
Exportet) Osterreichs (rc.al) - Indusmapmduktlon Dstettclchs o003

"y Waren und Dienstleistungen — *} Waren

1) Die {oigenden Vergleiche bezichen sich stets auf den
gesamten Export und nicht nur auf den Ezport nach West-
europa, da fiir regionale Untergliederungen keine Volumens-
berechnungen vorliegen Der Fehler fallt jedoch nicht sehr
ins Gewicht, da die Exporte nach Westeuropa 60% his 70%s
der Gesamtexporte ausmachen und sich besonders seit 1957
dhnlich wie die Gesamtexporie entwickelten Die Industrie-
produktion wurde stets mit dem Warenexport (Export im
engeren Sinne) und das Brutto-Nationalprodukt mit dem Ex-
pott von Waren und Dienstleistungen (Export im weiteren
Sinne) verglichen

Jihtliche Schwankungen der Exporte, det Ssterreichischen

und der westeuropdischen Produktion
(Linearer Mafistab; reale Weste; Verdnderung gegen das
Vorjahr in %)
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Der honjunkiurelle Gleichlauf de: asterreichischen Produktion
mit der westeurapdischen kann nur leilweise dwmit erklint
werden, dafl die westeuropéische Konjunktur iiber die Exporte
auf die heimische UWirtschaft ibertragen wurde Sowohl nwi-
schen der westeuropdischen Produktion und dem heimischen
Export als auch zwischen dem heimischen Export und der
heimischen Produktion bestand auf kurze Sicht nur ein
geringer Zusammenliang

ten Quartalsdaten In 40 von insgesamt 57 Quartalen
hatten die Zowachsraten der Industriepioduktion,
aber nur in 27 Quartalen auch die Zuwachsraten
der Exporte die gleiche (steigende oder fallende)
Tendenz wie die Zuwachsraten der westenropaischen
Industrieproduktion
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Die mangelnde statistische Korrelation zwi-
schen den Konjunkturbewegungen jener Gréflen,
die das Ubergreifen der internationalen Konjunktur
auf die heimische Wirtschaft erkldren kionnten, mag
zum Teil eine Folge von zeitlichen Diskrepanzen
sein. Der dsterreichische Export scheint in den ein-
zelnen Phasen der internationalen Konjunktur un-
terschiedlich reagiert zu haben In den Finfziger-
jabren erhielt er zu Beginn eines internationalen
Aufschwunges stets besonders krdftige Impulse,
vermutlich deshalb, weil er damals noch zu einem
1elativ groflen Teil aus Rohstoffen und Grundstof-
fen bestand, deren Maiskte sich zuerst belebten
Aus dem sich spdter entwickelnden Investitions-
boom in Westeuropa zog er verhiltnismifig wenig
Nutzen (auf Investitionsgiiterlieferungen mnach
Westeuropa entféllt nur ein geringer Teil des Ex-
portes) Andererseits wirkten sich die vom Expost
ausgehenden Impulse nicht sofort auf die Binnen-
konjunktwr aus Die im Export verdienten zusétz-
lichen Einkommen wurden erst mit einer mehr oder
weniger groflen zeitlichen Verzogerung ausgegeben
Thr Einflufl auf den privaten Konsum erstreckte sich
tiber mehrere Einkommensperioden Vor allem aber
reagierten die Investitionen der Unternchmungen
erst nach einiger Zeit auf Anderungen der Absatz-
und Ertragslage Die zeitliche Aufeinanderfolge
von Export- und Investitionskonjunktur war 1953/55
und 1959/60 deutlich zu beobachten. Beide
Verhaltensweisen zusammen — die relativ frithe
und spiter allmahlich schwicher werdende Reak-
tion des Exportes auf eine internationale Konjunk-
turbelebung sowie die verzégerte Reaktion der hei-
mischen Nachfrage auf Exportimpulse — kénnten
zumindest teilweise die zeitliche Ubereinstimmung
der Produktionsschwankungen in Westeuropa und
in Usterreich erklaren.

Ein weiterer Einwand bezicht sich auf die Gré-
flenverhiltnisse. Zwar scheint der Export in den
Finfzigerjahren nicht zuletzt dank der Schilling-
abwertung 1953 und anderen exportférdernden
Maflnahmen eine wichtige Rolle im Konjunktur-
geschehen gehabt zu haben. Von 1951 bis 1960
wuchs er dem Volumen nach etwa dretmal so rasch
wie das westeuropaische Brutto-Nationalprodukt,
seine jdhrlichen Verdnderungsraten schwankten
zwischen +32 7% (1953) und —0 6% (1958), weit
stirker als die inlidndische und auslindische Pro-
duktion Sein Einflufi auf die heimische Konjunktur
darf jedoch nicht tiberschitzt werden, da nur etwa
ein Viertel des Brutito-Nationalproduktes (ein Drit-
tel der Industrieprodukiion) exportiert wird Zei-
legt man die gesamte Nachfrage nach Gltern und
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Leistungen {Brutto-Nationalprodukt plus Importe)
in eine Auslands- und ecine Inlandskomponente
(siehe Schaubild Seite 13), so zeigt die heimische
Nachfrage (Konsum, Investitionen und Vorrats-
bildung) schon in den Finfzigerjahren die gleichen
charakteristischen Konjunkturschwankungen wie
die gesamte Nachfrage. Thre absoluten jihrlichen
Veranderungen (in Mrd S zu Preisen von 1954)
schwankten zwischen +14°01 Mid S (1955) und
—3926 Mrd S (1952), sie waren in den mei-
sten Jahren giofer als die des Exportes mit
einer Schwankungsbreite von +4 96 M:id S (1956)
his —0'18 Mrd S (1958) In den Jahren 1952/60
verdnderten sich die jdhrlichen Exportzuwichse
durchschnittlich um 21 Mrd S, die Zu-
wachsrate der heimischen Nachfrage aber um
62 Mrd. S Nur 1953, 1958 und 1959 hatten An-
derungen der Exportkonjunktur stirkeren Einflufl
als Anderungen der Binnenkonjunktur Die absolut
bedeutend grofleren Schwankungen der heimischen
Nachfrage kinnen kaum als blofle Sekund&rwir-
kungen der Exportschwankungen der gleichen Pe-
tiode oder der Vorperiode gedeutet werden

Absolute und relative jahrliche Ueranderungen der
auslindischen und der heimischen Nachfrage')

Jahr Export von Waren und Heirpische Nachfrage?) Gesamtnachfrage?®)
Dienstleiscungen
Mrd S % Mrd 8 % Mid S %
1951 074 68 614 76 688 75
1952 034 29 —326 —37 —292 —2'9
1953 302 327 —0 22 —03 370 38
1954 324 20 4 929 11 12 53 12 6
1955 . 151 19 1401 150 1552 138
1950 496 240 146 14 642 59
1957 306 19 6 81 63 987 74
1938 —0'18 —6 484 42 4 66 32
1959 255 90 530 44 785 53
1960 34 110 13 79 110 17 20 110
1961 253 73 551 40 804 46
1962 301 81 130 09 431 24
1963 387 89 693 47 10 50 56
1964 343 19 986 65 13 29 68
1965 460 85 548 is 248 45

Q: Statistische Beilzgen zu den Monatsberichten 1955 gesehitgt -—*) Zu Preisen von
1954 — %) Konsum plus Investitionen plus Vorratsbilduag — %) Bratto-Nationalproduk®
plus Importe von Waren und Dicnstleistungen

Seit Beginn der Sechzigerjalue gehen vom Ex-
port nur noch schwache Konjunkturimpulse aus.
Seine jahrlichen Zuwichse schwankten zwischen
1961 und 1965 absolut nur zwischen 25 Mrd S
(1961) und 40 Mrd S (1965), die Zuwichse det
heimischen Nachfrage aber zwischen 1'3 Mid S
(1962) und 99 Mrd. S (1964). (Im Durchschnitt der
Jahre 1961 bis 1965 schwankten die Exportzuwich-
se um 05 Mrd 8, das Wachstum der inlindischen
Nachfrage um 51 Mrd. S) Weder die Konjunk-
turverflachung 1962 noch die Belebung ab 1963
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Absolute jihrliche Verinderungen der Gesamtnachfrage

{Linearer Mafstab; reale Werte; Verdndernng gegen das
Vorjaht; Mrd S zu Preisen von 1954}
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Die Exporte von Waren und Dienstleistungen (Exporie iw § )

hatten einen viel geringeren Anteil an den Schwankungen

der Gesaminachfrage an Ausriistungsinvestitionen und Lager-

bildung. Schaltet man die Exporte aus, so zeigt die heimische

Nachfrage die gleichen charakteristischen Konjunlturschwan-
kungen wie die Gesamtnachfrage

konnen unmittelbar oder mittelbar eine Folge von
Exportschwankungen sein. Das gilt um so mehr, als
die konsumf{érdernden Wirkungen zusatzlicher Ex-
potte im Laufe der Zeit schwicher geworden sind
Seit der Vollbeschiftigung setzen die Betriebe nur
beschrankt und mit grofler zeitlicher Verzogerung
Arbeitskrafte frei, wenn Produktion und Absatz
sinken Die Schwankungen in der Expoitproduktion
spiegeln sich daher hauptsichlich in der Produkti-
vitdt und in den Ertrdgen der Exportindustrie, be-
einflussen aber kaum Beschiftigung und Lohnein-

kommen (ein geringer Einflull kéante vom ,wage
drift* ausgchen). Auch die Rickwirkungen auf die
Investitionen kénnen nicht sehr grofl sein, zumal
auf die Exportindustrien und den ihnen vorgelager-
ten Zweigen nur ein relativ kleiner Teil des ge-
samten Investitionsvolumens entfillt. Auflerdem
wird die Hilfte der Ausrtstungsinvestitionen aus
dem Ausland bezogen und regt daher nicht die hei-
mische Produktion an.

Andere Ubertragungsmechanismen

Da die Schwankungen im Expoit und ihre
Rickwirkungen auf die heimische Nachfrage den
Gleichlauf zwischen internationaler und heimischer
Konjunktur nicht voll erkliren kénnen und eine
blof§ zufallige Ubereinstimmung wenig wahischein-
lich ist, missen andere Ubertragungsmechanismen
mitgespielt haben Uber ihie Art und Witkungs-
weise lassen sich vorerst nur Vermutungen an-
stellen.

Von einiger Bedentung dusften psychologische
Einfliisse sein Mit der zunehmenden Verschmel-
zung der nationalen Volkswirtschaften scheint sich
ein einheitliches westeuropdisches ,Konjunktu:r-
klima“ gebildet zu haben Anzeichen einer Kon-
junkturbelebung oder -dampfung in wichtigen
westenropaischen Staaten beeinflussen die Erwar-
tungen der heimischen Unternchmungen und damit
thre Dispositionen selbst dann, wenn sich die Ver-
dnderungen der auslindischen Konjunktur noch
nicht oder nicht in vollem Umfang in den Auftrags-
eingéngen widerspiegeln, Die zunehmenden Kon-
takte mit ausldndischen Geschéftspartnern und die
umfassenden Informationen iiber das ausldndische
Konjunkturgeschehen fordern die Verbreitung von
optimistischen oder pessimistischen Exwartungen.

Auch die wirtschaftspolitischen Uorstellungen
und Mafinahmen der einzelnen Linder sind oft sehr
ahnlich Zwar gibt es bisher auch in der EWG erst
Ansidtze fir eine gemeinsame Konjunkturpolitik
Dennoch setzen sich bestimmte wirtschaftspolitische
Auffassungen in vielen Landern nicht zulefzt dank
der engen Zusammenarbeit in veischiedenen inter-
nationalen Organisationen annidhernd gleichzeitig
durch Dadurch wird eine gewisse Einheitlichkeit
der ,autonomen” binnenwirtschaftlichen Einfliisse
gesichert.

Ein wichtiges Bindeglied zwischen der heimi-
schen und der internationalen Industriekonjunktur
sind ferner die internationalen Mérkte fiir Rohstof-
fe und Grundstoffe Thre Preisschwankungen beein-
flussen mafigeblich die Lagerdispositionen von Er-

—o
o+

gy




f{eft
G

1

13

zeugern, Verarbeitern und Handlern und l6sen da-
durch in den einzelnen Lindern dhnliche Branchen-
konjunkturen aus. Sclche internationale Lagerzyklen
lassen sich z. B. in der Eisen- und Stahlindustrie
sowie in der Textilindustrie beobachten. Auch der
wachsende Zusammenhang zwischen den nationa-

len Geld- und Kreditmirkten, die internationalen
Konzernverflechtungen und die Angleichung der
Bedarfsstrukturen der privaten Haushalte tragen
zu1 Vercinheitlichung der internationalen Konjunk-
tur bei Hubert Neiss
Hans Seidel




