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T - Die Wirtschaftsiage in
Osterreich

Stagnierendes Brutto-Inlandsprodukt im
lll. Quartal — Industriekonjunktur verschlechtert
— Inlandsnachfrage unverédndert — Internatio-
TR R AN nale Rezession beeintrachtigt Exporte — Lei-
i £ Ty stungshilanzdefizit und hohes Auslandszinsni-

i veau beschrinken den wirtschaitspolitischen
a0 | Handlungsspielraum — Arbeitslage im Sekundar-
- sektor verschlechtert — Verflachung des Preis-
Vk\, auftriebs — AbschluB der Lohnrunde

4 Der Konjunkturabschwung, in dem sich die dsterrei-
b V chische Wirtschaft seit dem Frihjahr befindet, setzte

sich im Herbst fort. Bestimmend war die Entwicklung
ST TN TP PPN PN PO PU T T ST NP TR T im Ausland, wobei im wesentlichen zwei Faktoren die
o T RUSSLNBE 11 RAG ZUM WACHSTUM DES BIP gegenwartige Rezession verursachten: die Folgewir-
kungen des zweiten Erdéipreisschocks und die stén-
dig restriktiver werdende Wirtschaftspolitik. Auch in
der BRD setzte sich der Konjunkturabschwung fort.
In den USA dagegen zeigen die Konjunkturindikato-
ren seit Jahresmitte wieder nach oben, doch kénnten
die Auftriebskrafte durch die stindig steigenden Zin-
sen rasch wieder erfahmen.
Diese internationale Konstellation bestimmt auch das
L'ﬁs’;é#hkéééiﬁ.:éis'.:ﬁub""'!""""”""""‘i”"'“ Kenjunkturgeschehen in Osterreich. Nach einem leb-
T BRI, DR L CUAR AL STURCHSCHRITT haften Jahresbeginn (4+6,6% im | Quartal gegen das
Vorjahr) hat sich das Wachstum des realen Brutto-In-
landsproduktes im weiteren Jahresverlauf schritt-
weise verlangsamt (. Quartal +4,1%, Il Quartal
+3,2%) Saisonbereinigt sank das Brutto-inlandspro-
dukt im Il. Quartal um 1,2%, wihrend es im Il Quartal
dank der kraftigen Ausweitung der Wertschépfung in
der Land- und Forstwirtschaft geringflgig (+0,4%)
zunahm. Im konjunkturreagibelsten Produktionsbe-
RN N T T NN TN . T reich, in der Industrie, hielt der Abschwung bis zuletzt
T RRECTIE AR INLAEND NICHTBANKEN an (die spitest verfligbaren Daten stammen aus dem
Oktober) Im Zuge der Verschlechterung der Indu-
striekonjunktur traten auch latente Strukturprobleme
(Eisen- und Stahlsektor, Papierindustrie) wieder zu-
tage.
Die Inlandsnachfrage war auch im |l Quartal
schwach. Die inlandische Endnachfrage (also Kon-
sum und Investitionen) stagnierte saisonbereinigt auf
-t dem Niveau des Vorquartals, nachdem sie im Il. Quar-
5 's'?"';;;'i's's'i';'o'"n' sebonlon o bl Lo L tal stark gesunken war Das verfligbare Gter- und
o Leistungsvolumen (also Endnachfrage einschlieBlich
(D 155 Lager) sank dagegen im Ill. Quartal deutlich, da die
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Lagerbildung zurickging. Der gegeniiber dem Vor-
jahr geringe Konsumzuwachs konnte angesichts rea-
ler Einkommensverluste nur durch eine weitere Ver-
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ringerung der Sparquote finanziert werden. Die Inve-
stitionsnachfrage insgesamt hat weiter nachgelassen.
Refativ lebhaft war sie noch im privaten Sektor, vor al-
lem in der Industrie und hier vorwiegend die Nach-
frage nach Ausristungsinvestitionen. Da es sich
gréBtenteils um Investitionen von Maschinen und
Elektrogeréten (elektronische Anlagen) handelt, stieg
die Importquote . Auf Grund der restriktiven Grundhal-
tung der Budgetpolitik stagnierten die Sffentlichen In-
vaestitionen, was besonders die Bauinvestitionen traf.
Bei geforderten energiesparenden Investitionen
dUrfte dagegen heuer eine merkliche Belebung einge-
freten sein Die bis zuletzt recht lebhafte Investitions-
tatigkeit in der Industrie spiegelt sich auch in den vor-
laufigen Ergebnissen des Investitionstests vom
Herbst. Danach dirfte der reale Zuwachs 1980 etwa
13% und 1981 etwa 9% betragen.

Der auBenwirtschaftliche Sektor ist weiterhin das zen-
trale Problem der Wirtschaftspolitik Die Vergrofe-
rung des Handelsbilanzdefizits in den ersten zehn
Monaten um Uber 25 Mrd S resultierte aus zwei ein-
ander kumulierenden Effekten Zum einen fUhrte die
Tatsache, daf Osterreichs Wirtschaft die internatio-
nale Rezession etwas abgeschwécht mitmacht, dazu,
daB sich das Wachstum der Exporte rascher verlang-
samte als jenes der iImporte, zum anderen trug hiezu
die Erddlverteuerung bei. Das Defizit der Leistungsbi-
lanz war im gleichen Zeitraum mit nahezu 38 Mrd. S
mehr als doppelt $o hoch wie im Vorjahr.

Der AuBenbeitrag (reale Exporte i w. S minus reale
importe i.w. S. in Prozent des BIP} (bte heuer im
Durchschnitt der ersten drei Quartaie einen negativen
EinfiuB auf das Wirtschaftswachstum von etwa 2 Pro-
zentpunkten aus Der Aufwand fur Importe von
Brennstoffen und Energie stieg gemessen am Brutto-
Inlandsprodukt im gleichen Zeitraum von 3,5% auf
4,8%. Mitte Dezember wurde der Preis flir Rohdl von
der OPEC um fast 10% erhoht (Erddl aus Saudi-Ara-
bien rickwirkend ab 1 November von 30 § auf 32 § je
Barrel, Hochstpreis fir QPEC-Erd6dl von 37 $ auf
41 $). Durch die jingste Festigung des Dollars ist da-
mit zu rechnen, daB die Importpreise flir Erddl in
Schilling um mehr als 10% steigen werden Sowohl
das leistungsbilanzdefizit als auch das hohe Aus-
landszinsniveau werden als Beschrankung des wirt-
schaftspolitischen Handiungsspielraums gesehen.
Unter Bedachtnahme auf die Leistungsbilanzsituation
einerseits und die Budgetsituation andererseits
wurde heuer sowohl die Budgetpolitik als auch die
Geldpolitik zunehmend restriktiver An der Hartwéh-
rungspolitik wurde zur Einddmmung der importierten
Inftation festgehalten, dadurch waren die Wahrungs-
behdrden gezwungen, das inldndische dem hohen
austandischen Zinsniveau anzupassen Die Hand in
Hand mit der Passivierung der Leistungsbilanz ent-
standene Geldkapitaflicke (D#fferenz zwischen Kre-
ditgewahrung und Geldkapitalbildung) hat sich in den
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Entwickiung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

(Reah}
1979 1979 1980
=} m Qu ¥ Qu 1. Qu. I Qu i Qu
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum 47 34 39 33 08 21
{tfentlicher Konsum 30 28 25 25 20 20
Brutto-Anlageinvestitionen 42 39 41 686 39 35
davon Ausristungen 28 87 50 11,0 82 20
Bauten Lo 05 1.3 3.3 0.5 a0 05
Inlandische Endnachfrage . 43 35 38 a9 18 25
{Lagerbildung) (A} {186} (08) 37 48 {48} (28)
(8] (14,8} {—0,3) (6.2) {10.4) (7,6} (2.7

Verflugbares Giter- und Leistungsvolumen 58 43 74 83 686 54
Exportei w S g1 132 93 98 48 02
mportei w S L 11,1 12,0 13,9 13,5 10,4 4,7
AuBenbeitrag . (A) {—0.7) (1,0 [—1,9) {—1,5) {—2.5) {—2,0)
Brutto-Inlandsprodukt 51 51 55 66 41 32

{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutte-inlandsprodukies in Prozentpunkten — (B) Mrd 8 zu Preisan 1964

letzten Monaten nicht vergréBert, da die Restriktions-
maBnahmen einerseits (Verscharfung des Refinanzie-
rungsplafonds, Limes-Regelung) und die Anhebung
der Spareinlagenzinsen andererseits (seit der Auf-
kindigung des Habenzinsabkommens im Scmmer)
eine gewisse Beruhigung brachten

Die Produktion in der Industrie war im Oktober um
3,9% {gemessen an der Konjunkturreihe) héher als im
Vorjahr Dieser Wert ist jedoch nach oben verzerrt, da
eine Verschiebung des Ublichen Auslieferungsmu-
sters die Zuwachsrate der Position Maschinenindu-
strie auf 21%% (ohne diese Anlage —4,8%) aufblihte
Bereinigt man das Gesamtergebnis um diesen Effekt,
50 betrégt der konjunkturrelevante Vorjahreszuwachs
der Industrieproduktion 0,8% (September +0,7%).
Der Abschwung der Industriekonjunktur hat sich
auch saisonbereinigt fortgesetzt.

Mit dem Konjunkturabschwung lieB auch die Nach-
frage nach Arbeitskréften im industriell-gewerblichen
Bereich nach. Im Dienstleistungssektor waren hinge-
gen noch kaum Schwéchezeichen zu erkennen. Stei-
gende Arbeitslosigkeit und sinkendes Stellenangebot
deuten auch auf eine Verschiechterung der Arbeits-
lage hin. Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate stieg
im QCktober auf 2% und verharrie im November auf
diesem Niveau.

Die Preisberuhigung auf den internationalen Rohwa-
renmérkten hat sich auch auf das Inlandsprefsniveau
démpfend ausgewirkt. Die Vorjahreszuwichse des
GroBhandelspreisindex verringerten sich seit dem
Héhepunkt im Juni mit 11% bis auf 8% in den letzten
Monaten. Auch auf der Verbraucherstufe hat sich der
Preisauftrieb verlangsamt Im November betrug der
Vorjahresabstand des Verbraucherpreisindex mit und
ohne Saisonwaren 6,3%. Die Erhéhung der Benzin-
und Heizélpreise im November dirften ab Dezember,
die Tariferhdhungen fir Post und Bahn sowie die
Preiserhéhungen fiir sonstige Energietrager ab Jan-
ner 1981 den Index wieder in die Héhe treiben Vom

Preisanstieg der Verbraucherpreise in den ersten elf
Monaten um 6,3% gehen 1% Prozentpunkte auf di-
rekte Effekte der Energiepreise und % Prozentpunkt
auf die Verteuerung von Goldwaren zurlick.

Inlandsnachfrage unverandert

Die /nfandsnachfrage hat sich im Il Quartal differen-
ziert entwickelt. Die inléndische Endnachirage sta-
gnierte saisonbereinigt auf dem Niveau des II. Quar-
tals, nachdem sie im Il. Quartal um etwa 1% gesunken
war. Der Vorjahresabstand war dank einer giinstige-
ren Entwicklung des privaten Konsums mit +2,5%
groBer als im It Quartal. Das verfiighare Glter- und
Leistungsvolumen sank dagegen im (Il Quartal sai-
sonbereinigt um 1,2% nach einer Stagnation im Vor-
quartal Dieses Auseinanderlaufen von intdndischer
Endnachfrage und verfigbarem Glter- und Lei-
stungsvolumen resultierte aus einem Rickgang des
Beitrags der Lager zum Wachstum des Brutto-In-
landsproduktes (von 4.5 Prozentpunkten im 1. Haib-
jahr auf 2,8 Prozentpunkte im Ill. Quartal}. Die Inlands-
nachfrage nach inldndischen Produkten und Dienst-

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1978 1880
HQu WMQu WQu 1Qu HQu Il Qu
Saiscnbereinigte Veranderung gegen das Vorquartal
in% real

Privater Konsum . 14 —12 02 27 -08 —00
Brutto-Anlageinvestitionen 12 --04 —12 £8 —-12 -08
davon Ausristungen 31 —-t8 =00 96 o7 =23
Bauten .. —04 15 —18 69 ~08 ig
Inlandische Endnachfrage 11 —-08 071 33 —08 —01
Verfugbares Giter- und
Leistungsvolumen 24  —02 34 28 Q6 —-12
Exportai w S 27 33 537} 22 —-15 -13
Waren'} | 21 45 18 03] —24 32
importai w § 42 22 33 33 13 —32
Waren') 40 23 43 45 -05 -13
Brutto-Intandsprodukt 12 12 13 27 -12 04

') Lt AuBenhandelsstatistik

601



Monatsberichte 12/1980

leistungen (Brutto-Infandsprodukt minus Exporte
i.w S Hl. Quartal +6%) hat weiter zugenommen, wo-
bei diese positive Entwicklung stirker auf die Dienst-
leistungs- als auf die Guternachfrage zurlickzuflhren
ist

Der private Konsum war im Il Quartal real um 2,1%
(nach +0,8% im Hl Quartal) héher als im Vorjahr Sai-
sonbereinigt bedeutet dies eine Stagnation auf dem
Vorquartat (Il Quartal —0,8%, jeweils im Vergteich
zum Vorquartal). Aber auch dieses schwache Kon-
sumwachstum konnte angesichts realer Einkom-
mensverluste nur durch eing Verringerung der Spar-
quote finanziert werden. Laut IFES-Erhebungen vom
September hat sich die Sorge um den Arbeitsplatz
deutlich vergréBert. Diese Verschiechterung des Kon-
sumklimas |28t fiir die nachste Zukunft auf ein Wie-
dererstarken der Sparneigung und eine Verringerung
der Verschuldungsbereitschaft schlieBen Der Nach-
frageriickgang im Konsum macht sich bei den ein-
kommenselastischen dauerhaften Konsumgdtern
(Il Quartal real —1%, 1. Halbjahr +0,4% gegen das
Vorjahr) besonders bhemerkbar Aus der Struktur der
Nachfrage kann man eine gewisse Neigung zum
Energiesparen feststellen: Das Schwergewicht der
Pkw-Nachfrage hat sich zur unteren Mittelklasse ver-
schoben Die Handelsumsitze (besonders jene des
Grofhandels) haben sich konjunkturell abge-
schwécht,

Die /nvestitionsnachfrage hat weiter nachgelassen.
Die Brutto-Anlageinvestitionen schwéchten sich —
wenn auch nicht mehr so stark wie im Il Quartal —
sowoh! im Varjahresvergleich (. Quartal + 3,56%} als
auch saisonbereinigt gegenidber dem Vorquartal
{—0,8%) ab In der Industrie war die Investitionsnach-
frage bis zuletzt recht lebhaft Auf Grund der Investi-
tionstestergebnisse vom Herbst 1980 kann fur 1980
mit einem realen Zuwachs von etwa 13% und fiir 1981
von etwa 9% gerechnet werden. Allerdings wurde die
Investitionsnachfrage verstirkt durch importe ge-
deckt Dies gilt vor allem flr Ausrdsfungsinvestitio-
nen (Maschinen und Elektrogerate). Von den &ffentli-
chen Investitionen gab es heuer kaum zusitzliche Im-
pulse. Die im Privatsektor lebhafte Investitionstatig-
keit spiegelt sich in den Ausrlistungsinvestitionen
Zwar sanken sie saisonbereinigt gegentber dem Vor-
quartal (—2,3%), doch war der Vorjahreszuwachs mit
real 8% gleich hoch wie im |l Quartal Weiterhin viel
wurde in (gréBtenteils importierte) Maschinen und
Elektrogerate investiert (real +8,1%). Die nichtland-
wirtschaftlichen AusrUstungsinvestitionen wuchsen
mit 8,2% viel kréftiger als die landwirtschaftlichen
{+4,8%). Die Nachfrage nach StraBenfahrzeugen war
{insbesondere bei Personenkraftwagen und Last-
kraftwagen) weiterhin kréftig (4 7,8%). Die Bauinve-
stitionen haben sich saisonbereinigt gegenliber dem
Vorquartal etwas erholt (+1,9%), im Vergleich zum
Vorjahr stagnierten sie jedoch weiterhin. Auf Grund
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der Zurlckhaltung im Bundesbudget stagnierten die
dffentlichen Groffbauauftrdge. Bei geférderten ener-
giesparenden Investitionen dirfte dagegen heuer
eine merkliche Belebung eingetreten sein, die vor al-
lem das Baugewerbe begunstigt Das anhaltend hohe
Zinsniveau und die nur zégernde Kreditzuteilung der
Bausparkassen wirkten heuer auf die Wohnbautétig-
keit dampfend

Industriekonjunktur verschiechtert

Das hohe Niveau der SachgUterproduktion in den er-
sten Monaten dieses Jahres war bereits im Il. Quartal
nicht mehr erreicht worden In den Sommermonaten
setzte sich der saisonbereinigte Rickgang fort. Ble
Wertschépfung der Industrie sank um 0,2% (Il. Quar-
tal —1,9%, | Quartal +4,7%), war aber noch um 2,6%
héher als im Vorjahr (nach +5,9% im Il. und 4 8,5%
im 1. Quartal).

Der Produktionsindex der Indusirie nach der Ublichen
teilweisen arbeitstédgigen Berelnigung {*Konjunktur-
reihe”) zeigt einen dhnlichen Veriauf: Saisonbereinigt
sank er im Il Quartal um 1,6% (nach —0,4% im
Il Quartal}, bis Oktober um weitere 2,7%. Damit lag er
bereits um 7,4% unter dem Hdchstwert vom Dezem-
ber vorigen Jahres (bzw. um 4,7% unter dem Durch-
schnittswert des | Quartals). Auch im Vergleich mit
Vorjahreswerten spiegelt sich der konjunkturelle Ab-
schwung Je Arbeitstag wurde zuletzt um 0,5% weni-
ger produziert als im Vorjahr {(nach +6,5% im Il und
+0,6% im 1lI. Quartal)’)

Am deutlichsten zeigte sich der Konjunkturab-
schwung in der Investitionsgiterindustrie Vor allem
die Erzeugung fertiger Investitionsglter war (saison-
bereinigt) in den letzten zwei Quartalen ricklaufig. Sie
konnte von der anhaltend ginstigen Inlandsnachfrage
nach industriellen Ausristungsgltern nur in schwa-
chem AusmaB profitieren; diese wurde vorwiegend
durch Importe gedeckt Auch die Baustoffproduktion
verzeichnete sowohl im H als auch im Il Quartal
einen deutlichen Rickgang, worin sich die Flaute der
Bauwirtschaft spiegelt Im Bereich Bergbau und
Grundstoffe war bei sehr starken Schwankungen
ebenfalls eine sinkende Tendenz zu erkennen, die je-
doch nur zum Teil konjunkturbedingt sein dirfte Die
Konsumgiiterproduktion erzielte ebenso wie im
I Guartal einen bescheidenen (saisonbereinigten)
Zuwachs, der sich auf Nahrungs- und GenuBmittel
sowle Bekleidung konzentrierte In diesen beiden Un-
tergruppen war auch der Vorjahresabstand mit
+2.5% bzw. +4.4% noch am hdchsten.

Die bereits seit lAngerem beocbachtete Verschlechte-
rung der Auftragsiage setzte sich im 1ll Quartal und
im Oktober fort. Die Auftragseingdnge der Industrie

') Die Qktoberdaten sind um einen extrem hohen Wert in der
Maschinenindustrie bereinigt
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Konjunkturelle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie Bergbau Investi- Konsum-
insge- und tions- glter
samt Grund- glter
{ohna stoffe

Energie)

Saisonbereinigte Veranderung gegen das
Vorquartal in %

1977 | Qu +10 —-17 -17 +35
I Qu +02 +17 +G7 -10
i Qu -13 —-37 +11 —-15
v Qu +07 +25 —35 +14
1978 | Qu —-01 —07 —14 +01
i Qu +26 +55 +22 +17
W Qu —-37 +23 —05 —01
W Qu +18 +0& +13 +07
1978 | Qu +16 +18 +22 +15
I Qu +19 —07 +14 +24
il Qu +37 +78 +33 +48
W Qu +03 —B0 +40 -13
1980 1 Qu +29 +34 +21 +27
Il Qu —04 +29 —-32 +03
i Qu ~16 —29 —13 +04
September bis Oklober') —01 —64 +18 +07

'} Gegen Juli bis August

{ohne Maschinen) waren nur noch um 2,4% héher als
im Vorjahr (Il. Quartat +10,7%, Oktober —2,8%), wo-
bef vor allem der Rickgang der Auslandsauftrage ins
Gewicht fiel Der Aufiragsbestand Ubertraf das Vor-
jahresniveau um 54% (nach +11,9% im Il. Quartal;
Oktober +0,1%) Mit Fortdauer der rezessiven Ten-
denzen haben sich auch die im Konjunkturtest (Ende
Oktober) geduBerten Unternehmererwartungen fihl-
bar verschlechtert. Das bezieht sich vor allem auf die
Auftragslage; am stérksten wurde dies in der Investi-
tionsgiterindustrie empfunden. Auch die Lagerbe-
stdnde an Fertigprodukten dirften sprunghaft zuge-
nommen haben Dementsprechend wurden die Pro-
duktionserwartungen flr die nachsten Monate weiter

gedampft Nur hinsichtlich der Verkaufspreise waren
die Erwartungen glinstiger als drei Monate zuvor Ins-
gesamt haben sich jedoch die Konjunkturerwartun-
gen der Unternehmer in diesem Zeitraum stérker ver-
schiechtert als je in den siebziger Jahren mit Aus-
nahme der Rezession 1974/75 Im Gegensatz dazu
deuten die Ergebnisse des Investitionstests vom
Herbst nicht auf eine drastische Einschrinkung der
Investitionspldne in der Industrie hin. Offenbar wirkt
hier die gute Gewinnentwicklung bis Jahresmitte
ncch nach Dennoch dirften hievon infolge der hohen
Imporineigung nur geringe Impulse auf die heimische
Produktion ausgehen

Auch im Gewerbe war in den letzten beiden Quarta-
len eine Konjunkturabkiihlung spurbar. Diese verlief
allerdings, gemessen an den Veranderungsraten ge-
gentiber dem Vorjahr, milder als in der Industrie. Die
Wertschépfung konnte im HI. Quartal noch um 3% ge-
steigert werden, nachdem sie im | Quartal um 8% und
im |l. um 4,5% gewachsen war

In der. Energie- und Wasserversorgung wurde im
Il Quartal das Vorjahresergebnis nur geringflgig
Uberschritten {+0,2%), wahrend im 1. Quartal noch
eine Steigerung von 4,5% erzielt worden war.

Die Bauwirtschaft befindet sich seit Jahresbeginn in
einer Flaute Die Wertschopfung (lll. Quartal + 0,5%)
stagniert auf dem Niveau des Vorjahres. Ursachen
hiefir sind einerseits die ZurGickhaltung der &ffentli-
chen Haushalte infolge hoher Verschuidung, anderer-
seits das relativ hohe Zinsniveau, das die Finanzie-
rungskosten im Wohnbau merklich erhoht

Auch im Verkehrs- und MNachrichtensektor spiegelte
sich die Abschwichung der gesamtwirtschaftlichen
Nachfrage und Produktion Seine Wertschdpfung
stieg im Il Quartal im Vorjahresvergleich um 1,3%
{Il. Quartal +4,3%).

Entstehung des Brutto-inlandsproduktes

Real
] 1979 1980
1879 I GQu IV Qu |. Qu. Il Qu I Qu
Verdngerung gegen das Vorjahr in %
SachgUterproduition ung Bargbau 8.1 a1 67 8.6 61 25
davon Bargbau 137 250 167 130 238 —55
Industrie 62 24 639 82 83 28
Gewerbe 54 64 58 80 45 30
Energie- und Wasserversorgung 80 12 B2 74 45 02
Bauwesen 13 23 40 05 00 05
Handel) P . 52 36 44 61 25 31
Verkehr und Nachrichten(ibarmittlung 62 79 58 62 43 13
Varmégensverwaitung? . 66 66 85 &5 54 -3¢l
Sonstige private Dienste?) 45 45 49 3a 3a 25
Hitentlicher Dienst . L 3.1 2.8 23 25 2,0 2,0
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschatt 53 60 55 64 42 25
Land- und Forstwirtschaft L 0,2 —38.0 28 7.0 —2.3 13,0
Wartschdpfung der Wirtsehaftsberaiche 5¢ 50 53 84 39 31
Minus imputierte Bankdienstieistungen 96 95 93 a0 60 a0
importabgaben PN 10,5 12,0 13,5 10.0 9.0 7.0
Brutto-Inlandsprodukt 1 51 55 £6 41 32

") Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — ?) Banken und Versicherungen Realitdtenwesen sowie Rachis- und Wirtschaftsdienste — %) Sonslige Dienste

private Diangte chne Erwarbscharakter ung hiusliche Dienste
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Internationale Rezession heeintréchtigt Exporte

Die VergroBerung des Handelsbilanzdefizits in den er-
sten zehn Monaten (laut Zahlungshilanzstatistik) auf
75Mrd S [um 254 Mrd. 8 mehr als im Vorjahr) resul-
tierte aus zwei Ursachen. Zum einen flhrte die Tatsa-
che, daB die dsterreichische Wirtschaft die internatio-
nale Rezession schwécher mitmacht, dazu, da8 sich
das Wachstum der Exporte (Waren, real gegen das
Vorjahr |. Quartal +9,5%, Il Quartal +4,6%, lif. Quar-
tal +3,4%, Oktober + 3,5%) rascher verlangsamte als
das Wachstum der /mporte {+ 16,1%, +11,1%, + 7%,
Oktober +4,3%). Zwar hat sich durch die Stagnation
der Iniandsnachfrage auch der Beitrag der Importe
i w.8 zum Wachstum des Brutto-Inlandsproduktes
van Quartal zu Quartal verlangsamt, doch ging der
Wachstumsbeitrag der Exporte i w. S noch rascher
zurlick Vom AuBenbeitrag (reale Exporte i w S mi-
nus reale Importe i w. S. in Prozent des BIP) ging
heuer in allen drei Quartalen ein negativer Einflug auf
das Wirtschaftswachstum aus (| bis [lI Quartal
— 1.9 Prozentpunkte} 2Zum anderen fuhrte die
“zweite Erdélpreiskrise® zu einem kraftigen Anstieg
der Erdéirechnung Obwoh! dieser Effekt konjunktu-
rell bedingt durch die sich stindig verlangsamende
Importnachfrage zusehends schwécher geworden ist,
muBten in den ersten drei Quartalen um fast
12 Mrd S mehr fir Energieimporte aufgewendet wer-
den als im Vorjahr Vom Zuwachs des Defizits der
Handelsbilanz in den ersten drei Quartalen von
23 Mrd S entfielen 9 Mrd § auf Mengeneffekte und
14 Mrd. 5 auf Preiseffekte {Gesamtverluste durch die
Verschlechterung der Terms of Trade). Die Mehrauf-
wendungen fir Importe von Erddl und Erddlproduk-
ten beliefen sich auf 1,3% des BIP.

Die oOsterreichische Konkurrenzfdhigkeit hat sich
heuer kaum verbessert. Gemessen an den relativen
Arbeitskosten in einheitlicher Wahrung durfte Oster-
reich heuer einen leichten Wettbewerbsvortell von
1 Prozentpunkt erzielt haben. Der reale effsktive
Wechselkurs (wobei mit Hilfe der relativen Verbrau-
cherpreise deflationiert wird) dirfte heuer etwa %%
unter dem Vorjahreswert liegen. Die erddipreisbe-
dingte Verschiebung der internationalen Kaufkraft
(von den OQECD-Staaten zu den OPEC-Staaten) spie-
gelt sich auch in der Entwicklung der Exporte und
Marktanteile Auf den Markten der OECD-Lander ver-
loren Osterreichs Exporteure Marktanteile, in der
OPEC konnten Marktanteile ausgebaut werden. Das
Importwachstum wurde heuer von der lebhaften
Nachfrage nach Investitionsgitern getragen

Das kumulierte Defizit der Leistungsbilanz von Jénner
bis Oktober betrug 37,7 Mrd. S und war damit mehr
als doppelt so hoch wie im Vergleichszeitraum des
Vorjahres Das Leistungsbilanzdefizit resultierte aus
einem Defizit der Handelsbilanz von 75,0 Mrd. S,
einem UberschuB der Reiseverkehrsbilanz (infolge
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einer unterdurchschnittlichen Zunahme der Devisen-
ausgénge bei einem kraftigen Zuwachs der Eingange)
von 36,1 Mrd 8, einem Passivum der Kapitalertrags-
bilanz von 5,1 Mrd. S und einem UberschuB aus
Transfers und sonstigen Dienstleistungen von
6,3 Mrd. 5. Die Statistische Differenz betrug im glei-
chen Zeitraum 185Mrd S8 (im Vorjahr nur
12,2 Mrd 8)

Leistungsbilanzdefizit und hohes Auslandszinsniveau
beschrianken den wirtschaftspolitischen
Handlungsspielraum

Primares Ziel der Wirtschaftspolitik ist nach wie vor
die Erhaltung der Vollbeschéftigung Dieses Ziel war
global betrachtet heuer nicht geféhrdet und dirfte es
auch in ngher Zukunft nicht sein, obwonhl sich die Ar-
beitsmarktlage strukturbedingt partiell verschérfte
Angesichts dieser Grundvoraussetzung wurden die
wirtschaftspolitischen MaBnahmen der Budget- und
Geldpolitik heuer zusehends restriktiver mit dem Ziel,
das Defizit der Leistungsbilanz zu verringern und den
Preisauftrieb einzuddmmen.

Hauptelement der monetdren Politik war weiterhin die
Hartwihrungspolitik (OrientierungsmaBstab: anna-
hernde Stabilitdt des realen effektiven Wechselkurses
des Schillings) zur Einddmmung der importierten In-
flation. Die im Vorjahr verfolgte Niedrigzinspolitik
muBte heuer zunehmend aufgegeben werden, da das
hohe Auslandszinsniveau (insbesondere in den USA)
in Verbindung mit der Hartwéhrungspolitik Osterreich
zwang, das Zinsniveau anzuheben, um so Kapitalab-
flisse gréBeren AusmaBes zu verhindern. Zu Beginn
dieses Jahres stiegen zundchst die kurzfristigen, im
weiteren Jahresverlauf auch die langfristigen Zins-
satze Ober die vergleichbaren deutschen Sétze An-
fang Dezember erreichten die dsterreichischen Tag-
geldsitze 11%% und lagen damit um etwa 2 Prozent-
punkte Gber den vergleichbaren deutschen Satzen.
Die gegenwartigen Rekordzinssadtze in den USA
(Prime Rate 21%]), die zu einer Starkung des Dollars
gegenilber anderen harten Wahrungen (wie der DM)
fuhrten, lassen auch fir die nahe Zukunft erwarten,
daB die Zinssatze in der BAD und damit auch in
Osterreich hoch sein werden Trotz Passivierung der
Leistungsbilanz flhriten sowohl die zinsinduzierten
Kapitalimporte als auch jenes Kapital, das zur Export-
refinanzierung von der Osterreichischen Kontroll-
bank AG importiert wurde, zu einer Kraftigen Zu-
nahme der Wahrungsreserven (Ende November Re-
kordstand 103,29 Mrd S). Da die Notenbank auf die
vermehrten Kapitalimporie erst mit Verzdgerung
durch die Kurzung der Refinanzierungsplafonds ant-
wortete, ist die erweiterte Geldbasis (Durchschnitt
aus Tagesendstdnden) im August und September



Monatsberichte 12/1980

1980 saisonbereinigt rasch gestiegen und erst im Ok-
tober und November wieder gefallen.

Zusammen mit der Passivierung der Leistungshilanz
hat sich die Kiuft zwischen Kreditgewahrung und
Geldkapitalbildung (die segenannte Geldkapitallicke)
vergroBert. Die Geldkapitalllicke ist im Verlauf des
Jahres 1980 stark gestiegen In den letzten Monaten
hat sich die Geldkapitalliicke nicht weiter vergréBert,
da sich die RestriktionsmaBnahmen der Notenbank
{Kudrzung der Refinanzierungsplafonds, Gentlemen's
Agreement mit den Kreditunternehmungen, keine li-
quiditatsstarkenden Kapitalimporte zu tatigen, Limes-
Verschérfung fir die Kreditvergabe) auszuwirken be-
gannen Die inlandische Geldkapitalbildung (Sparein-
lagentatigkeit) blieb im 1. Halbjahr 1980 schwach und
hat sich erst im Sommer nach der Freigabe der Ha-
benzinsen etwas belebt Das Wachstum der Direki-
kredite ist seit dem Sommer schwécher geworden.
Die Limes-Regelungen wurden bis zuletzt nicht voll
ausgeniitzt.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im Novem-
ber brutto um 13,7% hoher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres; netto blieben dem Bund um 14,4%
mehr Sowohl die Steuern vom Einkommen (+ 12,1%)
als auch von der Einkommensverwendung [+ 16,6%)
erbrachten ein kraftig steigendes Aufkommen. Unter
den Stsuern vom Einkommen waren die Lohnsteusr-
einnahmen um 14,1% und die Ertrége an gewinnab-
hangigen Steuern um 8,4% hdher als im Vorjahr. Die
Zuwachsrate des Lohnsteueraufkommens ist gerin-
ger, als auf Grund der Lohnsteigerungen und der Ta-
rifelastizitdt zu erwarten ware Die Ausdehnung der
Abzugsfahigkeit von Sonderausgaben flir Wohnraum-
beschaffung auf die gesamte Annuitdt, die ab Jahres-
beginn in Kraft getreten ist, hat sich ddmpfend auf die
Lohnsteuer ausgewirkt. Die gewinnabhéngigen Steu-
ern sind teils durch Sonderfaktoren gepragt (Kérper-
schaftsteuer +51,6%), teils spiegeln sie die Gewinn-
lage der Vorjahre (Einkcrmmensteuer +10,5%; Ge-
werbesteuern +7.3%).

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
zeigt die kraftige Zunahme der Mehrwertsteuer in den
letzten Monaten, die sich im November (- 20,9%)
fortsetzte, die starke Steigerung des privaten Kon-
sums. Die spezieflen Verbrauchsteuern entwickelien
sich recht unterschiedlich Die Bundesmineraldl-
steuer (+25,8%) ist auf Grund der Erhdhung der
Steuerséize kraftig gestiegen, wogegen die Mineral-
disteuer geringere Einnahmen als im Vorjahr brachte
{—59%) Die Eingénge an Steuern auf alkoholische
Getrénke wichen ebenfalls stark voneinander ab. Die
Abgabe von alkoholischen Getrénken erbrachte um
21,2% héhere Einnahmen, die Ertrdge an Biersteuer
waren hingegen um 66.3% geringer In den Steuern
vom Vermogen und Vermogensverkehr (+8,2%)
dirfte sich im Vorauszahlungsmonat November be-
reits die Hauptfeststellung der Einheitswerte auszu-

wirken beginnen. Die Steuern von Einfuhren hingegen
sind gedd&mpft {—3,1%), wobei nicht nur die Zdlle
(—0,9%), sondern auch andere Steuern von den Ein-
fuhren geringere Ertrége als im Vorjahr brachten

Arbeitslage im Sekundéarsektor verschlechtert

Das Nachlassen der konjunkturellen Dynamik war im
Herbst auch auf dem Arbeitsmarkt spurbar. Die Zahl
der unselbstindig Beschéftigten stieg zwar im
Il Quartal saisonbereinigt um 0,4%, sank jedoch bis
Ende November um 0,2% Zu diesem Zeitpunkt wur-
den rund 2,807 500 Beschéaftigte gezahlt, knapp
20 000 mehr als im Vorjahr Auch der Vorjahresab-
stand hat sich in den letzten Monaten tendenziell ver-
ringert. Entsprechend der Produktionsentwickiung
schwéchte sich die Nachfrage nach Arbeitskriften
vor allem in der Industrie und der Bauwirtschaft ab
Die Industriebeschéftigung war im September noch
um 6 000 Personen héher als im Vorjahr, im Laufe der
letzten sechs Monate hat sich der Abstand jedoch
etwa halbiert Neben der Konjunkturschwéche beein-
trachtigen auch Strukturprobleme die Arbeitslage. In
Teilen der Stahlindustrie wurde Kurzarbeit angeord-
net, einzelne Betriebe — vor allem im Grundstoffbe-
reich — sind von SchiieBung bedroht Die industrielle
Pro-Kaopf-Arbeitszeit war im [ll. Quartal infolge eines
zusatzlichen Arbeitstags geringfigig hdher als im
Vorjahr Das Produktivitétswachstum hat sich merk-
lich verfangsamt Die Zahl der Baubeschéaftigien ist
schon seit Mai geringer als im Vorjahr. Im Gegensatz
hiezu lieB die Beschéftigung im Dienstleistungssektor
noch keine Abschwéchung erkennen. Insbesondere
im Hande! und im &ffentlichen Dienst nahmen die Vor-
jahresabsténde im Herbst eher noch zu

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschiaf- Offene  Arbeits- Arbeits- Offene
tigte  Stellen lose losen-  Stellen/
rate Arbeils-
in%  lose (sai-
Saisonbereinigte Verande- sonberai-
rung gegen dsfs Vorguartal nigt)
N

977 | Qu +05 + 15 — 14 18 066
I Qu +04 + 13 — 18 18 068
W Qu +03 -39 + 45 18 &2
v Qu +01 - 35 +72 20 056
1978 | Qu +058 -~ 17 + 25 20 054
I Qu —02 =03 -+ 83 22 Q50
il Qu +03 —- 86 + 07 22 045
v Qu —-00 + 48 — 286 21 049
1978 | Qu +04 — 068 — 28 20 Q51
1 Qu +02 + 3t + 26 21 051
i Qu -00 + 33 - 50 20 055
vV Qu +01 +144  — 45 19 o=}
1980 | Qu +02 +107 - 48 18 a77
Il Qu +01 - 61 — 2B 18 074
W Qu . +04 — 33 + 20 18 a70
Oktober bis November?) -0z — 58 +108 20 089

'} Gegen August bis Septembar
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Die sektoral unterschiedliche Entwicklung flhrte zu
einer Uberproportionalen Ausweitung der Frauenbe-
schéftigung Sie war im November um 14 100 Perso-
nen, jene der Manner um 5 800 héher als im Vorjahr
Die Zahl der auslédndischen Arbeitskrafte nahm im
Vorjahresvergleich weiter zu — im Durchschnitt des
. Quartals um 5 800, im November um 6 400 Perso-
nen —, doch verschoben sich auch hier die Anteile
zugunsten der Dienstleistungsbranchen (insbeson-
dere Fremdenverkehr) und damit auch der weiblichen
Arbeitskrafte

Die Zahl der Arbeitsfosen hatte in der saisonbereinig-
ten Entwicklung seit Jahresmitte steigende Tendenz,
die sich zuletzt deutlich verstarkte (Il Quartal +2%
gegen das Vorquartal;, Oktober/November + 10,8%
gegen August/September) |Im Herbst stieg sie auch
Uber das Vorjahresniveau {November + 3900 Perso-
nen) Am starksten waren hievon Arbeiter industrigli-
gewerblicher Produktionsberufe betroffen Die Ar-
beitslosenquote betrug im November 2,0%.

Das Stellenangebot war saisonbereinigt weiterhin
rickldufig (Il Quartal —3,3% gegen das Vorguartal;
Oktober/November —5,8% gegen August/Septem-
ber) Im November war es auch absolut merkiich
niedriger als im Vorjahr.

Verflachung des Preisauftriebs — AbschluB der
Lohnrunde

Die Abschwéchung der internationalen Konjunktur
hat den Preisauftrieb im Ausland verlangsamt Dies
gilt sowohl fir die Verbraucherpreise in den OECD-
Landern als auch fur die Weltrohstoffpreise Die be-
sonders konjunkturreagiblen Preise fdr Industrieroh-
stoffe waren in den Sommermonaten sogar ricklau-
fig. Der HWWA-Index fiir Rohwaren (auf Dollar-Basis)
ging heuer sténdig zurlick, vor allem da die Energie-
preise (insbesondere die Erddipreise) deutlich nach-
gaben Der Index ohne Energierohsioffe erholte sich
jedoch im Il Quartal wieder.

Auf der GroBhandelsstufe brachte die Stabilisierung
der internationalen Rohwarenpreise eine Dampfung
des Preisauftriebs. Laut GroBhandelspreisindex ging
die inflationsrate von 11,1% im Juni auf 8% in den letz-
ten Monaten zurlick Chne Saisonwaren wird die
Preisberuhigung noch deutlicher (die Jahresraten
schwankten in den letzten vier Monaten um 7,5%)
Auf Grund der Preisanhebungen flir Benzin, Dieseldl
und Heizdl in November 1980 muB fir die nahe Zu-
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kunft mit einem weiteren Preisschub gerechnet wer-
den Auf der Verbraucherstufe ist der Preisauftrieb in
den letzten Monaien ebenfalls abgeflaut Der Ver-
braucherpreisindex {ohne Saisonprodukte) erhdhte
sich von August bis November im Durchschnitt um
0.3% pro Monat im Vergleich zu etwa 0,8% in der ge-
samten QECD. Nach einer Jahressteigerungsrate von
6,9% im Il Quartal lag der Verbraucherpreisindex im
November mit und ohne Saisonwaren um 6,3% Uber
dem Varjahresniveau. Die Erhéhung der Benzin- und
Heizdlpreise im November dirfte den Index ab De-
zember, die Tariferhdhungen fur Post und Bahn und
die Preiserhdhungen flr die sonstigen Energietrager
ab Janner 1981 wieder in die Hohe treiben Von der
Jahressteigerungsrate des Verbraucherpreisindex im
Durchschnitt der ersten elf Monate 1980 von 63%
machten die Verteuerung der Energie 1% Prozent-
punkte und der Preisanstieg von Goldwaren % Pro-
zentpunkt aus. In der BRD (5,4%) und in der Schweiz
{4,2%) war die Inflationsrate im November noch nied-
riger
Die Lohnrunde fiir 1981 ist im wesentlichen abge-
schlossen Die Ist-Léhne der Metallarbeiter’ wurden
nach 13 Monaten um 6,2% {Mindesterhéhung 530 S),
die Mindestiéhne um 8,1% angehoben Die Gehalts-
verhandlungen der Privatangestellten in der Industrie
filhrten zu einer Erhdhung der Ist-Gehélter um 5,9%
{mindestens 630 S) und der Kollektivvertragsgehélter
um 7,5%. Die Schemagehéiter im &ffentlichen Dienst
werden ab Janner 1981 um 6,2% erhoht. Die Rege-
lung fur die Handelsangestellten lautet ab Janner
1981: Kollektivvertragsgehalter +6,8%; dies ergibt
eine Erhdhung der Ist-Gehélter von 5% bis 6% {Min-
desterhéhung 650 S). Der Vortjahresabstand des
Tariffohnindex betrug im Il Quartal in der Industrie
4,9% In den folgenden Monaten stieg der Tariflohnin-
dex infolge der Kollektivwertragserhdhungen wieder
starker. Die Effektivverdienste in der Industrie wuch-
sen etwas kréftiger als die Tariflohne (lif. Quartal je
Beschéftigten +6,4%, ohne Sonderzahlungen
+6,0%) Im Baugewerbe war der Anstieg der Brutio-
Monatsverdienste kenjunkturbedingt niedriger
(HI. Quartal +4,1%). Die Netto-Masseneinkommen in
der Gesamtwirtschaft stiegen heuer infolge der
Steuerprogression in den ersten drei Quartalen mit
6,6% nur geringfiigig stérker als die Inflationsrate mit
8,2%.

Fritz Breuss

Georg Busch
Abgeschlossen am 22 Dezember 1880



