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Ewald Walterskirchen

Konjunkturerholung verlangsamt

Seit einigen Monaten deuten die Unternehmensumfragen im Euro-Raum und in Osterreich auf eine Ver-
langsamung der Konjunkturerholung in der Sachgiterproduktion hin. Die Belebung der Exporte Ubertrug
sich nicht oder nur sehr zégernd auf die Inlandsnachfrage. In Osterreich entwickelten sich Exporte und
Sachgitererzeugung zu Jahresbeginn noch recht ginstig, die Einzelhandelsumsatze waren jedoch in den
ersten zwei Monaten 2005 angesichts der positiven Einkommenseffekte der Steuerreform enttduschend.

Der starke Preisauftrieb drickte die Kaufkraft.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 10. Mai 2005 ¢ E-Mail-Adresse:

Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Die Konjunkturverflachung, die sich bereits im IV. Quartal abgezeichnet hatte, setzte
sich zu Jahresbeginn fort. Seit einigen Monaten schdatzen die SachgUtererzeuger
Auslandsauftradge und Geschaftserwartungen tendenziell etwas weniger gunstig ein
als im jeweiligen Vormonat. Trotz steigender Gewinne — die sich in hohen Kdérper-
schaftsteuereinnahmen niederschlagen — investieren die Unternehmen relativ we-
nig. Die privaten Haushalte bleiben trotz der Steuerreform in ihren Kaufentscheidun-
gen vorsichtig. Die starke Energieverteuerung, der hohe Euro-Kurs und in den letzten
Wochen auch der Rickgang der Aktienkurse tragen zur Verunsicherung der Unter-
nehmen und Konsumenten bei.

Der Wirtschaftspolitik gelingt es im Euro-Raum und in Japan — im Gegensatz zu den
USA, GroBbritannien und vielen asiatischen Ldndern — nicht, einen Konjunkfurauf-
schwung herbeizufGhren. Im Jahr 2005 befindet sich die Wirtschaft des Euro-Raums
bereits das fUnfte Jahr in einer ausgepragten Schwdchephase. Nichts deutet derzeit
darauf hin, dass diese heuer Uberwunden werden kdnnte. Das Aufflackern der Kon-
junktur im Euro-Raum (und in Japan) im Jahr 2004 war ausschlieBlich exportgetro-
gen, die Belebung der Ausfuhr Ubertrug sich nicht auf die Inlandsnachfrage.

In Osterreich entwickelt sich die Wirtschaft etwa im Einklang mit jener des Euro-
Raums und damit gunstiger als bei den wichtigsten Handelspartnern Deutschland
und lItalien. Die heimischen Exporte lagen in den ersten zwei Monaten des Jahres
2005 nominell zwar noch um 11%% Uber dem Vorjahresniveau (Februar +8%), die
Zuwachsraten wurden jedoch tendenziell geringer. Hier schlagen sich die Abschw&-
chung des Welthandelswachstums und die Auswirkungen des hohen Euro-Kurses
nieder.

Die Industrieentwicklung spiegelt die Schwankungen der Exportdynamik wider: Der
reale Produktionsindex der SachguUtererzeugung lag im Februar um rund 4% UGber
dem Vorjahresniveau; auch hier lieB die Dynamik nach. FUr die kommenden Monate
ist mit einer Verringerung der Vorjahresabstdnde zu rechnen. Im WIFO-Konjunkturtest
vom Mdarz und April beurteilfen die Sachguterproduzenten ihre Auftrags- und Ge-
schaftslage wieder etwas ungunstiger als in den Vormonaten.

In der Bauwirtschaft besserte sich die Auftragslage weiter, hier ist mit Produktionszu-
wdchsen zu rechnen. Im Handel verlief die Umsatzentwicklung in den ersten zwei
Monaten des Jahres 2005 dagegen enttduschend. Trotz der Nettoeinkommenszu-
wdchse durch die Steuerreform stagnierten die realen Einzelhandelsumsatze auf
dem Vorjahresniveau. Der starke Preisauftrieb schmdlerte die Kaufkraft, und die Un-
sicherheit auf dem Arbeitsmarkt drickte die Kauflust. Das kréftige Umsatzplus im
Marz ist wegen der Osterfeiertage im Md&rz wenig aussagekréftig, es dirfte eine
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Hohes Wirtschafts-
wachstum in den USA
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schwache Entwicklung im April nach sich gezogen haben. Im 2. Halbjahr sind deutli-
chere Handelszuwdchse zu erwarten, da Steuerreformen gewodhnlich erst mit einer
Verzégerung ihre volle Wirkung auf die Konsumausgaben entfalten.

Die Investitionstatigkeit blieb nach dem Auslaufen der Investitionszuwachsprémie
erwartungsgemdaB schwach. Sie kann derzeit nur anhand der Importe von Maschi-
nen und Fahrzeugen beurteilt werden. Diese stagnierten in den ersten zwei Monaten
anndhernd auf dem Vorjahresniveau.

Die Zunahme der Energie- und Wohnungskosten beschleunigt den Preisauftrieb, im
Mérz lag die Inflationsrate bei 2,9%. Die Energiepreise stiegen um 9%, sie trugen
Y2 Prozentpunkt zur Teuerung bei. Die Steigerung des Wohnungsaufwands (+7%)
drGckte die Inflationsrate um 1 Prozentpunkt nach oben. Kréftig angehoben wurden
auch die Preise von Tabakwaren (Anhebung der Tabaksteuer), Gesundheitsleistun-
gen und Versicherungen. Die Teuerung fiel dadurch héher aus als im Durchschnitt
des Euro-Raums. Der deutliche Preisauftrieb schlug sich in einem Rickgang der Brut-
torealeinkommen je Arbeitnehmer nieder, die Nettorealeinkommen stiegen jedoch
infolge der Steuerreform.

Die Arbeitslosigkeit liegt wegen der mdaBigen Konjunktur und des Anstiegs des Ar-
beitskraffeangebotes weiterhin etwas Uber dem Vorjahresniveau. Weil die Zahl der
Schulungsteilnehmer, Pensionsbewerber und Ubergangsgeldbezieher gestiegen ist,
erhoht sich die erfasste Arbeitslosigkeit nur mé&Big. Die Zahl der Arbeitsplétze nahm
im April mit +30.000 gegenUtber dem Vorjahr deutlich zu; Uberwiegend waren dies
Stellen fUr Frauen im Dienstleistungssektor. In der Sachguterproduktion hat sich die
Beschdaftigungssituation in den letzten Monaten verschlechtert. Dies bestatigt — ne-
ben den Umfrageergebnissen fir den Euro-Raum und Osterreich — die Verlangsa-
mung der Konjunkturerholung.

Die Expansion der Weltwirtschaft schwdchte sich im Laufe der lefzten Quartale nur
wenig ab. Trofz der Rohdlverteuerung, die eine Folge der weltweit hohen Nachfrage
ist, blieb das Wachstum in Amerika und Asien robust.

In den USA ist die Wirtschaftsdynamik, getfragen von Konsum- und Investitionsausga-
ben, nach wie vor hoch. Nachdem eine sehr expansive Fiskal- und Geldpolitik die
Konjunktur in Schwung gebracht hatte, hat ein selbstfragender Aufschwung einge-
setzt, der gegenuUber den hohen Rohdlpreisen und der addquaten vorsichtigen
Straffung der Geldpolitik unempfindlich ist. Die Federal Funds Rate wurde neuerlich
um 25 Basispunkte auf 3% erhoht. Das Wirtschaftswachstum betfrug im V. Quartal
+0,9% gegenUber dem Vorquartal und schwdchte sich nach einer ersten Schatzung
im |. Quartal 2005 nur wenig ab (+0,8%). Wohnbau und Konsum wurden durch den
Anstieg der Immobilienpreise befligelt.

Trotz Dollarabwertung verschlechterte sich die Leistungsbilanz der USA weiter. Der
Hauptgrund daflr liegt — neben der Unterbewertung der chinesischen W&hrung —im
hohen Wachstumsvorsprung der Inlandsnachfrage gegenuber Europa und Japan.
Die hohen Importe der USA geben der internationalen Konjunktur Auftrieb.

Die Wirtschaftslage in Japan dhnelt jener im Euro-Raum. Beide WirtschaftsrGume sind
in hohem MaBe auf den Export ausgerichtet und damit gegentber Schwankungen
auf den Devisenmarkten sehr empfindlich. Die Inlandsnachfrage entfaltet wenig ei-
gene Kraft, sie reagiert weniger als im angelsdchsischen Raum auf ein niedriges
Zinsniveau. Uberdies wird die Inlandsnachfrage rasch in Mitleidenschaft gezogen,
wenn sich die Ausfuhrdynamik abschwdécht. Im Zuge der Abwertung des Dollars ge-
genuber dem Yen wuchs die japanische Wirtschaft im IV. Quartal um nur 0,1%. Im
Jahresdurchschnitt 2004 erreichte die BIP-Steigerung 2,7%. In China, Indien und La-
teinamerika expandierte die Wirtschaft weiterhin rasch und hielt die Nachfrage
nach Rohdl und Industrierohstoffen hoch.

MONATSBERICHTE 5/2005 WIFO



KONJUNKTURBERICHT W

Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1995 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Konjunkturschwache
halt im Euro-Raum an

Die Schwdchephase der
Wirtschaft im Euro-Raum hdlt
nun schon das funfte Jahr
an. Nach einem Aufflackern
der Exporte setzte in den letz-
ten Monaten eine Konjunk-
turpause ein. Die Arbeitslo-
sigkeit hat neuerlich steigen-
de Tendenz. Nach den inter-
nationalen Prognosen
(OECD, IMF, Europdische
Kommission) verschiebt sich
das Einsetzen eines selbsttra-
genden Konjunkturauf-
schwungs neuerlich ins
né&chste Jahr.

Erholung in Deutsch-
land zum Stillstand
gekommen
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Die Konjunktur hat sich im Euro-Raum seit dem Sommer 2004 eingetrGbt. Im
IV. Quartal wuchs das reale BIP gegeniber dem Vorquartal um nur 0,2%, fUr das
I. Quartal 2005 erwartet die Europdische Kommission einen etwas stérkeren Anstieg.
Die Industrieproduktion, die zwischen Mitte 2003 und 2004 steigende Tendenz hatte,
stagniert seither, im Februar sank sie gegentber dem Vormonat um %%. Diese Ent-
wicklung geht mit einer Abschwé&chung der Exportdynamik einher.

Die Erwartung, dass die Exportkonjunktur wie in der Vergangenheit mit Verzégerung
auf die Inlandsnachfrage Ubergreifen wurde, hat sich bisher nicht bestatigt. Die In-
landsnachfrage wird aufgrund der ddmpfenden Effekte des Rohdlpreisanstiegs und
der ungUnstigen Arbeitsmarkiflage kaum ausgeweitet. Die Unternehmen investieren
frofz niedriger Zinss@tze und stark steigender Gewinne nicht wesentlich mehr, weil sie
die kUnftigen Absatzchancen offenbar gering einschatzen. Die Verlagerung von Un-
ternehmensstandorten ins Ausland ist nicht der entscheidende Grund fUr die Investi-
tionsschwdche in Europa, weil der Zufluss an Direktinvestitionen aus dem Ausland
anndhernd dem Abfluss an das Ausland entspricht.

Die privaten Konsumausgaben stiegen im V. Quartal mit +0,6% gegeniber dem
Vorquartal relativ deutlich, allerdings nach einer Stagnation im lll. Quartal (+0,1%).
FOr das I. Quartal 2005 ist infolge des Anstiegs der Energiepreise eine neuerliche Ver-
flachung zu erwarten. Der hohe Euro-Kurs schmdlert auch die Exportchancen des
Euro-Raums.

Der Wirtschaftspolitik ist es in der EU in den letzten Jahren nicht gelungen, einen Kon-
junkturaufschwung in Gang zu setfzen. In der Umsetzung der Wirtschaftspolitik der EU
wird dem Problem, einen selbsttragenden Aufschwung zu starten, kaum Bedeutung
beigemessen. Die Vernachla@ssigung des Konjunkturph&dnomens im wirtschaftspoliti-
schen Denken fragt zur hartn&ckigen Flaute im Euro-Raum bei.

Die erneute Konjunkturd@dmpfung lieB die Arbeitslosigkeit im Euro-Raum wieder stei-
gen - trotz LohnzurUckhaltung und Deregulierung der Arbeitsmdrkte. Die saisonbe-
reinigte Arbeitslosenquote erhdhte sich im Mérz von 8,8% auf 8,9%. Im Zuge der Fle-
xibilisierung des Arbeitsmarktes (Ausweitung von Teilzeit- und geringfigiger Beschdf-
tigung) steigt zugleich die Beschdaftigungsquote.

Das Anziehen der Rohdinotierungen hatte einen Auftrieb der Verbraucherpreise zur
Folge. Im April erreichte die Inflationsrate im Euro-Raum nach ersten Schétzungen
2.1%. Die Europdische Zentralbank lieB die Zinssatze wie erwartet auch anlasslich ih-
rer jungsten Sitzung unveréndert.

Die deutsche Wirtschaft befindet sich im Frohjahr 2005 in einer ausgeprégten
Schwachephase, die Konjunkturerholung ist zum Stillstand gekommen. Im V. Quartal
ging das reale BIP gegeniUber dem Vorquartal um 0,1% zurGck; die negative Ent-
wicklung wird allerdings durch die arbeitst&gige Bereinigung Uberzeichnet. Fir das
[. Quartal ist eine Verbesserung zu erwarten, die eher als statistische Korrektur zu be-
frachten ist.

Selbst der massive Nachfrageimpuls aus dem Ausland 16ste keinen nachhaltigen
Aufschwung aus. Die Exportdynamik lieB mit der Verlangsamung der Expansion des
Welthandels nach, ohne sich auf die Inlandsnachfrage zu Ubertragen. Ein wichtiger
Grund fur deren verhaltene Entwicklung ist die Krise der Bauwirtschaft: Im Gegensatz
zu den meisten anderen europdischen Landern liefern die (stagnierenden) Immobi-
lienpreise keinen positiven Anreiz fir Konsum und Wohnbau. Zugleich ftrifft der RUck-
gang der offentlichen Investitionen die Bauwirtschaft.

Die jungsten Unternenmensumfragen deuten darauf hin, dass die Konjunktur noch
nicht wieder Tritt gefasst hat. Die leichte, aber kontinuierliche Abwdartstendenz der
Geschdaftserwartungen setzte sich fort. Weiter geschirt wurde der Pessimismus durch
den kraftigen Auftrieb der Rohdlpreise und den anhaltenden Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit. Die Arbeitslosigkeit stieg zuletzt aus statistischen Grinden: Seit Janner 2005
werden auch die arbeitsfGhigen Sozialhilfebezieher als arbeitslos erfasst. Dies macht
die dramatische Arbeitsmarktlage in Deutschland noch deutlicher.
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In der heimischen Sachgutererzeugung hat sich die Stimmung im WIFO-Konjunktur-
test vom April weiter leicht eingetrGbt. Die Beurteilung der Auslandsauftrdge ver-
schlechterte sich etwas, jene der gesamten Auftragsbestdnde blieb auf dem unter-
durchschnittlichen Niveau des Vormonats. Viele Unternehmen meldeten neuerlich,
die Produkfion in den letzten drei Monaten eingeschrankt zu haben. Im I. Quartal
des Jahres 2005 ging deshalb die Kapazitdtsauslastung zurick. Die Erwartungen for
die kommenden Monate sind widersprichlich: Die Produkfionserwartungen fallen
eher positiv aus, die Unternehmen rechnen jedoch mit einer Verschlechterung der
Geschdaftslage und der Verkaufspreise.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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In der Quartalsumfrage des WIFO, die auf einem gréBeren Sample beruht, zeigt sich
im Il. Quartal eine deutlich ungUnstigere Einschétzung der eigenen Geschdftslage,
der Exportauftrdge und der Verkaufspreise als im |. Quartal. Die Produktionserwar-
tungen der Sachguterhersteller sind dagegen auch in dieser Erhebung relatfiv gins-
tig.

In der Bauwirtschaft verbesserte sich die Einschdtzung der Auftragslage in den jungs-
ten Erhebungen weiter. Auch die aktuelle und kinftige Geschd&ftslage wird gunstig
beurteilt. Die Nachfrage nach Dienstleistungen entwickelte sich in den letzten Mo-
naten weniger dynamisch, der Anteil jener Unternehmen, die eine schlechte Auf-
fragslage verzeichnen, ist gestiegen. Die Erwartungen fUr die kommenden Monate
haben sich jedoch verbessert.

Die Verbraucher beurteilten ihre finanzielle Lage zuletzt deutlich gunstiger als in den
Vormonaten. Dies durfte ein Effekt der Steuerreform sein. Gleichzeitig gehen die
Konsumenten fUr die kommenden Monate von einem starken Preisanstieg und ho-
her Arbeitslosigkeit aus. Sie wollen deshalb auch in den ndchsten Monaten relativ
wenig gréBere Anschaffungen tatigen.

Die Produktionsdaten fUr die SachgUtererzeugung reichen derzeit nur bis Februar
2005. Zuletzt betrug der Anstieg des Produkfionsindex (ohne Energie) 4,3% gegen-
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Dynamik der Exporte
Iasst zu Jahresbeginn
nur wenig nach

Die heimischen Unterneh-
men nutzen ihre Export-
chancen in den USA, Asien
und Osteuropa. In den letz-
ten Monaten schdatzten sie
ihre Auslandsauftrdge je-
doch weniger ginstig ein.

Wintertourismus
zufriedenstellend

Stagnation der realen
Einzelhandelsumsatze
trotz Steverreform
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Uber dem Vorjahr (nach +6,0% im J&nner). Wenn sich die Vorleistungen so wie der-
zeit rasch verteuern, Uberzeichnet der Produktfionsindex, der eine konstante Vorleis-
tungsquote unterstellt, das (fUr die BIP-Entwicklung relevante) Wachstum der Wert-
schopfung.

Die 6sterreichische Wirtschaft nutzte 2004 vor allem die gute Konjunkfurlage auBer-
halb der EU zu einer kraffigen Ausweitung der Ausfuhr. In den ersten zwei Monaten
des Jahres 2005 stiegen die nominellen Exporte mit +11%% gegenUber dem Vorjahr
weiter sehr kraffig. Der AuBenhandel mit den neuen EU-Ladndern expandierte um
mehr als die Halfte, jener mit der EU 15 stagnierte nahezu; das durfte auf statistische
Anderungen zurickgehen.

Der Wert der Exporte in Nicht-EU-L&nder Uberstieg das Vorjahresniveau in den ersten
zwei Monaten 2005 um knapp 7%. Vor allem die Ausfuhr in die GUS und in OPEC-
Staaten sowie nach Sudosteuropa florierte. Die weniger gunstige Einschatzung der
Auslandsauftrédge durch die Unternehmen |asst darauf schlieBen, dass sich der Vor-
jahresabstand der Exporte im weiteren Jahresverlauf verringert.

Mit +9%%% wurden die Warenimporte in den ersten zwei Monaten 2005 deutlich
schwdécher ausgeweitet als die Ausfuhr. Ein zunehmender Teil der Importe — insbe-
sondere von IntermedidrgUtern — dient als Input fUr Exporte. Nach dem Auslaufen
der Investitionszuwachsprémie stagnierte die Einfuhr von Maschinen und Fahrzeugen
(nominell +12%). Die Ergebnisse des WIFO-Investitionstests lassen fUr 2005 einen leich-
ten RUckgang der Anschaffungen in der SachgUtererzeugung erwarten — eine Reak-
tion auf die hohen steuerlich stimulierten Investitionen der letzten Jahre.

Der Wintertourismus entwickelte sich vor dem Hintergrund der Konjunkturschwdche
in Deutschland und den Niederlanden zufriedenstellend. FUr den Durchschnitt der
Wintersaison 2004/05 wird eine Umsatzsteigerung von etwa 3% bis 4% erwartef. An-
gesichts des Rekordniveaus in der Wintersaison 2003/04 (9.39 Mrd. €, +5,7%) ist im
Vorjahresvergleich auch ein md&Biger Zuwachs als Erfolg zu werten. Dies gilt umso
mehr, als zusatzlich die Nachfrage aus Deutschland durch die schlechte Wirtschafts-
lage geddmpft wurde. Die Zahl der Nachtigungen dUrfte in der abgelaufenen Win-
tersaison um etwa 1%% bis 2% auf etwa 59 Mio. gestiegen sein.

FUr die ersten fUnf Monate der Wintersaison 2004/05 ergab sich aufgrund des frihen
Ostertermins (die Osterferien fielen heuer in den Mdarz, 2004 in den Apiril) ein kraftiges
Plus; dementsprechend ist fUr den April mit einem deutlichen Rickgang zu rechnen.

Von November 2004 bis Mérz 2005 waren auf allen fir Osterreich im internationalen
Reiseverkehr wichtigen Herkunftsmdarkten Zuwdchse zu verzeichnen. Uberdurch-
schnittlich entwickelten sich vor allem die Nachtigungen der Gaste aus GroBbritan-
nien und Belgien. Die geringste Steigerung wurde fUr die Nachtigungen von Gdasten
aus der Schweiz gemeldet.

Wdahrend die Tourismuswirtschaft ihre Umsétze in Vorarlberg, Salzburg und Tirol kréftig
steigerte, verlief die Entwicklung in Wien, Nieder6sterreich, Oberdsterreich sowie
Karnten schwécher.

Eine wichtige Voraussetzung fUr eine Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in
diesem Jahr ist die Ausweitung des privaten Konsums im Gefolge der Steuerreform.
Zu Jahresbeginn blieben die Umsdatze im Einzelhandel jedoch gedrickt, in realer
Rechnung stagnierten sie im Durchschnitt der Monate Janner und Februar auf dem
Vorjahresniveau. Der Anstieg der Umsd&tze im Mdarz ist wegen des Ostereffekts wenig
aussagekraftig, er durfte durch entsprechende EinbuBen im April kompensiert wor-
den sein. Im 2. Halbjahr ist mit sté&rkeren Umsatzsteigerungen im Einzelhandel zu
rechnen, da die positiven Einkommenseffekte aus der Steuerreform erst mit Verzége-
rung voll ausgabenwirksam werden.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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ohne arbeifslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts.

Der Kfz-Handel (er wird im Einzelhandel nicht erfasst) war zu Jahresbeginn ebenfalls
gedrickt, die Pkw-Neuzulassungen erreichten nicht das Vorjahresniveau. Die ersten
Monate des Jahres haben jedoch im Autohandel geringes Gewicht. Ihr Einfluss auf
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Starker Preisaufirieb
bremst Kaufkraft-
steigerung

Die Inflationsrate war auch
im Mdrz mit 2,9% relativ
hoch. Dazu trugen der An-
stieg der Energiepreise und
die Verteuerung des Woh-
nungsaufwands entschei-
dend bei. Die Bruttolohnstei-
gerung blieb hinter dem
Preisauftrieb zurick.

Arbeitsmarktpolitik
halt Anstieg der
Arbeitslosigkeit in
Grenzen

322

das Jahresergebnis ist deshalb nicht besonders groB, sie kénnten allerdings einen
Trend signalisieren.

Im GroBhandel fielen die realen Umsatze in den ersten zwei Monaten des Jahres
2005 wegen der Vorziehk&ufe am Jahresende (Wegfall der Investitionszuwachspra-
mie) ebenfalls maBig aus (+1%) — die Preissteigerungen waren ungewohnlich hoch.

Energiekosten und Wohnungsaufwand heizen den Preisauftrieb weiter an. Im Mérz
lag die Inflationsrate nach Berechnungen von Statistik Austria bei 2,9% — &hnlich
hoch wie in den Vormonaten. Die Energiepreise trugen mit +9% wesentlich zum
Preisauftrieb bei, ohne Energie lag die Inflationsrate bei 2,4%. Heizdl (extra leicht) war
um 30% teurer als vor einem Jahr, Strom und Gas um rund 5%. Die Dieselpreise
(+16%) wurden von den Mineraldlfirmen viel sté&rker angehoben als die Benzinpreise
(+7%). Da in den letzten Jahrzehnten aufgrund der SteuerbegUnstigungen zuneh-
mend Dieselfahrzeuge angeschafft wurden, fallt diese deutliche Verteuerung von
Dieseldl stark ins Gewicht.

Noch mehr als die Energiekosten frugen die Ausgaben zur Errichtung, Miete und In-
standhaltung von Wohnungen (+6,9%) zum Preisauftrieb bei. Da sie im Warenkorb
ein Gewicht von fast 14% haben, beschleunigten sie die Inflation um rund 1 Prozent-
punkt.

Die Anhebung der Tabaksteuer lieB die Zigarettenpreise um fast 10% steigen (dies
dampfte den inlGndischen Zigarettenabsatz); in der Folge erhdhte sich der Verbrau-
cherpreisindex um fast 4 Prozentpunkt. Die Einschrnkung der RuckvergUtungen fur
Zahnersatz und Sehbehelfe durch die Krankenkassen verteuerte die Gesundheits-
pflege der privaten Haushalte (+6,4%). Die Befriebskosten und die Mieten (+7%) wur-
den kraftig angehoben. Darlber hinaus wurden die Versicherungsprdmien um 4%
erhoht. Auch Schweinefleisch und GemUse wurden gegenUtber dem Vorjahr spUrbar
teurer (jeweils +10%).

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex stieg im Marz mit +2,5% neuerlich langso-
mer als der &sterreichische VPI. Dies hangt teilweise damit zusammen, dass der HVPI
den Wohnungsaufwand in geringerem MaBe abdeckt (so ist der Annuitétenauf-
wand fUr Eigentumswohnungen im HVPI generell nicht enthalten), sodass die Ver-
teuerung des Wohnens weniger spUrbar wird.

Diese "hausgemachten" Faktoren (Wohnungsaufwand, Tabaksteuer, Gesundheitsre-
form) trugen dazu bei, dass die Inflationsrate in Osterreich zuletzt deutlich hdher war
als im Durchschnift des Euro-Raums.

MaBgebend fur den verstarkten Preisauftrieb waren auch die Energie- und Rohwa-
rennotierungen. Laut HWWA-Index waren Energierohstoffe im Mdarz auf Euro-Basis um
gut ein Drittel und Industrierohstoffe um fast ein Zehntel teurer als vor einem Jahr.

Die Uberwdlzung dieser Kostensteigerung auf die Erzeugerpreise scheint wegen der
Schwache der Nachfrage gering auszufallen: Die Erzeugerpreise der Industrie blie-
ben bisher relativ stabil, auch die Lohne reagierten kaum auf die Inflationsbeschleu-
nigung. Die Tarifldhne und die Effektivverdienste Ubertrafen das Vorjahresniveau um
rund 2'4%. Der Anstieg der Inflation hatte im |. Quartal einen RUckgang der Bruttore-
aleinkommen je Arbeitnehmer um %% bis %% zur Folge. Die Nettorealldhne waren
jedoch infolge der Steuerreform um rund 4% bis 2% hodher als im Vorjahr.

Die verhaltene Konjunktur ddmpft nach wie vor die Arbeitsmarktentwicklung. Die
Zahl der aktiv Beschaftigten nahm zwar im April gegenUber dem Vorjahr um fast
30.000 zu (+1%), gleichzeitig erhdhte sich jedoch die Arbeitslosigkeit.

Die Beschaftigungsausweitung entfiel zu etwa 70% auf Frauen; das deutet auf eine
Ausweitung der Teilzeit-Arbeitsplatze hin. Die Beschaftigung stieg ausschlieBlich in
den privaten und unternehmensnahen Dienstleistungen, in der SachguUtererzeugung
wurden wieder verstérkt Arbeitspldtze abgebaut. Auch in der Bauwirtschaft gingen
frofz der guten Auftragslage Arbeitspléize verloren (I. Quartal —4.000 gegenUber
dem Vorjahr). Zur Jahreswende scheinen in der Sozialversicherungsstatistik Umbu-
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chungen zwischen der SachgUtererzeugung und dem Verkehrssektor vorgenommen
worden zu sein. Auch bereinigt um diese statistischen Verzerrungen verschlechterte
sich die Beschdftigungssituation in der SachgUterproduktion seit der Jahreswende.
Dies zeigt ebenso wie die Unternehmensumfragen die Verflachung der Konjunktur in
den ersten Monaten des Jahres 2005.

Die starke Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes hatte gemeinsam mit dem RUck-
gang der Beschaftigung in der Sachgutererzeugung — bei hoher sektoraler Immobili-
t&t — einen Zuwachs der Arbeitslosigkeit zur Folge. Im April waren 245.800 Arbeitslose
beim Arbeitsmarktservice vorgemerkt, um 5.300 mehr als vor einem Jahr. Die saison-
bereinigte Arbeitslosenquote lag laut AMS bei 7,1%, gemd&B Eurostat bei 4,6% — sie ist
seit der Jahreswende relativ stabil. Der Anstieg der Arbeitslosigkeit wurde durch ar-
beitsmarktpolitische MaBnahmen spUrbar geddmpft: Die Zahl der Personen in Schu-
lungsmaBnahmen stieg im April gegenuber dem Vorjahr um 7.600 (groBteils in Wien).
Weiters nahm die Zahl der Ubergangsgeldbezieher und Pensionsbewerber zu, die
weder als arbeitslos noch als Frohpensionisten gezahlt werden.

Ein wichtiger Grund fur die enftGuschende Entwicklung der Arbeitslosenzahlen liegt
im betrdchitlichen Anstieg des Arbeitskraftepotentials. Das Angebot an auslandi-
schen Arbeitskréften wachst frotz hoher Zahl der EinbUrgerungen rasch, insbesonde-
re weil immer mehr Deutsche wegen der schlechten Arbeitsmarktlage auf den &ster-
reichischen Arbeitsmarkt drangen: Im Md&rz waren 45.600 deutsche Arbeithehmer in
Osterreich beschdéftigt, um 8.500 mehr als im Vorjahr. Die steigende Zahl von Arbeits-
kré&ften aus Ost-Mitteleuropa, die zur Umgehung der Ubergangsfristen "Ein-Personen-
Unternehmen" in Osterreich grinden, ist in den Beschdéftigungsdaten nicht erfasst.
Das inldndische Arbeitskraffeangebot erhdht sich in den oberen Altersgruppen we-
gen der Pensionsreform, in den unteren infolge des Eintritts starker Geburten-
jahrgénge in den Arbeitsmarkt.
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Die Konjunkturerholung hatte
2004 einen deutlichen An-
stieg der aktiven Beschdfti-
gung zur Folge, der sich in
den ersten vier Monaten des
Jahres 2005 fortsetzte. Die
Zahl der Arbeitslosen nahm
weiter leicht zu, da sich das
in- und ausldndische Arbeits-
kréfteangebot kraftig erhéh-
te.
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