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Die dsterreichische Wirtschaft wuchs in den ersten
Monaten dieses Jahres noch bemerkenswert kraftig.
Die giinstige Witterung, die Ausschopfung saison-
bedingter Reserven an Arbeitskraften und der Ein-
satz zuséatzlicher Fremdarbeiter ermdglichten es, die
Produktion weiter zu steigern und Auftragsbestande
aufzuarbeiten. Die Wachstumsraten waren aber nicht
mehr so hoch wie im Vorjahr und werden sich in
den nichsten Monaten weiter normalisieren.

AuBer Kapazitdtsengpéssen beginnen in einzelnen
Zweigen Nachfrageschwéichen die Produktion zu
begrenzen. Die Industrie niitzt zwar ihre Produktions-
mdglichkeiten noch voll aus, doch ist der Anteil der
Firmen, die ihre Auftrédge als hoch einschétzen, be-
reits gesunken und die Auslandorders werden iiber-
wiegend als zu gering betrachtet Die Mehrzah! der
Firmen bezeichnet ihre Fertigwarenlager als zu
hoch. Von der Abschwéchung sind derzeit haupt-
sachlich Rohstofie, Halbfertigwaren und traditionelle
Konsumgiiter betrotfen. Chemie, Maschinenindustrie
und Papierverarbeitung konnten ihre Produktion in
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den letzten Monaten weiter sfeigern und verfiigen
noch dber befriedigende Auftragspoister. Im Gegen-
satz zur Industrie, wo sich die Konjunktur zu diffe-
renzieren beginnt, erleben die Bauwirtschaft und die
von ihr abhadngigen Branchen einen ausgesproche-
nen Boom. Die Firmen sind bis Jahresende mit Auf-
tragen versorgt und kénnen die Auftragsfille nicht
bewiltigen,

Das Schwergewicht der konjunkturbestimmenden
Kréfte verlagert sich zunehmend von der AuBenwirt-
schaft auf die Binnenwirtschaft. Die Auslandsnach-
frage sinkt schon seit der 2. Halfte des Vorjahres
in dem MaBe, wie die Konjunkturiberhitzung in
wichiigen europdischen Staaten abklingt Die Ex-
portzuwéchse werden daher zunehmend geringer,
zumal es die meisten Firmen dank dem lebhafien
Inlandsabsatz nicht ndtig haben, den Export zu for-
cieren. Im Gegensatz zur ausléndischen Nachfrage
wuchs die heimische bis zuleizt bemerkenswert kraf-
tig. Die Investitionstitigkeit der Unternehmungen be-
lebte sich an der Jahreswende neuerlich (wenn-
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gleich vermuttich nur voribergehend) Bauinvestilio-
nen und privater Konsum wuchsen starker als bisher
und werden ihre Dynamik voraussichtlich bis Jahres-
ende beibehalien ‘

Der Konsum erhielt in den ersten Monaten 1971 von
der kraftigen Erhdhung der Masseneinkommen zu-
satzliche Impulse Lohne und Gehdlter stiegen
rascher, als auf Grund der Tarifvereinbarungen zu er-
warten war; die Arbeitskrafteknappheit lie erstmals
schon im Quartal nach der Lohnrunde eine kraftige
Lohndrift entstehen. Die konjunkturbedingie Ver-
schiebung der Einkommensverteilung zugunsten der
Unselbstandigen (im Aufschwung stieg der Anteil
der Gewinne) stitzt den Konsum, wird aber kinftig
die Selbstfinanzierung der Investitionen erschwe-
ren.

Trotz der kréaftigen Erhohung der Lohnkosten blieb
der Preisauftrieb auf der Einzelhandelsstufe bisher
geringer als erwartet wurde Die Kostensteigerun-
gen wurden zunadchst nur teilweise auf die Preise
Uberwdlzt und der Wirtschafispolitik gelang es,
wichtige Preiserhfhungen mit administrativen Mitteln
aufzuschieben Da auBerdem einige Nahrungsmitiel
billiger wurden, blieb der Vorjahresabstand des Ver-
braucherpeisindex von Jénner bis Mai unveréndert
Die Preissteigerungsrate hat jedoch vermutlich noch
nicht ihren Hdhepunkt erreicht. Im Juni wird der Ver-
braucherpreisindex allein infolge der Verteuerung
von Grundnahrungsmitten um 2% steigen; im Som-
mer soll die Erhdhung der Haftpilichtprémien fir
Personenkraftwagen (voraussichtlich +015%) fol-
gen. Die Aufwertung des &sterreichischen Schilling
ab 9 Mai verbilligte nur wenige Waren, doch konnten
in vielen Féllen ausldndische Preissieigerungen auf-
gefangen werden.

Brutto-Nationalprodukt 6%/:% hoher als im
Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt war
im I. Quartal um 6%2% hbéher als im Vorjahr; die Zu-
wachsrate blieb um einen Prozentpunki unter dem
Héhepunkt im il. Quartal 1970, Die Abschwéchung
wiére deutlicher ausgefallen, hitte nicht ein zusétz-
licher Arbeitstag das Ergebnis um schétzungsweise
einen Prozentpunkt erhdht und der milde Winter
die Produktion der witterungsabhingigen Branchen
begiinstigt. Die Verringerung des Wachstumstempos
betraf neben den Rohstoffen und Halbfertigwaren
erzeugende Branchen der Industrie vor allem Ge-
werbe, Verkehr, Energiewirtschaft und GroBhandel,
sowie — teils infolge des spaten Ostertermins —
Einzelhandel und Fremdenverkehrswirischaft. Das
Baugewerbe konnte die bisher hochste Zuwachsrate
dieses Aufschwunges erzielen.
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Entstehung des Brutio-Nationalprodukies

{Real)

7] & 1970 1971

1968 1970 1 Ik .. V. 1

Quartal
Yerdnderung gegen das Vorjehr in 94

Industrie ... 14 B5 8% 104 77 72 89
Gewerbe P 4 60 60 60 55 (3] 50
Elektrizitat, Gas, Wasser —03 154 100 122 219 176 71
Baugewerbe .. ..., .. 18 ;%3 39 aa 93 0 150
Verkehr ., , .. B9 87 111 102 61 T4 72
Mandel ... AU 40 70 70 &1 73 74 48
GroBhandel , .. ... 39 88 80 88 89 5 56
Einzelhande! . o 42 &9 3] 30 55 51 37
Offentliche Dienste . . . 31 30 30 30 30 20 30
Sonstige Dienste . 53 58 75 42 63 55 29

Brufto-Mationalpredukt
ohne Land- und
Borstwirtschaft .. . .. . 66 73 74 76 74 70 85

Land- und Forstwirischaft 09 £3 —05 50 i5 96 17

Erutto-Nationalprodukt 62 T 7o 73 &8 73 63

Entwicklung des realen Brutto-Nationalprodukies
(Linearer MaBstab; Veranderung gegen das Vorjahr in %)
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Inder Industirie (chne Strom) unterbrachen die
erwahnten Sonderfaktoren die Abschwéchung der
letzten drei Quartale; insgesamt war die Produktion
in den Monaten Janner bis April insgesamt wie je
Arbeitstag um 8% hdher als im Vorjahr (IV. Quartal
je +7%). Vor allem die Investitionsgiiterindustrie
(+8'2%) profitierte von der hohen Nachfrage nach
Baustoffen und dem InvestitionsstoB zur Jahres-
wende; zudem legien die hohe Kapazitdtsauslasiung
und die milde Witterung vielen Branchen nahe, die
Produktion in den saisonschwachen Monaten nicht
zy drosseln. Dadurch konnten die Auftragsbesténde
weiter abgebaut werden: Ende April schitzten per
Saldo 10% der Firmen ihre Auftrédge als hoch ein {im
Sommer 1970; 30%); 7% kilagten lber zu hohe Fer-
tigwarenlager (im Herbst hielten sie per Saldo 13%
fiir zu niedrig) und 13% erwarteten in den kommen-
den Monaten Produktionssteigerungen (im Maximum
des Aufschwunges 32%). Die Kapazitdten sind noch
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immer sehr angespannt: Nur 28% der Firmen, weni-
ger als je zuvor, kénnten mit den vorhandenen Mit-
teln mehr erzeugen; dabei schidgt die Grundstoff-
industrie durch, in den Investitionsgiiter erzeugen-
den Branchen ist die Kapazitdisauslastung in den
letzten vier Quartalen zuriickgegangen. Fiir eine vor-
sichtigere Einschétzung der Lage spricht auch, daB
die Firmen trotz der guten Auslastung real nur um
4%, mehr investieren wolien, nach 20% im abgelau-
fenen Jahr. Der Schwerpunkt wird nicht mehr bei
den Ausristungen, sondern bel den Bauten liegen.

Industrieproduktion je Arbelistag

Bergbau und  Investitions- Konrsum- Industrie
Gryndstoffe giiter giiter insgesami')
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

o 195% S + Bé +14 6 +116 +122
21970 . . +10'4 + 90 4 73 + B4
1970, | Quartal .. + 98 +125 + 80 4 ¥9
[/ - . +117 +114 + 82 - 99
11 . + 85 + 55 + &8 4 66
. ., . +11'7 4+ 71 + 64 + 74
1971%), L. Quartal + 74 + 79 4 73 + 75
April . . 4 T4 + 96 + 79 + &5

) Ohne Strom — %) Vorldufige Ergebnisse.

Die einzelnen Branchen eniwickelten sich uneinheit-
lich: Hohe Produktionssteigerungen, gute Auftrags-
tage und glinstige Produktionserwartungsn haben
auBier den von der Bauwirtschaft abhangigen Bran-
chen (Steine-Keramik, Holzverarbeitung) die chemi-
sche, die Maschinenindustrie und die Paplerverar-
beitung. Ungilnstige Produktionsergebnisse und Pro-
duktionserwartungen melden Bergwerke sowie
Eisen~ und Metallhiitten {(hohe Lager und Auftrags-
mangel), die Lage der Textil- und Bekleidungsindu-
strie dirfte sich im April gebessert haben. Die Fahr-
zeugindustrie entwickelte sich bisher nicht ungin-
stig, leidet aber vor allem im Investitionsgiftersektor
unter Auftragsmangel; dhnliches gilt fir die Papisr-
industrie.

Der Zuwachs der realen Wertschipfung des Ge-
werbes ging von 6%:% im IV. Quarial auf 5%
zuriick, Das verarbeitende GroBgewerbe konnte
seine Produktion trotz des zusétzlichen Arbeitstages
nur um knapp 6Y2% steigern (V. Quartal +8%).
Das chemische und das holzverarbeitende Gewerbe
wuchsen rascher als im V. Quartal; Nahrungs- und
GenuBmitielerzeugung sowie graphisches und Textil-
gewerbe dagegen viel schwéacher.

Die Leistungen der Bauwirtschaft waren im
. Quartal real um 15% héher als im Vorjahr. Vor
allem das Bauhaupigewerbe konnte seine Umsétze
dank hohen Auftragsbestédnden und milder Witterung
kréftig steigern. Die Auftrige waren Ende Marz um
39% hoéher als zu Beginn der guten Bausaison 1970
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Entwicklung wichtiger Konjunkiurindlkatoren
(Verénderung gegen das Vorjahr; Preise 1964)
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und reichten fiir 7 Menate; im Tiefbau gab es um die
Halfte, im Hochbau um ein Dritte! mehr Bestellun-
gen. Die auBerordentlich gute Auftragslage konnte
von der Bauwirtschaft jedoch nur deswegen genutzt
werden, weil der milde Winter eine kontinuierliche
Bautétigkeit erméglichte. Im I Quartal waren im
Durchschnitt 14.600 weniger Bauarbeiter beschéfti-
gungslos, im Durchschnitt der Monate Februar bis
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April gab es dreimal so viele Fremdarbeiter (8700}
als im Vorjahr, und die Zahl der offenen Stellen fiir
Bauarbeiter war Ende Méarz um 1900 (22%) hd&her.
Baumaterialien waren — teils wegen der Aufstok-
kung der Lager von Handel und Baufirmen — knapp,
filr Baustahi und Ziegel bestanden Lieferfristen,

Die Elektrizitdts-, Gas- und Wasser-
wirtschaft konnte die hohen Wachstumsraten
des Vorjahres nicht halten; ihre Wertschdpfung war
im 1. Quartal um 7% hdéher als im Voriahr (IV. Quar-
tal +1712%)}. Die Wasserkraftwerke lieferten in den
ersten vier Monaten infolge unglinstiger Wasserfiih-
rung troiz der Feriigsteliung neuer Kapaziidien bloB
um 2Y2% mehr Strom, der Verbrauch wuchs jedoch
um 7Y2%. Die Licke wurde durch stérkeren Einsatz
der kalorischen Werke (+11%) und héhere Importe
{+132%) geschlossen.

Auch die Wertschdpfung von Verkehr- und
Nachrichtenwesen (+7%) entwickelte sich
im 1. Quartal nichi mehr so giinstig wie im Verjahr
(+8Y2%), obwohl die Post ihre Leistungen um 12%
steigerte (davon Telephon +19%); die Verkehts-
wirtschaft im engeren Sinn wuchs deutlich lang-
samer. Im Giiterverkehr leistete die Bahn in den
ersten vier Monaten um 1Y% mehr n-t-km, der
Transit war um 3%:% niedriger als im Verjahr, die
Transporte fir die inldndische Wirtschaft waren um
3% hdher (IV. Quartal +7%). Der Flugverkehr be-
forderte 3'2% mehr Fracht und Post, die Donau-
schiffahrt trotz giinstiger Fahrbedingungen 1% we-
niger, da Ruhrkohlentransporte ausfielen Die Giter-
transporie von Bahn und Schiffahrt wurden dadurch
beeintrichiigt, daB die Nachirage nach Rochstoffen
und Halbfabrikaten schwicher wurde und sich die
Transporte auf andere Verkehrstrdger (Pipeline,
StraBe) verlagerten. Im Personenverkehr leistete die
Bahn von Jénner bis April um 5% mehr n-t-km, die
Luftfahrt beférderte um 1712% mehr Personen. Die
Zulassungen fabriksneuer Personenkrafiwagen wa-
ren in den ersten vier Monaten mit 75.242 Stick um
79Y,% hbher als im Vorjahr; etwa 13.500 diirften
davon noch 1970 gekauft, aber erst nach der Aufhe-
bung der Sondersteuer (1. Janner 1971} zugelassen
worden ssain. Der Trend zu gréBeren Wagen hielt an.

Der Fremdenverkehr entwickelie sich weiter
giinstig, obwohl der Schneemangel den Wintersport
behinderte. Gebistsweise Ausfille in den Winter-
monaten wurden durch den lebhaften Osterreisever-
kehr wettgemacht. Insgesamt wurden von Janner
bis April um 4% mehr Inl&nder- und um 10% mehr
Auglandernichtigungen gezadhlt als im Verjahr (zu-
sammen 8% gegen +11% im V. Quarial). Dem-
entsprechend kraftig stiegen auch die Devisenein-
nahmen (+21%), wogegen Osterreicher nur um
11%2% mehr im Ausland ausgaben.
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Die reale Wertschopfung des Handels (+5%)
wuchs im 1. Quartal fast um die Halfte langsamer als
im 2. Halbjahr 1970. Im Einzelhandel (real +3%2%
nach +59%) ist das bloB eine Folge des spéten
Ostertermins; faBt man die ersten vier Monate zu-
sammen, wuchsen die Umsétze sogar rascher als im
Vorjahr. Der Grofhandel (I, Quartal -+5'2% nach
+9Y2%) jedoch diirfte die Beruhigung der Konjunk-
tur allmahlich zu splren bekommen: Die Lieferungen
an den Fachhandel wuchsen in den ersten vier Mo-
naten zwar noch rascher als im IV Quartal, aber
langsamer als die Fachhandelsumsétze, die Verkéufe
an die Produzenten entwickelten sich relativ un-
glinstig: Vor allem Rohstoffe und Halbfertigwaren
wurden in den ersten vier Monaien nur noch um
21/2% mehr abgesetzt als im Vorjahr {IV Quartal
+11%). Die Lager wurden in dem MaBe verringert,
wie die Umséatze nachlieffen

Die Werischopfung der Land- und Forst-
wirtschaift warim 1 Quartal um 1%2% héher als
im Vorjahr und blieb damit weit unter der Steigerung
des IV, Quarials 1970 (+9Y:%), die sich aus der
hohen Weinernte ergab. Der Zuwachs ist vor allem
der Forstwirtschaft zu danken, die infolge der ge-
ringen Schneelage im 1. Quartal um 35% mehr
schlagern und das Holz auch unverziglich abtrans-
portieren konnte. Gleichzeitig wurde auf Grund lan-
gerfristiger Vertrage, die wéhrend der Holzknappheit
des Vorjahres abgeschlossen worden waren, um ein
Viertel mehr Holz importiert, vor allem Industrie-
schwachholz. Das Angebot {berstieg den Bedarf,
insbesondere weil auch um 7Y2% weniger exportiert
werden konnte. Die Lager der S4gen an Rund- und
Schniitholz waren daher um 40% hoher als im Vor-
jahr, das Angebot an Schieifholz (Inlandsangebot
+5212%, Auslandsangebot +9V2%) wurde von der
Industrie nur zégernd aufgenommen. Die Holzpreise
gaben im 1 Quartal etwas nach, liegen aber noch
immer um 10% bis 15% héher als im Vorjahr,

Die Landwirtschaft erzeugte in den ersten vier Mo-
naten 81/2% mehr Schweinefleisch, 4%/2% mehr Rind-
und 7Y2% weniger Kalbfleisch, Um das Angebot an
Rindern ohne Preisveriuste absetzen zu kdnnen,
wurde der Export (39.000 Stiick stait 32000 im Vor-
jahr) forciert und Rindfieisch eingelagert. Im Inland
wurden 7V2% mehr Schweinefleisch und 4%2% weni-
ger Rind- und Kalbfleisch verbraucht als im Vorjahr
Die Milchlieferung in den ersten vier Monaten blieb
um 7% unter dem Vorjahreswert, so daB die Erzeu-
gung von Butter (—5%), Kése (~1%)} und Vollmilch-
pulver (I. Quartal —39%) eingeschrankt wurde. Der
Kleinhandelsabsatz von Milch und Butter stieg hin-
gegen in den vier Monaten um 2Y2% und 3%, der
von Sauerrahm um 4%:% und von Schlagobers um
12%. Die Milchproduktion ging in den letzten Mona-
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ten nicht mehr so stark wie im Herbst des Vorjahres
zuriick und dirfte nach dem Sommer das Vorjahres-
niveau wieder Ubersteigen. Die Aussichten fiir die
Pflanzenproduktion sind nach dem gegenwaértigen
Wachstumsstand des Getreidewuchses durchschnitt-
lich, bei Obst eher unterdurchschnittlich,

Arbeitsmarkt bleibt angespannt

Die allméhliche Verlangsamung des Wachstumstem-
pos der gesamiwirischaftlichen Aktivitdét anderte
nichts an der Anspannung des Arbeitsmarktes. Die
Nachfrage nach Arbeitskréften blieb ganz im Gegen-
teil so lebhaft, daB — dank der geringen Saison-
arbeitslosigkeit und dem anhaltenden Zustrom aus-
landischer Arbeitskrafte — der hochste Beschéftig-
tenstand der Nachkriegszeit (saisonbereinigt) erreicht
werden konnte. Ende Mai waren 2,444 400 Unselb-
sténdige bei der Sozialversicherung gemeldet, rund
64.000 mehr als im Vorjahr (im Mé&rz waren es sogar
75.200). Mehr als 5% der Arbeitskrifte kamen aus
dem Ausland: Das normale Kontingent (116.400 Per-
sonen) war mit 96.300 zu 82':% ausgenutzi,
15.800 Auslénder erhielten Arbeitsbewilligungen,
nachdem das jeweilige regionale Branchenkontin-
gent schon ausgeschopft war; mit Einzelgenehmi-
gungen arbeiteten allein in Wien (fir die anderen
Bundeslénder liegen keine entsprechenden Angaben
vor) 15800 Auslander. Gleichzeitig waren (Ende
Mérz) 41.000 Osterreicher in Sidbayern beschaftigt,
um 8.800 mehr als im Vorjahr.

Neben der zusatzlichen Einstellung von Ausldndern
beruhte die Rekordbeschiftigung in den ersten flnf
Monaten auf der weitgehenden Ausschipfung des
Reservoirs der Saisonarbeiislosen. Im |. Quartal gab
es im Durchschnitt 77.700 Arbeltsuchende, um 24.100
weniger als im Vorjahr; davon waren (Ende Februar)
32,400 nur bedingt vermittlungsgeeignet. Schaltet
man sie aus, dann lag die Arbeiislosenrate auch im
Februar, dem Hohepunkt der Saisonarbeitslosigkeit,
unter 2%, Ende Mai waren insgesamt 42.000 Arbeit-
suchende gemeldst, nur noch um 1.000 weniger als

Arbelislage

Beschdftigle Arbeit- Offena
tnsgesamt Industrie suchends Stellen

Yerdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
o198 +18'3 +17'9 —_ 4 + 63
@i +315 +203 —387 +11'4
1570, 1. Quartal +36'1 4210 -7 +104
., ... 4199 +21% w36 111
{] +233 +191 —_22 +13'0
. ., o 44568 +19 2 — o3 +1171
1971, | Quartal .. -LE8'6 . —241 +10'8
April ... T4 . — 68 +141
Mai . L8642 - 10 +1i50

im Vorjahr (im Mal gab es auch damals kaum noch
Saisonarbeitslosigkeit). Nimmt man die Zahl der be-
dingt Vermittlungsgeeigneten wie im Februar mit etwa
32.000 an, gab es nur 10.000 voll vermiitiungsgeeig-
nete Arbeltsuchende, was einer Arbeiislosenrate von
0 4% entspricht. Den 10.000 voll einsatzfdhigen Ar-
heitslosen standen 63300 offene Stellen gegeniber,
um 15.000 mehr als im Vorjahr. ‘Auf einen voll ver-
mittlungsgeeignete Mann kamen 14 Stellenangebote,
auf eine voli vermittlungsgeeignete Frau 4

Investitionsstof an der Jahreswende

Die Brutto-Anlageinvestitionen erreich-
ten im 1. Quartal real 18%, die bisher héchste Zu-
wachsrate dieses Aufschwunges. Das auferordent-
lich gute Ergebnis folgt aus dem Zusammentreffen
der milden Witterung, die es der Bauwirischaft er-
mdégiichte, einen Teil ihres Auftragsiiberhanges ab-
zubauen, mit hohen Auslieferungen von Maschinen,
die teils noch aus den guten Ertragen des Vorjahres
finanziert wurden. Daflir sprechen vor allem die Er-
gebnisse des jiingsten Investitionstesties: Im Oktober
hatten die befragten Firmen Investitionen von (hoch-
gerechnet} noch 148 Mrd. S flir 1870 angegeben, im
April dieses Jahres 164 Mrd. S, um 30% mehr als
1963. Die zuséizlichen Bestellungen koénnen erst
knapp vor Jahresende aufgegeben worden sein und
diirften infolge der angespannten Aufiragslage der
in- und ausldndischen Invesiitionsglterindustrien
zum Teil erst Anfang 1971 erfillt worden sein.

Brutto-Antageinvestitionen
(Real)
Insgesamt Baufen Ausriistung

Verdnderung gegen das Vorjahr in %4

o 1969 . C + 43 + 19 +76
L R & 1, . + 82 +133
1970,1. Quartal ... ... o, + BB + 39 +12'%
W s e 113 + 80 4157
1 PR X {7 + 90 +13'%
M X 1, X + 90 +115
1974, 1. Quartal ..o 179 +150 +197

Unter den Ausriistungsinvestitionen {+192%) wuch-
sen die Anschaffungen von gewerblichen Strafen-
fahrzeugen (+38Y:%) am raschesten: Die Auif-
hebung der Scondersieuer liel die Personenkraftwa-
gen-Kéufe der Firmen emporschnellen {(+44Y2%]), in
Autobusse wurde um 47/:%, in Speziaifahrzeuge um
21%2% mehr investiert als im Vorjahr. Lastkraftwagen
(-+33%) dirften hauptsdchiich vom Fuhrgewerbe
und von der Bauwirischaft angeschafft worden sein,
dadurch wurden zwar um 62% mehr schwere Fahr-
zeuge mit Nutzlasten von 5t und dariiber gekauft,
jedoch um 7Y2% mehr mit geringer Tonnage. Die
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Investitionen der gewerblichen Wirtschaft in Maschi-
nen und Elekirogerdte (118V2%) erreichten die
hochste Zuwachsrate seit dem Ii. Quartal 1969; sie
ditrfie sich zu einem erheblichen Teil aus den Lie-
ferverzdgerungen zu Jahresende erkléren. Vor allem
die Lieferungen ausléndischer Investitionsgiiier
konnten kraftig gesteigert werden und erreichten
einen Anieil von 62V:% (IV. Quartal: 5812%). Der
Anteil der im Inland erzeugten Maschinen und Elek-
trogeréte ging auf 37'2% zuriick, die Exporiquote
der Investitionsgiiterprodukiion stieg von 45% im
IV, Quartal auf 48%. Darin spiegelt sich die — ver-
glichen mit dem Ausland — stirkere Anspannung
der gsterreichischen Konjunkiur und die stérkere
Auslastung der heimischen Industriekapazitéten.

In der Landwirlschaft setzte sich die Tendenz ab-
nehmender Zuwachsraten der maschinellen Investi-
tionen fort {+6v2%). Wie im IV. Quartal 1970 wurden
relativ viel Traktoren (+25%2%) und wenig Land-
maschinen (—%2%y) gekauft. Der Marktanteil heimi-
scher Traktoren sank von 61% auf 50%, jener von
Landmaschinen stieg von 76% auf 80%.

Die Bauinvestitionen (+15%) expandierten (beraus
kraftig. Die Nachfrage ist in allen Bereichen sehr
hoch. Das (iberdurchschnittliche Wachstumstempo
des Tiefbaues erklart sich vor allem daraus, daB auf
den Baustellen dank der giinstigen Witterung durch-
gearbeitet werden konnie (im Hochbau wird auch
sonst teilweise weitergearbeitet); im Kraftwerksbau
ist auch die Auftragslage giinstiger. Der Hochbau
war vor allem mit neuen Projekten beschéftigt;
Adaptierungsarbeiien, die wihrend der Zeit des Auf-
iragsmangels stark forciert wurden, blieben zuriick

Der private Konsum war im | Quartal nomi-
netl um 10%, real um 6% hoher als im Vorjahr. Ver-
glichen mit dem IV. Quartal 1970 (nominell +10%,
real +5':%) hat sich die reale Entwicklung etwas
baschleunigt. Die Aussage bedarf jedoch siner Qua-
lifizierung in zwsifacher Hinsicht: Das Ostergeschéh
fiel heuer erst in das . Quartal, andererseits bldhten
die auBergewdhnlich hohen Autokdufe nach der Auf-
hebung der Sondersteuer (+63%) den Konsum im
I Quartal auf. Beide Einflisse kbnnen ausgeschaltet
werden, wenn man die Einzelhandelsumséize (die
die Personenkraftwagen-Kaufe nicht enthalten) fiir die
ersten vier Monate vergleicht: Sie waren nominell
um 9v:% und real um 6% héher als im Vorjahr,
gegen 9% und 5% im IV. Quartal. Die Belebung ist
vor allem dem rascheren Wachstum der Einkommen
nach der Lohnrunde zu danken; die Netto-Massen-
einkommen waren im |. Quartal um etwa 13'2%
hdher als im Vorjahr (IV. Quartal +8%). Die Spar-
quote diirite noch zugenommen haben, auch wenn
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man berilicksichtigt, daB die Selbsténdigeneinkom-
men nicht mehr so rasch wachsen wie bisher; in den
statistisch erfaBbaren Sparformen kommt diese Stei-
gerung der Sparquote allerdings nicht zum Aus-
druck.

Innerhalb des privaten Konsums kam es zu einer
deutlichen Verschiebung zugunsten der dauerhaften
Giter. Die realen Ausgaben fir Personenkraftwagen-
Kaufe waren in den ersten vier Monaten um 60%,
die Einzelhandelsumsétze dauerhafter Giter real um
7% hoéher als im Vorjahr (IV. Quartal +5%:%). Vor
allem Mébel, Heimtextilien und Elektrowaren wurden
lebhafter gekauft Nichidauerhafte Glter (-+6%)
konnten die Zuwachsrate seit dem IV. Quartal nur
wenig steigern.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsétze

(Real)

Privater Einzelhondelsumsiitze

Kohsum Insge- {anglebige
samt Glter
VYerdnderung gegen das Yorjahe in %%
2199 . 4 33 + 27 + 58
g1970 . . + 58 + 49 + 55
1970, | Quartal. .. + 71 + &0Q + 70
no, 4 45 + 30 + 52
., + &3 + 58 + 48
. 4+ 55 -+ 51 + 5B
1971, . Quartal ... ... + 59 + 37 + 7'3
April . +126 4 6%

Abflauende Dynamik des AuBenhandels

Die Verlangsamung der Exporidynamik seit dem
Friihjahr 1970 hielt auch in den letzten Monaten an.
Im |. Quartal war die Ausfuhr!) um 10%, im
April (ein Arbsitstag weniger) um 4% hdher als im
Vorjahr (vor einem Jahr waren die Exporte noch um
etwa 25% pro Jahr gewachsen). Die Abschwichung
wéra noch deullicher ausgefallen, hatten nicht in der
EFTA zusaizliche Kunden gewonnen werden kén-
nen. Die EFTA-Lander bezogen von Jénner bis April
15%, die EWG 5%, Nordamerika 1% mehr osterrei-
chische Waren, die Oststaaten 1% weniger. Wie
schon im letzten halben Jahr wuchsen auch in den
erstan vier Monaten Konsumgiiter (+12%) und In-
vestitionsgiiter {+11%) etwa gleich rasch. An Roh-
stoffen {+12%) wurden vor allem mehr Spinnstoffe
exportieri, an Nahrungs- und Genufimitteln (+10%)
mehr Fleisch und lebende Tiere in die EWG sowie
Molkereierzeugnisse in die EFTA Riickldufig waren
die Exporte von Halbfabrikalen (—2%); die Wende
im Lagerzyklus und die Entspannung der Konjunktur

1} Ohne Flugzeug- und Schiffexporte im Reparaturvormerk-
verkehr
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Struktur der Ausfuhr

Nahrungs- Rohe Halb- Investi- Konsum- tns-
u GenuB- stoffe fertig- tions- giiter gesami’)
mitiel waren giifer')

Yerdnderung gegen dds Vorjahr in %4
21968 ... +177 +160 4224 4330 +17'5 +216
o 1970 ... 1207 +123 +141 1225 +21'2 +18'6

1970, { Qu. 4+ 59 410" +236 +319 +249 4233
i ., 4221 + 68 +23'2 +29'4 +279 +238
n ., +41 4 +16'9 + 77 +150 +177 +157
., +11'9 +14'9 + 38 4167 +164 +13'1

1971, 1. Qu. 107 +11'1 — 08 +118 +1546 + 98
April 4 81 4142 — &3 +10°4 + A4 + &4

) Bis 1970 ohne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwecken im Vormerkver-
kehr 1971 ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvermerk-
wverkehr,

lieBen vor allem die Beziige der EWG@G-l.Adnder von
Eisen, Stahl und Nichi-Eisenmetallen stark schrump-
fen.

Im Gegensaiz zu den Exporten, die schon seit einem
Jahr langsamer wachsen, ging die Zuwachsrate der
Importe erst seit Jahresbeginn deutlich zuriick
Im |. Quartal wuchs die Einfuhr um 19%, 7 Prozent-
punkite langsamer als im IV. Quartal 1970, im April
fiel die Zuwachsrate auf 12%. Halbfertigwaren wur-
den in den ersten vier Monaten nur noch um 4%
mehr eingefihrt als im Vorjahr, obwohl aystindische
Stahifirmen mit ihrer Uberproduktion auf den éster-
reichischen Markt dréangten, Die Rohstoffeinfufir
{+8%]) stiitzten vor allem stark steigende Rohdlliefe-
rungen via Pipeline. Die Zuwachsraie der Imporie
von Investitionsgltern (+27%) ging zuriick, in den
Konsumgiiterimporten (+23%) spiegelte sich der
hohe Bedarf an Personenkraftwagen nach der Auf-
hebung der Sondersteuer (+52%). An Nahrungs-
und Genufimitiein (+30%) wurden vor allem Ge-
treide, Kaffee und Futtermittel importiert. Die regio-
neale Vertsilung der osterreichischen Einfuhr Anderte
sich wenig,; die Bezlige aus der EWG {1 18%) stie-
gen geringfliglg stidrker als die aus der EFTA
{+16%) oder Osteuropa {+17%}; aus den Entwick-

Struktur der Einfuhr

Nohrungs.  Roh- Halb- Investi-  Konsum- Insgas
u. Genul-  stoffe fertigs tions- giiter sami')
mittel waran ailter') .
Verdnderung gegen das Yorjahe in 94
o 1969 ... + 83 +124 184 +16'9 Fit4 4132
@ 1970 .+ +328 +21°6 +32'3 +24 5 +257

1970, | Qu. — 05 +358 +263 +23't +250 +24'5
I, +114 +23'6 +24'4 +36 2 4283 +26'5
., +iF6 +332 +192 +342 +227 +25 4
v ., 4180 +38'4 +17 0 +348 +22'6 4262

1971, 1. Qu  +-30'5 + 81 4 58 +291 +267 +19'4
Aprit  +278 + 70 + 03 4210 +12% +11'9

*) Bis 1970 ohne Wiedereinfuhr (Riickbringung) von reparierten Flugzeugen
im Vormerkverkehr 1971 shne Flugzeug- und Schiffimporte im Reparafurvor-
rmerkvarkehr. ’ ’

iungslandern wurde um fast ein Drittel mehr einge-
fahrt, ’

Saisonbedingt sinkende Liquiditdt des
Kreditapparates '

Die Verlangsamung des Exportwachstums und die
noch immer kraftigen importzuwéachse liefen das
Defizit von Handefs- (850 Mrd. S) und Leistungs-
bilanz (243 Mrd. 8} in den ersten vier Monaten 1971
auf das Einsinhalb- und Vierfache des Vorjahres-
wertes steigen. Damit diirfie der Hohepunkt der kon-
junkturellen Passivierung erreicht sein. Die allméh-
liche Abkiihlung der heimischen Nachirage wird den
importsog in der 2. Jahreshélfte verringern und Ka-
pazitdaten fiir den Export freistellen. Die Wé&h-
rungsreserven blieben in den ersten vier Mo-
naten trotz dem Defizit der Leistungsbilanz unver-
adndert (+001 Mrd. S), die Besténde der National-
bank stiegen durch Abgaben des Kreditapparates
sogar um 110 Mrd S. Die relativ giinstige Entwick-
lung der Wahrungsreserven geht erstens darauf zu-
rick, daB die Oesterreichische Nationalbank vom
Internationalen Wéhrungsfonds neuerlich 0'49 Mrd, S
Sonderziehungsrechte zugeteilt erhielt; zweitens auf
hohe Eingénge unter dem Tite! Statistische Differenz
(+166 Mrd. 8); drittens brachte der kurz- und lang-
fristige Kapitalverkehr ein Aktivum von 0'30 Mrd. S
aus der Auflésung kurzfristiger Auslandsanlagen
durch den Bund, sowie aus kurzfristigen Kreditauf-
nahmen der Wirtschafisunternehmungen und Priva-
ten.

Zahlungshilanz
Waren Dienst- Wehrungs- davon
leistun-  reserven Nofen-  Kredit=
gen bank  apparat
Mrd. §
1969 . e =11732 +1272 +2'78 10'96 +1'82
1970 ... —1879 417 63 +251 +548 -2'97
1970, | Quartal ... - 3% 1 378 +026 -0 4094
r o, . = &36 4 341 —0'348 +1'00 -136
HL ., . — 473 + 825 +4&57 4323 +135
. . w.. — 577 + 199 —196 +4-1°85 —3'90
97, | Quartal .... — 641 4+ 428 4032 037 005
April . L — 209 + 149 —0'30 4072 —102

Die ausgeglichene Zahlungsbilanz und der salson-
bedingt steigende Bargeldbedarf des Publikums
(-0 46 Mrd. 8) lieBen die Liquiditit des Kreditappa-
rates sinken: Die Kassenliquiditdt nahm in den
ersten vier Monaten um 2Y: Mrd. S ab, die Natto-
Devisenposition um gut 1 Mrd S; die Noten-
bankverschuldung wurde um fast 1 Mrd. S abgebaut,
so daB die in- und auslandischen liquiden Mittel
{netto) nur um 270 Mrd, S sanken, und Ende April
mit 934 Mrd. S fast genau so hoch waren wie im
Jahr zuvor.
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Die Geschéftstatigkeit des Kreditapparates wiuchs
nicht mehr so rasch wie bisher und Konzentrierie
sich zunehmend auf das Inland: Uniter den inidndi-
schen Anlagen {(Janner bis April +1387 Mrd. S)
dominierten die Kredite (+831 Mrd S), deren
Zwolimonats-Zuwachsrate noch immer bei 16%4% lag
{April 1970 -17Y2%). Der Kreditapparat kaufte aber
auch — wie im Vorjahr — relativ viel Bundes-
Schatzscheine (+4 36 Mrd. 8), und 1'20 Mrd. S son-
stige Wertpapiere (im Vorjahr 0'64 Mrd. 8). Der Zu-
wachs fdngerfristiger Fremdmittel (+763 Mrd. S)
blieb hinter den Rekordergebnissen des Vorjahres
zuriick Das Publikum legte weniger auf Terminkon-
ten ein und kaufte auch weniger Bankobligationen;
nur die Spareinlagen wuchsen anhaltend kréftig.

Der Kapitaimarkt entwickelte sich weiter giinstig.
Das Kursniveau auf dem Sekundarmarkt war stahil,
die Zeichnungsfrist der Neuemissionen muBte meist
vorzeitig geschlossen werden; das Emissionensvolu-
men des 1. Halbjahres wird mit 43 Mrd. S um ein
Viertel hoher sein als im Vorjahr. Auf dem Aktien-
markt wechselten Perioden steigender und sinken-
der Kurse; Ende Mai lag das Kursniveau um ein
Viertel Prozent hoher als zu Jahresbeginn. Die
Aktienumsétze waren in den finf Monaten gleich
hoch wie im Vorjahr.

Die Abgabenertriaage des Bundes waren im
Durchschnitt der ersten fiinf Monate um 13%
héher als im Vorjahr (IV. Quartal 1970 +13%); netio
blieben dem Bund 12% mehr, gegen nur 10%
im Herbst. Von Monat zu Monat schwankten die
Zuwachsraten der Steuereinnahmen relativ stark,
ohne eine bestimmte Tendenz zu zeigen. Verglichen
mit dem [V. Quartal 1970 verschob sich thre Struktur
zugunsten der indirekten Steuern (IV. Quartal 10%,
I. Quartal 15%, April bis Mai 13%:%). Die Umsatz-
steuer brachte vor allem im Marz und April, Zblle
und Ausgleichsieuer im JAnner und April hohe Er-
trdge. Das beschleunigte Wachstum der direkten
Steuern im 1V. Quartal {+17%) setzte sich weder
tm [. Quartal {+12%) noch in den folgenden beiden
Monaten (+11%/2%) fort. Die Tendenz der Einkom-
mensteuer, in den Monaten zwischen den (Quarials-)
Steuerterminen besonders rasch zuzunehmen, ver-
stérkte sich; sie diirfte mit AbschiuBzahlungen auf

Abgabenerfolg des Bundes

{. Quertal 1971 April 1974 Mai 1971
Verdnde- Vertinde- Verénde-
rung rung rung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahr Yorfahr Yorfahr
Mrd S in 9 Mrd. § in % Mrd 3 in%
Direkie Steuern 9'50 +119 176 +19'7 318 + 76

Indirekte Steuern .. 1207 +149 £35 4153 526 +11'9
Abgaben, brutte .. 2157 4135 &N +16'3 744 4100
Abgaben, nette .. 1284 +121 325 +18°6 506 + 77
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Grund der guten Gewinne der Vorjahre zusammen-
hdngen Koérperschaft- und Gewerbesteuereinahmen
waren in den ersten finf Monaten nur um 2% und
3% hdher als im Vorjahr (IV. Quartal +9v2%,
+11%).

Kréftige Zunahme der Lohndrift, voriibergehend
schwiichere Steigerung der Verbraucherpreise

Die meisten Verirédge der jiingsten Lohnrunde
traten in den ersten Monaten 1971 in Kraft. Das
Tariflohnniveau stieg daher von Dezember bis April
um 8%2% (industrie 10%) und war um 10% (117/2%)
héher als im Vorjahr. Vor dem Sommer folgten als
letzte Auslaufer noch die Tarifvertrige der Grund-
nahrungsmittei-Branchen; im 2. Halbjahr wird das
Tariflohnniveau kaum noch steigen. Die Effektivver-
dienste in der Wirtschaft nahmen kraftiger zu, als
nach den Abschliissen der Lohnrunde zu erwarien
war. Sie waren im | Quartal saisonbereinigt um
BY2% hdher als im IV. Quartal des Vorjahres und um
13% (IV. Quartal 8%) hdher als im Vorjahr. Die
Lohndrift, die erfahrungsgemaB nach der Lohnrunde
zuriickgeht, blieb unverandert hoch.

Die kraitige Erhdhung der Effektivverdienste und die
witterungsbedingt hohe Beschéftigung (4-3%) lieB
die private Lohn- und Gehaltssumme im [ Quarial
sprunghaft steigen (+16'2% gegen das Vorjahr)
Die gesamien Leistungseinkommen waren um etwa
16%, die Transfereinkommen um 10% hdher; die
Zuwachsrate der Netto-Masseneinkommen erreichte
etwa 14% .

Der Preisaufirieb hat sich in den leizten
Monaten stirker nach Warengruppen, Nachfrage-
strdbmen und Absatzstufen differenziert. Rohwaren
kosteien Ende Mai um 3% weniger als im Vorjahr,
allein Rohd! wurde teurer; die &sterreichischen Ex-
poripreise lagen im | Quartal nur noch um 2%
(IV  Quartal +4Y:%), die Importpreise um 4%
(V. Quartal zum Teil wegen der DM-Aufwertung
+71/2%) Uber dem Vorjahresniveau. Im Inland ver-
teuerten sich vor allem investitionsgiiter: Der Bau-
boom lieB die Baupreise kraftig steigen (4 13%),
Ausristungsinvestitionen kosteten um 7Y2% mehr
als im Vorjahr Der Preisindex fir das Brutto-Natio-
nalprodukt war dadurch im | Quartal 5% (IV. Quar-
tal 4%) hoher. Die GroBhandelspreise haben sich
trotz Verbilligungen von Rohwaren in den ersien
Monaten sprunghaft erhéht. Der GroBhandelspreis-
index stieg bis Mitte Mai um 3'8% und lag zuletzi
um 49% (ohne landwirtschaftliche Saisonwaren um
53%) uber dem Vorjahresniveau. Rohstoffe und
Halberzeugnisse verteuerten sich infolge steigender
Lohnkosten, Steuererhéhungen (Diegel&t +319%) und
der Aufhebung der amtlichen Preisregelung fir
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Kohle (feste Brennstoffe +11:%). Unter den Fertig-
waren beschleunigte sich der Preisauftrieb nicht nur
bei Maschinen, sondern auch bei Konsumgltern
{-+4% gegen das Varjahr).

Auf die Konsumentenpreise bliesben diese Verteu-
erungen zunichst ohne nennenswerten EinfiuB. Der
index der Verbraucherpreise stieg in den ersten fiinf
Monaten um 11% (ohne Saisonwaren 15%) und
war zuletzt um 4'2%, ohne Saisonwaren um 4 3%
héher als im Vorjahr (IV. Quartal -+48% und
+4'7%) Die Nahrungsmittelpreise blieben nahezu
unverdndert, die amtliche Preisregelung und die Pari-
fatische Lohn- und Preiskommission bemihten sich,
Verteuerungen maglichst aufzuschieben und die Auf-
hebung der Sondersteuer fiir Personenkraftwagen
driickte den Preisauftrieh um ein Viertel Prozent
Schaltet man den Sondereffekt der Personenkraft-
wagen-Steuer aus, waren industrielle und gewerb-
liche Waren fiir Konsumenten im Mai um 3'z% teu-
rer als im Vorjahr Die Preise fiir Dienstleistungen
und Mieten zogen weiterhin kréftig an.

Enigegen verschiedenen Vermutungen dirfte der
Verbraucherprelsindex die Entwicklung der letzten
Monate anndhernd richtig wiedergeben. Die Repra-
sentation der Warengruppen Personenkraftwagen,
Personenkrafiwagen-Reifen und Personenkraftwa-
gen-Haftpflichtversicherung durch jeweils eine ein-
zige Type unterschéizte den Preisauftrieb nur um
01% bis 02% . Milch, Molkereiprodukte, Brot, Mehl
und Backwaren sind im Index durch eine ausrei-
chende Zaht von Waren vertreten; der Index iiber-
schatzt die Verteuertngen dieser Warengruppe so-
gar etwas, weil sie im Warenkorb — verglichen mit
der heutigen Konsumstrukiur -— zu groBes Gewicht
haben. ‘

Preise und L&hne

Yerbravcherpreis- Massen- Monais~ Tarif-
index 1965 gin- verdienste lohn~
einschl. chne kemmen dar Indusirie- index')
Saisoniprodukte netio beschaftiglen
Brute

' Verdanderung gegen das Yarjahr in 94

1989 . . .. 4ai +29 + 74 + 63 + 58
e 1970 R ¥ 4 444 + &1 + ¥4 + 60
1970. V. Quartal .. +48 +57 + 77 +10°1 + 42
19711, Quartal . +43 +43 Ealys . + 96
April ... +48 44 . ‘ +101
Maj . F&2 43 . +10°2

¥} Ohne Arbeitszeitverkiirzung

Ausblick")

Das Wachstum der &sterreichischen Wirtschaft wird
in den néchsten Monaten geringer werden und sich
allmahlich dem mittelfristigen Trend n&hern. Eine
gewisse Wachstumsveranlangsamung ist schon des-
halb zu erwarten, weil das 1. Quartal einen zusétz-
lichen Arbeitstag hatte und der Abbau der Saison-
arbeitslosigkeit Produktionsreserven mobilisiertie.
Aber auch die Nachfrage wird nicht mehr so kréftig
wachsen wie bisher und die Kapazitdten nicht in
allen Zweigen voll auslasten. Die jlingste Prognose
des Institutes erwartet fir die restlichen drel Quar-
tale 1971 eine Wachstumsrate des realen Brutto-Na-
tionalproduktes von 4%.% und fiir das ganze
Jahr von 43/1%; ohne Land- und Forstwirtschafi wer-
den es 4Y2% und 5% sein Die Wachstumsrate wird
damit in Osterreich iber dem Durchschnitt der euro-
paischen OECD-L&nder (+4%) liegen, nur Frank-
reich (5Y2%) und Finniand (5%) rechnen mit noch
héheren, Belgien und die Niederlande mit gleich
hohen Produktionszuwéachsen,

Verglichen mit der Méarz-Prognose wird die Wachs-
tumsrate fir 1971 nunmehr um drei Vierte! Prozent-
punkte hdher angesetzt. Die Revision erwies sich als
notwendig, weil im ], Quartal infolge von Sonderein-
flissen unerwartet hohe Ergebnisse erzielt wurden
und weil sich das Arbeitskrifteangebot auBerordent-
lich giinstig entwickelte. Bisher war auf Grund der
vereinbarten Kontingente an Fremdarbeitern und des
Arbeitskréftesoges des siiddeutschen Raumes an-
genommen worden, da3 nur 4500 mehr Fremdar-
beiter nach Usterreich kommen, als Osterrgicher in
das Ausland abwandern. Nach der jingsten Infor-
mation werden jedoch die Kontingente liberal ge-
handhabt, so daB mit einem Wanderungssalde von
fast 30.00¢ zu rechnen ist. Das Arbeitsvolumen wird
trotz einer Verkiirzung der Arbeitszeit unverdndert
bleiben; in der gewerblichen Wirtschaft wird es um
gut /2% hdher sein. :

Von den einzelnen Nachfragekomponenien wird vor
allem der private Konsum das ganze Jahr hindurch
hoch bleiben. Die Lohn- und Gehaltssumme und da-
mit auch die Maseneinkommen wuchsen im |. Quar-
tal viel stdrker, als auf Grund der Lohnrunde zu er-
warten war; im Jahresdurchschniit werden die Netto-
Masseneinkommen um 12% (ber dem Vorjahreswert
liegen. Die Unternehmereinkommen dagegen werden
weniger als halb so rasch wachsen wie im Vorjahr
Bei leicht sinkender Sparquote ist mit einem Kon-

1y Die Prognose wurde im Institut erarbeitet und mit den
Arbeitsgruppen fir vorausschauende volkswirtschaftiiche
Gesamtrechnungen diskutiert
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sumzuwachs von nominell knapp 11% und real €%
zu rechnen. Verglichen mit den ersten vier Monaten
wird die Zuwachsrate der Personenkraftwagen-Kaufe
stark sinken und die der sonstigen Nachfrage kon-
stant bleiben.

im Gegensatz zum Konsum werden die Brutto-Inve-
stitionen im weiteren Verlauf des Jahres nicht mehr
50 rasch expandieren wie in den ersten Monaten. Die
Kapazitaten der Bauwirtschaft sind voll ausgelastet,
die hohe Produktionssteigerung vom Winter 148t sich
in der Hauptsaison nicht aufrechierhalten. Der Nach-
holbedarf an Ausriistungsinvestitionen diirite groB-
teils noch im 1. Halbjahr gedeckt werden. Die Pléne
der Investoren legen fir das Hl. bis IV. Quartal eine
durchschnittliche Wachstumsrate der Investitionen
um 7Y:% nahe, fir das Jahr ergibt sich real 9%
{bisher 6/2%). Die Industrie sieht nach dem lnvesti-
tionstest des Institutes Investitionen von nomineli
182 Mrd. 8 vor (+10%), die Elektrizitétswirtschaft
von 51 Mrd. 8 (+11%2%); Land- und Forstwirtschaft
werden um 4%, die Bauwirtschaft um 20% mehr in-
vestieren. Die &ffentliche Hand plant vor allem fir
Bauten um 14v2% mehr aufzuwenden, Stadiwerke

Vorausschitzung wichtiger volkswirtschaftlicher Giobal-
griBen

~ 197
| Quaortal IV Quarial Jahe
VYeré@nderung gegen das Yorjahr in %4

Nachfrage
Privater Konsum . . -] & &
Offentlicher Konsum . . S 3 3 3
Brutto-Investitionen ... . ... .. 14 7, 9
Lager, Mrd 5, Preise 1964 . . ... 81 i L7
Intandsnachfrage . .. 84 51 [
Exportei w. 8. ..... .. .. .. 7 L34 6
Imporfe i w.§ .. ... .. 141 8 LA
Produktion
Industrie ....... . ... ..., 9 & 5
Gewarbe ..... 5 4 FA
Baugewerbe . ... ... ... .. 15 8% 9
Elektrizitdts-, Gas- Wasserwirlschaft 7 [y 5
Verkehr . .. 7 3Y &%
Handel ... .. . 5 5 5
Offentlicher Dienst ... .. . 3 8 3
Sonstige Dianstleistungen .. ... .. 3 5 5%
Brufto-Nafionalpredukt ohne
- Land- und Forstwirtschaft ... .. (34 4% 5
Land- und Forstwirtschaft .. .. .. 1% 0 -0
Brutte-Matlonalpreduld . ... ., & T4 [374

und quasi-offentliche Verkehrseinrichtungen um 18%
mehr. In Lager wurden im |. Quartal noch 8%z Mrd S8
(Preise 1964) investiert, um 1 Mrd. S mehr als im
Vorjahr; der Héhepunkt des Lageraufbaues diirfte
jedoch liberschritten sein. Es gibt bereits mehr in-
dustriefirmen mit zu hohen als mit zu niedrigen Fer-
tigwareniagern. Auch die Rohstoff- und Halbfertig-
warenlager werden mit der Entspannung der Mérkie
nicht mehr vergréBert werden. Fiir die kommenden
drei Quartale wird der Lageraufbau (1 Mrd. S) daher
weniger als halb so hoch angenommen wie im Vor-
jahr.

Die gesamte inlandische Nachfrage wird im Durch-
schnitt der Monate Aprii bis Dezember real um 5%/2%,
im Jahre 1971 um 6% hdher sein als im Vorjahr.
Davon wird allerdings ein relativ groBer Teil durch
Importe von Gilitern und Dienstleistungen befriedigt
werden. lhre Zuwachsraie lag schon im | Quartal
{real 4+ 14%} weit tiber jener der Gesaminachfrage und
wird es auch in den folgenden drei Quartalen blei-
ben (+8%; Jahresdurchschnitt +9%2%), wobei die
Ausgaben fiir den Reiseverkehr {nominell 15'2%)
stirker steigen als die Warenimporte (nominell
+13%). Die Exporte von Giitern und Leistungen wa-
ren im [. Quartal real noch 7% héher als im Vorjahr.
Die Zuwachsrate dirfte jedoch in den folgenden
Quartalen sinken (+5%:%) und im Jahresdurch-
schnitt nur noch 6% erreichen. Die Warenexporie
werden die geschatzten Werte (nominell +7%) aller-
dings nur erreichen kbnnen, wenn der Sog der hei-
mischen Nachfrage schwacher wird und zuséatztiche
Ressourcen flir den Export zur Verfiigung stehen.

Der Preisauftrieb hat seinen Hohepunkt noch nichi
Uberschritten. Der Preisindex filr das Brutto-Natio-
nalprodukt dirfte von 5% im | Quarial auf 6% im
Jahresdurchschnitt steigen. Vor allem die Preise fiir
Investitionsgiiter, insbesondere von Bauten, werden
im Laufe des Jahres noch kréftig anzishen Die Ver-
braucherpreise werden wahrscheinlich im Spatsom-
mer ihre héchste Steigerungsrate erreichen, Sie wer-
den im Jahresdurchschnitt um 43/:% Uber dem Vor-
jehresniveau liegen, etwas weniger als voraussichi-
lich im Dezember und im Méarz angenommen worden
war.






