KONJUNKTURBERICHT W

Sandra Steindl, Ewald Walterskirchen

Konjunkturaufschwung festigt sich

Laut aktueller WIFO-Schnellschétzung wuchs die 6sterreichische Wirtschaft im Il. Quartal 2006 real um 3%.
Der Warenexport gewann weiter an Dynamik, auch die Investitionstdtigkeit hat sich gefestigt. Im privaten
Konsum und im Wohnbau fehlen jedoch Anzeichen einer Belebung. Die Stimmung ist in den Unternehmen
der Sachgiterproduktion derzeit so giinstig wie zuletzt im Jahr 2000. Das Expansionstempo der Wirtschaft
dirfte sich jedoch spdatestens Anfang 2007 abschwdchen, da sich die internationalen Rahmenbedingun-
gen verschlechtern und die Vorzieheffekte wegen der Mehrwertsteuvererh6hung in Deutschland auslaufen

werden.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 10. August 2006. * E-Mail-Adresse:

Sandra.Steindl@wifo.ac.at, Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Der Konjunkturaufschwung hat in Osterreich im Il. Quartal 2006 an Schwung gewon-
nen. Laut aktueller Schnellschétzung des WIFO stieg das BIP gegeniber dem Vor-
quartal real um 1%. Die Dynamik verstéarkte sich gegentber dem |. Quartal (+0,6%)
deutlich. Im ll. Quartal wuchs die Wirtschaft im Vorjahresvergleich neuerlich um 3%.

Die kraftige Expansion der Weltwirtschaft wirkt sich ginstig auf die heimischen Expor-
te aus. Diese tragen den Konjunkturaufschwung und regen Investitionen an. Die Ex-
porte i. w. S. entwickelten sich im Il. Quartal sehr lebhaft (+1%42% gegenUber dem
Vorquartal), im Vorjahresvergleich wurde der Export real um gut 9% gesteigert. Die
Belebung der europdischen Wirtschaft und die glnstige Entwicklung der preislichen
Wettbewerbsféhigkeit tfrugen wesentlich dazu bei. Besonders rasch nahm die Aus-
fuhr in die erddlproduzierenden Ldnder zu (Recycling der Erddlgelder).

Im Gefolge des Exportbooms verstarkte sich die Industriedynamik weiter. Im Il. Quar-
tal Ubertraf die Wertschdpfung der SachgUterproduktion das Niveau des Vorquartals
um gut 2%. Die Umfrageergebnisse deuten darauf hin, dass die Aufwdartstendenz —
trotz der politischen Unsicherheiten im Nahen Osten — auch im lll. Quartal anhdlt: Die
Unternehmen rechnen mit einer spUrbaren Ausweitung der Produktfion und beurtei-
len ihre Auftrags- und Geschdaftslage gunstiger als in den Monaten davor.

Die Bauunternehmen schétzen inre Geschdftslage besonders positiv ein. Dies gilt vor
allem fur den Tiefbau, der hohe Auftragszuwdéchse verzeichnete. Die Verbesserung
der Auftragslage schlagt sich bisher jedoch nur begrenzt in einer Produktionssteige-
rung nieder. Die Bauwirtschaft expandierte im Il. Quartal mit real +%2% gegentber
dem Vorquartal weiterhin maBig; dabei bremste die Flaute im Wohnbau die Ent-
wicklung.

Die Aufwartstendenz im produzierenden Bereich greift allmdhlich auf die AusrUs-
tungsinvestitionen Uber, sie stiegen im Il. Quartal real um etwa 1% gegentber dem
Vorquartal und Ubertrafen das Vorjahresniveau um 5%%. Eine deutliche Ausweitung
der Investitionstatigkeit im Jahr 2006 hatte sich bereits im WIFO-Investitionstest ange-
kindigt.

Die Ergebnisse des Handels waren auch im Il. Quartal enttGuschend. Der Kfz-Handel
setzte weniger um als im Vorjahr, und auch der GroBhandel verzeichnete einen
schwachen Geschdaftsgang. Insgesamt wuchsen die Bereiche Handel, Verkehr und
Gastgewerbe gegenUber der Vorperiode um nur 0,2%. Relativ kraftig stieg laut VGR,
beginstigt durch die EU-Prasidentschaft Osterreichs und das Mozart-Jahr, die Wert-
schopfung im Beherbergungs- und Gaststattenwesen. Die Schwdchen der Wirt-
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schaftsentwicklung in Osterreich liegen weiterhin im privaten Konsum und im Wohn-
bau. Der Konsum verstarkte sich auch im Il. Quartal nicht, die Ausgaben der privaten
Haushalte expandierten wie in den letzten funf Quartalen um rund 2% gegenuber
der Vorperiode. Im Vorjahresvergleich wurde der Inldnderkonsum laut aktueller
WIFO-Schnellschdtzung um 1%% ausgeweitet, kaum rascher als im vergangenen
Jahr.

Ubersicht 1: Ergebnisse der WIFO-Schnellschétzung der vierteljéhrlichen
Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung

2005 2006
I.Quartal II. Quartal lll. Quartal V. Quartal |. Quartal  Il. Quartal
Saison- und arbeitstagsbereinigt, Verénderung gegen das Vorquartal

in %, real

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Konsumausgaben

Private Haushalte!) + 04 + 04 + 05 + 05 + 04 + 05
Staat + 03 + 04 + 04 + 04 + 0.4 + 03
Bruttoinvestitionen - 15 + 05 + 1.5 + 06 + 0,1 + 05
Exporte + 1.4 + 20 + 20 + 1.2 + 1,3 + 1,6
Importe + 09 + 14 + 1,6 + 09 + 1,0 + 1,0
Bruttoinlandsprodukt + 0,2 + 05 + 07 + 07 + 0,6 + 1,0
Bruttoinlandsprodukt nach Wirtschaftsbereichen

Land- und Forstwirtschaft = @8 - 07 - 08 - 03 + 00 + 0,2
Produzierender Bereich?) + 04 + 09 + 1,2 + 13 + 1.8 + 2,1
Bauwesen + 06 + 07 + 07 + 06 + 05 + 046
Handel, Gastgewerbe und Verkehr - 01 + 0.4 + 0.7 + 06 + 00 + 02
Vermdgens- und Unternehmens-

dienstleistungend) + 03 + 05 + 1,0 + 09 + 06 + 09
Sonstige Dienstleistungen?) + 0.3 + 0.2 + 0.2 + 02 + 02 + 0.2
Gutersteuern + 02 + 04 + 06 + 05 + 03 + 038
GuUtersubventionen + 09 + 09 + 1.0 + 1.0 + 1.1 + 0.8

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 1,6 + 18 + 1,5 + 23 + 3,0 + 3,0
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2?) Bergbau, Sachguitererzeu-

gung, Energie- und Wasserversorgung. — 3) Kreditinstitute und Versicherungen, Grundsticks- und Woh-
nungswesen. — 4) Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung, Sozialversicherung, private Dienstleistun-
gen.

Dank des méBigen Preisauftriebs nahmen die Bruttorealeinkommen im Il. Quartal zu.
Die Verbraucherpreise lagen um 1,6%, die Tarifldhne um 2,8% Uber dem Vorjahresni-
veau. Im Juni verringerte sich die Inflationsrate auf 1,5%. Etwa die Hdalfte der Teue-
rung ging auf den Anstieg der Energiepreise zurick, die anderen Preise waren insge-
samt sehr stabil. Im Sommer wurden angesichts der Rohdlverteuerung die Benzin-
und Dieselpreise neuerlich angehoben. Der Rohdlpreis erreichte Anfang August
Hochstwerte von 78 $ je Barrel.

Der Konjunkturaufschwung und die Flexibilisierung des Arbeitsmarktes hatten eine
betrdchtliche Zunahme der aktiven Beschdaftigung zur Folge (Juli +54.600). BegUns-
tigt waren die Branchen mit einem hohen und wachsenden Anteil der Teilzeitbe-
schaftigung: unternenmensnahe Dienstleistungen, Handel, Tourismus und Gesund-
heitswesen. Die Stabilisierung der Arbeitsplatzsituation in der SachgUterproduktion
deutet darauf hin, dass heuer auch die Zahl der Vollzeitarbeitspldtze steigen dirfte.
Laut Mikrozensus erreichte die Teilzeitquote im |. Quartal 2006 22,5% aller Erwerbst&ti-
gen (+1% Prozentpunkte gegenUber dem Vorjahr), die Zahl der Vollzeiterwerbstati-
gen folgte keinem eindeutigen Trend.

Die Zahl der Arbeitslosen war im Juli mit 197.000 um 14.000 niedriger als im Vorjahr.
Der RUickgang der Arbeitslosigkeit ist in erster Linie auf die Ausweitung der Schulun-
gen (+9.000) und anderer arbeitsmarkfpolitischer MaBnahmen (Einstellungsbeihilfen
usw.) zurUckzufUhren. Die gute Konjunktur frug ebenfalls zur Verringerung der Arbeits-
losigkeit bei. Dies bestatigt die Regel, dass die Arbeitslosenquote sinkt, sobald das
Wirtschaftswachstum mindestens 2% erreicht.
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Die internationale Konjunktur war im 1. Halbjahr 2006 deutlich aufwarts gerichtet. Al-
lerdings haben sich die Rohmenbedingungen fur die weitere Entwicklung in den
letzten Monaten verschlechtert. Die Rohdlpreise erreichten neue Hochstwerte, und
die Notenbanken hoben die Zinssétze an; auch die langfristigen Zinssatze, die bisher
ungewodhnlich niedrig geblieben waren, stiegen spUrbar. Dies wird vor allem die
Ausweitung der Hypothekar- und Konsumkredite bremsen. Im Gefolge der Zinssatz-
anhebungen schwdchte sich der Anstieg der Immobilienpreise in den USA und einer
Reihe anderer Ladnder merklich ab. Der private Konsum wird deshalb in geringerem
MaBe durch Vermdgenseffekte stimuliert, und der Wohnbau wird in diesen Ladndern
nicht mehr durch die Erwartung eines starken Anstiegs der Hauspreise angetrieben.

In den USA hat sich die Produkfionsausweitung im Il. Quartal wesentlich verlangsamt.
Das BIP stieg gegenuber der Vorperiode real um 0,6%, deutlich schwdécher als im
Durchschnitt der lefzten Quartale. Die Nachfrage nach dauerhaften KonsumgUtern
und vor allem die Wohnbauinvestitionen waren ricklaufig. Die Entwicklung der Bau-
genehmigungen und das Konsumentenverirauen deuten auf ein verringertes Ex-
pansionstempo hin, auch die Lage auf dem Arbeitsmarkt verschlechterte sich. Die
Inflation erreichte im Mai und Juni 4,2%. Die Notenbank hat die Zinssatze inzwischen
auf ein Niveau angehoben, das als restriktiv angesehen werden kann. Aufgrund der
weniger optimistischen Konjunkturerwartungen und des Zinssatzanstiegs sefzte in den
USA ein RUckgang der Aktienkurse ein, der sich auch auf die europdischen Aktien-
mdrkte Ubertrug.

In Japan halt der Aufschwung an, die Dynamik war jedoch im I. Quartal etwas ge-
bremst. Die Wirtschaft dirfte heuer um fast 3% wachsen. Auch der Arbeitsmarkt pro-
fitiert bereits von der guten Konjunktur. Gemessen an den Preisindizes dUrfte die Pha-
se der Deflation zu Ende sein. Die Bank von Japan hat deshalb ihre "Nullzinspolitik"
aufgegeben und den Leitzinssatz vorsichtig angehoben.

In den Schwellenléndern ist die Konjunktur weiterhin auBerordentlich kraftig. Das gilt
fur China ebenso wie fur Indien, SGdostasien und Lateinamerika. Einige Schwellen-
l&nder werden durch Terms-of-Trade-Gewinne begUnstigt, die mit den hohen Roh-
stoffpreisen verbunden sind — neben Rohdl sind auch die Notierungen der meisten
Metalle stark gestiegen.

Das rasche Wachstum der Weltwirtschaft — insbesondere der Aufstieg Chinas und
Indiens — I&sst die Nachfrage nach Rohdl und Rohstoffen stark zunehmen. Anfang
August hatte die vorUbergehende SchlieBung des groBten Rohdlfeldes der USA zur
Folge, dass der Rohdlpreis einen neuen Hochststand erreichte (mehr als 78 $ je Bar-
rel).

Die Auswirkungen der hohen Rohdlpreise auf die Weltwirtschaft und die Inflation sind
bisher Uberraschend gering, die Verteuerung von 28 $ je Barrel im Jahr 2003 auf rund
70 $ im Jahr 2006 beeintrdchtigte die Weltkonjunktur kaum. Die Effekte sind offenbar
geringer als in den Modellergebnissen fUr die Vergangenheit, wonach eine Steige-
rung des Rohdlpreises um 10 $ je Barrel das Wachstum der Weltwirtschaft um fast
2 Prozentpunkt ddmpfte und die Inflationsrate um V2 Prozentpunkt erhdhte. Die Aus-
wirkungen auf die internatfionale Konjunktur werden zundchst dadurch gebremst,
dass das Recycling der Erddlgelder bei einem konfinuierlichen Anstieg der Rohdl-
preise Uber mehrere Jahre gut funktioniert: Die erddlproduzierenden L&nder geben
die Einnahmen aus dem Rohdlgeschaft zu einem GroBteil wieder fUr Importe aus.
Osterreich etwa exportierte in die OPEC-Staaten und die frihere UdSSR in den ersten
funf Monaten 2006 um rund ein Drittel mehr als im Vorjahr.

Weiters fiel die Uberwdlzung der Energieverteuerung auf IndustriegUterpreise und
Léhne bisher geringer aus als in der Vergangenheit. Obwohl Benzin, Dieselireibstoff,
Strom und Gas betréchtlich teurer wurden, blieben die Preise industriell-gewerblicher
Waren nahezu unveréndert. Einerseits wirkt die hohe Produktivitdtssteigerung in der
Sachguterproduktion preisddmpfend, andererseits drickt der Import biliger Vorleis-
tfungen aus Asien und Osteuropa die Kosten. Die Transmission der Energieverteue-
rung auf die Léhne fiel gering aus, die Abschusse blieben maBig.
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Wirtschaftswachstum
schwdcht sich in den
USA ab

Die Weltwirtschaft entwickel-
fe sich im 1. Halbjahr sehr
gunstig. In den letzten Mona-
ten haben sich jedoch die
Rahmenbedingungen fir die
weitere Entwicklung ver-
schlechtert.

Geringere Auswir-
kungen der Rohol-
verteuverung als in der
Vergangenheit

Die hohen und weiter stei-
genden Rohdlpreise wirkten
sich bisher wenig auf die
Weltkonjunktur aus, weil die
Uberwdlzung der Energiever-
teuerung auf Industriewa-
renpreise und L6hne bisher
gering ausfiel und das Re-
cycling der Erddigelder funk-
tioniert.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2000 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Institut
fUr Wirtschaftsforschung), OECD.
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Im I. Quartal wuchs die Wirtschaft im Euro-Raum (ohne Deutschland) mit +2,3% ge-
genUber dem Vorjahr sehr kraftig. Das Nachhinken der deutschen Wirtschaft drickte
den Durchschnitt im gesamten Euro-Raum auf +2,0%.

Im IIl. Quartal belebte sich die Konjunktur weiter, vor allem in Deutschland. Der Export
gewann neuerlich an Dynamik, und die Anzeichen fUr einen Aufschwung der Investi-
tionen mehren sich. Im I. Quartal stieg das reale Bruttoinlandsprodukt gegentber der
Vorperiode um 0,6%, im Il. Quartal durfte der Zuwachs etwas hdéher ausgefallen sein.

Die Europdische Zentralbank hob den Leitzinssatz Anfang August zum vierten Mal in
Folge um 25 Basispunkte auf nunmehr 3% an. Damit sollen steigende Inflationserwar-
tungen und insbesondere die Uberwdlzung von Preis- auf Lohnerhdhungen verhin-
dert werden. Die Inflationsrate lag im Juni im Euro-Raum bei 2,4%, die Kerninflafion
(ohne Energie und Nahrungsmittel) um etwa 1 Prozentpunkt darunter. Der Preisauf-
frieb ist in den einzelnen Ldndern des Euro-Raums recht unterschiedlich: Am niedrigs-
ten ist die Inflationsrate in Finnland (1,5%) und den Niederlanden, am hdchsten in
Spanien (4%).

Die deutsche Wirtschaft gewinnt an Fahrt. Im |. Quartal war die Expansion noch
durch den ungewodhnlich kalten Winter beeintréchtigt, besonders im Baugewerbe.
Das BIP wuchs gegenUber dem Vorquartal um nur 0,4%.

FUr das Il. Quartal wird ein wesentlich gréBerer Zuwachs erwartet. Die Bauwirtschaft
erholte sich nach dem strengen Winter, und der Export gab neue Impulse. Die In-
dustrieproduktion zog kraftig an und verzeichnete eine starke Zunahme der Auf-
fragseingénge. Wahrscheinlich trug auch die FuBball-Weltmeisterschaft zur Bele-
bung des Tourismus bei. Die Unternehmen beurteilten ihre Geschdaftslage laut ifo-
Index noch gUnstiger als zu Jahresbeginn, nur im Sommer tribte sich die Stimmung
leicht ein.

Im 2. Halbjahr wird die Produktionsausweitung hoch bleiben. Dazu tfragen nicht zu-
letzt die Vorzieheffekte vor der Anhebung der Mehrwertsteuer Anfang 2007 bei, die
den privaten Konsum und die Wohnbauinvestitionen stimulieren. Sie dirften das Wirt-
schaftswachstum in Deutschland 2006 um etwa Y4 Prozentpunkt beschleunigen.

Die Inlandsnachfrage leistet heuer erstmals seit 2000 einen substantiellen Beitrag zur
Produktionssteigerung. Gleichzeitig wird die Konjunkfur von der hohen Auslands-
nachfrage gestUtzt. Die leichte Aufwertung des Euro wird die Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft kaum beeintrdchtigen.

Im Gegensatz zu Deutschland, dessen mittelfristige Wachstumsschwdche vor allem
von der Investitions- und Konsumnachfrage herrUhrte, leidet die italienische Wirt-
schaft unter einer unguUnstigen Export- und Investitionsentwicklung. lhre Wettbe-
werbsfdhigkeit hat sich seit dem Eintritt in die W&hrungsunion massiv verschlechtert.

Das heimische BIP stieg gemdaB der aktuellen Schnellschétzung des WIFO im . Quar-
tal, bereinigt um Saison- und Arbeitstagseffekte, gegentber der Vorperiode real um
1.0%. Die betréchtliche Beschleunigung gegenUber dem |. Quartal (+0,6%) ist auf
Impulse sowohl aus dem Ausland als auch aus dem Inland zurUckzufGhren. Im Vor-
jahresvergleich betrug die Zunahme 3,0%.

Deutlich zog die Wertschépfung im produzierenden Bereich an, um Saison- und Ar-
beitstagseffekte bereinigt Gbertraf sie das Niveau der Vorperiode im Il. Quartal real
um 2,1% (nach +1,8% im |. Quartal). Wahrend Industrie und Gewerbe begUinstigt wa-
ren, gewann die Bauwirtschaft nicht an Dynamik (real +0,6% gegenUber dem Vor-
quartal), obwohl die Bauunternehmen ihre Auftragslage sehr gunstig einschatzten.
Die Finanz- und insbesondere die Unternehmensdienstleistungen erhielten von der
Konjunkturbelebung bedeutende Impulse (+0,9%).

Im Handel verlief die Entwicklung enttduschend, der Kfz-Handel war sogar rickldu-
fig. Auch der GroBhandel verzeichnete im Il. Quartal einen schlechten Geschdfts-
gang. Insgesamt wuchs der Wirtschaftsbereich Handel, Gastgewerbe und Verkehr
gegenuUber der Vorperiode real um nur 0,2%. Am starksten expandierte die Wert-
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Konjunkturaufschwung

im Euro-Raum

Im Il. Quartal durfte sich das
Wirtschaftswachstum im Eu-
ro-Raum beschleunigt ha-
ben. Darauf deuten Indust-
rieproduktion, Auftragsein-
gdnge und Unternehmens-
umfragen hin.

Aufhellung der
Konjunktur auch in
Deutschland

In Deutschland durfte sich
die Wirtschaftsdynamik im II.
und lll. Quartal deutlich be-
lebt haben. Ob dieses relativ
kréftige Wachstum bis ins
nd&chste Jahr anhalten wird,
ist wegen der massiven
Mehrwertsteuererh6hung
Anfang 2007 héchst fraglich.

WIFO-Schnell-
schatzung fur das
Il. Quartal 2006

Auch in Osterreich zog die
Wirtschaftsentwicklung im

Il. Quartal an. Das reale BIP
wuchs gegenuUber der Vor-
periode um 1%, deutlich
starker als im I. Quartal. Im

1. Halbjahr erhéhte es sich
gegenUber dem Vorjahr um
3%.
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schopfung im Beherbergungs- und GaststGttenwesen. Hier erhielt die Nachfrage
durch den Vorsitz Osterreichs im Europdischen Rat Impulse.

Die aktuelle Schnellschatzung des WIFO zeigt deutlich, dass die Aufwdartstendenz im
produzierenden Bereich allmdhlich auf die Investitionen Ubergreift. Die gesamtwirt-
schaftlichen Investitionen stiegen im Il. Quartal gegenUber der Vorperiode real um
0,5% (I. Quartal +0,1%). Die gute Konjunktur und der anhaltende Optimismus bezig-
lich der kunftigen Entwicklung veranlassten die Unternehmen, ihre AusrUstungsinves-
titionen wesentlich starker auszuweiten. Besonders die Nachfrage nach Maschinen
und Elekirogerdten gewann an Dynamik. Dagegen wuchsen die Bauinvestitionen
verhalten; der Nicht-Wohnbau schnitt im Il. Quartal besser ab als der Wohnbau.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt

Produktionserwartungen in der Industrie
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunkturtest.

Die gute Auslandskonjunktur hielt an, die Exporte i.w.S. expandierten auch im
Il. Quartal sehr dynamisch (saison- und arbeitstdgig bereinigt real +1,6%, gegenuUber
dem Vorjahr +9,1%). Die gUnstige Entwicklung ging vor allem von der Warenausfuhr
aus. Der Reiseverkehr verzeichnete ebenfalls deutliche Zuwdchse, welche im Vorjah-
resvergleich — bedingt durch den Ostertermin im Il. Quartal — stérker ausfielen als in
den Quartalsver&dnderungen (die um diesen Effekt bereinigt sind). Auch die Importe
i. w.S. erhdhten sich vor dem Hintergrund der regen Auslandsnachfrage und mit
dem Anziehen der Investitionsnachfrage. Sie Uberstiegen das Niveau der Vorperiode
saisonbereinigt real um 1,0%, jenes des Vorjahres um 6,5%.

Die Konsumentwicklung beschleunigte sich auch im Il. Quartal nicht. Die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte wuchsen saison- und arbeitstagsbereinigt real um
0,5%, nicht rascher als in den letzten finf Quartalen. Gegentber dem Vorjahr erhdh-
te sich der private Inldnderkonsum real um 1,8%. Auch die &ffentlichen Konsumaus-
gaben stiegen erneut nur méBig (+0,3% gegenUber dem Vorquartal).
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Die WIFO-Konjunkturumfragen spiegeln in den letzten Monaten eine weitere Aufhel-
lung der Stimmung in der Sachgutererzeugung wider. Das deutet darauf hin, dass
die gute Konjunktur auch im lll. Quartal anhdlt.

Die Umfrage vom Juli zeigt, dass der Konjunkturaufschwung an Breite gewinnt. Die
SachguUtererzeugung entwickelt sich so gut wie zuletzt im Jahr 2000. Mehr als ein Drit-
tel der Unternehmen steigerte in den letzten Monaten die Produktion, seit Jahresbe-
ginn stieg die durchschnittliche Kapazitdtsauslastung um 2 Prozentpunkte auf 84%.
Zwei Drittel der Unternehmen bewerten ihre Auftragsbesténde als "ausreichend",
14% als "mehr als ausreichend".

Die Bauwirtschaft schétzt ihre Konjunkturlage weiterhin Uberdurchschnittlich gunstig
ein, und die Lage der unternehmensnahen Dienstleister verbesserte sich in den letz-
ten Monaten deutlich. Auch die 6sterreichischen Verbraucher glauben verstérkt an
einen Konjunkfuraufschwung in den ndchsten zwolf Monaten.

Die Warenexporte stiegen in den ersten funf Monaten 2006 gegenuUber dem Vorjahr
um 14%. Dazu trug die Ausweitung der Exporte in die EU (+11%) wesentlich bei. Weit
Uberdurchschnittlich ausgeweitet wurde die Ausfuhr in die OPEC-Staaten, die GUS-
Staaten, die USA und die Nicht-OPEC-Entwicklungsié@nder (jeweils etwa +30%). Von
den neuen EU-Landern erwiesen sich Ungarn und Tschechien heuer als nicht beson-
ders aufnahmefdhig fir heimische ExportgUter.

Die Importe wuchsen in den ersten fUnf Monaten 2006 — vor allem wegen der Rohdl-
verteuerung und des Anziehens der Investitionen — mit +12% fast ebenso rasch wie
die Exporte. Der Einfuhrwert der Roh- und Brennstoffe nahm gegentber dem Vorjahr
um knapp 30% zu.

Im Durchschnitt der Monate Mai und Juni 2006 stiegen die Tourismusumsdtze nach
vorldufigen Berechnungen um 3,1% auf 3,1 Mrd. €. Damit trugen die ginstigen Juni-
Ergebnisse wesentlich dazu bei, dass der Aufholprozess der Tourismusentwicklung
einsetzte. FUr die Sommersaison kann ein deutliches Umsatzplus erwartet werden.

Die N&chtigungsnachfrage ging in den ersten zwei Monaten der Sommersaison ins-
gesamt leicht zurGck (-0,9%), jene der Inldnder wuchs um 1,8%. Die Zahl der N&chti-
gungen auslandischer Gaste war um 2,4% geringer als im Vorjahr, vor allem wegen
des starken RUckgangs der Nachfrage aus den Niederlanden, Deutschland und der
Schweiz. Mehr Gaste als im Vorjahr kamen aus den USA, aus Frankreich, Italien und
GroBbritannien.

Uberdurchschnittlich kréftige Zuwéchse der Tourismusumsditze verzeichnete — be-
gUnstigt durch die EU-Prasidentschaft und das Mozart-Jahr — Wien, aber auch Nie-
derdsterreich und das Burgenland. In den anderen Bundesldndern waren die Umsat-
ze nur wenig hdher (Salzburg, Tirol, Steiermark, Vorarlberg) oder gleich hoch wie im
Vorjahr (Ober&sterreich, Karnten).

Die Inflationsrate betrug im Juni nach Berechnungen von Statistik Austria 1,5%. Der
Preisauftrieb lieB damit nach der Erhdhung in den Vormonaten wieder etwas nach.
Die Energiepreishausse trug etwa die Hdlfte zur Teuerungsrate bei, die Verbraucher-
preise ohne Energie stiegen um nur 0,8%. Preisddmpfend wirkte die Entwicklung der
TelefongebUhren, und auch industriell-gewerbliche Waren sowie Nahrungsmittel und
Geftrdnke verteuerten sich nur geringfUgig. Die Mieten zogen jedoch kréftig an.

Im Juni erhodhte sich der Harmonisierte Verbraucherpreisindex mit +1,8% starker als
der &sterreichische VPI. Die Teuerung war damit deutlich niedriger als im Euro-Raum
(+2,4%).
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Stimmung in den
Unternehmen weiter
verbessert

In der Sachgitererzeugung
hellte sich die gute Stim-
mung in den lefzten Mona-
ten weiter auf. Die Konjunk-
turbelebung gewann an
Breite, sie erfasst zunehmend
auch den Bereich der unter-
nehmensnahen Dienstleis-
tungen.

Export beflugelt
die Konjunktur

Die heimischen Exporte zo-
gen im Frihjahr weiter an
und Ubertrafen das Vorjah-
resergebnis um zweistellige
Raten.

Stadtetourismus durch
EU-Prasidentschaft
begunstigt

In den ersten zwei Monaten
der Sommersaison Ubertra-
fen die Tourismusumsdtze
das Vorjahresniveau um 3%.
EU-Prdésidentschaft und Mo-
zart-Jahr wirkten sich positiv
auf den Stadtetourismus aus.

Masiger Preisaufirieb
trotz hoher Roholpreise

Der Preisauftrieb ging im Juni
auf 1,5% zurdck. Zur Hdlfte
resultierte die Teuerungsrate
aus dem Anstieg der Ener-
giepreise.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Economic Upswing Gaining Strength — Summary

The Austrian economy grew by 3 percent in volume year-on-year in the second quarter of 2006, according to
WIFO's latest flash estimate. Goods exports continued to gain momentum, and investment activity also streng-
thened. There is no indication of a pick-up in private consumption and housing construction, however. Sentiment
among companies in the manufacturing sector is currently as optimistic as it was last in 2000. However, the pace of
economic expansion is expected to slow at the beginning of 2007 at the latest, given that the international frame-
work conditions will deteriorate and carry-forward effects due to the VAT hike in German will come to an end.

The second quarter of 2006 saw the economic upswing
in Austria gather momentum. According to WIFO's la-
test flash estimate, real GDP grew by 1 percent quarter-
on-quarter, thus at a markedly faster pace than in the
first quarter (+0.6 percent). On a year-on-year basis, the
growth rate stood again at 3 percent in the second
quarter.

Austrian exports are benefiting from the strong expansi-
on of the world economy. They are the main drivers of
the economic upswing and stimulate investment. Total
exports grew briskly in the second quarter (+1.5 percent
quarter-on-quarter), rising by a good 9 percent in volu-
me from the year-earlier level, largely in response to the
revival of the European economy and the favourable
development of price competitiveness. Exports to the
oil-producing countries increased at a particularly fast
pace (recycling of petrodollars).

Fuelled by booming exports, the industrial sector ex-
panded at an even faster pace. In the second quarter,
the level of value added in manufacturing exceeded
that in the previous period by a good 2 percent. Survey
evidence suggests that the upward tendency is likely to
persist also in the third quarter — despite political uncer-
tainties in the Middle East: companies expect a nofi-
ceable production increase and assess their order le-
vels and business situation more favourably than in the
preceding months.

Building firms view their business situation with particular
optimism. This holds true notably for the civil enginee-
ring, which recorded high gains in new orders. Howe-
ver, the improved order situation has so far translated
only to a limited extent into production growth. In the
second quarter, expansion in the construction industry
continued to be modest, at +0.5 percent in volume
quarter-on-quarter, mainly slowed down by a slacke-
ning of the residential construction.

The upward tendency in the production sector is slowly
spreading to investment in machinery and equipment,
which in the second quarter rose by about 1.5 percent
in real terms quarter-on-quarter, exceeding the year-
earlier level by 5.5 percent. Evidence from the WIFO in-
vestment survey had already heralded a marked ex-
pansion of investment activity in 2006.

The trade sector recorded disappointing resulfs also in
the second quarter. While motor vehicle dealers re-
gistered a decline in sales compared with last year, bu-
siness was weak also for wholesalers.

Overall, the trade, transport, and hotel and restaurant
sectors grew by only 0.2 percent quarter-on-quarter,
while according to the national accounts the accom-
modation and restaurant business, benefiting from
Austria's EU Presidency and the 'Mozart Year 2006', re-
gistered a relatively strong increase in value added. Pri-
vate consumption and residential construction conti-
nue to be the weak points of Austria's economic deve-
lopment. The second quarter again saw no increase in
consumer spending, with private household expenditu-
re rising by about 0.5 percent quarter-on-quarter, the
same rate as in the last five quarters. On a year-on-year
basis, domestic consumer spending grew by
1.75 percent according to WIFO's latest flash estimate,
hence hardly any faster than last year.

Gross real income advanced in the second quarter,
thanks to the modest increase in prices. Consumer pri-
ces gained 1.6 percent, collectively agreed wages rose
2.8 percent from a year earlier. In June, headline inflati-
on abated to 1.5 percent, with higher energy prices
accounting for approximately half of the inflation, while
the other prices overall were very stable. Summer saw
another hike in petrol and diesel prices due to the rise in
crude oil prices, which at the beginning of August rea-
ched arecord high of $ 78 per barrel.

The economic rebound and higher labour market flexi-
bility led to a significant increase in the number of per-
sons in active employment (+54,600 in July). The situati-
on was most favourable in the sectors with a high or ri-
sing proportion of persons employed part-time: business
services, frade, tourism, and health services. The stabili-
zation of the job situation in manufacturing suggests
that the number of full-time jobs is also likely to rise this
year. According to the Microcensus, the proportfion of
persons in part-time jobs in the first quarter of 2006 rea-
ched 22.5percent of the foftal Ilabour force
(+1.5 percent compared with a year earlier), the num-
ber of persons in full-time jobs did not follow a clear
frend.

The number of unemployed persons stood at 197,000 in
July, a decline by 14,000 from last year. This decline can
be attributed for the most part to the expansion of vo-
cational training (+9,000) and other labour policy mea-
sures (hiring subsidies, etc.). The good performance of
the economy also contributed to the reduction in the
number of unemployed persons, which confirms the ru-
le that the unemployment rate will fall as soon as eco-
nomic growth reaches at least 2.5 percent.

The English version of the business cycle report will be published in "Austrian Economic Quarterly".

WIFO

MONATSBERICHTE 8/2006 567



B KONJUNKTURBERICHT

Beschaftigung stark
ausgeweitet

Der Konjunkturaufschwung
und die Flexibilisierung des
Arbeitsmarktes haben einen
hohen Anstieg der Beschdf-
tigung zur Folge. Die Zahl der
Arbeitslosen geht vor allem
dank zusdtzlicher arbeits-
marktpolitischer MaBnahmen
zurUck, aber auch die gute
Konjunktur trégt dazu bei.
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Die Bruttorealeinkommen zogen spUrbar an, der Tariflohnindex der Beschaftigten lag
in den vergangenen Monaten um 2,8% Uber dem Vorjahreswert. Heuer steht die
Lohnrunde im Zeichen einer gunstigeren Konjunkturlage, aber geringerer Preiserno-
hungen als im Vorjahr: Im Sommer 2005 hatte die Inflationsrate etwa 2%4% betragen,
im Juni 2006 nur 1,5%.

Die Beschdaftigungsexpansion beschleunigte sich im Juli weiter, die Zahl der akfiv Be-
schaffigten nahm gegenUber dem Vorjahr um 54.600 zu. Die Entwicklung nach
Branchen deutet darauf hin, dass nunmehr auch die Vollzeitbeschaftigung zuneh-
men durfte. Viele zusatzliche Stellen wurden zwar weiterhin in Branchen mit hoher
Teilzeitquote angeboten: im Gesundheitswesen, in den unternehmensnahen Dienst-
leistungen, im Handel und Tourismus. Die Sachguterproduktion, die typischerweise
Vollzeitkrafte beschaftigt, hat jedoch ihren Personalabbau beendet, im Juni lag der
Beschdaffigtenstand hier erstmals seit Jahren leicht Uber dem Vorjahresniveau. Die
Bauunternehmen weiteten ihren Beschdaftigtenstand dank der gunstigen Auftragslo-
ge deutlich aus.

Der Zuwachs an ausldndischen Arbeitskr&ften blieb in den lefzten Monaten mit etwa
+16.000 (gegenuber dem Vorjahr) relativ stabil. Das inléndische Arbeitskré&fteange-
bot nahm stark zu, angeregt durch die gute Konjunktur und die arbeitsmarktpoliti-
schen MaBnahmen.

Im Juli waren 197.000 Arbeitslose beim Arbeitsmarkiservice vorgemerkt, um etwa
14.000 weniger als vor einem Jahr. Dieser RGckgang ist in erster Linie auf die Auswei-
tung der Schulungen (+9.000) und anderer arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen (Ein-
stellungsbeihilfen usw.) zurGckzufUhren. DarUber hinaus trug die gute Konjunktur zur
Stabilisierung der Arbeitslosigkeit bei.
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