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Prognose 1976: Aufschwung kréaftiger als erwartet

Die im Frihjahr eingelangten Wirtschaftsdaten legen
eine Korrektur der Konjunkturprognose fir 1976 nach
oben nahe. Es ist damit zu rechnen, daB das Wachs-
tum des realen Brutto-Nationalproduktes in diesem
Jahr 4% erreichen wird, Damit wird der Riickschiag
des Jahres 1975 mehr als aufgeholt und sine Wachs-
tumsrate erzielt, die dem langerfristigen Wachstums-
trend der dsterreichischen Wirtschaft nahekommt.
Die Wirtschaft wuchs im 1 Quartal 1976 real um
2 4%, Die Entwicklung lag noch im Winter ziemiich
genau auf dem von der letzten Konjunkturprognose
vorgezeichneten Pfad. Im Mé&rz und April beschleu-
nigte sich jedoch das Wachstum der Nachfrage und
der Produktion in den wichtigsten Wirtschaftsberei-
chen unerwartet rasch. Unter diesen Umstanden
war die Prognose vom Méarz 1976 nicht mehr aui-
rechtzuerhalten, da thr fiir das ganze Jahr eine
Wachstumsrate zugrunde lag, die bereits im |, Quatrtal
erzielt wurde

Zu dieser Revision ermutigen vor allem die folg-
genden Umsténde:

« die unerwartet glinstige internationale Konjunk-
turentwicklung,
. die ausgepragte Erholung auf dem Arbeitsmarkt

« die sprunghafte Verbesserung der Produktions-
erwartungen und der Investitionsabsichien in der
industrie,

» Anzeichen einer verbesserten Konsumneigung
der privaten Haushalie.

Ausgangsiibertegungen der Prognose

Internationale Eniwicklung

Die Industrielander haben die schwerste und tiefste
Rezession der Nachkriegszeit dberwunden. Der neue
Aufschwung hat, ausgehend von den Vereinigten
Staaten, auf die Bundesrepublik Deutschland und
spater auch auf Frankreich und eine Reihe anderer
westeuropéischer Lander dbergegriffen. Die kréftige
Belebung in den letzten Monaten zwang in den
meisten Landern zu einer Revision der Konjunkiur-
prognosen. Seibst fir die Bundesrepublik Deuisch-
land, fir die die Erwartungen im Mérz bereits bei
einem Wachstum von 5% lagen, muBte eine neusr-
liche Prognoserevision aul rund 6% vorgenommen
werden. Die Prognose fur Frankreich wurde wvon
3% auf 5% revidiert, die GroeBbritanniens von 1%
auf 2% bis 3%.
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Die Wiederbelebung der Konjunkiur verlief in einer
Reihe von Landern abrupti und zeigt das Erschei-
nungsbild eines V-Tales. Die Prognosen der weite-
ren Entwicklung gehen jedoch zumeist davon aus,
daB sich die Zuwachsraten nach dem Auslaufen
temporérer Effekte auf der Nachfrageseite (konjunk-
turbelebende MaBnahmen der Regierung, Wende im
Lagerzyklus, Ersatzanschaffungen bei Investitions-
und dauerhaften Konsumgitern) etwas zuriickbilden
werden und erst alim&hlich andere Komponenten
der Nachfrage wirksam werden. Insbesondere wird
diese Entwicklung fiir die greSen westeuropdischen
Lander vorgezeichnet Eine einfache Extrapolation
der Entwicklung des ersten Halbjahres nach der
Wiederbelebung der Konjunktur wiirde sonst in die-
sen Landern zu noch hdheren Zuwachsen fiir 1976
fahren.

Die unerwartet rasche Belebung der Konjunktur
schldgt sich in hohen Zuwédchsen des AuBenhandels
nieder. Das reaie Wachstum der Importe des OECD-
Raumes im Jahre 1976 ist mit 10% bis 11% anzu-
setzen, das der Exporte mit 9% bis 9V:%. Die
Importe der europaischen OECD-Lénder werden mit
rund 10% wachsen, wahrend die internationalen
Prognosen noch im Mérz auf 4% tauteten

Die Einfuhren der o&sterreichischen Handelspariner
im OECD-Raum (gewogen mit den Anteilen am
gsterreichischen Export) werden voraussichtiich nur
um rund 8% ausgeweitet werden, Berlicksichtigt man
noch die eher maBigen Aussichten fir den Oster-
reichischen Export in den Ostblock und in die Ent-
wicklungslander, so ist mit einem Wachstum der
Osterreichischen Markte um rund 7% zu rechnen

Arbeitsmarki

Die Beschaftigung hat in den letzten Monaten in
Osterreich wieder kraftig zugenommen. Legt man
der weiteren Beschaftigungsentwicklung wahrend
des Jahres 1976 einen ahnlichen Saisonverlauf wie
in den Jahren 1970 bis 1974 zugrunde, so ist fir
dieses Jahr mit einer Zunahme der unselbstindig
Beschaftigten um 19.000 (+07%)} zu rechnen. Die
Arbeiislosigkeit hat im Frihjahr rascher als saison-
Ublich abgenommen, doch dirfte der Jahresdurch-
schnitt wegen des héheren Niveaus im Winter etwas
aber dem Stand des Vorjahres bleiben. Die Arbeits-
losenrate wird sich im Jahresdurchschnitt wegen der
héheren Beschaftigtenzahl dennoch nur ganz ge-
ringfiigig erhéhen
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Diese rasche Tendenzwende auf dem Arbeitsmarkt
entspricht nicht den Erfahrungen in fritheren Auf-
schwungsphasen (z. B. 1968/69) Sie dirfte vor-
nehmiich auf die gegeniiber damals wesentiich
geanderte Entwicklung des Angebotes auf dem
Arbeitsmarkt zurickzuflihren sein. Geht man von der
bisher beobachteten Entwickiung der Erwerbsguo-
ten aus, so betrdgt der natirliche Zugang zur
Erwerbstatigkeit 1976 rund 15.000 Personen und zu
den unselbstindig Beschéftigten rund das Doppelte.
Da der Gastarbeiterstand im Jahresdurchschnitt
geringer sein dirfte als im Jahre 1975, impliziert die
Arbeitsmarkiprognose daher zumindest keinen Rack-
gang der inldndischen Erwerbsquoten.

Entwicklung volkswirischaftlicher GlobalgriBen

1974 1975 1976

Reale VYeréinderung
gegen das Voriahr in 9

Nachkfrage
Privater Konsum 437 +25 +3%
Offentlicher Konsym +40 +30 +2
Brutfo-Investitionen ..., 412 —59 +3
Lager. Mrd S Preise 1944 B b -3 [ (59)
Inlandnachfrage . . 435 —2'7 +4
Exporiei. w S . +86 —72 +7
Emportei. w S 468 —80 +%
Produktion
Industrie . +44 —78 +5%
Gewaerbe o +&0 —40 +4%
Bauwirtschaft +18 —4 4 +2
Elektrizitdt Gas Wasser 484 +37 +4
Verkehr . +64 —-33 +4
Handel . .. +53 +17 +5
Ofentlicher Dienst 440 +30 +2%
Sonstige Dienstleistungen . . 426 +34 R VA
BrutHo-Nationafprodukt
otine Land- und Farstwirtschaft .. 442 —25 B VA
Lond- und Forstwirtschaft ... .. .. ..... +3c 462 —1
Brutto-Nationaiprodukt ... .. ... . +41 —20 +4

Einkommen und privater Konsum

Die geénderte Arbeitsmarkiprognose hat Rickwir-
kungen auf die Schéizung der persdnlich verflg-
baren Einkommen und des privaten Konsums.
Gegeniiber der Marz-Prognose wird die Zahl der
Beschaftigten um fast 1 Prozentpunkt hdher ange-
setzt Die Mitte des Jahres in Kraft tretende Erho-
hung der Familienbeihilfen wird die Einkommen,
bezogen auf das ganze Jahr, um rund ein Viertel
Prozent anheben. Bei unverdnderten Annahmen (iber
die Pro-Kopf-Verdienste erfordert dies eine Revision
der Schétzung des privaten Konsums um 1 Prozent-
punkt.

Die verbesserten Aussichten auf dem Arbeitsmarkt
und auch das Ergebnis von Umfragen {des IFES)
Uber die Einschatzung der Arbeitsplatzsicherheit
wilirden nahelegen, auch einen Kréftigeren Riickgang
der Sparneigung der privaten Haushalte in die Pro-
gnose einzubeziehen. Die bisherige Entwicklung der

Spartatigkeit im heurigen Jahr deutet noch nicht
darauf hin. Uber die Auswirkungen der Reform der
Sparforderung kdnnen gleichfalls nur Spekulationen
angestelit werden. Hier liegt eine der gravierendsten
Unsicherheiten der Prognose. Vorderhand wurde wie
im Marz ein Rickgang der privaten Sparquote um
rund 2> Prozentpunkt angenommen,

Investitionen und Lagerbildung

Die Produktionserwartungen der Unternehmungen
haben sich gegeniber Winter erheblich gebessert.
Ende Mai meldeten die Industrieunternehmungen
auf jede Frage im Rahmen des Konjunkturtestes eine
wesentlich giinstigere Einschatzung ihrer Situation.
Die Investitionspldne der Industrieunternehmungen
wurden im Frihjahr gegeniiber Herbst um rund 10%
nach oben revidiert. Selbst wenn man im weiteren
Verlauf des Jahres geringere Planrevisionen als
sonst in Aufschwungsphasen {iblich annimmt, wird
das Volumen der Industrieinvestitionen heuer um
9% (ber dem des Vorjahres liegen. Freilich sind die
Investitionsvarhaben in anderen Bereichen der Wirt-
schaft (Elekirizitdtswirtschaft, Stadiwerke, offent-
liche Betriebe, StraBenbau) nicht nennenswert hther
als im Vorjahr. Die Baukonjunktur bessert sich nur
sehr zégernd Sie wird hauptsichiich von Um- und
Ausbauten getragen.

Eine vermehrte Nachfrage nach Investitionen wird
vor allem flr das 2. Halbjahr erwartet. Das Auslaufen
der Sonderabschreibungen fGr Ausrlstungen und
die mdgliche Wiedereinfihrung der Investitionssteuer
konnten dann ebenso wie die derzeit glnstigen
Finanzierungsbedingungen auf dem Wohnungsmarki
zu einer deutlichen Belebung der Nachfrage nach
Ausriistungen und, schwécher, nach Bauten flihren.

Auch der kraftige Lageraufbau im I, Quarta) spricht
fir eine glnstigere Einschatzung der weiteren Pro-
duktions- und Nachfrageentwicklung. Die Umkehr
im Lagerzyklus trdgt nach unserer Prognose rund
gin Drittel zum Wachstum des Brutto-Nationalipro-
duktes bei. Im Vergleich zu frilheren Aufschwungs-
phasen ist dies eine vorsichtige Annahme.

AuBenhandei und Reiseverkehr

Die kraftigsten Korrekturen an den bisherigen Pro-
gnosedaten missen beim AuBenhandel vorgenom-
men werden Allerdings wirken sich die anndhernd
parallelen Revisionen bei Importen und Exporten
nur geringfilgig auf den AuBenbeitrag und damit auf
das Brutto-Nationalprodukt aus. Die Zuwéchse der
Warenaus- und -einfuhren lagen im [ Quartai nomi-
nell bei rund 8% bzw. 16%. Die reale Entwickiung
kann derzeit nur schwer festgestelit werden, da die
impliziten AuBenhandelspreisindizes zum Teil noch
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die gedriickten Kontraktpreise des Vorjahres wider-
spiegeln. Immerhin scheint eine Verschiechterung
der Terms of Trade einen nennenswerten Teil der
Passivierungstendenz der Handelsbilanz ausgelost
zu haben Fir den weiteren Verlauf des Jahres wer-
den ein Abebben des mit dem Lageraufbau verbun-
denen AuBenhandels und ein Anstieg sowohl der
Import- als auch der Exporipreise angenommen.

Die Schétzung der Einnahmen fiir den Reiseverkehr
muBte auf Grund glnstigerer Meldungen in der Pro-
gnoseerhebung fiir den Sommer und des Anstieges
des realen Aufwandes je NAchtigung nach oben
korrigiert werden.

Entwicklung des Auflenbeitrages

{Nominegtl}
1974 1975 1976
Verdnderung gegen das Yorjohr
in %
Warenexporie') . .. 4308 19 410
einschlieflich Korrekturposten®) . +229 —57 +10
Reiseverkehr®} . .. R + 01 +96 +12
Sonstige Dienstleislungen . N 4348 —25 +14
Exportei.w § . S +23'1 —20 +11
real + 86 =72 + 7
Warenimporte') . . +221 —29 14
ainschiiefilich Karrekturpasien®) +236 -7 4 +14
Reiseverkehr®) 4242 +32 + 9
Sanstige Dienstleistungen L. +307 +37 +15
Importe i w. S . . +248 —4°5 +14
real + 68 —20 + 9

'YLaut AuBenhandelsstatistik — 2) Laut volkswirtschaftlicker Gesamtrechnung, —
3) Schillingnotenan- und -verkdufe im Avsland sowie Gastarbeitertransfers
(Ein- und Ausgiinge) beriicksichtigt

Preise

Die Prognose des Verbraucherpreisindex ohne Sai-
sonprodukte kann auf Grund der bisherigen Ent-
wicklung geringfilgig auf rund 7% zurlickgenommen
werden, Dabei sind neue Molkereipreise und Tarif-
korrekturen bei der StraBenbahn bereits berlick-
sichtigt. Das Anziehen der Preise auf der Erzeuger-
und GrofBhandelsstufe dirfte sich erst gegen Jahres-
ende im Verbraucherpreisindex niederschlagen.

Die AuBenhandelspreise im |. Quartal haben gezeigt,
daB die Preise flr Investitionsgliter und fir die bster-
reichischen Ausfuhren in der Marz-Prognose zu hoch

angesetzt waren. Dadurch kommt es auch zu einer
Revision des impliziten Deflators des Brutto-Natio-
nalprodukies von 7% auf §%.

Verlauf und Struktur des Aufschwunges in der
Prognose

Das Institut erwartet fiir die meisten Nachfragekom-
ponenten, ausgenommen den odffentlichen Konsum,
im weiteren Verlauf des Jahres hdhere Zuwachs-
raten gegen das Vorjahr. Dies ist vor allem deshalb
gerechifertigt, weil der Konjunktureinbruch im Vor-
jahr im 1l. und 1li. Quartal besonders tief war. Sai-
sonbereinigt werden Zuwachse des realen Brutto-
Nationalproduktes von Quarial zu Quartal um rund
1% erwartet, die sich gegen Jahresende bei ver-
starkter Konsum- und Investitionstdtigkeit etwas
beschleunigen dirften.

Brutto-Nationalprodukt

insgesam? _ Ohae Land- und Forstwirtschaft
Verdnderung in %

unbereinigt saisonbereinigt unbereinigt saisonbereinigt

gegen das gegen das
Yorjahr Yorquartal Vorjahr Vorguartal

1975.1 Qu —24 —¢8 —24 —%6

Il Qu —3 4 —14 —37 —12

I Qe —31 +08 —33 +08

v Qu .. +07 +1¢ —04é +13
19761 Qu.. +24 +0¢9 +23 +13

I.Qu" +45 +08 +45 +10

I Qu'") +50 +12 +30 +13

¥ Qu'} +40 +10 +55 +17
") Prognose

Die Zusammensetzung der Nachfrage zeigt eine fur
Aufschwungsphasen der sterreichischen Wirtschaft
typische Struktur. Wie schon im Aufschwung 1968/69
kommt dem Export die fithrende Rolle zu. 2Zwei Drit-
tel des Zuwachses des Brutto-Nationalprodukies sind
auf eine Steigerung der auslandischen Nachfrage
zuriickzufithren. Osterreich bekam die internationale
Rezession spater zu spliren als seine wichtigsten
Handeispartner. Die inlandische Nachfrage dirfte
sich daher auch 1976 mit einer gewissen Verztge-
rung gegeniiber der in anderen Landern, insbeson-
dere der Bundesrepublik Deutschland, beleben. Sie
konzentriert sich stark auf Einfuhren.

Beilrag der auslindischen und der heimischen Nachfrage zum Wachstum des Brutio-Nationalprodukies

1967 1968 1969
Beitrag der ausldndischen Nachfrage zur
Verdnderung des BNP'} . . . 43 + 7 +12
Beitrag der heimisthen Nachirage zur
Yerdnderung des 8NP} +3 + & + 3
Yerdnderung des BNP +4 +11 +15

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
Mrd. § Preise 1964

+i6 +11 +12 +10 +12 —-10 + 9
+ & + 5 + 8 + % + 3 + 3 + 35
+22 +16 +20 +19 +15 -7 +14

) Exporte i. w. § — ?) Verfiigbares Giiter- ynd Leistyngsvelumen minus lrr;porle {heimische Nachfrage nach hzimischen Produkten}
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in der Belebung der inlandischen Nachfrage (ver-
fligbares Giter- und Leistungsvolumen) hat die
Lagerbildung einen Gberdurchschnittlichen Anteil
von fast 30%. Der auf 5% geschitzte Zuwachs der
Ausristungsinvestitionen ist fiir das erste Jahr eines
Aufschwunges vergleichsweise hoch. Nach der letz-

ten Rezession 1967/68 erhoite sich die Investitions-
bereitschaft erst wieder 1970 deutlich. Der Zuwachs
bei den Industrieinvestitionen fillt jedoch angesichts
des Umstandes, daB damit deren Niveau real noch
immer weit unter dem des Jahres 1972 liegt, nicht
sehr ing Gewicht
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