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Prognose 1976: Aufschwung kräftiger als erwartet 
Die im Frühjahr eingelangten Wirtschaftsdaten legen 
eine Korrektur der Konjunkturprognose für 1976 nach 
oben nahe. Es ist damit zu rechnen, daß das Wachs­
tum des realen Brutto-Nationalproduktes in diesem 
Jahr 4% erreichen wird, Damit wird der Rückschlag 
des Jahres 1975 mehr als aufgeholt und eine Wachs­
tumsrate erzielt, die dem längerfristigen Wachstums­
trend der österreichischen Wirtschaft nahekommt. 
Die Wirtschaft wuchs im I, Quartal 1976 real um 
24%. Die Entwicklung lag noch im Winter ziemlich 
genau auf dem von der letzten Konjunkturprognose 
vorgezeichneten Pfad. Im März und April beschleu­
nigte sich jedoch das Wachstum der Nachfrage und 
der Produktion in den wichtigsten Wirtschaftsberei­
chen unerwartet rasch. Unter diesen Umständen 
war die Prognose vom März 1976 nicht mehr auf­
rechtzuerhalten, da ihr für das ganze Jahr eine 
Wachstumsrate zugrunde lag, die bereits im l. Quartal 
erzielt wurde 

Zu dieser Revision ermutigen vor allem die f o l ­
genden Umstände: 

> die unerwartet günstige internationale Konjunk­
turentwicklung, 

• die ausgeprägte Erholung auf dem Arbeitsmarkt 
» die sprunghafte Verbesserung der Produktions­

erwartungen und der Investitionsabsichten in der 
Industrie, 

. Anzeichen einer verbesserten Konsumneigung 
der privaten Haushalte 

Ausgangsüberlegungen der Prognose 

Internationale Entwicklung 

Die Industrieländer haben die schwerste und tiefste 
Rezession der Nachkriegszeit überwunden Der neue 
Aufschwung hat, ausgehend von den Vereinigten 
Staaten, auf die Bundesrepublik Deutschland und 
später auch auf Frankreich und eine Reihe anderer 
westeuropäischer Länder übergegriffen, Die kräftige 
Belebung in den letzten Monaten zwang in den 
meisten Ländern zu einer Revision der Konjunktur­
prognosen Selbst für die Bundesrepublik Deutsch­
land, für die die Erwartungen im März bereits bei 
einem Wachstum von 5% lagen, mußte eine neuer­
liche Prognoserevision auf rund 6% vorgenommen 
werden. Die Prognose für Frankreich wurde von 
3% auf 5% revidiert, die Großbritanniens von 1 % 
auf 2% bis 3%. 

Die Wiederbelebung der Konjunktur verlief in einer 
Reihe von Ländern abrupt und zeigt das Erschei­
nungsbild eines V-Tales. Die Prognosen der weite­
ren Entwicklung gehen jedoch zumeist davon aus, 
daß sich die Zuwachsraten nach dem Auslaufen 
temporärer Effekte auf der Nachfrageseite (konjunk­
turbelebende Maßnahmen der Regierung, Wende im 
Lagerzyklus, Ersatzanschaffungen bei Investitions­
und dauerhaften Konsumgütern) etwas zurückbilden 
werden und erst allmählich andere Komponenten 
der Nachfrage wirksam werden. Insbesondere wird 
diese Entwicklung für die großen westeuropäischen 
Länder vorgezeichnet Eine einfache Extrapolation 
der Entwicklung des ersten Halbjahres nach der 
Wiederbelebung der Konjunktur würde sonst in die­
sen Ländern zu noch höheren Zuwächsen für 1976 
führen. 

Die unerwartet rasche Belebung der Konjunktur 
schlägt sich in hohen Zuwächsen des Außenhandels 
nieder.. Das reale Wachstum der Importe des OECD-
Raumes im Jahre 1976 ist mit 10% bis 11% anzu­
setzen, das der Exporte mit 9% bis 9Va% Die 
Importe der europäischen OECD-Länder werden mit 
rund 10% wachsen, während die internationalen 
Prognosen noch im März auf 4% lauteten. 

Die Einfuhren der österreichischen Handelspartner 
im OECD-Raum (gewogen mit den Anteilen am 
österreichischen Export) werden voraussichtlich nur 
um rund 8% ausgeweitet werden. Berücksichtigt man 
noch die eher mäßigen Aussichten für den Öster­
reichischen Export in den Ostblock und in die Ent­
wicklungsländer, so ist mit einem Wachstum der 
österreichischen Märkte um rund 7% zu rechnen 

Arbeitsmarkt 

Die Beschäftigung hat in den letzten Monaten in 
Österreich wieder kräftig zugenommen Legt man 
der weiteren Beschäftigungsentwicklung während 
des Jahres 1976 einen ähnlichen Saisonverlauf wie 
in den Jahren 1970 bis 1974 zugrunde, so ist für 
dieses Jahr mit einer Zunahme der unselbständig 
Beschäftigten um 19000 ( + 07%) zu rechnen. Die 
Arbeitslosigkeit hat im Frühjahr rascher als saison­
üblich abgenommen, doch dürfte der Jahresdurch­
schnitt wegen des höheren Niveaus im Winter etwas 
über dem Stand des Vorjahres bleiben Die Arbeits­
losenrate wird sich im Jahresdurchschnitt wegen der 
höheren Beschäftigtenzahl dennoch nur ganz ge­
ringfügig erhöhen 
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D i e s e r a s c h e T e n d e n z w e n d e au f d e m A r b e i t s m a r k t 
e n t s p r i c h t n i c h t d e n E r f a h r u n g e n in f r ü h e r e n A u f ­
s c h w u n g s p h a s e n (z. B. 1968/69) . S i e d ü r f t e v o r ­
n e h m l i c h au f d i e g e g e n ü b e r d a m a l s w e s e n t l i c h 
g e ä n d e r t e E n t w i c k l u n g d e s A n g e b o t e s au f d e m 
A r b e i t s m a r k t z u r ü c k z u f ü h r e n s e i n . G e h t m a n v o n d e r 
b i s h e r b e o b a c h t e t e n E n t w i c k l u n g d e r E r w e r b s q u o ­
t e n a u s , s o b e t r ä g t d e r n a t ü r l i c h e Z u g a n g z u r 
E r w e r b s t ä t i g k e i t 1976 r u n d 1 5 0 0 0 P e r s o n e n u n d z u 
d e n u n s e l b s t ä n d i g B e s c h ä f t i g t e n r u n d d a s D o p p e l t e 
D a d e r G a s t a r b e i t e r s t a n d i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 
g e r i n g e r s e i n d ü r f t e a l s i m J a h r e 1975, i m p l i z i e r t d i e 
A r b e i t s m a r k t p r o g n o s e d a h e r z u m i n d e s t k e i n e n R ü c k ­
g a n g d e r i n l ä n d i s c h e n E r w e r b s q u o t e n . . 

Entwicklung volkswirtschaftlicher Globalgrößen 
1974 1975 1976 

Reale 
gegen di 

Veränd 
as Vorjo 

erung 
ihr in % 

Wach frage 
Pr ivater Konsum + 3 7 + 2 5 + 3 % 
Öffentl icher Konsum + 4 0 + 3 0 +2% 
Brutfo-Investitionen . . . . + 1 2 - 5 9 + 3 
Lager Mrd S Preise 1964 . . . . ( 1 1 5 ) (1 3) (5 9 ) 

In landnachfrage + 3 ' 5 - 2 7 + 4 % 
Exporte i. w S + 8 6 - 7 2 + 7 
Importe i. w S + 6 8 - 9 0 + 9 

Produktion 

Industrie + 4 4 - 7 3 +s% 
G e w e r b e . . + 4 0 - 4 0 
Bauwirtschaft + 1 8 - 4 4 + 2 
Elektrizität Gas Wasser + 8 4 + 3 7 + 4 
Verkehr + 6 4 - 3 3 + 4 
Handel . + 5 3 + 1 7 + 5 
Öffentlicher Dienst + 4 0 + 3 0 + 2 * / . 
Sonstige Dienstleistungen . . . . + 2 6 + 3 4 + 3 % 

Brutto-Nat ionalprodukt 
ohne L a n d - u n d Forstwirtschaft + 4 2 - 2 5 + 4 / 4 

Land- und Forstwirtschaft + 3 0 + 6 2 - 1 

Brut to-Nat ionalprodukt + 4 - 1 - 2 " 0 + 4 

Einkommen und privater Konsum 

D i e g e ä n d e r t e A r b e i t s m a r k t p r o g n o s e h a t R ü c k w i r ­
k u n g e n au f d i e S c h ä t z u n g d e r p e r s ö n l i c h v e r f ü g ­
b a r e n E i n k o m m e n u n d d e s p r i v a t e n K o n s u m s . 
G e g e n ü b e r d e r M ä r z - P r o g n o s e w i r d d i e Z a h l d e r 
B e s c h ä f t i g t e n u m f a s t 1 P r o z e n t p u n k t h ö h e r a n g e ­
setzt , D i e M i t t e d e s J a h r e s in K r a f t t r e t e n d e E r h ö ­
h u n g d e r F a m i l i e n b e i h i l f e n w i r d d i e E i n k o m m e n , 
b e z o g e n au f d a s g a n z e J a h r , u m r u n d e i n V i e r t e l 
P r o z e n t a n h e b e n . B e i u n v e r ä n d e r t e n A n n a h m e n ü b e r 
d i e P r o - K o p f - V e r d i e n s t e e r f o r d e r t d i e s e i n e R e v i s i o n 
d e r S c h ä t z u n g d e s p r i v a t e n K o n s u m s u m 1 P r o z e n t ­
punk t . 

D i e v e r b e s s e r t e n A u s s i c h t e n au f d e m A r b e i t s m a r k t 
u n d a u c h d a s E r g e b n i s v o n U m f r a g e n { d e s IFES) 
ü b e r d i e E i n s c h ä t z u n g d e r A r b e i t s p l a t z s i c h e r h e i t 
w ü r d e n n a h e l e g e n , a u c h e i n e n k r ä f t i g e r e n R ü c k g a n g 
d e r S p a r n e i g u n g d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e in d i e P r o ­
g n o s e e i n z u b e z i e h e n . D i e b i s h e r i g e E n t w i c k l u n g d e r 

S p a r t ä t i g k e i t im h e u r i g e n J a h r d e u t e t n o c h n i c h t 
d a r a u f h i n . Ü b e r d i e A u s w i r k u n g e n d e r R e f o r m d e r 
S p a r f ö r d e r u n g k ö n n e n g l e i c h f a l l s nu r S p e k u l a t i o n e n 
a n g e s t e l l t w e r d e n H i e r l i eg t e i n e d e r g r a v i e r e n d s t e n 
U n s i c h e r h e i t e n d e r P r o g n o s e V o r d e r h a n d w u r d e w i e 
i m M ä r z e i n R ü c k g a n g d e r p r i v a t e n S p a r q u o t e u m 
r u n d Vi P r o z e n t p u n k t a n g e n o m m e n . 

Investitionen und Lagerbiidung 

D i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n d e r U n t e r n e h m u n g e n 
h a b e n s i c h g e g e n ü b e r W i n t e r e r h e b l i c h g e b e s s e r t 
E n d e M a i m e l d e t e n d ie I n d u s t r i e u n t e r n e h m u n g e n 
a u f j e d e F r a g e im R a h m e n d e s K o n j u n k t u r t e s t e s e i n e 
w e s e n t l i c h g ü n s t i g e r e E i n s c h ä t z u n g i h r e r S i t u a t i o n . 
D i e I n v e s t i t i o n s p l ä n e d e r I n d u s t r i e u n t e r n e h m u n g e n 
w u r d e n i m F r ü h j a h r g e g e n ü b e r H e r b s t u m r u n d 1 0 % 
n a c h o b e n rev id ie r t . S e l b s t w e n n m a n i m w e i t e r e n 
V e r l a u f d e s J a h r e s g e r i n g e r e P l a n r e v i s i o n e n a l s 
s o n s t in A u f s c h w u n g s p h a s e n ü b l i c h a n n i m m t , w i r d 
d a s V o l u m e n d e r I n d u s t r i e i n v e s t i t i o n e n h e u e r u m 
9 % ü b e r d e m d e s V o r j a h r e s l i e g e n F r e i l i c h s i n d d i e 
I n v e s t i t i o n s v o r h a b e n in a n d e r e n B e r e i c h e n d e r W i r t ­
s c h a f t ( E l e k t r i z i t ä t s w i r t s c h a f t , S t a d t w e r k e , ö f f e n t ­
l i c h e B e t r i e b e , S t r a ß e n b a u ) n i c h t n e n n e n s w e r t h ö h e r 
a l s im V o r j a h r D i e B a u k o n j u n k t u r b e s s e r t s i ch n u r 
s e h r z ö g e r n d S ie w i r d h a u p t s ä c h l i c h v o n U m - u n d 
A u s b a u t e n g e t r a g e n . 

E i n e v e r m e h r t e N a c h f r a g e n a c h I n v e s t i t i o n e n w i r d 
v o r a l l e m f ü r d a s 2. H a l b j a h r e r w a r t e t D a s A u s l a u f e n 
d e r S o n d e r a b s c h r e i b u n g e n f ü r A u s r ü s t u n g e n u n d 
d i e m ö g l i c h e W i e d e r e i n f ü h r u n g d e r I n v e s t i t i o n s s t e u e r 
k ö n n t e n d a n n e b e n s o w i e d i e d e r z e i t g ü n s t i g e n 
F i n a n z i e r u n g s b e d i n g u n g e n a u f d e m W o h n u n g s m a r k t 
z u e i n e r d e u t l i c h e n B e l e b u n g d e r N a c h f r a g e n a c h 
A u s r ü s t u n g e n u n d , s c h w ä c h e r , n a c h B a u t e n führen . . 

A u c h d e r k r ä f t i g e L a g e r a u f b a u i m I. Q u a r t a l s p r i c h t 
f ü r e i n e g ü n s t i g e r e E i n s c h ä t z u n g d e r w e i t e r e n P r o ­
d u k t i o n s - u n d N a c h f r a g e e n t w i c k l u n g , . D i e U m k e h r 
i m L a g e r z y k l u s t r ä g t n a c h u n s e r e r P r o g n o s e r u n d 
e i n D r i t t e l z u m W a c h s t u m d e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o ­
d u k t e s bei.- Im V e r g l e i c h z u f r ü h e r e n A u f s c h w u n g s ­
p h a s e n ist d i e s e i n e v o r s i c h t i g e A n n a h m e 

Außenhandel und Reiseverkehr 

D i e k r ä f t i g s t e n K o r r e k t u r e n a n d e n b i s h e r i g e n P r o ­
g n o s e d a t e n m ü s s e n b e i m A u ß e n h a n d e l v o r g e n o m ­
m e n w e r d e n A l l e r d i n g s w i r k e n s i c h d i e a n n ä h e r n d 
p a r a l l e l e n R e v i s i o n e n be i I m p o r t e n u n d E x p o r t e n 
n u r g e r i n g f ü g i g au f d e n A u ß e n b e i t r a g u n d d a m i t a u f 
d a s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t aus , D ie Z u w ä c h s e d e r 
W a r e n a u s - u n d - e i n f u h r e n l a g e n i m l„ Q u a r t a l n o m i ­
n e l l b e i r u n d 8 % b z w 1 6 % D i e r e a l e E n t w i c k l u n g 
k a n n d e r z e i t n u r s c h w e r f e s t g e s t e l l t w e r d e n , d a d i e 
i m p l i z i t e n A u ß e n h a n d e l s p r e i s i n d i z e s z u m T e i l n o c h 
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die gedrückten Kontraktpreise des Vorjahres wider­
spiegeln. Immerhin scheint eine Verschlechterung 
der Terms of Trade einen nennenswerten Teil der 
Passivierungstendenz der Handelsbilanz ausgelöst 
zu haben. Für den weiteren Verlauf des Jahres wer­
den ein Abebben des mit dem Lageraufbau verbun­
denen Außenhandels und ein Anstieg sowohl der 
Import- als auch der Exportpreise angenommen 

Die Schätzung der Einnahmen für den Reiseverkehr 
mußte auf Grund günstigerer Meldungen in der Pro­
gnoseerhebung für den Sommer und des Anstieges 
des realen Aufwandes je Nächtigung nach oben 
korrigiert werden.. 

Entwicklung des Außenbeitrages 
(Nomine!]) 

1974 1975 1976 
Veränderung gegen das 

i n % 
Vor jahr 

W a r e n e x p o r t e ' ) + 30 8 - 1 9 + 10 
einschließlich Korreklurposten2) + 2 9 9 - S 7 + 10 

Reiseverkehr 3 ) + 0 1 +9 6 + 1 2 
Sonsfige Dienslleislungen + 3 4 8 - 2 5 + 14 

Exporte i w S + 23'1 - 2 ' 0 + 11 
rea l + 8 6 - 7 2 + 7 

W a r e n importe ' ) + 22 1 - 2 9 + 14 

ei nsch / i eß/ ich Korrek tu rpos ten s) + 2 3 6 - 7 4 + 14 

Re iseverkehr 3 ) + 2 4 2 + 3 2 + 9 
Sonstige Dienstleistungen + 3 0 7 + 3 7 + 1 5 

Importe i w. S + 24'8 - 4 * 5 + 1 4 
rea l + 6 8 - 9 0 + 9 

' ) Laut Außenhandelsstatistik — 3 ) Laut volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 
3 ) Schillingnotenan- und -verkaufe im Ausland sowie Gastarbeitertransfers 
(Ein- und Ausgänge) berücksichtigt 

Preise 

Die Prognose des Verbraucherpreisindex ohne Sai­
sonprodukte kann auf Grund der bisherigen Ent­
wicklung geringfügig auf rund 7% zurückgenommen 
werden. Dabei sind neue Molkereipreise und Tarif­
korrekturen bei der Straßenbahn bereits berück­
sichtigt. Das Anziehen der Preise auf der Erzeuger­
und Großhandelsstufe dürfte sich erst gegen Jahres­
ende im Verbraucherpreisindex niederschlagen. 

Die Außenhandelspreise im I Quartal haben gezeigt, 
daß die Preise für Investitionsgüter und für die öster­
reichischen Ausfuhren in der März-Prognose zu hoch 

angesetzt waren. Dadurch kommt es auch zu einer 
Revision des impliziten Deflators des Brutto-Natio-
nalproduktes von 7% auf 6% 

Verlauf und Struktur des Aufschwunges in der 
Prognose 

Das Institut erwartet für die meisten Nachfragekom­
ponenten, ausgenommen den öffentlichen Konsum, 
im weiteren Verlauf des Jahres höhere Zuwachs­
raten gegen das Vorjahr. Dies ist vor allem deshalb 
gerechtfertigt, weil der Konjunktureinbruch im Vor­
jahr im I!.. und III Quartal besonders tief war. Sai­
sonbereinigt werden Zuwächse des realen Brutto-
Nationalproduktes von Quartal zu Quartal um rund 
1 % erwartet, die sich gegen Jahresende bei ver­
stärkter Konsum- und Investitionstätigkeit etwas 
beschleunigen dürften 

Brutto-Nationalprodukt 
Insgesamt O h n e Land- und Forstwirtschaft 

Veränderung in % 
unbereinigt saisonbereinigt unbereinigt saisonbereini 

gegen das gege n das 
Vor jahr Vorquar ta l Vorj ahr Vorquar fa l 

1975 . I Q u - 2 4 - 0 8 - 2 6 - 1 6 
II Q u - 3 4 - 1 4 - 3 7 - 1 2 

III Q u - 3 1 + 0 8 - 3 3 + 0 8 

IV Q u + 0 7 + 1 9 - 0 6 + 1 3 

1976 1 Q u . + 2 4 + 0 9 + 2 3 + 1 3 
II Q u ' ) + 4 5 + 0 8 + 4 5 + 1 0 

I I I Qu ') + 5 0 + 1 2 + 5 0 + 1 3 
IV Q u ' ) + 4 0 + 1 0 + 5 5 + 1 7 

' ) Prognose 

Die Zusammensetzung der Nachfrage zeigt eine für 
Aufschwungsphasen der österreichischen Wirtschaft 
typische Struktur. Wie schon im Aufschwung 1968/69 
kommt dem Export die führende Rolle zu Zwei Drit­
tel des Zuwachses des Brutto-Nationalproduktes sind 
auf eine Steigerung der ausländischen Nachfrage 
zurückzuführen. Österreich bekam die internationale 
Rezession später zu spüren als seine wichtigsten 
Handelspartner. Die inländische Nachfrage dürfte 
sich daher auch 1976 mit einer gewissen Verzöge­
rung gegenüber der in anderen Ländern, insbeson­
dere der Bundesrepublik Deutschland, beleben. Sie 
konzentriert sich stark auf Einfuhren. 

Beilrag der ausländischen und der heimischen Nachfrage zum Wachstum des Brutto-Nationalproduktes 
1967 1968 1969 1970 1971 

Mrd S 
1972 

Preise 1964 
1973 1974 1975 1976 

Beitrag der ausländischen Nachf rage l u r 
Veränderung des BNP ' ) + 3 + 7 + 1 2 + 1 6 + 1 1 + 12 + 10 + 12 - 1 0 + 9 

Beitrag der heimischen Nachfrage zur 
Veränderung des B N P 1 ) + 3 + 4 + 3 + 6 + 5 + 8 + 9 + 3 + 3 + 5 

Veränderung des BNP + 6 + 11 + 15 + 22 + 16 + 20 + 19 + 15 - 7 + 1 4 

' ) Exporte i w S — ' ) Ver fügbares Güter - und Leislungsvolumen minus Importe (heimische Nachfrage nach heimischen Produkten) 
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In der Belebung der inländischen Nachfrage (ver­
fügbares Güter- und Leistungsvolumen) hat die 
Lagerbiidung einen überdurchschnittlichen Anteil 
von fast 30% Der auf 5% geschätzte Zuwachs der 
Ausrüstungsinvestitionen ist für das erste Jahr eines 
Aufschwunges vergleichsweise hoch.. Nach der letz­

ten Rezession 1967/68 erholte sich die Investitions­
bereitschaft erst wieder 1970 deutlich. Der Zuwachs 
bei den Industrieinvestitionen fällt jedoch angesichts 
des Umstandes, daß damit deren Niveau real noch 
immer weit unter dem des Jahres 1972 liegt, nicht 
sehr ins Gewicht 
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