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287-294 Aufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend hoher Unsicherheit

Christian Glocker

Laut Stafistik Austria wuchs Osterreichs BIP im . Quartal 2025 geringfigig um 0,1% gegeniber dem Vor-
quartal. Auf Basis der revidierten Quartalsdaten durfte der konjunkturelle Tiefpunkt bereits durchschritten
sein. Wenngleich sich die Anzeichen fUr eine Verbesserung der Industriekonjunktur im laufenden Jahr meh-
ren, ist die Unsicherheit weiterhin Uberdurchschnittlich. Dazu tragt nicht zuletzt die unberechenbare Zollpo-
litik der USA bei.

Brightening of the Manufacturing Sector Amid Persistently High Uncertainty

295 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

297-316 Rezession traf Osterreichs Regionen unterschiedlich hart. Die Wirtschaft in den
Bundesldndern 2024

Julia Bachtrogler-Unger, Anna Burton, Sabine Ehn-Fragner, Peter Huber,
Michael Klien, Ines Kusmenko, Gerhard Streicher

Im zweiten Rezessionsjahr 2024 schrumpfte die Bruttowertschdpfung laut WIFO-Schnellsch&tzung in allen
Bundesl@ndern. Dies folgte aus einem Wertschdpfungsrickgang in beinahe sémtlichen Sektoren. Am kraf-
figsten war er in der SachguUtererzeugung — und hier gemessen am abgesetzten Produktionswert in Karn-
ten, Oberdsterreich und Niederdsterreich. Anders als im Vorjahr gingen 2024 auch von der Beherbergung
und Gastronomie keine positiven Impulse mehr aus (preisbereinigt). Eine Ausweitung des Personalstandes
im &ffentlichen Dienst stUtzte die Entwicklung der aktiv unselbsténdigen Beschdftigung, die im Vergleich
zum Vorjahr stagnierte (+0,2%).

Recession Hit Austria's Regions Differently. Economic Development in the Austrian Federal States in 2024

317-330 Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen Zukunftsaufgaben und Sanierungs-
zwangen. Bundesvoranschlag 2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2025
bis 2029

Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller

Das Doppelbudget 2025/26 ist geprdgt von einem Zielkonflikt zwischen dem erheblichen Sanierungsdruck
und dem Anspruch, zentrale Investitionen, etwa in den Bereichen Klimaschutz und Landesverteidigung,
abzusichern. Trotz der geplanten KonsolidierungsmaBnahmen bleibt das gesamtstaatliche Maastricht-De-
fizit bis 2026 Uber 4% des BIP. Der GroBteil der Konsolidierung erfolgt ausgabenseitig. Gleichzeitig steigen
die Ausgaben fUr Pensionen und Zinsen deutlich und engen budgetdre Spielrdume weiter ein. Strukturelle
Reformen sind erforderlich, um den Spagat zwischen fiskalischer Sanierung und der Erfillung politisch prio-
risierter Aufgaben bewdltigen zu kénnen.

Budget Policy between Investment Needs and Consolidation Pressures. Draft Federal Budget 2025-26 and
Medium-Term Fiscal Framework 2025-2029
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331-341 Zur Gute von Konjunkturprognosen in Zeiten auBBergewohnlicher Krisen

Marcus Scheiblecker

Der plétzliche Ausbruch der COVID-19-Pandemie hatte international deutliche Abwartsrevisionen der Wirt-
schaftsprognosen fUr das Jahr 2020 zur Folge. Wdhrend der Pandemie erschwerten die kurzfristig verlaut-
barten gesundheitspolitischen MaBnahmen die Prognosetatigkeit. Die anschlieBende Konjunkfurerholung
wurde durch den Uberfall Russlands auf die Ukraine, der zu einem scharfen Preisanstieg in der EU und zu
wirtschaftlichen Sanktionen fUhrte, j@h unterbrochen. Zum Jahreswechsel 2022/23 setzte in Osterreich die
IGngste Rezession seit Grindung der Zweiten Republik ein. In deren Verlauf zeigten sich mehrmals Besse-
rungstendenzen, die aber wieder verebbten. Dieser Beitrag untersucht das Revisionsausmal in den Prog-
nosen des &sterreichischen BIP der nationalen (WIFO, IHS, OeNB) und internationalen Prognoseinstitutio-
nen (Europdische Kommission, OECD und IWF) fUr den Zeitraum 2020 bis 2024. Zu Vergleichszwecken wird
die GuUte von Prognosen des deutschen Wirtschaftswachstums sowie des realen BIP im Euro-Raum be-
frachtet, die von deutschen Instituten bzw. internationalen Organisationen erstellt werden.

The Quality of Economic Forecasts in Times of Extraordinary Crises

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 24. 6. 2025 ¢ Die einzelnen Beitrége berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Aufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend
hoher Unsicherheit

Christian Glocker

e Laut Statistik Austria war Osterreichs Wirtschaftsleistung im I. Quartal 2025 um 0,1% hdher als im
Vorquartal.

¢ Auf der Nachfrageseite pragte eine Ausweitung der 6ffentlichen Konsumausgaben bei gleichzeitigem
Importrockgang die Entwicklung.

e Auf der Angebotsseite stand einer anhaltenden Rezession im Bauwesen eine Expansion in der Industrie
gegenuber.

e Die Produktivitat der Industrie stieg im I. Quartal deutlich an, zumal sie trotz eines Beschaftigungs-
rGckgangs an Wertschdpfung zulegte.

e Vorlaufindikatoren zeigen eine Stimmungsaufhellung in der Industrie, wahrend sich die Einschdtzungen
der Marktdienstleister wieder einfribten.

Nachfrage und Produktion in der Vorproduktindustrie
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° @ ?.oo o o "Die derzeit hohen Lagerbestdnde
* * ! ermoglichen es Industrieunter-
nehmen, Neuaufirdge durch
Lagerabbau statt durch eine
hohere Produktion zu bedienen."

Korrelationskoeffizient: 0,7

Produktionsindex, Verdnderung
gegenUber dem Vorjahrin %
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Differenz der Einsch&tzungen von Auftrags- und Lagerbesténden
(ieweils standardisiert)

Hohe Lagerbestdinde ddmpfen die Auswirkungen von Auftragszuwdchsen auf

die Industrieproduktion (Q: WIFO-Konjunkturtest, Stafistik Austria; saisonbereinigte
Werte).
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Aufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend hoher Unsicherheit

Christian Glocker

Avufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend hoher

Unsicherheit

Laut Statistik Austria wuchs Osterreichs BIP im |. Quartal
2025 geringfugig um 0,1% gegentber dem Vorquartal. Auf
Basis der revidierten Quartalsdaten durfte der konjunktu-
relle Tiefpunkt bereits durchschritten sein. Wenngleich sich
die Anzeichen fUr eine Verbesserung der Industriekonjunk-
tur im laufenden Jahr mehren, ist die Unsicherheit weiterhin
Uberdurchschnittlich. Dazu tré&gt nicht zuletzt die unbere-
chenbare Zollpolitik der USA bei.

Brightening of the Manufacturing Sector Amid Persistently

High Uncertainty

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht
Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:iinnen des WIFO. Zu den Definitionen sieche

"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

According to Statistics Austria, Austria's GDP grew slightly
by 0.1 percent in the first quarter of 2025 compared to the
previous quarter. Based on the revised quarterly data, the
economic frough has probably already been passed. Alt-
hough there are increasing signs of an improvement in the
manufacturing sector in the current year, uncertainty re-
mains above average. This is not least due to the unpre-
dictable tariffs policy of the USA.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at),
Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢« Abgeschlossen am 10. 6. 2025

Kontakt: Christian Glocker (christian.glocker@wifo.ac.at)
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1. Einleitung

Laut Stafistik Austria wuchs das &sterreichi-
sche Bruttoinlandsprodukt im I. Quartal 2025
um 0,1% gegenUber dem Vorquartal, nach-
dem esim IV. Quartal 2024 stagniert hatte.
Im Vergleich zum Vorjahresquartal ergibt
sich zwar weiterhin ein RUckgang, infolge
von umfangreichen Datenrevisionen in der
vierteljdhrlichen Volkswirtschaftlichen Ge-
samfrechnung (VGR) fUr das Jahr 2024 fallit
er jedoch nun geringer aus als noch im Mai
angenommen (-0,4% statt -0,7%, saison-
und arbeitstagsbereinigt).

Auf der Angebotsseite stach im I. Quartal
2025 der positive Beitrag des sekunddéren
Sektors hervor. Dem Wertschdpfungszu-
wachs in der Herstellung von Waren (+1,0%
im Vergleich zum Vorquartal) stand jedoch
ein RUckgang der Bauwertschdpfung
(-0.3%) gegenlber. Vom tertiGren Sektor
ging im FrUhjahr trotz der Expansion in der &f-
fentlichen Verwaltung i. w. S. (ONACE 2008,
Abschnitte O bis Q +0,7%) kein Wachstums-
beitrag aus, da die Wertschodpfung in der
Beherbergung und Gastronomie (-2,6%) und
im Verkehr (-1,7%) schrumpfte. Nachfrage-

seitig legten die &ffentlichen Konsumausga-
ben mit +2,3% kraftig zu, wéhrend die Brutto-
investitionen zurbckgingen (-1,3%). Der Au-
Benhandel tfrug mit +0,6 Prozentpunkten rein
rechnerisch am stérksten zum leichten
Wachstum der Gesamtwirtschaft bei. Auf
der Einkommensseite wurde der Anstieg der
Lohneinkommen von einem RUckgang der
Kapitaleinkommen begleitet.

Die FrGhindikatoren zeichnen weiterhin ein
uneinheitliches Bild. In den Marktdienstleis-
tungen fribten sie sich zuletzt ein; dies gilt
insbesondere fur die unternehmerischen Er-
wartungen im Bereich Beherbergung und
Gastronomie. Im Gegensatz dazu zeigen die
Vorlaufindikatoren fUr die Industrie eine Stim-
mungsaufhellung an. Allerdings bertUcksichti-
gen die zugrunde liegenden Umfragedaten
noch nicht die jUngsten Zolldrohungen der
USA. Die Konsument:innen blieben vor allem
in der Vorausschau pessimistisch gestimmt.
Das Verbrauchervertrauen verharrte weiter
auf niedrigem Niveau. Der Indikator zum
subjektiv empfundenen Arbeitsplatzverlustri-
siko verbesserte sich jedoch zuletzt.

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 287-294



Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2021 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Die Weltkonjunktur stot-
tert weiterhin. Die Unsi-
cherheit hat zuletzt — vor
allem wegen der Unge-
wissheit Uber die kinf-
tige Handelspolitik der
USA - abermals deutlich
zugenommen. Dies
dampfte neverlich die
Rohstoffpreise, allen vo-
ran jene fur Rohol.

290 Konjunkturbericht

Der Preisdruck ist nach wie vor ausgepragt.
Im April 2025 notierte der harmonisierte Ver-
braucherpreisindex (HVPI) um 3,3% Uber
dem Vorjahresniveau. Damit blieb die Teue-
rung in Osterreich lebhafter als im Durch-
schnitt des Euro-Raumes. Im Mai dUrfte sich
der Preisauftrieb gemdaB VPI nur geringfUgig
auf 3,0% abgeschwdcht haben (laut
Schnellsch&tzung von Statistik Austria; April
3.1%). Der BIP-Deflator als MaB fir den Preis-
druck der im Inland produzierten GUter und
Dienstleistungen legte im I. Quartal abermals
ZuU (+2,1% gegenUber dem |. Quartal 2024),
der Anstieg war jedoch etwas schwdcher
als im Durchschnitt des Vorjahres.

Die Konjunkturflaute belastet den Arbeits-
markt. Laut VGR sank die Zahl der Erwerbstd-
tigen im |. Quartal 2025 geringfugig gegen-
Uber dem Vorquartal, wéhrend ihr Arbeitsvo-
lumen mit —1,1% deutlicher schrumpfte. Der
Anstieg der Arbeitslosigkeit und der RGck-
gang an offenen Stellen hielten an. Im Mai
2025 war die Zahl der unselbstdndig aktiv Be-
schaftigten nach vorldufiger Schétzung um
4.000 (+0,1%) héher als im Vorjahr, nach rund
+3.500 im April. Ende Mai waren um rund
23.000 Personen mehr arbeitslos gemeldet
als vor einem Jahr (+8,5%); zusatzlich befan-
den sich um rund 1.100 Personen mehr in
Schulung (+1,3%). Die Arbeitslosenquote (na-
tionale Definition) betrug voraussichtlich
6,9% (0,5 Prozentpunkte Uber dem Vorjahr).

2. Unstete Handelspolitik der USA schirt Unsicherheit

GemaB den jungsten Daten zum BIP-Wachs-
fum in den wichtigsten Volkswirtschaften
enfwickelte sich die Weltwirtschaft im

I. Quartal 2025 ged&mpft — bei erheblichen
regionalen Unterschieden. Unter den groBen
Schwellenldndern expandierte China mit
+1,2% gegenUber dem Vorquartal weiterhin
robust. Auch in Brasilien legte die Wirt-
schaftsleistung mit +1,4% wieder deutlich zu.
Gleiches galt, zumindest im 2. Halbjahr 2024,
auch fUr Indien und Russland; rezentere Da-
ten liegen fUr diese beiden Schwellenlénder
noch nicht vor.

Innerhalb der Industriel&dnder standen einer
Stagnation der Wirtschaftsleistung in den
USA (I. Quartal 2025 -0,1% gegenUber dem
Vorquartal) und in Japan (+0,0%) spurbare
Zuwdchse im Vereinigten Kénigreich (+0,7%),
Spanien (+0,6%) und Deutschland (+0,4%)
gegenlber. In Deutschland war die Expan-
sion nachfrageseitig von einem deutlichen
Anstieg der Warenexporte und des privaten
Konsums bestimmt; angebotsseitig war sie
insbesondere der héheren Industriewert-
schoépfung zuzuschreiben. Im Vereinigten
Kénigreich trieben ebenfalls die Warenex-
porte sowie die Investitionen das Wachstum.
In Spanien resultierte die Expansion auf der
Nachfrageseite vorrangig aus den steigen-
den Dienstleistungsexporten, wahrend auf
der Angebotsseite die Marktdienstleistungen
dominierten. Die Wachstumsbeschleunigung
im Euro-Raum insgesamt (+0,6% nach +0,3%
im IV. Quartal 2024) war der kraftigen Expan-
sion in Irland (+9,7%) geschuldet, die ihrer-
seits durch Vorzieheffekte infolge der Zollpo-
litik der USA hervorgerufen wurde.

Die Gruppe der MOEL (Polen, Slowakei, Slo-
wenien, Tschechien, Ungarn) erzielte im
I. Quartal 2025 ebenfalls ein BIP-Wachstum

(+0.5%). Es beruhte nachfrageseitig auf ei-
nem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen
und der Exporte, wurde jedoch durch einen
deutlichen Anstieg der Importe abge-
schwdcht. Auf der Angebotsseite frugen vor
allem die Dienstleistungen zum Wertschép-
fungsanstieg bei.

Die Inflation im Euro-Raum betrug im Mai nur
noch 1,9% (laut Eurostat-Schnellsch&tzung,
gemdB HVPI). Damit schwdchte sich der
Preisauftrieb abermals ab und unterschritt
den Zielwert der Europdischen Zentralbank.
Infolgedessen senkte diese Anfang Juni
abermals die Leitzinsen.

Die hohe Unsicherheit hinsichtlich der weite-
ren Entwicklung der Weltwirtschaft ist vorran-
gig der unsteten Zollpolitik der USA zuzu-
schreiben. Sie erschwert die Planbarkeit der
Warenstrome und der zugrunde liegenden
Preise erheblich. In der Folge war zuletzt er-
neut ein deutlicher Anstieg von Indikatoren
zuU beobachten, welche die wirtschaftspolifi-
sche Unsicherheit messen. So erreichte etwa
der "Global Policy Uncertainty Index", der
die Unvorhersehbarkeit der Wirtschaftspolitik
abbildet, im April 2025 einen neuen H6chst-
stand. Der entsprechende Indikator fir die
USA lag im April auf einem historischen Re-
kordniveau; der Teilindikator fur die Handels-
politik notierte sogar mehr als drei Stan-
dardabweichungen Uber dem Mittelwert.

Der J. P. Morgan Global Manufacturing PMI
fiel im Mai auf ein FUnfmonatstief und deu-
tete damit zum zweiten Mal in Folge einen
ProduktionsrGckgang im verarbeitenden Ge-
werbe an. Er spiegelt die Schwdche der Vor-
leistungs- und InvestitionsgUterbereiche wi-
der. Im Gegensatz dazu stieg die Produktion
von Konsumgutern.

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 287-294



3. Osterreich: Offentlicher Sektor stiitzt die Gesamtwirtschaft

GemdB den revidierten viertelj@hrlichen
VGR-Daten stieg Osterreichs BIP im . Quartal
2025 um 0,1% gegenUber dem Vorquartal,
nachdem esim IV. Quartal 2024 stagniert
hatte. Im Vergleich zum Vorjahresquartal
ergibt sich weiterhin ein RGckgang, er fallt
mit —0,4% allerdings deutlich geringer aus als
noch im Mai angenommen (-0,7%), da die
Quartalsergebnisse fUr 2024 betréchtlich re-
vidiert wurden.

Die Datenrevision erfordert eine Neubewer-
tung der aktuellen Konjunkturlage. Hatten
die Quartalsdaten noch Mitte Mai auf eine
fortwdhrende Abwdartsbewegung hingedeu-
tet, so zeigen die Ende Mai verdffentlichten,
revidierten Daten, dass der konjunktfurelle
Tiefpunkt bereits durchschritten wurde. Der
Konjunkturpfad hat sich somit grundlegend
verdndert. DarUber hinaus fallt der RUck-
gang des BIP im Jahr 2024 nun geringer aus
(-1,0% statt —1,2%). Wenngleich die neuen
Daten auf eine Stabilisierung der Konjunktur
hindeuten, sind erneute Abwdértsrevisionen
nicht ausgeschlossen. Sie wirden der un-
gUnstigen Entwicklung einiger Vorlaufindika-
foren entsprechen.

Auf der Angebotsseite trug im |. Quartal 2025
vor allem der sekundére Sektor zur Expan-
sion bei. Die Zunahme der Wertschdpfung in
der Herstellung von Waren um 1,0% gegen-
Uber dem Vorquartal war jedoch von einem
RUckgang der Bauwertschépfung um 0,3%
begleitet. Im Dienstleistungssektor wurde die
Expansion im Bereich der &ffentlichen Ver-
waltung (+0,7%) durch kraftige Wertschop-
fungseinbuBen in der Beherbergung und
Gastronomie (-2,6%) und im Verkehr (-1,7%)
aufgewogen. Die GUtersteuern und GU-
tersubventionen - diese sind Teil des BIP, je-
doch nicht der gesamtwirtschaftlichen Wert-
schopfung — stiegen mit +0,7% spUrbar.

Nachfrageseitig, differenziert nach der Ver-
wendung der produzierten GUter und
Dienstleistungen, expandierten die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte mit +0,1%
kaum. Die 6ffentlichen Konsumausgaben
stiegen hingegen — frotz der Konsolidierungs-
erfordernisse — kraftig um 2,3%. Die Investitio-
nen gingen im |. Quartal zurick. Wahrend
die Bauinvestitionen sanken, legten die Aus-
rUstungsinvestitionen zu, sodass die Bruttoan-
lageinvestitionen insgesamt nur leicht
schrumpften. Infolge des deutlichen Lager-
abbaus ergab sich dennoch eine Abnahme
der Bruttoinvestitionen um 1,3%. Der AuBen-
handel trug im I. Quartal mit +0,6 Prozent-
punkten spUrbar zum Wachstum der Ge-
samtwirtschaft bei. Dies war in erster Linie
auf den RUckgang der Importe zurGckzufUh-
ren, der erneut die schwache Entwicklung
der Investitionen sowie des privaten Kon-
sums widerspiegelte. Die Exporte stagnierten
im Aggregat, da dem Anstieg der GUter-
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ausfuhren ein empfindlicher RUckgang der
Dienstleistungsexporte gegenuberstand.

Auf der Verteilungsseite stiegen die Lohnein-
kommen (Arbeitnenmerentgelte) im I. Quar-
tal 2025 um 0,6% gegenUber dem Vorquar-
tal, wogegen die Kapitaleinkommen (Brutto-
betriebsUberschuss und Selbsténdigenein-
kommen) um 2,3% nachgaben. Die Lohnein-
kommen legten vor allem im Bereich der Fi-
nanzdienstleistungen mit +3,7% deutlich zu,
in der Information und Kommunikation und
in den sonstigen Dienstleistungen sanken sie
hingegen (-0,4% bzw. -0,3%).

3.1 Stimmungsbild weiterhin heterogen

Im Mai 2025 zeigte sich laut WIFO-Konjunk-
turtest eine vorsichtige Verbesserung der
Konjunktureinschdtzungen der &sterreichi-
schen Unternehmen. Der saisonbereinigte
WIFO-Konjunkturklimaindex stieg gegenuber
dem Vormonat etwas an, spiegelt allerdings
nach wie vor eine ausgeprdgte Skepsis wi-
der.

In der heimischen Industrie blieben die Lage-
beurteilungen auch im Mai Uberwiegend
pessimistisch, wenngleich sich der Teilindex
im Vergleich zum Vormonat verbesserte. Be-
sonders in der KonsumguUterindustrie war
eine Stimmungsaufhellung erkennbar, wdh-
rend die Investitions- und Vorleistungsbran-
chen weiter unterdurchschnittlich abschnit-
ten. lhre aktuelle Auftragslage bewerteten
die Industrieunternehmen als schwach, mel-
deten jedoch eine leichte Belebung der Ex-
portnachfrage.

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex zeigte im Mai ebenfalls eine zag-
hafte Aufhellung der Industriekonjunktur und
erreichte mit 48,4 Punkten den hdchsten
Wert seit 28 Monaten. Der Teilindex zur Pro-
duktion Uberschritt erstmails seit drei Jahren
wieder die Wachstumsschwelle von 50 Punk-
ten und legt damit einen Anstieg der Pro-
duktionsaktivitét nahe. Der Rickgang der
Neuauftrdge verlangsamte sich spUrbar und
die Produktionserwartungen fur die kom-
menden zwolf Monate verbesserten sich
deutlich. Der Trend ist also positiv. Allerdings
bericksichtigen weder der WIFO-Konjunk-
turtest noch die Umfragedaten der UniCredit
Bank Austria die jungste Androhung der USA,
die Z6lle auf EU-Importe abermals empfind-
lich anzuheben.

In der heimischen Bauwirtschaft setzte sich
die Stabilisierung laut WIFO-Konjunkturtest
fort. Die Lagebeurteilungen blieben zwar per
Saldo leicht negativ, doch der Erwartungsin-
dex erreichte erstmals seit IGngerer Zeit wie-
der den positiven Bereich. Die Nachfrage
blieb dennoch verhalten und die Geschafts-
erwartungen skeptisch. Auch im Dienstleis-
tungssektor ist die Konjunkturdynamik

Ein Rickgang der Im-
porte sowie anhaltend
hohe Konsumausgaben
des offentlichen Sektors
ermoglichten der oster-
reichischen Volkswirt-
schaft im I. Quartal 2025
ein leichtes Wachstum.

Die Stimmung der Unter-
nehmen blieb insgesamt
geddamptft. Einer Aufhel-
lung in der Industrie
stand eine Eintribung in
den Marktdienstleistun-
gen gegenuiber.
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schwach: Wéhrend sich die Lageeinschét-
zungen leicht verbesserten, blieben die Er-
wartungen eingetribt und die Beschd&fti-
gungspldne frotz stabiler Auftragslage zu-
rGckhaltend.

Im Langzeitvergleich ist die Konjunktur in Os-
terreich in nahezu allen Sektoren unter-
durchschnittlich. Wahrend in der Industrie
die vorsichtige Aussicht auf eine Bodenbil-
dung besteht, fehlen fUr einen nachhaltigen

Abbildung 2: Lagebeurteilung und Erwartungen der Unternehmen

Gesamtwirtschaft
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Aufschwung noch immer Impulse der Bin-
nen- und der Exportnachfrage. Im Dienstleis-
tungssektor verhindert vor allem der schwa-
che Konsum eine raschere Erholung, und
strukturelle Probleme wie der Arbeitskré&fte-
mangel bestehen fort. Insgesamt bleibt das
wirtschaftliche Umfeld von hoher Unsicher-
heit geprdagt; eine Konjunkturbelebung im
weiteren Jahresverlauf ist denkbar, jedoch
Risiken, u. a. durch die Zollpolitik der USA,
ausgesetzt.
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Zusammenfassung der Beurteilungen der aktuellen Lage und

der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung

Zusammenfassung der fUr die kommenden Monate
erwarteten Produktion und Geschdaftslage

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Uber null zeigen insgesamt optimistische, Werte
unter null pessimistische Einschdtzungen an. Saisonbereinigt.

Im April 2025 sanken die

Produzentenpreise laut

Statistik Austria um 0,2%
gegeniber dem Vorjahr.
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Das Verbrauchervertrauen liegt nach wie
vor weit unter dem langjéhrigen Durch-
schnitt. Das im europdischen Vergleich spUr-
bar pessimistischere Konsumklima d&dmpft
die Ausgabenbereitschaft der privaten
Haushalte und bremst die Konjunktur.

3.2 Leichter RUckgang der
Produzentenpreise

Der Preisauftrieb ist zwar weiter lebhaft,
doch mehren sich die Anzeichen fUr eine
Abschwdchung. So stieg der BIP-Deflator im

I. Quartal 2025 nur noch um 2,1% gegenuber

dem Vorjahresquartal, nachdem erim Ge-
samtjahr 2024 um Uber 3% angestiegen war.
Auf der Erzeugerseite setfzte sich derin den
Vormonaten beobachtete Preisrickgang
fort. Im April 2025 lagen die Erzeugerpreise
im produzierenden Bereich leicht unter den
Niveaus des Vorjahres und des Vormonats.
Hauptverantwortlich hierfir waren der RUck-
gang der Energiepreise und niedrigere Kos-
ten fUr VorleistungsgUter, insbesondere fir
Stahl, chemische Grund- sowie Kunststoffe.
Investitions- und Konsumguter verteuerten
sich im Jahresvergleich zwar weiter, jedoch
nicht mehr so kré&ftig wie zuvor.

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 287-294



Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Die Konjunkturflaute be-
lastet den Arbeitsmarkt.
Der anhaltende Anstieg
der Arbeitslosigkeit wird
von einem Rickgang an
offenen Stellen und der
Beschdftigung im priva-
ten Sektor begleitet.
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Dem RUckgang der Erzeugerpreise steht ein
Anstieg der Verbraucherpreise gegenUber.
GemadB HVPI erhdhten sie sich im April um
3.3% gegentber dem Vorjahr. Damit war
der Preisanstieg in Osterreich deutlich kréfti-
ger als im EU-Durchschnitt (+2,4%). Innerhalb
der EU fiel erin Rumdanien, Estland, Ungarn
und den Niederlanden erneut besonders
hoch aus (jeweils Uber 4%), wahrend erin
Frankreich, Zypern, Ddnemark, Luxemburg,
Tschechien und Finnland mit unter 2% deut-
lich schwé&cher war.

Im Mai dirfte die Inflationsrate in Osterreich
auf Basis des VPI 3,0% betragen haben (laut
Schnellsch&tzung von Statistik Austria, April
3.1%). Dienstleistungen tragen nach wie vor
am stérksten zur Inflation bei. Sie verteuerten
sich im Jahresabstand um 4,4% und damit
etwas schwdacher als im April. Bei Nahrungs-
mitteln, Tabak und Alkohol war der Preisauf-
trieb mit +3,3% ebenfalls Uberdurchschnitt-
lich.

3.3 Beschdftigungsrickgang im privaten
Sektor hdlt an

Die Konjunkturschwdche belastet den Ar-
beitsmarkt. Im I. Quartal 2025 verzeichneten

die Herstellung von Waren (-1%), das Bau-
wesen (-0,2%) und einige Marktdienstleistun-
gen spurbar weniger Erwerbstatige als im
Vorquartal (laut VGR). Lediglich die 6ffent-
lichkeitsnahen Dienstleistungsbereiche stei-
gerten ihren Personalstand weiter (+0,8%). In
Summe sank die Zahl der Erwerbstatigen
dennoch um 0,1%. Deutlich kraftiger
schrumpfte das Arbeitsvolumen (-1,1%)
nachdem esim IV. Quartal 2024 noch um
2,8% ausgeweitet worden war.

Die Zahl an offenen Stellen war im Mai zwar
weiterhin Uberdurchschnittlich hoch, jedoch
wesentlich geringer als im Vormonat, wéh-
rend die Arbeitslosigkeit weiter zunahm. Die
Zahl der unselbsté&ndig aktiv Beschaftigten
lag im Mai 2025 nach vorlaufiger Schatzung
um 4.000 Gber dem Vorjahresniveau (+0,1%),
nach rund +3.500 im Mdrz. Ende Mai waren
um rund 23.100 Personen mehr arbeitslos ge-
meldet als vor einem Jahr (+8,5%), zusatzlich
befanden sich um rund 1.100 Personen mehr
in Schulung (+1,3%). Die Arbeitslosenquote
(natfionale Definition) lag voraussichtlich bei
6,9% (0,5 Prozentpunkte Uber dem Vorjahr).

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 287-294
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, ursula.glauninger@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . .
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (ﬁ ) Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jah-

res %, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Veradnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fUhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 295

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschétzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschéftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbsténdi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbst&ndig Beschaffigten (gemessen in Stan-
dardbeschaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstrager.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbst&ndig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
bericksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaffigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaffigten'.
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Konjunkturreport Einzelhandel

JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl

WIFO N

In Auftrag gegeben von:

HANDELS
VERBAND

Konjunkturreport
Einzelhandel

Jirgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl

Wissenschaftliche Assistenz: Martina Einsied|

Mai 2025
Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

Der Konjunkturreport Einzelhandel stellt einmal pro Quartal
wesentliche Konjunkturinformationen fir den Einzelhandel
bzw. Handel insgesamt zusammen. Eine laufende Konjunk-
furbeobachtung und -berichterstattung ist von hoher Rele-
vanz, um den Handelsbetrieben sowie der interessierten
Offentlichkeit aktuelle Daten und Analysen liefern zu kén-
nen. Der aktuelle Bericht zeigt, dass die heimische Konjunk-
furim |. Quartal 2025 erste Erholungstendenzen aufwies,
wobei diese vor allem von der Industrie getfrieben waren.
Die Umsatzentwicklung im Einzelhandel fiel im Februar und
Mdarz moderat gut aus. Hingegen tribten sich die Umfra-
geergebnisse seit Jahresbeginn wieder ein, sowohl hin-
sichtlich der aktuellen Lage als auch der Geschdaftserwar-
tfungen. Auch die Stimmung der heimischen Konsument:in-
nen hat sich im April deutlich verschlechtert. Vor diesem
Hintergrund durfte sich die schwache Konsumdynamik
auch 2025 fortsetzen.

Im Auftrag des Handelsverbandes Osterreich « Mai 2025 « 26 Seiten « Kostenloser Download:

https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58163072
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Rezession traf Osterreichs Regionen
unterschiedlich hart

Die Wirtschaft in den Bundeslandern 2024

Julia Bachtréogler-Unger, Anna Burton, Sabine Ehn-Fragner, Peter Huber, Michael Klien,
Ines Kusmenko, Gerhard Streicher

e Die ungleiche Befroffenheit der Bundesldnder von der Industrierezession trug maBgeblich zu den
regionalen Unterschieden in der Entwicklung der Bruttowertschépfung bei.

e Oberosterreich und Karnten verzeichneten 2024 gemdaB WIFO-Schnellschatzung den gréBten
RUckgang an Bruttowertschdpfung (ohne Land- und Forstwirtschaft), Wien und Salzburg kamen
vergleichsweise glimpflich davon.

e Von der Beherbergung und Gastronomie gingen im zweiten Rezessionsjahr anders als 2023 keine
Wachstumsimpulse aus.

e Ein Zuwachs in der Beschaftigung im offentlichen Dienst federte den Stellenabbau in zahlreichen
anderen Sektoren ab, sodass die Gesamtbeschdaftigung im Vergleich zum Vorjahr anndhernd
stagnierte.

Schnellschatzung der Bruttowertschopfung 2024

Ohne Land- und Forstwirtschaft, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen),
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich

0,0
-0,5

-1,0 "Gsterreich befand sich 2024 im

-1,5 - - — . zweiten Rezessionsjahr. Der emp-
20 | 215 -13 findliche Wertschépfungsriickgang
) 17 auf breiter Basis traf zwar samtliche
- ,5 4
=33

Bundesldander, aufgrund der regio-
nalen Branchenstruktur und regio-
nal differenzierter Entwicklungen
jedoch unterschiedlich hart.”

-3,0
-3,5

4,0 - -3.5
W N B ST K O N T \

GemdaB WIFO-Schnellschétzung war die Bruttowertschdpfung 2024 in allen Bundes-
landern ricklaufig. Karnten und Oberdsterreich waren dabei am stérksten von der
Industrierezession betroffen. Positive Impulse gingen von einigen Dienstleistungs-
bereichen und der &ffentlichen Verwaltung aus, was u. a. die Wertschdpfungs-
entwicklung in Wien und Salzburg beguinstigte (Q: WIFO, ESVG 2010, vorlaufige
Schétzung).
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Rezession traf Osterreichs Regionen unterschiedlich hart

Die Wirtschaft in den Bundeslandern 2024

Julia Bachtrégler-Unger, Anna Burton, Sabine Ehn-Fragner, Peter Huber, Michael Klien,

Ines Kusmenko, Gerhard Streicher

Rezession traf Osterreichs Regionen unterschiedlich hart.
Die Wirtschaft in den Bundesldndern 2024

Im zweiten Rezessionsjahr 2024 schrumpfte die Bruttowert-
schoépfung laut WIFO-Schnellschdtzung in allen Bundesl&n-
dern. Dies folgte aus einem Wertschdpfungsrickgang in
beinahe sdmtlichen Sektoren. Am kraftigsten war er in der
SachgUtererzeugung — und hier gemessen am abgesetz-
ten Produktionswert in Karnten, Oberdsterreich und Nieder-
Osterreich. Anders als im Vorjahr gingen 2024 auch von der
Beherbergung und Gastronomie keine positiven Impulse
mehr aus (preisbereinigt). Eine Ausweitung des Personal-
standes im &ffentlichen Dienst stUtzte die Entwicklung der
aktiv unselbstdndigen Beschdaftigung, die im Vergleich zum

Recession Hit Austria's Regions Differently. Economic
Development in the Austrian Federal States in 2024

According to the WIFO Flash Estimate, gross value added
shrank in all federal states in the second year of the reces-
sion. This was due fo a decline in value added in almost all
sectors, which was most pronounced in manufacturing —
and here in Carinthia, Upper Austria and Lower Austria
when measured in terms of the production value sold. In
contrast to the previous year, the accommodation and
food service industry no longer provided any positive impe-
tus in 2024 either (in real terms). An increase in employment
in the public sector supported the development of active
employment, which stagnated compared to the previous

Vorjahr stagnierte (+0,2%).

year (+0.2 percent).

JEL-Codes: R10, R11, O18 « Keywords: Konjunktur, Sektorale Entwicklung, Regionalentwicklung, Osterreich, Bundeslénder

Begutachtung: Klaus Nowotny « Wissenschaftliche Assistenz: Fabian Gabelberger (fabian.gabelberger@wifo.ac.at),
Sena Okmen (sena.oekmen@wifo.ac.at), Maria Riegler (maria.riegler@wifo.ac.at), Birgit Schuster (birgit.schuster@wifo.ac.at),
Michael Weingdrtler (michael.weingaertler@wifo.ac.atf) ¢ Abgeschlossen am 28. 5. 2025
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Regionalwirtschaft 2024

1. Wertschopfungsrickgang auf breiter sektoraler Basis trifft alle

Bundesldander

Die 6sterreichische Wirtschaft verharrte 2024
in der Rezession (Baumgartner et al., 2025).
Diese fuBte sektoral auf einer breiten Basis:
nur das Kredit- und Versicherungswesen, der
Bereich Information und Kommunikation, die
offentliche Verwaltung sowie das Grund-
stUcks- und Wohnungswesen verzeichneten
2024 Wertschdpfungszuwdchse in realer
Rechnung. Auf der Verwendungsseite ist be-
merkenswert, dass der Konsum der privaten
Haushalte (+0,1%) trotz betr&chtlicher Real-
lohnzuwdchse (+5,3%) kaum zur Stérkung
der Nachfrage beitrug (Baumgartner et al.,
2025).

Die regional unterschiedliche Entwicklung
der einzelnen Sektoren war neben den Un-
terschieden in der regionalen Branchenstruk-
tur mit ein Grund fUr das ungleiche Ab-
schneiden der Bundesldnder. Gemd&B der
Schnellsch&tzung des WIFO zur Entwicklung
der Bruttowertschépfung (ohne Land- und
Forstwirtschaft) kamen Wien und Salzburg
mit jeweils —0,2% und Tirol mit -0,5% noch

relativ glimpflich davon, wdhrend Oberds-
terreich (-3,5%) und Karnten (-3,3%) die
gréBten Wertschdpfungsrickgdnge ver-
zeichneten (siehe Abbildung "Schnellschat-
zung der Bruttowertschépfung 2024, S. 297).

Oberdsterreich, Karnten und Niederdster-
reich waren 2024 am starksten von der In-
dustrierezession betroffen; in Kérnten gingen
zudem — anders als in Osterreich insgesamt —
auch die N&chtigungen und der Produkti-
onswert im Bauwesen Uberdurchschnittlich
stark zurGck. Dagegen entwickelte sich der
abgesetzte Produktionswert der Sachguter-
erzeugung in der industriell geprégten Steier-
mark mit —0,9% (Osterreich -3,9%) vergleichs-
weise gunstig, was u. a. auf positive Wachs-
tumsbeitrdge des Maschinenbaus, der Pa-
pier- und Pharmaindustrie sowie der Herstel-
lung von Datenverarbeitungsgeréten zu-
rockzufOhren war. Tirol wies als einziges Bun-
desland einen Zuwachs in der abgesetzten
Sachguterproduktion aus.
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Auswirkungen der Benchmark-Revision in der Volkswirtschaftlichen und der Regionalen Gesamirechnung auf Branchen-
und Bundeslandebene

Im September 2024 fand eine Generalrevision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) fur Osterreich statt. Diese
Zeitreihenrevision wurde im Dezember 2024 auch in die Regionale Gesamtrechnung (RGR) UberfGhrt.

Generalrevisionen werden standardmdaBig alle funf Jahre in sémtlichen Mitgliedsl&ndern der EU durchgefUhrt und dienen
dazu, die VGR an verédnderte Rahmenbedingungen anzupassen und dabei die EU-weite Vergleichbarkeit der Ergebnisse zu
gewdhrleisten. Zudem werden die Revisionen dazu genutzt, um Berechnungsmethoden zu prifen und gegebenenfalls zu
Uberarbeiten, neue bzw. adaptierte Datengrundlagen zu integrieren und den laufenden Verédnderungen im Wirtschaftsge-
schehen Rechnung zu fragen.

Von der aktuellen Generalrevision besonders betroffen ist die ONACE-2008-Abteilung | (Beherbergung und Gastronomie).
Laut Informationsschreiben der Statistik Austria folgt dies aus zwei verschiedenen Adaptierungen:

e Anpassungen bei den Zuschdtzungen in der Beherbergung und Gasfronomie: Die bisherigen Abweichungen zwischen
dem in der VGR ausgewiesenen Produktionswert und der entsprechenden Basisstatistik (Leistungs- und Strukturerhebung)
verkleinerten sich im Zuge der Revision deutlich. Die Uberarbeitete Zeitreihe weist daher eine deutlich reduzierte Brutto-
wertschdpfung aus.

e Im Zuge der Revision erfolgte eine Neuberechnung der Ausgaben fur Geschdftsreisen als Teil der Vorleistungen. Sie fGhrte
insgesamt zu einer Verringerung der Vorleistungen und damit zu einer Erhéhung der Bruttowertschdpfung.

In Summe wirkte sich die Anpassung der Zuschdtzung stdrker als die Revision der Geschdftsreisen auf die Wertschépfung der
Beherbergung und Gastronomie aus, wodurch sich der ausgewiesene nominelle Gesamtwert fUr das Jahr 20191) von
18,7 Mrd. € auf 14,5 Mrd. € verringerte (—22,2%; Abbildung 1). Somit reduzierte sich der Anteil der Branche an der Summe der
Wertschdpfung aller Wirtschaftsbereiche infolge der Generalrevision in der Jahresrechnung von 5,3% auf 4,1%. Auch preis-
bereinigt (Basisjahr 2015) fiel die Wertschépfung der Beherbergung und Gastronomie nach der Revision wesentlich geringer
aus; sie schrumpfte fur 2019 von urspringlich 16,1 Mrd. € auf 12,5 Mrd. € (-22,6%; Wertschépfungsanteil -1,1 Prozentpunkte
auf 3,8%).

Abbildung 1: Nominelle Wertschépfung in Osterreich nach Wirtschaftsbereichen 2019

Absolutwerte und Anteile an der Summe der Wirtschaftsbereiche vor und nach der Benchmark-Revision der
Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung

= Nach Benchmark-Revision (Stand Mdrz 2025) Laut alter Jahresrechnung (Stand September 2024)

1.2%

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei
Bergbau; Herstellung von Waren 19.5%
Energie-, Wasserversorgung; Abfallentsorgung
Bau

Handel

Verkehr und Lagerei

Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

GrundstUcks- und Wohnungswesen

Freiberufliche, wissenschaftliche, technische und sonstige
wirtschaftliche Dienstleistungen

70 80

Mrd. €

Q: Statistik Austria, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; WIFO-Berechnungen. Prozentwerte gemdB revidiertem Datenstand vom Mdérz 2025. Die
Bereiche 6ffentliche Verwaltung, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen, Kunst, Unterhaltung und Erholung sowie die sonstigen
Dienstleistungen i. w. S. sind nicht dargestellt.
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Die Revision der Wertschépfung laut VGR Ubersetzte sich regional sehr unterschiedlich in die entsprechenden Positionen in
der RGR. Im Allgemeinen wirkte sich die Revision in tourismusintensiven Bundeslé&ndern stérker aus. Somit erfuhr die nominelle
Wertschdpfung der Beherbergung und Gastronomie in Westdsterreich (Salzburg, Tirol, Vorarlberg) die kraftigsten Abwdartskor-
rekturen (zwischen —25,9% und —28,9% im Vergleichsjahr 2019). Fir die typischen Sommerdestinationen Osterreichs — das Bur-
genland, die Steiermark und Kdrnten — enfspricht das RevisionsausmaB in etwa dem Bundesdurchschnitt (-20,8% bis —23,6%),
in Nieder- und Oberdsterreich sowie in Wien waren die Revisionen geringer (zwischen —16,1% und —18,2%).

Wesentlich ist, dass die in diesem Beitrag pré&sentierte WIFO-Schnellschdtzung ebenso wie zukinftige Schnellsch&tzungen auf
Basis der generalrevidierten RGR nicht direkt mit friheren RGR-basierten Schdtzungen vergleichbar sind.

1) Das Jahr 2019 wurde als Referenzjahr gewdhlt, weil es bereits auBerhalb des Zeitrahmens der laufenden Revisionen liegt und zudem kein Krisenjahr ist.

Die Produktion der oster-
reichischen Sachgiter-
erzeugung schrumpfte
2024 bereits das zweite
Jahr in Folge. Auch der
Personalstand nahm

mit -1,4% deutlich ab.

300 Regionalwirtschaft 2024

Der Bereich Beherbergung und Gastrono-
mie, der noch 2023 die Rezession gedd&mpft
hatte, bUBte real 3,9% an Wertschdpfung ein
(Baumgartner et al., 2025), obwohl die
Nd&chtigungen und die hominellen Reisever-
kehrseinnahmen kraftig wuchsen (Fritz &
Ehn-Fragner, 2025). Unabhd&ngig von der ne-
gativen Wertschdépfungsentwicklung am ak-
tuellen Datenrand war der Kernbereich des
Tourismus auch Uberproportional von der
Generalrevision der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung (VGR) Ende 2024 durch
Statistik Austria betroffen (siehe Kasten "Aus-
wirkungen der Benchmark-Revision in der
Volkswirtschaftlichen und der Regionalen
Gesamtrechnung auf Branchen- und Bun-
deslandebene").

Auf dem Arbeitsmarkt stagnierte die Zahl der
aktiv unselbsténdig Beschdaftigten im Jahr
2024 (+0,2%) trotz der Rezession, was nicht
zuletzt einem deutlichen Wachstumsbeitrag
des offentlichen Sektors (+2,5% bzw. gewich-

tet +0,7 Prozentpunkte) zu verdanken war.
Dem gegenuUber standen Beschdftigungs-
verluste in der Sachgutererzeugung, im Bau-
wesen, in den unternehmensnahen Dienst-
leistungen sowie im Handel. Im Bundeslan-
dervergleich verzeichnete Wien mit +1,1%
vor Salzburg und Tirol mit jeweils +0,8% den
kraftigsten Beschaffigungszuwachs. In
Oberésterreich (-0,5%), Karnten und der
Steiermark (jeweils -0,3%) sowie in Niederds-
terreich (-0,1%) war die Beschaftigung hin-
gegen rUcklaufig. Die Arbeitslosigkeit stieg
Osterreichweit um 10% an, am stérksten in
Oberésterreich (+17,2%) und der Steiermark
(+12,3%).

Die folgenden Kapitel beschéftigen sich ein-
gehend mit der sektoralen Wirtschaftsent-
wicklung in den &sterreichischen Bundesldn-
dernim Jahr 2024. AnschlieBend folgen eine
Analyse der regionalen Arbeitsmarktent-
wicklung sowie eine kurze Zusammenfas-
sung.

2. Energiekrise 16st Zulieferkrise in der Sachgitererzeugung ab

Osterreichs SachgUterproduktion gab nach
dem Einbruch des Vorjahres auch im

1. Halbjahr 2024 weiter nach (-6,1%). Im

2. Halbjahr folgte eine leichte Erholung; 6s-
terreichweit ging die abgesetzte Produktion
um 1,6% zurUck, wobei sich — anders als im

1. Halbjahr —in einzelnen Bundesldndern
(Burgenland, Steiermark, Tirol) moderate Zu-
wdchse ergaben. Der Jahresdurchschnitt bi-
lanzierte allerdings nur Tirol positiv, insgesamt
schrumpfte der Warenabsatz gegentber
2023 um fast 4%.

Der Erzeugerpreisindex EPI'), der 2023 bereits
deutlich an Dynamik eingebUBt hatte (rund
+2% nach +19% 2022), ging 2024 um 3,6% zu-
rGck, wobei der RUckgang auf die Energie-
erzeugung (—18%) zurUckzufUhren war, wéh-
rend die anderen Komponenten des EPI
leichte Preissteigerungen aufwiesen. In der
SachguUtererzeugung verteuerten sich die Er-
zeugerpreise 2024 um durchschnittlich 1%,
wobei die hdchste Preissteigerung mit +6% in
der Reparatur und Installation von Maschi-
nen und AusrUstungen (ONACE 2008, Abtei-

) Der EPlI umfasst den Bergbau, die SachgUtererzeu-
gung sowie die Energie- und Wasserversorgung.

lung C33) beobachtet wurde. Diese Bran-
che ist mit ihrem dienstleistungsnahen Chao-
rakter kaum dem infernationalen Wettbe-
werb unterworfen. Zudem weist sie im Ver-
gleich mit anderen Sachguterbranchen ei-
nen sehr hohen Lohnanteil von fast einem
Viertel auf, wodurch sie den hohen Lohnab-
schlussen der letzten Jahre stérker ausge-
setzt war. Die Ubrigen Abteilungen der Sach-
gUtererzeugung verzeichneten Preiserhd-
hungen von weniger als 3%; merkliche Preis-
rGckgdnge zwischen —2% und -3% gab es in
der Papierherstellung, der chemischen und
der pharmazeutischen Industrie.

Der AuBenhandel ist in Osterreich der we-
sentliche Treiber der SachguUterproduktion,
flieBen doch rund zwei Drittel davon in den
Export. Mit —4,6% an Warenhandelsvolumen
entsprach die Exportentwicklung daher
recht gut der Entwicklung des Gesamtabsat-
zes (-3,9%), wobei der RUckgang in der Wa-
renausfuhr praktisch ausschlieBlich vom EU-
Binnenhandel verursacht wurde, der nicht
zuletzt aufgrund der Konjunkturflaute in
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Deutschland, dem mit groBem Abstand fischen Industrie aus (je +0,1 Prozentpunkte).
wichtigsten Handelspartner, um 6,7% ab- Ddmpfend wirkten vor allem die chemische
nahm. Positive Beitrdge von 0,6 bzw. 0,2 Pro- Industrie (-1 Prozentpunkt) und die in Oster-
zentpunkten leistete der WarenauBenhandel  reich bedeutsamen "Metallbranchen”, zu
mit Amerika und Asien, der um Uber 5% bzw. denen u. a. die Metallerzeugung, der Ma-

2% ausgeweitet wurde. Nach Branchen schinen- und der Fahrzeugbau?) z&hlen.
(ONACE-2008-Abteilungen) gingen nen- Letztere trugen in Summe mehr als 3 Prozent-
nenswerte positive Impulse nur von der Nah- punkte zum RUckgang des Exportvolumens
rungsmittelherstellung (+0,3 Prozentpunkte), bei.

der Papierherstellung und der pharmazeu-

Abbildung 2: Entwicklung der Sachgitererzeugung 2024
Abgesetzter nomineller Produktionswert, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+4 -
Gesamfijahr 1. Halbjahr =2, Halbjahr
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21 I I I
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_6,
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Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Herstellung von Waren ein-
schlieBlich Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden.

Ubersicht 1: Entwicklung von Sachgiitererzeugung, Energie- und Wasserversorgung 2024

SachgUtererzeugung Energie- und
Wasserversorgung
Abgesetzter Technischer Produkfionsindex Abgesetzter
Produktionswert, Produktionswert, 2015 =100, real Produkfionswert,
nominell’) nominell?) nominell’)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 39 - 40 - 446 - 203
Wien - 43 - 1.2 + 1.8 - 23,7
Niederdsterreich - 54 - 69 - 63 - 18,5
Burgenland - 21 - 14 - 17 - 27,5
Steiermark - 09 - 1.9 - 1.8 - 112
Ké&rnten - 7.2 - 59 - 58 - 16,5
Ober&sterreich - 66 - 7.1 - 84 - 24,9
Salzburg - 04 - 1.5 - 51 - 4,4
Tirol + 1,1 + 47 - 07 - 82
Vorarlberg - 1.5 - 1.0 - 36 - 39

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. SachgUtererzeugung: Herstel-
lung von Waren einschlieBlich Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. - ') Wert der abgesetzten Giter
und Leistungen aus Haupt- und Nebentdatigkeiten der Unternehmen, ohne Umsatzsteuer. — 2) Wert der Eigenpro-
duktion der Unternehmen fUr Absafz und fur interne Lieferungen, einschlieBlich Lohnarbeit.

Daten zum AuBenhandel in den Bundeslan- Zuwdchse auf (Tirol +4%, Wien knapp +1%).
dern liegen erst fUr das 1. Halbjahr 2024 vor; Die gréBten Exportrickgdnge zeigten sich in
bei einem durchschnittlichen Rickgang um Oberésterreich (-10,5%) und in Salzburg
mehr als 5% wiesen nur zwei Bundesl&nder (-7.9%).

2) Aus dieser Brgnchengruppe konnte nur der sonstige
Fahrzeugbau (ONACE 2008, Abteilung C30) ein, wenn
auch nur moderates, positives Ergebnis erzielen.
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Ubersicht 2: Entwicklung des nominellen Produktionswertes der Sachgiitererzeugung nach Branchen 2024

Wien Nieder- Burgen-  Steier- Kdarnten  Ober-  Salzburg Tirol Vorarl- Osterreich
Osterreich  land mark Osterreich berg
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

C10 Herstellung von Nahrungs- und

Futtermitteln - 1.4 # 3l - 1.6 0.2 - 02 + 01 + &8 0.9 & 1,1 & 1,1
CI1 Geftrankeherstellung + 3.1 - 1.4 + 3.5 4,4 - 132 - 07 + 3.8 6,7 - 4,6 + 2.8
C12  Tabakverarbeitung - - - - - - - - - -
C13 Herstellung von Textilien + 21,5 - 35 - 48 . + 6,2 - 10,5 7.7 - 13,0 - 6.6
Cl14 Herstellung von Bekleidung - 846 . - 85 - 13,2 8,6 - 12,0
C15  Herstellung von Leder, -waren und

Schuhen - 04 - 14,8 - 13,1 - 104
Cl1é Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb-,

Korkwaren - 132 - 88 + 49 - 14 - 26 - 09 - 44 6,7 + 04 - 40
c17 Herstellung von Papier, Pappe und

Waren daraus - 41,1 +19.3 + 13,2 - 35 - 3.6 - 23 + 1.3
c18 Herstellung von Druckerzeugnissen,

Vervielfaltigung von Ton-, Bild- und

Datentrégemn + 54 - 81 - 9.8 + 0.2 - 03 - 08 - 58 4,0 - 6,5 - 35
cC19 Kokerei und Mineraldlverarbeitung - - - - -
C20 Herstellung von chemischen

Erzeugnissen + 14,1 - 13,2 + 3.3 - 89 - 52 + 06 - 34
C21 Herstellung von pharmazeutischen

Erzeugnissen + 23,4 + 27,6 + 16,6 21,5 + 18,2
Cc22 Herstellung von Gummi- und Kunst-

stoffwaren - 4,1 - 85 - 7.6 - 04 - 36 - 28 + 23 0.9 - 55 - 39
C23 Herstellung von Glas und -waren,

Keramik, Verarbeitung von Steinen

und Erden - 70 - 53 - 189 - 41 + 04 - 49 - 12 2.2 - 92 - 41
C24 Metallerzeugung und -bearbeitung . - 7.2 - - 9.6 - 9.6 - 7.2 10,9 . - 55
C25 Herstellung von Metallerzeugnissen + 23 - 56 - 17.9 - 1.7 + 7.5 - 92 - 3.1 6,6 - 00 - 47
C26 Herstellung von Datenverarbeitungs-

gerdten, elektronischen und optischen

Erzeugnissen + 1,1 - 14,4 + 8,6 - 143 - 02 - 64 + 4,0 - 6,1
C27 Herstellung von elektrischen

AusrUstungen - 9,6 + 01 - 49 4,7 - 6,5 - 20,4 - 15,4 + 05 - 35 - 79
C28  Maschinenbau + 69 - 137 -169 6,6 - 69 - 66 - 92 -115 + 43 = 53
C29 Herstellung von Kraftwagen und -teilen  + 67,2 - 4,2 . - 11,5 . - 42 + 188 + 87 - 1.8 - 20
C30 Sonstiger Fahrzeugbau + 30,0 - 79 . + 13,1 - 41,1 - 22,9 - 23 . . - 30
C31 Herstellung von Mébeln - 9.3 - 1.9 - 4,9 - 48 - 1.2 - 9.1 + 28 - 14 - 14 - 49
C32 Herstellung von sonstigen Waren — 46,1 + 14,8 - 7.1 + 53 + 43 - 3.4 - 89 + 24 - 1.6 = 2.9
C33 Reparatur und Installation von

Maschinen und AusrUstungen - 32 - 10 - 7.5 + 3,7 - 23 - 1.3 - 37 + 34 - 06 - 1.6
B bis C Herstellung von Waren und Bergbau - 43 - 54 - 21 - 09 - 7.2 - 6,6 - 04 + 1,1 = 1.5 - 39
B bis C Unbekannt bzw. geheim - 20,4 - 73 + 55 - 80 - 7.6 + 12,2 + 1.0 - 05 - 14,0 - 64

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit);
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Aufgrund der ausgeprdgten AuBenhandels-
orientierung spiegelt das Branchenmuster in
der Exportdynamik jenes der Produktionsent-
wicklung wider. Die stérksten Einzelimpulse in
der regionalen Warenproduktion entstam-
men der Gruppe der "regionalen Champi-
ons"3): So bUBte die Karntner Elektronikindust-
rie (C26) 2024 rund 14% ihres Umsatzes ein
und d&mpfte damit die regionale Gesamt-
produktion um mehr als 5 Prozentpunkte. In
Wien brach der Absatz der Herstellung sons-
tiger Waren (C32) gegenUber dem Vorjahr
nochmals um fast die Halfte ein und drickte
damit die Gesamtbilanz ins Negative
(—4,3%). Die Salzburger Getrénkehersteller
konnten ihre Produktfion dagegen um fast

3) "Regionale Champions" sind in K&rnten die Elektro-
nikindustrie und in Salzburg die Getrdnkeherstellung;
sie stellen in diesen Bundesldndern fast 40% der Ge-
samtproduktion. In Wien ist die Herstellung sonstiger
Waren, die die Minze Osterreich beinhaltet, ein "regi-

WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion.

4% steigern, was mit einem positiven Impuls
von 1,4 Prozentpunkten einherging. Die kr&f-
tigsten Einzelimpulse aus den Ubrigen Bran-
chen entstammen der Tiroler pharmazeuti-
schen Industrie (+21,5% bzw. 2,7 Prozent-
punkte) sowie dem Wiener Fahrzeugbau;
die Kfz-Herstellung und der sonstige Fahr-
zeugbau lieferten in Wien zusammen einen
Wachstumsimpuls von 5,4 Prozentpunkten.
Deutliche Absatzrockgénge dirfte die Mine-
ralélverarbeitung verzeichnet haben; diese
Branche unterliegt zwar der Geheimhaltung,
die Beitr&dge der geheimen Branchen waren
allerdings in Wien und Nieder&sterreich, den
beiden Bundesldndern, in denen die Mine-

onaler Champion". Diese Branche zeichnet sich durch
extrem volatile Umsatze bei stabiler Beschaftigung
und Wertschdpfung aus. Inr Anteil an der Wiener In-
dustrieproduktion betrug in der Vergangenheit teils
mehr als 20%; 2024 waren es 7%.
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raldlverarbeitung primdr vertreten ist, deut-
lich negativ (Ubersicht 3).

Laut Dachverband der Sozialversicherungs-
fréger ging die unselbstdndige Beschd&fti-
gung in der SachguUtererzeugung gegen-
Uber 2023 um 1,4% zurick (Ubersicht 4) — mit
Ausnahme des Pandemiejahres 2020 war es

Wien (+0,1%) sank die Beschdaftigung in
sdmtlichen Bundesldndern, am stdrksten im
Burgenland (-3,9%). Wien ist zugleich jenes
Bundesland, in dem die SachgUtererzeu-
gung mit unter 6% den geringsten Anteil an
der Gesamtbeschdaftigung aufweist. Der &s-
terreichische Durchschnitt betréagt 16,3%, die
héchsten Anteile finden sich mit jeweils rund

der erste RUckgang seit 10 Jahren. Bis auf

26% in Oberosterreich und Vorarlberg.

Ubersicht 3: Gewichtete Verénderungsraten des nominellen Produktionswertes der Sachgitererzeugung nach Branchen 2024

Wien Nieder- Burgen- Steier- Kdrnten  Ober- Salzburg Tirol Vorarl-  Osterreich
Osterreich  land mark Osterreich berg
Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten

C10 Herstellung von Nahrungs- und

Futtermitteln - 0,11 + 032 - 015 + 001 - 002 + 001 + 0,41 + 007 + 013 + 0,11
Ch Getrdnkeherstellung + 006 -003 +033 +005 -005 - 001 + 140 + 004 -009 + 012
Cl12 Tabakverarbeitung - - - - - - - - - -
C13  Herstellung von Textilien + 004 - 001 - 0,03 +002 -002 -002 -065 - 004
Cl4 Herstellung von Bekleidung - 0,01 - 002 -011 + 0,02 - 0,03
Cl15 Herstellung von Leder, -waren und

Schuhen - 0,00 - 0,03 - 000 - 003
Cl1é Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb-,

Korkwaren - 005 -03 +008 -006 -024 -002 -03 -05 + 001 - 017
c17 Herstellung von Papier, Pappe und

Waren daraus - 1,58 + 035 + 074 -009 - 007 - 007 + 004
C18  Herstellung von Druckerzeugnissen,

Vervielfaltigung von Ton-, Bild- und

Datentrégern +008 -007 -03 +000 -000 -000 -007 -002 -007 -003
Ci19 Kokerei und Mineralélverarbeitung - - - - -
C20 Herstellung von chemischen

Erzeugnissen + 102 - 088 + 007 -032 -027 + 001 - 0,14
C21 Herstellung von pharmazeutischen

Erzeugnissen + 083 + 0,09 + 0,38 + 2,70 + 0,38
C22 Herstellung von Gummi- und Kunst-

stoffwaren - 007 -028 -05 -000 -006 -014 +005 -002 -030 -012
C23 Herstellung von Glas und -waren,

Keramik, Verarbeitung von Steinen

und Erden - 009 -019 -063 -015 +002 -010 -003 -017 -015 -0,13
C24  Metallerzeugung und -bearbeitung . - 0,50 - - 157 -03 - 113 . + 1,24 . - 0,53
C25  Herstellung von Metallerzeugnissen + 006 -042 -148 -014 +035 -08 -014 - 041 - 0,01 - 038
C26 Herstellung von Datenverarbeitungs-

gerdten, elekfronischen und optischen

Erzeugnissen + 003 - 016 + 05 -523 -000 - 016 + 0,13 - 030
C27 Herstellung von elektrischen

AusrUstungen - 071 +000 -05 +025 -010 -154 -02 +005 -028 - 050
C28 Maschinenbau + 027 -149 -030 + 081 -08 -109 -137 -18 + 070 - 069
C29 Herstellung von Kraftwagen und -teilen  + 3,12 - 0,11 - 1,93 . - 042 +03 +010 -010 -0,15
C30  Sonstiger Fahrzeugbau + 229 -012 . + 0,19 - 006 - 091 - 0,00 . . - 0,07
C31 Herstellung von Mdbeln - 007 -003 -013 =-006 - 001 - 018 +004 -003 -002 -007
C32 Herstellung von sonstigen Waren - 602 +018 -018 +002 +003 -003 -018 +002 -008 -048
C33 Reparatur und Installation von

Maschinen und AusrUstungen - 042 -002 -017 +007 -006 -003 -013 + 006 - 001 - 0,05
B bis C Herstellung von Waren und Bergbau - 430 -53 -213 -094 -718 - 664 -043 + 1,14 -152 - 390
B bis C Unbekannt bzw. geheim - 298 -168 +198 -007 -025 +015 + 005 -004 -069 - 032

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion. Gewichtung der Ver&dnderungsraten mit dem

Anfeil an der gesamten Sachgutererzeugung ("Wachstumsbeitrag" der Branchen zur Entwicklung der gesamten Sachgutererzeugung).

Mit =1,1% war der Beschaftigungsrickgang
unter Frauen etwas geringer als unter Man-
nern (-1,4%). Der Frauenanteil am Personal
der Warenherstellung blieb mit rund 26%
eher gering, wenngleich regionale Unter-
schiede erkennbar sind: in Wien weist die
SachguUtererzeugung mit nahezu 30% den
héchsten, in Niederdsterreich und der Steier-
mark mit jeweils 24,6% den niedrigsten Frau-
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enanteil auf. Diese Unterschiede sind nicht
zuletzt durch den Branchenmix bedingt, zei-
gen die Einzelsektoren doch merklich abwei-
chende Frauenanteile: Am niedrigsten ist
der Frauenanteil mit 13% in der Metallerzeu-
gung. Auch der Maschinen- und der Fahr-
zeugbau weisen mit 17% bis 18% geringe An-
teile auf. Weiblich dominiert sind hingegen
die Herstellung von Bekleidung sowie die
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Im Bauwesen setzten
sich die empfindlichen
Rickgdnge des Vorjah-
res nur mehr begrenzt
fort. Im Jahresverlauf
2024 zeigte sich eine all-
mahliche Stabilisierung.
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Herstellung von Leder, Lederwaren und
Schuhen (77% bzw. 55%). Auch in der Nah-
rungsmittel- und Texfilherstellung, in der Her-
stellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
und in der Herstellung sonstiger Waren fin-
den sich mit 43% bis 48% viele weibliche Be-
schaftigte.

Im Bundesdurchschnitt frugen neben der
Herstellung von Metallerzeugnissen (-0,4 Pro-
zentpunkte) die Kfz-Herstellung, die Baustoff-
erzeugung, die Herstellung von Mébeln und
die Herstellung von Holzwaren (jeweils

rund -0,2 Prozentpunkte) am stérksten zum
Beschdaftigungsrickgang in der Sachguterer-
zeugung bei. Nur in drei der 24 Sachguter-
branchen wuchs 6sterreichweit die Zahl der
Beschdftigten (Herstellung von Nahrungs-
und Futtermitteln, Herstellung von pharma-
zeutischen Erzeugnissen, Metallerzeugung).

Der Strukturwandel hielt an, niedrig sowie
mdaBig technologieintensive Branchen verlo-
ren mit —1,8% Uberdurchschnittlich viele Be-
schdaftigte, wéhrend Hochtechnologiebran-
chen mit +0,7% weiter an Personal gewan-
nen.

Da die Beschaftigung mit —1,4% schwdcher
schrumpfte als der Absatz (-3,9%), nahm die
durchschnittliche Produktivitat der &sterrei-
chischen SachguUtererzeugung 2024 um 2,7%
ab - bei merklichen regionalen Unterschie-
den. In Ober- und Niederosterreich sank sie
um mehr als 5%, wéhrend sie in Tirol um fast
5% anstieg. Den zweithdchsten Zuwachs er-
zielte das Burgenland mit beinahe 4%. Die
Lohns&tze stiegen hingegen infolge der &s-
terreichweiten Lohnsetzung relativ einheit-
lich um rund 7% bis 8%.

Ubersicht 4: Entwicklung der Arbeitskraftenachfrage in der Sachgiitererzeugung nach

Sektoren 2024

Produk- Lohnsatz?) Unselb- Unselbstandig Beschdaftigte4)
tivitat!) standig  Insgesamt Technologieintensitéts)
Bﬁ;ggf' Niedig ~ M&Big Erheblich  Hoch
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 27 + 72 - 14 - 14 - 18 - 18 - 11 + 07
Wien - 10 + 69 - 02 + 0,1 - 27 - 19 + 3.0 + 15
Niederdsterreich - 55 + 7.0 - 14 - 15 - 00 - 23 - 19 - 50
Burgenland + 38 + 69 - 51 - 39 - 35 - 53 - 29 2,5
Steiermark 0,7 + 8.4 - 1.2 - 1.4 - 20 - 1.5 - 1.7 1.0
Kdarnten - 4,6 + 7.7 - 1.3 - 1.2 - 1.6 - 23 + 01 - 06
Oberésterreich - 56 + 64 - 1.6 - 1.6 - 28 - 02 - 19 - 21
Salzburg + 03 S - 1.7 - 1.4 - 1.3 - 29 + 09 5.0
Tirol + 479 + 68 - 02 - 04 - 09 - 32 - 05 5,6
Vorarlberg + 1.1 + 82 - 20 - 20 - 28 - 31 - 02 2,5

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS —
WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Technischer Produktionswert pro Kopf (unselbsténdig Beschdaftigte). —

2) Bruttoverdienste und Sonderzahlungen pro Kopf (unselbsténdig Beschdaftigte), laut Konjunkturerhebung von
Statistik Austria. — 3) Laut Konjunkturerhebung von Statistik Austria. — 4) Laut Dachverband der Sozialversicherungs-
trésger. — 5) ONACE-2008-Abteilungen. Niedrig . . . Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln (C10), Getrén-
keherstellung (C11), Tabakverarbeitung (C12), Herstellung von Textilien (C13), Herstellung von Bekleidung (C14),
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen (C15), Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne
Maobel) (C16), Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus (C17), Herstellung von Druckerzeugnissen, Ver-
vielf&ltigung von bespielten Ton-, Bild- und Datentragern (C18), Herstellung von Mébeln (C31), Herstellung von
sonstigen Waren (C32). M&Big . . . Kokerei und Mineraldlverarbeitung (C19), Herstellung von Gummi- und Kunst-
stoffwaren (C22), Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden (C23), Me-
tallerzeugung und -bearbeitung (C24), Herstellung von Metallerzeugnissen (C25), Reparatur und Installation von
Maschinen und AusrUstungen (C33). Erheblich . . . Herstellung von chemischen Erzeugnissen (C20), Herstellung
von elektrischen Ausristungen (C27), Maschinenbau (C28), Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(C29), sonstiger Fahrzeugbau (C30). Hoch . . . Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen (C21), Herstellung
von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und optischen Erzeugnissen (C26).

3. Krise in der Bauwirtschaft ebbt ab

Nach dem Einbruch der Bauinvestitionen im
Jahr 2023 stand auch das Jahr 2024 zu-
ndchst ganz im Zeichen der herausfordern-
den makrodkonomischen Rahmenbedin-
gungen mit erschwerter Finanzierung (hohe
Zinsen, KIM-VO#4) und ungUnstiger Kostendy-
namik (hohe Inflation und kraftiges Baukos-
tenwachstum). Dementsprechend

4) Kreditinstitute-lImmobilienfinanzierungsmaBnahmen-
Verordnung.

schrumpften die Bauinvestitionen auch im

I. Quartal 2024 kraftig (-11,0%; real, laut
VGR), was den pessimistischen Konjunkfur-
einsch&tzungen entsprach. Die Verlangsa-
mung des RUckgangs in den Folgequartalen
(-5.0%, -=3,5%, —3.1% im Il. bis IV. Quartal) war
jedoch Ausdruck einer Stabilisierung der
Baukonjunktur. Besonders deutlich war die

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 297-316



Bodenbildung im Wohnbau, welcher stdrker
als die anderen Teilsegmente des Bauwe-
sens unter den ungunstigen Rahmenbeding-
ungen gelitten hatte: Waren im |. Quartal
2024 noch RUckgénge von 14,5% zu be-
obachten, so verkleinerten sie sich schritt-
weise bis auf -3,5% im IV. Quartal 2024. Die
Bodenbildung ist zwar ein deutliches Zeichen
einer aufklarenden Baukonjunktur, dUrfte
aber laut WIFO-Prognose vom Mdrz 2025
nicht unmittelbar in eine Wachstumsphase
umschlagen. Fir das laufende Jahr erwartet
das WIFO eher eine Seitwdartsbewegung.

Aufgrund der hohen, aber abnehmenden
Inflation ist ein Vergleich der Bauproduktion
der Jahre 2023 und 2024 schwierig. Der
scheinbar stérkere RUckgang des nominel-
len Produktionswertes im Jahr 2024 (-2%) ge-
genUber der Stagnation 2023 erkl@rt sich
durch die drastischen Baukostensteigerun-
gen infolge des Ukraine-Krieges. Preisberei-
nigt war der RUckgang der Bauproduktion
im Jahr 2024 zwar ebenfalls ausgepragt,
aber schwdcher als im Vorjahr. Aus regiona-
ler Perspektive sank der Produktionswert
2024 in allen Bundeslandern bis auf Nieder-
Osterreich (+0,2%). Regionale Muster in der

Bauproduktion gab es keine, die starksten
EinbuBen waren auch regional breit gestreut
(Vorarlberg —6,5%, K&rnten —4,4%, Wien
-3,6%). Ebenfalls spurbar schrumpfte die
Bauproduktion im Burgenland (-2,9%), der
Steiermark (-1,6%) und Oberdsterreich
(-1,6%). Leichte RUckg&nge verzeichneten
Salzburg (-0,9%) und Tirol (-0,6%).

Die AufschlUsselung der Produktionsentwick-
lung nach Sparten zeigt sehr deutlich, woher
die EinbuBen des abgelaufenen Jahres
stammen: Mit -7,6% stand der Hochbau
(ONACE 2008, Abteilung F41) im Zentrum der
Rezession. In einzelnen Bundesléndern
konnte er sich zwar von der Abwdrtsentwick-
lung abkoppeln (Kérnten +2,0%, Burgenland
+0,7%), insgesamt war der Hochbau jedoch
in sechs von neun Bundesldndern das
schwdéchste Segment. Vergleichsweise stabil
verliefen die sonstigen Bautatigkeiten (F43),
hier stagnierte die Produktion im Jahr 2024
nominell. Eine KonjunkturstUtze war der Tief-
bau, dem sogar ein Produktionswachstum
von 2,4% gelang. Uber die Bundeslénder hin-
weg war die Entwicklung jedoch wie Ublich
volatil und wenig einheitlich.

Ubersicht 5: Nomineller Produktionswert und Auftragseingdnge der Bauwirtschaft 2024

Insgesamt Hochbau Tiefoau Sonstige Auftrags-
Bautdatigkeiten eingdnge
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 20 - 7.6 + 24 + 00 + 4.8
Wien - 36 -128 +14,6 + 1,2 #= 55
Niederdsterreich + 02 - 22 + 29 + 046 + 03
Burgenland - 29 + 07 -21,7 - 08 + 6,1
Steiermark - 1.6 - 78 + 55 - 01 + 1,1
Karnten - 4,4 + 20 —-26,0 - 54 + 84
Ober&sterreich - 1.6 - 80 + 28 - 04 + 09
Salzburg - 09 - 1.3 - 23 - 01 +39.8
Tirol - 06 - 7.2 + 4,5 + 272 + 24
Vorarlberg - 6,5 -182 + 29 - 04 + 6,0

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit); WIFO-Berechnungen. Abgesetzte Produktion
(ONACE). Fortschreibung der endgultigen Werte 2023 mit den Verdnderungsraten der vorldufigen Datensténde

2023 und 2024.

Die Krise in der Bauwirtschaft schlug erst ver-
zbgert auf den Arbeitsmarkt durch. So
schrumpfte die Baubeschdftigung erst ab
dem 2. Halbjahr 2023 (-0,5%). 2024 be-
schleunigte sich der RUckgang deutlich. Im
Gesamtjahr sank die Zahl der unselbsténdig
Beschdaftigten um 2,9% bzw. 8.300 Beschdafti-
gungsverhdltnisse. Unterjahrig schwankten
die Verluste zwischen 3,2% und 2,4%. Nach
Bundesl@ndern schrumpfte die Baubeschéf-
figung in Wien (-4,0%), dem Burgenland
(-3.9%), Vorarlberg (-3,5%), Oberdsterreich
(-3.3%) sowie der Steiermark (-3,0%) Uber-
durchschnittlich kréftig, etwas schwdcher
dagegen in Niederdsterreich (-2,7%), Salz-
burg (-2,3%), Karnten (-1,6%) sowie Tirol
(-0,5%). Da der Hochbau in praktisch allen
Bundesl@ndern deutlich zurUckging, erga-
ben sich die Unterschiede in den Verdnde-
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rungsraten vielfach durch gegenlaufige Ent-
wicklungen im Tiefbau, der 2024 in fUnf von
neun Bundesldndern seinen Personalstand
ausbaute. Das Baunebengewerbe verlor
demgegenUber in allen Bundesl&ndern an
Beschdaftigten, die Bandbreite lag zwi-
schen -1,1% und —4,6%.

Die Entwicklung der Auftragseingdnge — ein
wichtiger Vorlaufindikator — war 2024 wieder
deutlich ginstiger als im Vorjahr. Im Oster-
reich-Durchschnitt lag der Zuwachs bei 4,8%,
wobei alle Bundesldnder positive Werte aus-
wiesen. Die teilweise hdheren Wachstumsra-
ten, z. B. in Salzburg, hdngen mit Tiefbau-
GroBprojekten zusammen. Die Stabilisierung
der Auftragseingdnge spricht ebenfalls da-
fUr, dass die &sterreichische Bauwirtschaft
den Tiefpunkt bereits Uberwunden hat.
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2024 schrumpfte die Be-
schaftigung im osterrei-
chischen Handel troiz
vereinzelter Zuwdchse in
Salzburg und dem Bur-
genland.

Nach einer leichten Er-
holung im Vorjahr stag-
nierte die Beschdaftigung
in den sonstigen marki-
orientierten Dienstleis-
tungen im Jahr 2024.
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4. Dienstleistungen: Verlangsamung der Beschaftigungsdynamik setzt sich

bundesweit fort

4.1 Ricklaufige Beschdftigung im Handel

Die anhaltende Rezession belastete den &s-
terreichischen Handel auch 2024. Auf die
Stagnation im Vorjahr (+0,0%) folgte ein
RUckgang der unselbstdndigen Beschdfti-
gung von 0,8%. Wahrend die Beschaftigung
im GroBhandel 2023 noch zugelegt hatte,
war sie 2024 in allen Bundesldndern bis auf
Wien und Salzburg ricklaufig (Osterreich ins-
gesamt -0,5%). Gleichzeitig schrumpfte der
GroBhandelsumsatz laut Konjunkturindex
(Basis 2021) sowohl nominell als auch real
um 3,3%.

Im Einzelhandel zeigte sich 2024 ein &hnli-
ches Bild wie im Vorjahr; wéhrend die Be-
schaftigung um 1,5% zurickging, ergaben
sich nominell und real Umsatzzuwdchse
(+2,1% bzw. +0,5%). Die stdrksten nominellen
Umsatzrickgdnge innerhalb des Einzelhan-
dels verzeichnete laut Schétzungen des Insti-
tuts fur Osterreichs Wirtschaft wie auch im
Vorjahr der Mébelhandel (-9,4%), vor dem
Sportartikelhandel (-5,2%), wahrend der Le-
bensmitteleinzelnandel (+4,3%) und die Dro-
gerien (+4,0%) die kraftigsten Zuwdchse er-
zielten. Im Bekleidungshandel, dem 2023
nach der Lebensmitteloranche die stdrkste

Umsatzsteigerung gelungen war, blieb der
nominelle Umsatz 2024 mit +0,8% nahezu un-
ver&@ndert. Unter BerUcksichtigung der nega-
tiven Preisentwicklung verzeichnete der Be-
kleidungshandel mit +2,1% allerdings die
deuftlichste reale Absatzzunahme nach dem
Elektro- und dem Onlinegeschéft (jeweils
+2,4%; Voithofer et al., 2024). Im Kfz-Handel
(nominell +2,1%, real +0,5%) schwdéchte sich
die Dynamik gegenUber dem Vorjahr nur
leicht ab; die Beschdaftigung stieg mit +1,4%
stérker an als im Vorjahr (+0,3%).

Trotz regionaler Differenzen manifestierte
sich die anhaltende Rezession in der Be-
schaftigungsentwicklung. Der Handel insge-
samt gewann 2024 nur in Salzburg (+0,5%)
und im Burgenland (+0,4%) leicht an Be-
schaftigten hinzu, wobei die Zuwdchse im
Burgenland vor allem auf den Einzelhandel
(+0.5%) und in Salzburg auf den GroBhandel
(+1,5%) zurickzufUhren waren. Im Einzelhan-
del verzeichnete neben dem Burgenland
nur Vorarlberg (+0,3%) Beschaftigungszu-
wdchse, im GroBhandel neben Salzburg nur
Wien (+0,4%). In Karnten bUBte der Handel
wie bereits im Vorjahr am stdrksten an Be-
schaftigung ein (-1,6%)., wozu insbesondere
der GroBhandel (-3,0%) beitrug.

Ubersicht é: Unselbstandige Beschaftigung im Handel 2024

Nach ONACE
Kfz-Handel; GroBhandel Einzelhandel Handel insgesamt
Instandhaltung Unselbsténdig Geringfigig
und Reparatur aktiv Beschdaftigte  Beschdftigte
von Kfz
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 1,4 - 05 - 15 - 08 - 30
Wien + 1,1 + 04 - 1.3 - 04 - 1.8
Nieder&sterreich + 1.6 - 05 - 27 - 13 - 4,6
Burgenland + 22 - 07 + 05 + 0.4 - 20
Steiermark + 1.6 - 05 - 1.9 - 10 - 1.6
Karnten + 29 - 30 - 21 - 1.6 - 43
Oberdsterreich + 1.0 - 1.4 - 07 - 08 - 35
Salzburg + 26 + 1.5 - 08 + 05 - 35
Tirol + 05 - 08 - 21 - 14 - 33
Vorarlberg - 1.1 - 14 + 03 - 04 = 1.7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

4.2 Beschdftigung in den sonstigen
Marktdienstleistungen stagniert trotz
Wachstums in den wissensintensiven
Dienstleistungen

Bereits im 2. Halbjahr 2023 war in den sonsti-
gen Marktdienstleistungen eine kontinuierli-
che Abnahme der Beschdaftigungsdynamik
zU beobachten gewesen, die sich im Jahres-
verlauf 2024 fortsetzte. Nachdem die Be-
schaftigung im Gesamtjahr 2023 noch leicht
zulegen konnte, stagnierte sie 2024 auf dem

Niveau des Vorjahres (+0,0%). Wahrend die
wissensintensiven Dienstleistungen mit +2,2%
deutlich positiv zur Beschéftigung beitrugen,
verzeichneten die Ubrigen marktorientierten
Dienstleistungen einen Beschdaftigungsrick-
gang von 1,5%. Starke Zuwdchse gab es wie
im Vorjahrin der Unternehmensberatung
(+7.0%) und in der Luftfahrt (+7,6%), etwas
geringere in den IT-Dienstleistungen (+3,4%).
In der ArbeitskrafteGberlassung brach der
Personalstand mit —14,2% noch deutlicher
ein als 2023 (-8,7%).
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Ubersicht 7: Beschdftigungsentwicklung in den sonstigen marktorientierten Dienstleistungen

2024
Wissensintensive Ubrige marktorientierte Insgesamt
Dienstleistungen’) Dienstleistungen?)
Verdnderung gegen
das Vorjahrin %
Osterreich + 22 - 15 + 00
Wien + 22 - 05 + 08
Niederdsterreich + 1.9 - 04 + 0.3
Burgenland + 1.1 - 1.7 - 06
Steiermark + 1.7 - 26 - 10
K&amten + 22 - 3.8 - 1.6
Oberdsterreich + 2,7 - 44 - 1.8
Salzburg + 3.2 + 1,5 + 2,1
Tirol + 26 - 04 + 07
Vorarlberg + 2,1 - 1.6 - 03

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) ONACE 2008, Ab-

schnitte K, M und Abteilungen J62, J63. —2) ONACE 2008, Abschnitte H, L, N, R, T und Abteilungen J58 bis J61, $95,

$96.

Abbildung 3: Konjunktureinschétzung in den sonstigen marktorientierten Dienstleistungen

Entwicklung der Geschdftslage in den letzten 3 Monaten, saisonbereinigte Salden
zwischen positiven und negativen Meldungen, in % der meldenden Betriebe

40

Juli 2011

Janner 2012
Juli 2012
Janner 2013
Juli 2013
Janner 2014
Juli 2014
Janner 2015
Juli 2015
Janner 2016
Juli 2016

J&nner 2011
Janner 2017

Q: WIFO-Konjunkturtest.

Wie der Handel bUBten auch die sonstigen
Marktdienstleistungen in der Steiermark
(-1,0%) und in Karnten (-1,6%) empfindlich
an Beschdaftigung ein. In Westdsterreich
blieb der Bestand dagegen nahezu unver-
andert (-0,2%), im Vorjahr war dort allerdings
noch ein Beschaftigungswachstum von 1,0%
verzeichnet worden. Zum RUckgang frug vor
allem Oberésterreich bei, das mit —1,8% die
gréBten EinbuBen unter allen Bundeslédndern
erlitt, wozu vor allem die Ubrigen marktorien-
tierten Dienstleistungen (-4,4%) beitrugen.
Wachstumsmotoren blieben insbesondere
Salzburg und Tirol. In Ostdsterreich wiesen
nur die wissensintensiven Dienstleistungen
(+2,1%) &hnlich wie im Bundestrend eine
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Juli 2017
J&nner 2018

Juli 2018

Janner 2019
Juli 2019
Janner 2020
Juli 2020
Janner 2021
Juli 2021
Janner 2022
Juli 2022
Janner 2023
Juli 2023
Janner 2024
Juli 2024

Janner 2025

deutlich positive Entwicklung auf, wahrend
die Besché&ftigung in den Ubrigen marktori-
entierten Dienstleistungen dort schwécher
zurickging (-0,5%) als im Bundesdurch-
schnitt (-1,5%).

Der Saldo aus positiven und negativen Mel-
dungen zur jingsten Entwicklung der Ge-
schaftslage, derim Rahmen des WIFO-
Konjunkturtests erhoben wird, war fUr die
sonstigen Marktdienstleistungen in allen
Quartalen des Jahres 2024 negativ; im Jan-
ner und Juli 2024 betrug der Saldo je-

weils —12,4 Punkte. Im Janner 2025 lag er
mit —1,25 Punkten nur mehr leicht unter null.
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2024 Uberschritt die tou-
ristische Nachfrage die
bisherigen Hochstmar-
ken von 2019 um jeweils
1,1%. Im Jahresabstand
wurden mit 44,7 Mio. An-
kinften und 154,3 Mio.
Ndchtigungen Zu-
wdchse von 3,3% bzw.
2,1% erzielt.

5. Tourismus: Neue Hochstwerte bei Ankunften und Nachtigungen

5.1 Wintertourismus und internationale
Nachfrage als Wachstumstreiber

2024 setzte sich im heimischen Tourismus die
Aufwdrtstendenz aus dem Vorjahr weiter
fort, wobei sich im Durchschnitt der Winter-
monate eine stérkere Dynamik zeigte als
von Mai bis Oktober (Ankinfte +4,5% zu
+2,5%, Nachtigungen +3,5% zu +0,9%). Den-
noch wurden in den Wintermonaten des
Jahres 2024 die Vergleichsmarken von 2019
noch immer nicht ganz erreicht (An-

kinfte —1,3%, Nachtigungen —1,4%); im Som-
mer Uberschritt die Nachfrage indes den bis-
herigen Héchststand (+3,1% bzw. +3,3% ge-
genuUber dem Vorkrisenniveau vom Sommer
2019).

Im Gesamtjahr ergaben sich in der mengen-
md&Bigen Nachfrage nicht nur deutliche Zu-
gewinne gegenuber 2023, sondern mit

46,7 Mio. AnkUnften (+3,3%) und 154,3 Mio.

Ubersicht 8: Tourismus im Kalenderjahr 2024

Nd&chtigungen (+2,1%) auch neue Ho6chst-
werte seit Beginn der Zeitreihe 1959, welche
die bisherigen Nachfragespitzen von 2019
um jeweils 1,1% Ubertrafen. Wie schon in den
beiden Vorjahren ging das Wachstum auch
2024 vorrangig vom internationalen Seg-
ment aus (Ankinfte +4,2%, N&chtigungen
+2,5%), wahrend der Binnentourismus mode-
rater zulegte (+1,6% bzw. +0,9%, jeweils im
Vorjahresvergleich). In Bezug auf die Ver-
weildauer in derselben Unterkunft setzte sich
der langj&hrige Trend zu kUrzeren Aufenthal-
ten, der nur in den Pandemigjahren 2020
und 2021 kurzzeitig durchbrochen worden
war, weiter fort. Mit durchschnittlich

3.3 Ndchten erreichte die Verweildauer neu-
erlich den bisherigen Tiefstwert von 2019
(-1.2% im Vorjahresvergleich). Tourist:innen
aus dem Ausland blieben dabei I&nger als
Binnenreisende (3,5 zu 2,8 Nachte), wenn-
gleich sich ihre Aufenthaltsdauer stérker ver-
korzte (-1,6% zu —-0,7% gegentber 2023).

Ubernachtungen
Insgesamt Inldndische Ausléndische Reisende Hotelsund  Gewerb- Private Andere
Reisende |nsgesamt Deutsche  Andere Ghnliche liche Ferien-  Unfer-  UnterkOnfte
Betriebe wohnungen kinfte')
2024 Veradnderung gegen das Vorjahrin %
in 1.000
Osterreich 154.318 + 2,1 + 09 + 25 + 1.8 + 33 + 19 + 8,1 - 1.2 + 1,2
Wien 18.865 + 93 + 65 + 99 + 43 + 11,7 + 95 + 20,9 - 125 + 26
Niederdsterreich 7.323 - 02 + 0.0 0,7 0.5 - 1.3 - 21 + 28,6 - 53 + 43
Burgenland 3.287 4,5 + 4,7 + 3.8 - 05 + 90 52 - 02 - 01 + 4,9
Steiermark 13.975 + 1.8 + 04 + 35 + 29 + 0,7 + 66 + 10 + 27
Karnten 13.139 - 03 - 1.2 + 03 - 1,1 + - 1.8 + 68 - 02 - 11
Oberdsterreich 8.886 + 23 + 1,9 + 27 + 47 + 06 + 23 + 42 + 06 + 25
Salzburg 30.176 + 0,1 - 05 + 03 + 09 - 03 0,0 + 4, - 22 - 1.2
Tirol 49.169 + 1,6 + 04 + 1,7 + 20 + 1,2 + 07 + 82 - 07 + 23
Vorarlberg 9.498 + 23 - 1.0 + 27 + 23 3.4 + 1.9 + 9.5 + 09 - 1.5
2019 Ver&nderung 2024 gegen das Vorkrisenniveau von 2019 in %
in 1.000
Osterreich 152.709 + 1,1 + 08 + 10 + 3,1 - 09 - 34 + 46,3 - 69 + 1,0
Wien 17.605 + 72 +10,1 + 6,5 + 30 + 7.6 + 24 +140,8 - 12,4 - 182
Niederdsterreich 7.678 - 4,6 - 31 - 75 - 9.4 - 66 - 9,6 +158,2 - 39 + 1.3
Burgenland 3.144 4,5 + 3.6 + 7.7 - 19 + 21,0 + 2,1 + 58,4 - 98 + 12,5
Steiermark 13.289 52 0.8 +13,5 +128 + 14,2 - 20 + 43,6 + 43 +103
Karnten 13.360 - 1.7 + 16 - 38 - 39 - 36 - 87 + 258 - 04 + 04
Oberdsterreich 8.544 4,0 3,9 4,2 + 87 - + 23 +105,3 - 57 + 22
Salzburg 29.971 0.7 - 04 + 1,0 + 50 - 30 - 32 + 36,4 - 48 - 99
Tirol 49.897 - 1,5 - 35 - 13 + 26 - 64 - 66 + 37,0 -10.2 +133
Vorarlberg 9.222 + 30 + 4,1 + 29 + 346 + 1,5 + 02 + 66,1 - 92 9.2
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) Privatquartiere und private Ferienwohnungen (jeweils auf und nicht auf Bauernhof).
Die nominellen Reiseverkehrseinnahmen, die  jahr). Der nominelle Zuwachs war allerdings
auch den von der Beherbergungsstatistik durch den lebhaften Preisauftrieb bei touris-
nicht abgedeckten Tagestourismus sowie tischen Gutern und Dienstleistungen (+5,4%)
Ausgaben von Transitreisenden, Pendler:in- getrieben, wodurch die Einnahmen in realer
nen und Studierenden umfassen, stiegen Rechnung stagnierten (+0,1%). Die Heraus-
2024 ebenfalls (+5,6% im Vergleich zum Vor- forderungen im wirtschaftlichen Umfeld,
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nicht nurim Inland, sondern auch in Europa
und insbesondere in Deutschland, dem
wichtigsten ausldndischen Quellmarkt, wo-
ren bereits 2024 in der Nachfrage spUrbar.
Auch die geopolitischen Spannungen trib-
ten die Konsumstimmung. In der Folge kUrz-
ten die privaten Haushalte mit den nicht un-
bedingt notwendigen Ausgaben auch sol-
che fUr touristische AkfivitGten oder passten
ihr Reiseverhalten an, indem sie das Urlaubs-
budget konstant hielten, gUnstigere Unter-
kUnfte wdhlten, die Reisedauer verkUrzten
sowie Nebenausgaben (z. B. den Konsum
vor Ort) einschrdnkfen.

In Bezug auf das N&chtigungsaufkommen in
Osterreichischen Beherbergungsbetrieben
war der Anteil internationaler Géaste 2024 mit
73,9% so hoch wie zuletzt 1997 (2023: 73,6%,
2019: 73,8%). Von den insgesamt rund

114,1 Mio. Ubernachtungen ausléndischer
Tourist:innen entfielen mit 83,0% mehr als vier
FOnftel auf Quellmdarkte in der EU. Im Ver-
gleich zum Vorjahr bedeutete dies zwar ei-
nen Zuwachs um absolut gut 1,7 Mio. Nach-
figungen, der Marktanteil ausldndischer EU-
BUrger:innen ging jedoch aufgrund der
schwdécheren Dynamik (+1,9%, Ausland ins-
gesamt +2,5%) um 0,5 Prozentpunkte zurGck.
Allein Deutsche zeichneten 2024 fUr gut jede
zweite Nachtigung internationaler Gaste in
Osterreich verantwortlich (51,3%), Niederlan-
der:innen fUr knapp jede zehnte (9.7%).
Wdahrend diese beiden, fir den &sterreichi-
schen Tourismus wichtigsten Quellmarkte ih-
ren Stellenwert im Vergleich zu 2019 sogar
noch ausbauten (+1,0 bzw. +0,5 Prozent-
punkte), schrumpfte der internationale
Marktanteil ferner Herkunftsi&nders) von 6,3%
auf 4,9%. Die noch immer drastischen N&ch-
figungsrickstdnde von Gdsten aus Russland
(2019/2024 —-86,2%). China (-55,7%) und Ja-
pan (-53,9%) verursachten hierbei frotz Zu-
wdchsen auf den Ubrigen Fernmdrkten
(Durchschnitt +16,0%) eine Lucke von insge-
samt 21,2%.

Auf Ebene der Bundesldnder entwickelten
sich die N&achtigungszahlen (inlédndische und
ausldndische Gdaste) insbesondere in Wien
und im Burgenland sehr dynamisch (+9,3%
bzw. +4,5% im Jahresabstand). Oberdster-
reich und Vorarlberg bilanzierten mit jeweils
+2,3% leicht Gberdurchschnittlich. Geringfu-
gig seltener als 2023 n&chtigten die Gdéste
zuletzt nur in Niederdsterreich und Karnten.
In diesen beiden Landesteilen sowie in Tirol
blieb die Nachfrage zudem unter dem Vor-
krisenniveau von 2019. Die prozentuell groB-
ten Zugewinne gegenUber 2019 erzielten
Wien und die Steiermark (+7,2% bzw. +5,2%).

Bei der Wahl der Unterkunft erfreuten sich
2024 erneut gewerbliche Ferienwohnungen
und -h&user groBer Beliebtheit (NGchtigun-
gen +8,1%). Mit einer Zunahme um 46,3% seit

%) Hier: BRIC-L&nder (Brasilien, Russland, Indien,
China), ehemalige GUS (ohne Russland und Ukraine),
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2019 zeichnete dieser Beherbergungstyp be-
reits fUr 13,1% des gesamten N&chtigungs-
aufkommens verantwortlich. Starker als im
Durchschnitt aller Unterkinfte wuchs die
Nachfrage auch in den vor allem von Ge-
schdaftsreisenden frequentierten 5/4-Stern-
Betrieben (+4,1% gegenUber 2023; Hotellerie
insgesamt +1,9%); bei den Camping-N&chti-
gungen entsprach die Dynamik mit +2,1%
der Gesamtentwicklung. In den Ubrigen Un-
terkunftstypen war die Nachfrage rickl@ufig
(z. B. Privatquartiere und private Ferienwoh-
nungen —1,2%, 3-Stern-Betriebe -1,6%) oder
stagnierte (2/1-Stern-Hotels).

In Wien und im Burgenland entwickelten sich
die N&chtigungen in der Hotellerie mit +9,5%
und +5,2% nicht nur deutlich gUnstiger als
bundesweit, sondern auch dynamischer als
die regionale Gesamtnachfrage, insbeson-
dere im 5/4-Stern-Segment (+12,6% bzw.
+7.1%). W&hrend die 2/1-Stern-Betriebe in
der Bundeshaupftstadt ebenfalls Gberdurch-
schnittlich bilanzierten (+10,8%), fuhr das
gUnstigste Hotelsegment im Burgenland den
relativ gréBten Verlust unter allen Bundeslan-
dern ein (-9,9%).

Saisonal verlief die Néchtigungsnachfrage
im Winter 2023/24 schwungvoller als im Som-
mer 2024 (+2,5% zu +0,9% im Jahresabstand).
ZurUckzufUhren war dies nicht zuletzt auf die
bereits sehr starke Sommersaison 2023, in der
mit gut 80,9 Mio. Ubernachtungen erstmals
die 80-Mio.-Marke Ubersprungen worden
war. Zudem nahm die Binnennachfrage
neuerlich leicht ab (-0,3%; Ausland +1,3%).
Dennoch wurde im Sommer 2024 mit

81,6 Mio. Ndchtigungen eine neue Hbchst-
marke erreicht. Im Winter 2023/24 stieg hin-
gegen die Nachfrage in beiden Gésteseg-
menten ahnlich stark an (Inland +2,6%, Aus-
land +2,5%). Mit knapp 71,1 Mio. blieb das
Nd&chtigungsvolumen aber immer noch um
2,5% unter dem bislang hdéchsten Wert der
Saison 2018/19 (72,9 Mio.), wenngleich vier
Bundesladnder bereits besser bilanzierten als
vor der COVID-19-Pandemie (Wien +3,5%,
Burgenland +2,8%, Oberdsterreich +1,5%,
Steiermark +0,8%). Dagegen wiesen insbe-
sondere Niederdsterreich und Tirol noch
deutliche RUckstande auf (-6,5%

bzw. -5,5%). GegenUber dem Winter
2022/23 war das Ergebnis nur in Salzburg
leicht schwdacher (-0,2%; Ubrige Bundesl&n-
der: +1,2% in Tirol bis +12,5% in Wien). Im
Sommer verzeichneten im Finfjahresab-
stand alle Landesteile bis auf Niederdster-
reich und Karnten (2019/2024 —-4,1%

bzw. -2,0%) kraftige Zuwdchse in der N&chfi-
gungsnachfrage: sie reichten von +2,4% in Ti-
rol bis +8,1% in der Steiermark. Im Vergleich
zur Vorjahressaison gelang jedoch nur Wien
und dem Burgenland eine Steigerung (+8,2%
bzw. +2,7%).

Japan, Kanada, USA, Vereinigte Arabische Emirate,
Saudi-Arabien.
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Abbildung 4: Ubernachtungen in den NUTS-3-Regionen im Winterhalbjahr 2023/24
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

m-
. >=—5bis <2

>=-2bis <+0

>=+0bis <+5

B >-+sbis<+10

Q: Statistik Austria. Landeshauptstédte und umgebende Regionen wurden getrennt ausgewiesen (auBer Wien).

Abbildung 5: Ubernachtungen in den NUTS-3-Regionen im Sommerhalbjahr 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

m-:
Wl -sos<2

>=-2bis <+0

>=+0bis <+5

B >-+s5is<+10
. >=+10

Q: Statistik Austria. Landeshauptstédte und umgebende Regionen wurden getrennt ausgewiesen (auBer Wien).

In der kleinrumigen Betrachtung (35 NUTS- (—12,8% bis +35,6%) jeweils 48,4 Prozent-
3-Regionen und acht Landeshauptstadte) punkte betrug. Die Spitzenreiter waren mit Ei-
schwankten die saisonalen Wachstumsraten senstadt (Winter) und Sankt Pélten (Sommer)
noch deutlicher als auf Bundeslandebene, jeweils stadtische Destinationen, wé&hrend
wobei die Spannweite auf Basis von Vorjah- die schwdchsten Ergebnisse auf eine Kulina-
resvergleichen sowohl im Winter 2023/24 rikregion (Weinviertel; Winter) sowie eine Re-
(9.3 bis +39,1%) als auch im Sommer 2024 gion mit gemischtem touristischem Angebot
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(Sankt Pélten Umland; Sommer) entfielen

(Abbildungen 4 und 5, Ubersicht 9). Insge-
samt verbuchten im Winter 2023/24 von den

Ubersicht 9: Ubernachtungen nach Tourismusregionstypen und NUTS-3-Regionen

im Tourismusjahr 2023/24

43 Regionen 31 Gebiete mehr N&chtigun-
gen als im Vorjahr. Im Sommer 2024 waren

es 24 Regionen.

Alpine Regionen insgesamt
Oberké&mten
Liezen
Lungau
Pinzgau-Pongau
AuBerfern
Innsbruck (ohne Innsbruck-Stadt)
Osttirol
Tiroler Oberland
Tiroler Unterland
Bludenz-Bregenzer Wald

Stadte insgesamt
Wiener Umland Nordteil
Wiener Umland Sudteil
Wien
Graz (ohne Graz-Stadt)
Linz=Wels (ohne Linz-Stadt)
Eisenstadt
Klagenfurt
Sankt Pélten
Linz
Salzburg
Graz
Innsbruck
Bregenz

Mischregionen insgesamt
Mostviertel-Eisenwurzen
Sankt Pélten (ohne Sankt Pélten-Stadf)
Klagenfurt-Villach (ohne Klagenfurt-Stadt)
Unterkdrnten
Ostliche Obersteiermark
Westliche Obersteiermark
Steyr—Kirchdorf
Traunviertel

Salzburg und Umgebung (ohne Salzburg-Stadt)

Rheintal-Bodenseegebiet (ohne Bregenz)

Wellness- und Kulinarikregionen insgesamt
Mittelburgenland
Nordburgenland (ohne Eisenstadt)
Sudburgenland
Niederdsterreich Sud
Waldviertel
Weinviertel
Oststeiermark
West- und SUdsteiermark
Innviertel
MUhlviertel

Osterreich insgesamt

Winterhalbjahr 2023/24 Sommerhalbjahr 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
+ 0,7 - 06
+ 20 - 21
+ 1,1 + 0,1
+ 49 - 29

0.8 - 1,1

1,2 - 12
+ 3.0 + 45
+ 2,5 - 28
+ 27 - 1.1

1,0 - 02
+ 2,1 - 08
+ 89 + 48
- 1.1 - 62
+ 37 + 05
+12,5 + 82
+ 86 + 06
- 35 7.2
+ 39,1 + 85
- 16 1.0
+ 52 + 35,6
+ 64 + 1.8
+ 1,1 - 29
+ 86 + 6,2
+ 7.6 = 8P
+ 79 + 26
+ 28 + 03
- 07 - 9.7
- 82 -128
+ 27 + 03

3.1 - 19
- 80 - 03
+ 6,2 + 4,0
+ 27 + 1.3
+ 65 + 2.4
+ 27 + 05
+ 7.9 + 28
+ 43 + 1.0
+ 3.7 - 10
+ 9.0 + 20
+11,5 + 6,0
- 10 + 1,6
+ 53 + 0,5
- 93 -10,8
+ 28 - 1.0
+ 29 + 20
+ 1.8 + 3.0
+ 9.4 + 1.7
+ 25 + 09

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
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Die aktive unselbstan-
dige Beschdaftigung
stagnierte im Jahr 2024
infolge der Rezession. In
den industrielastigen
Bundeslandern Karnten,
Steiermark und Ober6s-
terreich schrumpfte sie
deutlich.

6. Konjunkturschwdche belastet auch den Arbeitsmarkt

Nachdem sich die Beschdaftigung im Jahr
2023 trotz der Konjunkturflaute noch sehr ro-
bust entwickelt hatte (+1,2%), machte sich
die anhaltende Rezession 2024 auch auf
dem Arbeitsmarkt bemerkbar und démpfte
den Zuwachs auf +0,2% (unselbsténdig ak-
tive Beschd&ftigung). Offensichtlich verloren
die Unternehmen, die 2023 in Erwartung ei-
nes raschen Aufschwungs noch Arbeitskrafte
gehortet hatten, an Zuversicht und setzten

Ubersicht 10: Entwicklung der unselbstdndigen Beschaftigung 2024

nunmehr verstarkt Personal frei. Dementspre-
chend gingen 2024 nur mehr von der 6ffent-
lichen Verwaltung und dem Gesundheits-
und Sozialwesen deutlich positive Impulse fir
die Beschdaftigungsentwicklung aus, wah-
rend vor allem die RUckgdnge im Bauwesen
und in der SachguUterproduktion ddmpfend
wirkten.

Insgesamt!) Mdanner Frauen Ausléndische  Inldndische Altere?) Jugendliche?)
Arbeitskrafte  Arbeitskrafte
Absolut Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich 3.897.774 + 0,2 - 05 + 08 + 26 - 07 + 4,1 - 15
Wien 913.497 + 1,1 + 0,7 + 1,3 + 35 - 02 + 43 + 0,5
Niederdsterreich 643.262 - 01 - 07 + 0,4 + 2,1 - 08 + 4,2 - 1.7
Burgenland 110.953 + 0,1 - 1.2 + 1,2 + 1.8 - 08 + 4,0 - 1.6
Steiermark 537.925 - 03 - 1.1 + 0,5 + 2,0 - 09 + 4,1 - 24
Karnten 218.421 - 03 - 1.2 + 0,6 + 2,0 - 09 + 3,6 - 1.4
Oberésterreich 682.861 - 05 - 1.4 + 02 + 0,9 - 11 + 3.4 - 26
Salzburg 268.735 + 0.8 + 0,2 + 1,2 + 4,0 - 06 + 4,7 - 15
Tirol 352.633 + 0.8 + 03 + 1,1 + 35 - 04 + 4,7 - 1,1
Vorarlberg 169.486 - 00 - 08 + 08 + 1,1 - 05 + 4,6 - 24
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Unselbstédndig aktiv Beschdaftigte (ohne Personen in auf-

rechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten). — 2) 55 Jahre oder dlter. - 3) 15 bis 24 Jahre.

Wirtschaftsstrukturelle
Faktoren waren 2024
auch fir die kleinrdu-
mige Beschdftigungs-
entwicklung maBgeb-
lich.

312 Regionalwirtschaft 2024

Diese ausgepragten branchenspezifischen
Unterschiede erkl@ren die auch im langj&hri-
gen Vergleich groBen Divergenzen in der re-
gionalen Besché&ftigungsentwicklung. Wah-
rend das dienstleistungsorientierte Wien
(+1,1%) sowie die Tourismusbundesl&dnder Ti-
rol und Salzburg (jeweils +0,8%) aufgrund des
robusten Wachstums der dort bestimmen-
den Branchen weiterhin deutliche Zuwdchse
verzeichneten, schrumpfte die Besch&fti-
gung in den Industriebundesldndern Oberds-
terreich, Steiermark und Kérnten um 0,3% bis
0,5%. Dazwischen liegen das Burgenland
(+0.1%), Niederosterreich (-0,1%), und Vorarl-
berg (mift £0,0%), in denen die Beschd&fti-
gung anndhernd stagnierte.

Die Bundesldnder mit Uberdurchschnittli-
chen Beschaftigungszuwdchsen profitierten
dabei von einer in der gegenwdrtigen Kon-
junkturlage ginstigen Wirtschaftsstruktur. In
Wien trug die Beschdaftigungsausweitung in
den &ffentlichen Dienstleistungen (insbeson-
dere in den Bereichen Gesundheit und Erzie-
hung) aufgrund ihres hohen Anteils an der
Gesamtbeschdaftigung 0,8 Prozenfpunkte
zum Wachstum bei, die Beherbergung und
Gastronomie 0,2 Prozentpunkte. In Tirol und
Salzburg tfrugen ebenfalls vor allem der Tou-
rismus sowie der 6ffentliche Sektor zum Be-
schaftigungswachstum bei.

In Oberd&sterreich, der Steiermark und K&rn-
ten war hingegen die Industrieorientierung
maBgeblich fUr die Beschdaftigungsverluste.
Die Herstellung von Waren trug dort am
deutlichsten zum Abbau bei. In K&rnten und
der Steiermark kam noch ein dem Bun-
destrend zuwiderlaufender Beschdaftigungs-
rGckgang in der Beherbergung und Gastro-
nomie hinzu. Im Burgenland, Nieder&ster-
reich und Vorarlberg konnte das anhal-
tende Wachstum im &ffentlichen Sektor die
Verluste in den anderen Branchen annd-
hernd wettmachen.

Die hohe Bedeutung wirtschaftsstruktureller
Faktoren fur die relative regionale Arbeits-
marktposition wird durch eine kleinr&Gumi-
gere Betrachtung auf Bezirksebene (Abbil-
dung 6) nochmals unterstrichen. Demnach
wuchs die Beschdaftigung 2024 nur mehrin
Regionen mit ausgeprdgter Dienstleistungs-
orientierung (GroBstddte und deren Um-
land) sowie, wenngleich deutlich schw&-
cher, in den intensiven Tourismusgebieten. In
allen anderen Regionstypen war die Be-
schaftigung rickléufig. Am kraftigsten war
der Beschdaftigungsanstieg in der einzigen
Metropole Osterreichs, in Wien, gefolgt von
Mittel- und GroBst&dten sowie den Umland-
regionen.

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 297-316



Abbildung é: Entwicklung der unselbstdndigen Beschdftigung nach Bezirken 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bis -0,7
Uber -0,7 bis -0,2
Uber-0,2 bis 0,1

Uber 0,1 bis 1

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip);

WIFO-Berechnungen.

Abbildung 7: Entwicklung der unselbstdndigen Beschdftigung und des Arbeitskrafteangebotes nach Wirtschafts-
regionen 2024

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

@ Unselbstandig @ Arbeitskréfte-
Beschdaftigte angebot

Humankapitalintensive Regionen
Sachkapitalintensive Regionen

Landliche Regionen Arbeitskrafteangebot

m Unselbstédndig Beschdaftigte
Metropole

GroBstédte

Umland

Mittelstadte

Intensive Industrieregionen

Intensive Tourismusregionen
Extensive Industrieregionen

Touristische Randgebiete

Industrialisierte Randgebiete

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip);

WIFO-Berechnungen.

Die empfindlichen Wachstumsunterschiede leistungsorientierten und wachstumsstarken
nach Branchen und die anhaltende Segre- Bundesldndern, insbesondere in Wien, wo
gatfion der Beschdaftigung nach Geschlecht die M&nnerbeschdaftigung 2024 noch stieg,
erkl@ren, warum die Frauenbeschéftigung waren die Geschlechterunterschiede in den
auch 2024 noch deutlich (+0,8%), wenn Ver&nderungsraten tendenziell etwas kleiner
auch etwas schwdcher wuchs als im Vor- als im Ubrigen Bundesgebiet. Am gréBten
jahr, wahrend die Beschaffigung der Man- waren sie im Burgenland mit 2,4 Prozent-

ner um 0,5% zurickging. In den dienst- punkten.
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Ubersicht 11:

Entwicklung der unselbstdndigen Beschdftigung nach Wirtschaftsbereichen 2024

Land- und Sachguter- Bauwesen Marktorientierte Dienstleistungen Offentlicher
Forstwirtschaft, erzeugung und Insgesamt Handel Unternehmens- Dienst
Energie- Bergbau nahe Dienst-
versorgung leistungen)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 10 - 1.4 - 29 - 01 - 08 - 1.1 + 25
Wien + 56 + 0,1 - 40 + 0.7 - 0.4 - 01 + 27
Niederdsterreich + 1,6 - 1.5 - 27 - 04 - 13 - 14 + 20
Burgenland - 1.6 - 39 - 3.9 + 04 + 04 - 01 + 3,0
Steiermark - 08 - 14 - 30 - 10 - 10 - 22 + 25
Karnten + 28 - 1.2 - 1,6 - 1.7 - 1.6 - 38 + 2,4
Oberdsterreich + 20 - 16 - 33 - 11 - 08 - 35 + 23
Salzburg -11.4 - 1.4 - 23 + 1,8 # @5 + 22 + 22
Tirol + 4,5 - 04 - 05 + 00 - 1.4 - 00 + 29
Vorarlberg + 23 - 20 - 35 - 01 - 04 = 2,1 + 3,1

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Grundsticks- und Wohnungswesen, freie Berufe, wissen-
schaftliche und technische Dienstleistungen, Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen, Dienstleistungen im Bereich der Informations-
technologie, Informationsdienstleistungen.

Das Arbeitskrafteange-
bot wdchst nach wie vor

dynamisch,

in Wien, Tirol und Salz-

burg.

Noch deutlicher als nach Geschlecht zu (zwischen +0,9% in Oberdsterreich und
schwankte das Beschaftigungswachstum +4,0% in Salzburg und Tirol), wéhrend die ak-
nach Altersgruppe und Staatsburgerschaft. tive unselbsténdige Beschdaftigung der Inlan-
Wdhrend die Beschdaftigung der dlteren Ar- der:innen Uberall zurickging (zwischen
beitskrafte ab 55 Jahren um 4,1% zulegte, -0,2% in Wien und -1,1% in Oberd&sterreich).
schrumpfte jene der Jugendlichen und jun-
gen Erwachsenen um 1,5%. Wien verzeich- Weiterhin dynamisch entwickelte sich das
nete als das demografisch jUngste Bundes- Arbeitskrafteangebot. 2024 wuchs es mit
besonders land Osterreichs als einziges noch einen Be- +O,7% nur um 0,2 Prozen‘rpunkfe langsamer
schaftigungszuwachs bei den Jugendlichen.  alsim Vorjahr. Die erheblich regionalen Un-
In der Steiermark und Oberdsterreich sank terschiede korrelieren positiv mit der Be-
die Beschaftigung der 15- bis 24-J&hrigen schaftigungsentwicklung. Wo die unselb-
dagegen am deutlichsten — wohl auch auf- standige Beschdaftigung 2024 kréftig zunahm
grund der insgesamt schlechten Entwick- (Wien, Salzburg und Tirol), wuchs auch das
lung. Aufgrund der anhaltenden Zuwande- Arbeitskrafteangebot um zumindest 1%. In
rung nach Osterreich steigt der Anteil der Ar-  Kdrnten und Oberdsterreich stagnierte es, in
beitskrafte mit ausl@ndischer StaatsbUrger- den Ubrigen Bundesldndern wuchs das An-

schaft an den Erwerbstatigen schon IGngere gebot um 0,3% bis 0,4%.
Zeit rasch. 2024 nahm in allen Bundesl&n-
dern nur mehr die Ausl@nderbeschdaftigung

Ubersicht 12: Arbeitskréfteangebot 2024

Insgesamt!) Mdanner Frauen Ausléndische  Inldndische Altere?) Jugendliche?)
Arbeitskrafte  Arbeitskrafte
Absolut Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich 4.258.514 + 0,7 + 0.3 + 1.3 + 3.8 - 03 + 4,4 - 0.6
Wien 1.041.899 + 1.9 + 1,7 + 2,0 + 52 + 0,1 + 4,5 + 2,0
Niederdsterreich 699.599 + 03 - 02 + 0.8 + 29 - 04 + 43 - 09
Burgenland 120.955 + 04 - 06 + 1.4 + 23 - 04 + 4,1 - 07
Steiermark 582.386 + 0.3 - 02 + 1,0 + 3.3 - 04 + 4,6 - 17
Karnten 239.926 - 00 - 06 + 0.7 + 28 - 07 + 3.6 - 05
Oberosterreich 730.651 + 0,1 - 05 + 038 + 2,6 - 06 + 4,0 - 22
Salzburg 285.227 # 1,1 + 0.7 + 1.9 + 4,7 - 03 + 50 - 09
Tirol 375.007 + 1,0 + 0,7 + 1.4 + 4,2 - 02 + 4,8 - 06
Vorarlberg 182.863 + 0.4 - 0,1 £ 1,1 # 1,9 - 02 + 4,7 - 1.4
Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Unselbsténdig aktiv Be-

schaftigte (ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten). —2) 55 Jahre oder dlter. —
3) 15 bis 24 Jahre.

Getrieben wurde der Anstieg durch ein stei- den meisten Bundesldndern kré&ftiger ausfiel
gendes Angebot der Alteren, der auslandi- als unter den Auslénder:innen. In Wien, Tirol
schen Staatsbirger:iinnen sowie der Frauen, und Salzburg nahm auch das Arbeitskrafte-
wobei die Ausweitung unter den Alteren in angebot der M&nner zu. Unter Jugendlichen
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und Inl&nder:innen ging es &sterreichweit
und in den meisten Bundesl&nden zurick,
nicht jedoch in Wien, wo zudem das Arbeits-
krafteangebot der Auslénder:iinnen mit
+5,2% noch deutlicher zulegte als jenes der
Alteren (+4,5%). Diese Sonderrolle Idsst sich
mit der Bevolkerungsstruktur Wiens und sei-
ner starken Anziehungskraft fir ausldndische
Arbeitskrafte begrinden.

Insgesamt erhéhte sich 2024 aufgrund der

Rezession auch die Arbeitslosenquote spuUr-
bar von 6,4% im Vorjahr auf 7,0%; die Zahl

Ubersicht 13: Arbeitslosigkeit 2024

der Arbeitslosen stieg um 10,0%. Von diesem
Anstieg waren Mdnner (+10,7%) starker be-
froffen als Frauen (+9,1%). Noch ausgeprdag-
ter waren aber auch bei der Arbeitslosigkeit
die Unterschiede nach StaatsbUrgerschaft
und Alter. Unter den Jugendlichen und jun-
gen Erwachsenen erhohte sich die Arbeitslo-
sigkeit um 13,1%, wé&hrend sie unter den ab
55-J&hrigen um 7,8% zunahm. Unter Ausldn-
der:innen lag der Zuwachs bei +15,7%, unter
Inl&dnder:innen nur bei 6,5%. Gleichzeitig
stieg 2024 auch die Zahl der Langzeitarbeits-
losen um 10,0% an.

Der Anstieg der Arbeits-
losigkeit folgte nur sehr
bedingt der Beschdfti-
gungsentwicklung. Auf
Bezirksebene stieg die
Arbeitslosigkeit vor al-
lem in den oberosterrei-
chischen und steirischen
Industrieregionen.

Arbeitslose Arbeitslosenquote
Insgesamt  Mdnner Frauen Auslén-  Inléndische  Jugend- Altere?) Langzeit- Niveau Verdnde-
dische  Arbeitskrafte  liche!) arbeitslose?) rung gegen
Arbeitskrafte das Vorjahr
Verdnderung gegen das Vorjahrin % In% Prozent-
punkte
Osterreich + 10,0 + 10,7 SR + 15,7 SO + 13,1 + 7.8 + 10,0 7.0 + 0,6
Wien + 92 + 9.3 + 9.0 + 14,2 + 42 + 14,8 + 69 + 92 11.4 + 0.8
Niederdsterreich + 83 + 87 + 7.6 + 13,0 + 6,6 + 14,5 + 57 + 12,0 6,3 + 05
Burgenland + 6,9 + 83 + 52 + 132 + 51 + 12,5 + 43 + 53 6,8 + 0.4
Steiermark + 123 + 14,0 + 10,1 + 182 + 9.6 + 11,2 + 11,7 + 158 6,1 + 0.7
Karnten + 4,1 + 58 + 1,9 + 10,5 + 22 + 16,7 * 35 - 43 7.3 + 0.3
Ober&sterreich + 17,2 + 18,4 + 158 + 26,4 + 123 + 49 + 13,6 + 14,9 4,9 + 07
Salzburg + 10,9 + 10,4 + 11,4 + 16,2 + 7.4 + 15,4 + 128 + 128 4,2 + 0.4
Tirol + 9.3 + 10,1 + 82 + 16,9 + 51 + 147 + 57 + 150 4,3 + 0.3
Vorarlberg + 93 + 11,1 # 7,1 + 12,7 + 70 # 178 + 6,6 + 98 5,6 + 0,5
Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) 15 bis 24 Jahre. - 2) 55 Jahre oder dlter. —3) 1 Jahr oder lé&nger arbeitslos.

Abbildung 8: Entwicklung der Arbeitslosigkeit nach Bezirken 2024

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bis 5,5

Uber 5,5 bis 8,6
Uber 8,6 bis 14

Uber 14 bis 32

Q: Arbeitsmarktdatenbank des AMS und des Bundesministeriums fUr Arbeit, Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumentenschutz (Wohnortprinzip);

WIFO-Berechnungen.
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Regional folgte der Anstieg der Arbeitslosig-
keit nur sehr bedingt der Beschaftigungsent-
wicklung. Zwar erhéhte sich die Zahl der Ar-
beitslosen in der Steiermark (+12,3%) und
Oberdésterreich (+17,2%), wo die Beschafti-
gung schrumpfte, am stérksten, an dritter
Stelle folgt jedoch mit Salzburg (+10,9%) be-
reits ein Bundesland mit robustem Beschafti-
gungswachstum. Die geringste Zunahme der
Arbeitslosigkeit meldete hingegen mit K&rn-
ten (+4,1%) ein Bundesland mit Beschafti-
gungsrickgang. Wien verzeichnete trotz des
starksten Beschaftigungswachstums auch
den kraftigsten Anstieg der Arbeitslosen-

7. Zusammenfassung

Die Rezession der sterreichischen Wirtschaft
setzte sich im Jahr 2024 weiter fort. W&hrend
sich der Abschwung etwa im Bauwesen im
Jahresverlauf verlangsamte, verschdarfte er
sich in der Industrie (einschlieBlich Bergbau,
Energie- und Wasserversorgung, Abfallent-
sorgung) nach einem relativ ginstigen

lll. Quartal erneut. Im I. Quartal 2025 dirfte
das saisonbereinigte BIP erstmals wieder ge-
wachsen sein (Bilek-Steindl & Scheiblecker,
2025).

Das Industriebundesland Oberdsterreich ver-
zeichnete 2024 laut WIFO-Schnellschatzung
den starksten RUckgang der Bruttowert-
schépfung (-3.5% gegenuber 2023). Dahin-
ter folgen Ké&rnten (-3,3%) und mit einigem
Abstand Nieder&sterreich (-1,9%), die eben-
falls hart von der Industrierezession getroffen
wurden. In Wien, Salzburg (jeweils -0,2%)
und Tirol (-0,5%) fiel der RUckgang der Brut-
towertschépfung deutlich schwdcher aus.

8. Lliteraturhinweise

quote (+0,8 Prozentpunkte) sowie der Lang-
zeitarbeitslosigkeit.

Auf Bezirksebene erhdhte sich die Arbeitslo-
sigkeit 2024 vor allem in den oberdsterreichi-
schen und steirischen Industriebezirken emp-
findlich, wobei die héchsten Zuwdéchse in
Braunau (+31,6%), Kirchdorf an der Krems
und Weiz (jeweils +21,4%) verzeichnet wur-
den. RUcklaufig war die Arbeitslosigkeit nur
mehr in drei K&rntner Bezirken (Spittal an der
Drau -3,1%, Hermagor -0,6% und Volker-
markt —-0,4%).

Die Beherbergung und Gastronomie wirkten
anders als 2023 nicht mehr konjunkturstUt-
zend. Positive Impulse gingen dagegen von
der 6ffentlichen Verwaltung sowie einigen
Dienstleistungsbereichen aus.

Mit Blick auf die Beschdaftigungsentwicklung
wurden die spUrbaren Rickgénge in der
SachguUtererzeugung, im Bauwesen, im Han-
del und in den unternehmensnahen Dienst-
leistungen u. a. durch Zuwdchse im 6ffentli-
chen Sektor aufgefangen, sodass die Ge-
samtbeschdéftigung gegenuber dem Vorjahr
stagnierte (+0,2%). Vergleichsweise kraftig
legte sie in Wien, Salzburg und Tirol zu, wobei
sich in der kleinr@umigen Betrachtung auch
in tourismusintensiven Regionen nur noch ein
kleiner Beschaftigungszuwachs ergab. Touris-
tische Randgebiete und industriestarke Regi-
onen buBten dagegen deutlich an Beschaf-
figung ein.
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Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen
Zukunftsaufgaben und Sanierungszwangen

Bundesvoranschlag 2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen
2025 bis 2029

Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller

Das Doppelbudget 2025/26 und der Finanzrahmen bis 2029 sind gepragt durch erhebliche
Konsolidierungserfordernisse.

Das gesamtstaatliche Maastricht-Defizit dUrfte 2025 trotz der Konsolidierungsbemihungen noch 4,5%
des BIP betragen und 2026 auf 4,2% zurickgehen.

Die Bundesregierung plant fr 2025 ein Bruttokonsolidierungsvolumen von 7 Mrd. €, das bis 2029 auf
16,5 Mrd. € steigen soll; davon entfallen etwa 70% auf ausgabenseitige MaBnahmen.

Die Budgetkonsolidierung ist eingebettet in OffensivmaBnahmen, deren Umfang von 0,6 Mrd. € (2025)
auf 1,8 Mrd. € (2029) zunehmen soll.

Die gesamtstaatlichen Zinsaufwendungen steigen 2024/2029 von 1,5% auf 2,4% des BIP.

Die Nettoausgaben des Bundes fUr Pensionen erhdhen sich bis 2026 auf 35,1 Mrd. € bzw. 6,9%
der Wirtschaftsleistung.

Entwicklung der Ausgabenschwerpunkte im Bundeshaushalt

Anteile in %

mR 0, 1 Recht und Sicherheit R2 Arbeit, Soziales, Gesundheit und Familie
mR 3 Bildung, Forschung, Kunst und Kultur R 4  Wirtschaft, Infrastruktur und Umwelt
R5 Kassa und Zinsen
1009 g 68 7. 74 73 76 o )
90 - 176 145 13.5 12.6 125 12,4 Deuillc.h steigende
80 - budgetierte Auszahlungen
70 - . . . . . . fir Zinsen sowie fir "Ar-
60 | beit, Soziales, Gesundheit
50 | und Familie"” verringern
0 | die Spielrdume fir um-
47,8 49,4 50,0 50,8 S1.5 51.8 weltpolitische MaBnah-
30 1 men, Infrastrukturinves-
20 1 titionen und Anstren-
10 1 m gungen zur Verbesserung
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ der Landesverteidigung.”
2024 2025 2026 2027 2028 2029

Der Budgetanteil der Rubrik "Arbeit, Soziales, Gesundheit und Familie" wird von 47,8% (2024)
bis 2029 planmd&Big auf 51,8% ansteigen. Der Anteil der Ausgaben fur "Kassa und Zinsen"
steigt von 6,1% auf 7,6% (Q: Bundesministerium fUr Finanzen, 2025c; WIFO-Zusammen-
stellung).
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Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen Zukunftsaufgaben und

Sanierungszwdngen

Bundesvoranschlag 2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2025 bis 2029

Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller

Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen Zukunfts-
aufgaben und Sanierungszwdngen. Bundesvoranschlag
2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2025 bis 2029

Das Doppelbudget 2025/26 ist geprégt von einem Zielkon-
flikt zwischen dem erheblichen Sanierungsdruck und dem
Anspruch, zentrale Investitionen, etwa in den Bereichen Kili-
maschutz und Landesverteidigung, abzusichern. Trotz der
geplanten KonsolidierungsmaBnahmen bleibt das gesamt-
staatliche Maastricht-Defizit bis 2026 Uber 4% des BIP. Der
GroBteil der Konsolidierung erfolgt ausgabenseitig. Gleich-
zeitig steigen die Ausgaben fUr Pensionen und Zinsen deut-
lich und engen budgetdre Spielrdume weiter ein. Struktu-
relle Reformen sind erforderlich, um den Spagat zwischen
fiskalischer Sanierung und der ErfUllung politisch priorisierter

Budget Policy between Investment Needs and Consoli-
dation Pressures. Draft Federal Budget 2025-26 and
Medium-Term Fiscal Framework 2025-2029

The 2025-26 draft federal budget reflects a growing frade-
off between mounting fiscal consolidation pressures and
the need to safeguard key public investments, particularly
in climate policy and national defence. Despite planned
consolidation measures, the general government Maas-
fricht deficit is projected to remain above 4 percent of
GDP until 2026. Consolidation efforts rely primarily on ex-
penditure reductions. At the same time, rising pension and
interest expenditures continue to increasingly constrain fis-
cal space. Structural reforms are necessary fo reconcile
the objectives of fiscal sustainability and politically priori-

Aufgaben bewdltigen zu kdnnen.

fised spending.

JEL-Codes: E62, H12, H20, H62, H68 » Keywords: Konsolidierungspolitik, Maastricht-Defizit, Verschuldung, Budgetpolitik,
Bundesbudget
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Bundesvoranschlag

1. Rahmenbedingungen der Budgeterstellung

Die Erstellung des Doppelbudgets 2025/26
sowie der darauf aufbauenden mittelfristi-
gen Finanzplanung bis 2029 erfolgte unter
herausfordernden dkonomischen und fi-
nanzpolitischen Rahmenbedingungen. Die
der Budgeterstellung zugrundeliegende mit-
telfristige Prognose des WIFO vom Mdrz 2025
(Ubersicht 1) unterstelite ein drittes Rezessi-
onsjahr (BIP 2025 —-0,3%) und eine langsam
zurUckgehende, aber immer noch Gber-
durchschnittliche Inflation. In seiner aktuellen
kurzfristigen Konjunkturprognose vom Juni
2025 (Glocker & Ederer, 2025) erwartet das
WIFO fUr 2025 mittlerweile eine Stagnation
des Bruttoinlandsproduktes. Die anhaltende
Konjunkturschwdche spiegelt sich auch in
der Arbeitslosenquote, die bereits 2024 auf
7,0% anstieg und 2025 weiter zunehmen
dUrfte. Erstim Jahr 2026 wird im Zuge der Er-
holung mit einem realen BIP-Wachstum von
1,2% und einem leichten RUckgang der Ar-
beitslosenquote gerechnet. Unsicherheiten
hinsichtlich der 6konomischen Entwicklung,

drohende Handelskriege und geopolitische
Unwd&gbarkeiten erhéhen die Planungsunsi-
cherheit fUr die 6ffentlichen Haushalte.

Die finanzpolitischen Herausforderungen der
kommenden Jahre werden durch die deutli-
che Verfehlung der europdischen Fiskalre-
geln verscharft. Der gesamtstaatliche Maas-
tfricht-Saldo belief sich im Jahr 2024

auf —4,7% des BIP und der Schuldenstand
auf 81,8% des BIP, was auf einen betrdchtli-
chen budgetdren Sanierungsbedarf hin-
weist. Mit einem Finanzierungssaldo

von -3,5% des BIP (2024) entfallt ein wesentli-
cher Anteil davon auf die Bundesebene,
wenngleich auch auf Ebene der Bundesldn-
der und Gemeinden ein substanzieller Kon-
solidierungsbedarf besteht (Loretz & Pitlik,
2025). Da das Maastricht-Defizit trotz der bis-
her beschlossenen KonsolidierungsmaBnah-
men (siehe dazu Abschnitt 3.1 im Detail)
auch in den kommenden Jahren deutlich
Uber der Obergrenze von 3% des BIP liegen

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 317-330



wird, durfte der EU-Ministerrat Anfang Juli
2025 ein Defizitverfahren gegen Osterreich
erdffnen. Dies unterstreicht die Notwendig-

keit einer entschlossenen Konsolidierung, ins-
besondere eines Einbremsens der Ausga-
bendynamik.

Ubersicht 1: Wirtschaftliche Eckdaten

Bruttoinlandsprodukt Ver- Lohn- und Unselbstdn- Arbeitslose Arbeitslosenquote
braucher-  Gehaltssumme, brutto,  dig aktiv
preise nominell Beschdaftigte
Real Nominell Nominell Insgesamt  Pro Kopf Verdnde- In % der In % der
Verdnderung gegen das  Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin % In1.000 runggegen  unselb- Erwerbs-
Vorjahr in % das Vorjahr  sténdigen  personen
in % Erwerbs-  laut Eurostat
personen
Mittelfristige WIFO-Prognose Mdrz 2025 (Basis fir Bundesvoranschlag 2025/26
und Bundesfinanzrahmen 2027 bis 2029)
2023 - 10 + 56 473,2 + 78 + &3 + 69 + 12 270,8 = 29 6,4 5.1
2024 - 12 + 1.8 481,9 + 29 + 85 + 83 + 02 297.9 + 10,0 7.0 52
2025 - 03 + 22 492,4 + 27 + 35 + I3 + 03 3129 + 50 7.3 52
2026 + 1,2 + 33 508.,5 + 2,1 + 32 + 26 + 08 304,9 - 26 7.1 52
2027 + 1.3 + 34 5257 + 20 + 31 + 23 + 08 292,0 - 42 6,7 5,0
2028 + 1,2 + 3.1 542,2 + 20 + 28 + 22 + 07 275,1 - 58 6,3 4,8
2029 + 1,1 + 31 558.,8 + 20 + 26 + 20 + 06 259.3 - 58 6,0 4,6
Q: WIFO.

2. Eckdaten der Budgetplanung im Uberblick

Ubersicht 2 zeigt die Planzahlen laut Bundes-
voranschlag (BVA) fur die Jahre 2025 und
2026 sowie den Finanzrahmen fUr die Jahre
2027 bis 2029. Die Planungen sind darauf
ausgerichtet, die fiskalische Stabilitat zu si-
chern und den Anforderungen der europdi-
schen Fiskalregeln zu entsprechen.

FUr die Jahre 2025 und 2026 sieht der BVA ei-
nen Anstieg der Einzahlungen von

105,1 Mrd. € auf 107,6 Mrd. € vor. Ihr Anteil
am BIP bleibt mit 21,3% im Jahr 2025 und
21,2% im Jahr 2026 relativ stabil. Die Brutto-
abgabeneinnahmen sollen in diesem Zeit-
raum von 117,4 Mrd. € auf 122,1 Mrd. € stei-
gen. Im Finanzrahmen ist fUr die Jahre 2027
bis 2029 ein weiterer Anstieg der Einzahlun-
genvon 110,6 Mrd. € auf 115,4 Mrd. € ge-
plant. Der Anteil der Einzahlungen am BIP soll
sich dabei von 21,0% im Jahr 2027 auf 20,7%
im Jahr 2029 verringern, wdhrend die Brutto-
abgabeneinnahmen im gleichen Zeitraum
von 127,0 Mrd. € auf 134,6 Mrd. € anwach-
sen sollen.

Die Auszahlungen im Bundeshaushalf sind im
BVA fUr 2025 und 2026 mit 123,2 Mrd. € bzw.
125,9 Mrd. € geplant. Der Anteil der Auszah-
lungen am BIP soll sich dabei leicht von
25,0% auf 24,7% verringern. Der administra-
tive Saldo soll 2025 -3,7% und 2026 -3,6% des
BIP erreichen. Der Maastricht-Saldo der Bun-
desebene bleibt in beiden Jahren stabil

') Der bisherige Hochststand wurde mit 44,5% im Jahr
2024 erreicht.
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bei -3,5% des BIP. Bis 2029 sollen die Auszah-
lungen dann auf 130,5 Mrd. € ansteigen und
ihr Anteil am BIP von 24,1% 2027 auf 23,3%
sinken. Der administrative Saldo des Bundes-
haushaltes verbessert sich laut Bundesfinanz-
rahmen von -3,0% des BIP im Jahr 2027

auf -2,7% im Jahr 2029. Der geplante Maas-
fricht-Saldo des Bundes zeigt eine &hnliche
Verbesserung von -3,2% im Jahr 2027

auf -2,7% im Jahr 2029.

Nach 56,3% (2024) erreicht die gesamtstaat-
liche Ausgabenquote (laut ESVG-Abgren-
zung) im laufenden Jahr mit 56,8% des BIP
noch einmal den historischen Héchststand
des Jahres 2020. Zuzuschreiben ist dies unter
anderem einem BIP-Nenner-Effekt. In den
Folgejahren wird die Ausgabenquote den
Planungen des Bundesministeriums fUr Finan-
zen (BMF) zufolge — u. a. infolge der geplan-
ten ausgabenseitigen Konsolidierungsmai-
nahmen — schrittweise sinken und 2029 55%
erreichen. Die geplanten einnahmenseiti-
gen KonsolidierungsmaBnahmen erhdhen
die Abgabenquote von 44,5% des BIP (2024)
auf 45,3% (2025). In den nachfolgenden
Jahren wird sie sich auf einem im histori-
schen Vergleich hohen Niveau von etwa
45,5% stabilisieren?). Die Einnahmenquote
steigt von 51,6% (2024) auf 52,2% (2025), er-
reicht in den Folgejahren 52,4% und geht bis
2029 auf 52,2% zurUck.

Die Auszahlungen des
Bundes steigen gemanB
BVA im Jahr 2025 auf
123,2 Mrd. €, die Einzah-
lungen auf 105,1 Mrd. €.

Die gesamtstaatliche
Ausgabenquote steigt
2025 auf 56,8% des BIP
und geht bis 2029 wie-

der auf 55% zurick. Die
Einnahmenquote
schwankt in den Jahren
2025 bis 2027 zwischen
52,2% und 52,4% und er-
reicht 2029 erneut
52,2%.

Bundesvoranschlag 319



Ubersicht 2: Der Bundeshaushalt im Uberblick

2024 2025 2026 2027 2028 2029
Vorldufiger Bundesvoranschlags- Bundesfinanzrahmen
Erfolg entwurf
Mrd. €
Einzahlungen 101,6 105,1 107.6 110,6 112,9 1154
Auszahlungen 120,7 123,2 125,9 126,4 127.8 130,5
Administrativer Saldo -19.1 - 18,1 -183 -158 - 149 - 151
Maastricht-Saldo’) -171 -17.3 -17.9 -16.6 -150 -150
Bruttoabgabeneinnahmen 114,3 117.4 122,1 127,0 130.4 134,6
Nettoabgabeneinnahmen 70,0 71.8 74,3 77,2 78,8 81,3
In % des BIP
Einzahlungen 21,1 21,3 21,2 21,0 20,8 20,7
Auszahlungen 25,0 25,0 24,7 24,1 23,6 23,3
Administrativer Saldo - 40 - 37 - 3.6 - 30 - 28 - 27
Maastricht-Saldo') - 3.5 - 35 - 35 - 32 - 28 - 27
Bruttoabgabeneinnahmen 23.7 23.8 24,0 24,2 24,0 24,1
Nettoabgabeneinnahmen 14,5 14,6 14,6 14,7 14,5 14,6
Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025¢), Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Bundessektor einschlieBlich

sonstiger Einheiten.

Die Verschuldungskennzahlen des Gesamt-
staates werden sich nochmals deutlich ver-
schlechtern. Hatte das gesamtstaatliche
Maastricht-Defizit 2023 mit —2,6% des BIP erst-
mals seit 2019 wieder die Obergrenze von
3% unterschritten, so vergréBerte es sich 2024
empfindlich auf —4,7%. Es war dies das Resul-
tat der umfangreichen MaBnahmen zur Ab-
federung der Energiepreis- und Teuerungs-
krise, des verzdgerten inflationsbedingten
Anstiegs der Staatsausgaben (Pensionsan-
passungen, Erhdhung der Gehdlter im &f-
fentlichen Dienst usw.), der Steuerentlastung
durch die Steuerreform 2022/2024, nicht ge-
genfinanzierter Zusatzausgaben (z. B. Wohn-
baupaket)?), einiger Sondereffekte (Nach-
zahlungen des Bundes aufgrund einer
Dienstrechtsreform, Hochwasser im Septem-
ber 2024) sowie eines Uberraschend hohen
Defizites von L&ndern und Gemeinden. Die

Ubersicht 3: Wichtige gesamistaatliche Kennzahlen bis 2029

ab 2025 einsetzenden KonsolidierungsmaB-
nahmen sollen das Maastricht-Defizit 2025
auf —4,5% und 2026 auf -4,2% dricken und
2028 wieder knapp unter 3% des BIP sen-
kens). FUr 2029 rechnet das BMF mit —2,8%
des BIP. Als Konsequenz der anhaltend ho-
hen Budgetdefizite erreicht die Schulden-
quote den Planungen zufolge einen neuen
Hochststand von 87% des BIP (2028; 2024
81,8% des BIP), um bis 2029 geringfUgig auf
86,9% zurickzugehen.

Die Sekund&rmarktrendite fUr 10-jGhrige
Staatsanleihen ist seit 2022 wieder positiv
und durfte 2025 und 2026 3,2% betragen.
Daher steigt die Zinsausgabenquote, die im
Jahr 2022 mit 0,95% des BIP ihren bisherigen
Tiefststand erreicht hatte, weiter an und be-
|Guft sich 2029 auf 2,4% des BIP (vgl. Ab-
schnitt 3.5 fUr Details).

1995 2000 2010 2020 2023 2024

2025 2026 2027 2028 2029

Ausgabenquote
Einnahmenquote
Abgabenquote!)
Maastricht-Saldo Gesamtstaat
Bundessektor
Landessektor
Gemeindesektor
Sozialversicherungstréger
Zinsausgabenquote
Primdrsaldo
Struktureller Budgetsaldo
Maastricht-Schuldenstand

In % des BIP

56,0 51,4 53,4 57,3 52,7 56,3 56,8 56,6 55,8 5588 55,0
49,9 49,0 48,9 49,1 50,1 51,6 52,2 52,4 52,4 52,3 52,2
41,7 42,8 41,4 42,4 43,1 44,5 45,3 45,5 45,5 45,5 45,4
-62 - 24 - 4,5 -82 - 26 - 47 - 45 - 42 -35 -30 -28
- 54 - 21 -33 - 7.4 -19 -35 -35 -35 -32 -28 -27
0.0 -0, -09 -05 -01 -04 -04 -03 -0.2 -01 -01
-07 -01 - 05 -03 -05 - 05 -06 -04 -02 -01 -01
-01 -01 0,2 0,0 -01 -02 0.0 0,0 0,0 0,1 0,1
4,0 3.6 3.0 1.4 1,2 1.7 1.9 2,0 2,2 2,4
-22 1,2 -15 - 69 - 14 -32 -28 -23 - 1.4 -08 -04
-4, -52 -28 -39 -34 -35 -33 -31 -31

68,6 66,6 83,7 83,2 78,5 81,8

84,7 86,2 86,9 87.0 86,9

Q: Statistik Austria, ab 2025 Bundesministerium fUr Finanzen (2025c). Rundungsdifferenzen. - ') Indikator 2, daher ohne imputierte Sozialbeitré&ge.
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2) Vgl. fir Details Baumgartner et al. (2025).

3) Genau genommen wird aus heutiger Sicht fir 2028
ein Maastricht-Defizit von 2,98% des BIP erwartet.
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3. Ausgewadhlte Aspekte der Ausgaben des Bundes

3.1 Konsolidierungs- und Offensiv-
maBnahmen

Die Bundesregierung plant fUr 2025 ein Brut-
tokonsolidierungsvolumen von 7 Mrd. €, das
bis 2029 auf 16,5 Mrd. € steigen soll (Abbil-
dung 1). Die Sanierung des Staatshaushaltes
soll dabei hauptséchlich durch ausgaben-
seitige MaBnahmen erfolgen, die gut 70%
des gesamten Bruttokonsolidierungsvolu-
mens ausmachen sollen. Sie beinhalten eine
Reihe von KUrzungen in unterschiedlichen
Bereichen. Dazu zdhlen die Abschaffung
des Klimabonus, die mit knapp 2 Mrd. € die
quantitativ bedeutendste EinzelmaBnahme
ist, SparmaBnahmen in der Verwaltung der
Bundesressorts sowie in den Bereichen Ar-
beitsmarkt (Abschaffung der Bildungskarenz)
und Pensionen (MaBnahmen zur Erhdhung
des effektiven Pensionsantrittsalters), Kirzun-
gen bei Férderungen (insbesondere im
Klimabereich) sowie Einsparungen bei Lan-
dern, Gemeinden und Sozialversicherungs-
frédgern. Die Ubrigen etwa 30% des Brutto-
konsolidierungsvolumens sollen einnahmen-
seitige MaBnahmen beisteuern, vor allem
die Erhdhung von diversen Steuern, Abga-
ben und GebUhren sowie Dividenden staats-
naher Unternehmen.

Die Budgetkonsolidierung wird begleitet von
OffensivmaBnahmen in den Bereichen Wirt-
schaft und Arbeit, Gesundheit und Soziales
sowie Bildung und Integration. Auch wenn
deren Umfang aufgrund der bestehenden
budgetdren Engpdsse zumindest kurzfristig
begrenzt bleiben muss (2025: 0,6 Mrd. €,
2029: 1,8 Mrd. €), senden sie ein wichtiges
Signal aus, dass in den ndchsten Jahren
nicht nur gespart, sondern auch in wichtige
ZLukunftsbereiche investiert werden wird. Be-
sonders hervorzuheben sind dabei Offensiv-
maBnahmen in den Bereichen Bildung und
Elementarpddagogik sowie MaBnahmen
der aktiven Arbeitsmarkipolitik und Qualifi-
zierung. Da sich die OffensivmaBnahmen in
Mehrausgaben bzw. Mindereinnahmen nie-
derschlagen, ergibt sich ein Nettokonsolidie-
rungsvolumen von 6,4 Mrd. € (2025) bzw.
14,6 Mrd. € (2029).

Die KonsolidierungsmaBnahmen enthalten
allenfalls vorsichtige Ansatze fUr strukturelle
Reformen. Dazu z&hlen FérderkUrzungen,
MaBnahmen zur Betrugsbekdmpfung bei
Steuern und Abgaben sowie MaBnahmen
zur Anhebung des effektiven Pensionsan-
trittsalters. Inr Umfang ist allerdings aufgrund

4) Dies gilt zumindest dann, wenn vom Haushaltskon-
text abgesehen wird; allerdings zeigen eine Reihe von
empirischen Untersuchungen, dass in Paarhaushalten
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der knappen Zeit, die fUr die Ausarbeitung
der KonsolidierungsmaBnahmen durch die
Bundesregierung zur Verfigung stand, not-
wendigerweise beschrdnkt.

Um insbesondere ab 2027 die Konsolidie-
rungsziele einhalten zu kénnen, sind einige
MaBnahmenbereiche noch zu konkretisieren
und umzusetzen. So werden Task Forces ein-
gesetzt, um das Férderwesen zu durchleuch-
ten, zus&izliche Beitrdge der staatsnahen
Unternehmen anzubahnen sowie die MaB-
nahmen zur Betrugsbekdmpfung auszuge-
stalten. AuBerdem sind in Verhandlungen
zwischen den Gebietskdrperschaften die
Beitrdge von Landern und Gemeinden so-
wie Sozialversicherungstrégern zu konkretisie-
ren.

BezUglich der Verteilungswirkungen der ge-
planten Konsolidierungs- und Offensivmal-
nahmen sind mehrere Aspekte relevant. Wie
eine Analyse des Budgetdienstes (2025b)
zeigt, belasten Konsolidierungs- und Offen-
sivmaBnahmen, die direkt auf das Einkom-
men wirken (Abschaffung des Klimabonus,
Erhdhung der Krankenversicherungsbeitrdge
fUr Pensionistiinnen, Aussetzung des dritten
Drittels der kalten Progression, Aussetzung
der Anpassung von Familienleistungen bzw.
diverser Sozialleistungen, Verlingerung des
Einkommensteuerspitzensteuersatzes, Erho-
hung des Pendlereuro, steuerfreie Mitarbei-
terpr&mie), Bezieher:innen geringer Einkom-
men auch deshalb relativ starker, weil die in
die Analyse einbezogenen OffensivmaBnah-
men stérker den mittleren und oberen Ein-
kommen zugutekommen.

Die insgesamt regressive Wirkung impliziert,
dass Frauen, die im Durchschnitt Uber gerin-
gere Einkommen verfigen als Mdnner4), ho-
her belastet werden. Gleichzeitig werden ei-
nige OffensivmaBnahmen gesetzt, die
Frauen direkt oder indirekt stérker zugute-
kommen, etwa die Einrichtung eines Unter-
haltsgarantie-Fonds, das zweite ver-
pflichtende Kindergartenjahr oder die Aus-
bildungs- und Joboffensive in der Elementar-
pddagogik. Allerdings fehlt bisher eine Ge-
samtschau Uber die allgemeinen und ge-
schlechtsspezifischen Verteilungswirkungen
der Konsolidierungs- und OffensivmaBnah-
men. Zumal Gender Budgeting im Bundes-
haushalt per Verfassung festgeschrieben ist,
sollte daher in einem nd&chsten Schritt eine
umfassende Analyse ihrer Gleichstellungswir-
kungen erfolgen.

die beiden Einkommen der Partner:innen nicht oder
nur unvollistandig geteilt werden (vgl. z. B. Beznoska,
2024, und die dort zitierte Literatur).
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Abbildung 1: MaBnahmen im Uberblick

Bruttokonsolidierungsvolumen
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Mrd. €
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Q: Bundesministerium fir Finanzen (2025c), WIFO-Darstellung. OffensivmaBnahmen verringern als Mehrausgaben oder Steuermindereinnahmen
das Bruttokonsolidierungsvolumen.
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Der regressive Effekt der direkt auf die Ein-
kommen wirkenden Konsolidierungs- und Of-
fensivmaBnahmen im Bereich der privaten
Haushalte wird in einer sektoralen Perspek-
tive abgemildert durch die tempordre Erhé-
hung der Bankenabgabe, die Verldngerung
des Beitrags der Energieunternehmen, Erhé-
hungen bei der Stiftungseingangssteuer so-
wie MaBnahmen im Bereich der Immobilien-
besteuerung.

SchlieBlich sei darauf hingewiesen, dass
auch die deutlich unter den internationalen
Zielvorgaben liegenden Ausgaben im Be-
reich der Entwicklungszusammenarbeit von
Einsparungen betroffen sind. GegenUber
dem vorlaufigen Erfolg 2024 werden die Mit-
tel fUr die Entwicklungszusammenarbeit
(Auslandskatastrophenfonds, bilaterale Ent-
wicklungszusammenarbeit, internationale Kili-
mafinanzierung) 2026 um 85 Mio. € verringert
werden. Diese KUrzungen fUhren zu einem
prognostizierten Ruckgang der "Official De-
velopment Assistance"-Quote (ODA-Quo-
te)3) von 0,34% (2024) auf 0,29% des Brutto-
nationaleinkommens (2027); damit wird sich
Osterreich weiter vom international akkor-
dierten Ziel einer ODA-Quote von 0,7% ent-
fernen.

3.2 Klima und Transformation

Ein Schwerpunkt der geplanten Kirzungen
von Bundesférderungen liegt auf den in den
letzten Jahren deutlich ausgeweiteten
Klima- und Umweltférderungen. Dabei sind
KUrzungen nicht unbedingt als eine Reduk-
fion der Ausgaben gegeniber dem Vorjahr,
sondern vielmehr als eine Redimensionie-
rung gegeniUber dem Bundesfinanzrahmen
2024 bis 2027 zu verstehen. Von den

1,3 Mrd. € (2,15 Mrd. €) an FérderkUrzungen
im Jahr 2025 (2029) entfallen 0,56 Mrd. €
oder 43% (1 Mrd. € oder 46%) auf Umweltfor-
derungen. Betroffen sind der Klima- und
Energiefonds (KLI.EN), Férderungen fur die
Transformation der Industrie und zur Erhé-
hung der Energieeffizienz, Férderungen fr E-
Mobilitat sowie die Sanierungsoffensive ein-
schlieBlich des Programms "Sauber Heizen fir
Alle", die Umweltférderung im Inland und die
Dekarbonisierung der Fernwdérme. Hinzu
kommen die Abschaffung des kostenfreien
Klimatickets fUr 18-Jahrige (2029:

%) Bundesministerium fUr Finanzen (20250).

¢) Bei der erstgenannten MaBnahme handelt es sich
um eine KonsolidierungsmaBnahme, bei den beiden
anderen um OffensivmaBnahmen.

7) Im Ubrigen sei darauf hingewiesen, dass die Kom-
pensationsmechanismen fir die energieintensive In-
dustrie und der Emissionsverlagerung (carbon
leakage) ausgesetzte Unternehmen ebenso beibehal-
ten werden wie der Agrardieselrabatt, der im Bereich
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0,15 Mrd. €), Kirzungen im Bereich Mobili-
tatsférderungen und Verkehrsdienstever-
tr&ige (2029: 0,14 Mrd. €), in der Land-,

Forst- und Wasserwirtschaft sowie beim
Waldfonds, die vorzeitige Beendigung der
Umsatzsteuerbefreiung fur Photovoltaikanla-
gen sowie die Abschaffung der Befreiung
von Elekiroautos von der motorbezogenen
Versicherungssteuer. Zudem werden die
Rahmenplaninvestitionen der OBB-In-
frastruktur um 0,15 Mrd. € (2025) bzw.

0,42 Mrd. € (2026) redimensioniert; auch in
den Folgejahren ist ein Konsolidierungsbei-
trag eingeplant. Dem Klimaschutz férderli-
che MaBnahmen wie die Erhdhung der
Mauttarife (20 Mio. € p. a.), die Offensive
"Sauberes Osterreich” (30 Mio. € jahrlich ab
2026) und der Luckenschluss in der Mobili-
tatsunterstUtzung fur Lehrlinge (5 Mio. € p. a.)
fallen dagegen nur wenig ins Gewichts).

Hinzu kommt die Abschaffung des Klimabo-
nus, die mit 2 Mrd. € p. a. umfangreichste
einzelne KonsolidierungsmaBnahme, ab
2025. Sie ist zwar nicht direkt umweltrelevant,
stellt jedoch einen integralen Bestandteil der
urspringlich als aufkommensneutral konzi-
pierten CO2-Bepreisung dar?).

Eine Evaluierung sowie die sozial treffsiche-
rere und budgetschonendere Ausgestaltung
auch der grinen Foérderungen sind jeden-
falls sinnvoll. Allerdings mUssen nun rasch
Aquivalente Regulierungen in den Bereichen
Gebdude und Verkehr implementiert wer-
den, um nicht eine Verfehlung der Klimaziele
zu riskieren, die langfristig mit héheren Kos-
ten verbunden wdére. Anzugehen ist zudem
die im Regierungsprogramm festgehaltene
Reform der umweltschadlichen Subventio-
nen, die von den bisher vereinbarten Konso-
lidierungsmaBnahmen nicht erfasst sinds8)
und die Ziele der Klimapolitik konterkarieren.

Ubersicht 4 beinhaltet sémtliche klima- und
umwelirelevanten MaBnahmen, die in den
kommenden Jahren im Rahmen der Konsoli-
dierungs- und OffensivmaBnahmen gesetzt
werden. Dabei wird sowohl zwischen ver-
schiedenen MaBnahmenarten unterschie-
den als auch ausgewiesen, ob einzelne
MaBnahmen klima- und umweltproduktiv
oder potenziell klima- und umweltkontrapro-
duktiv sind.

Land- und Forstwirtschaft die Belastung durch die
CO2-Bepreisung kompensieren soll.

8) Die umweltsch&dlichen Subventionen wurden viel-
mehr durch die Verdreifachung des Pendlereuro und
die Befreiung leichter Nutzfahrzeuge von der Norm-
verbrauchsabgabe im Rahmen der OffensivmaBnah-
men im Bereich Arbeit und Wirtschaft weiter ausge-
weitet.
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Ubersicht 4: Okologisch relevante MaBnahmen im Rahmen der Konsolidierungs- und Offensivpakete

2025 2026 2027 2028 2029 2025/2029
Mrd. €
KonsolidierungsmaBnahmen insgesamt 7,00 10,30 12,98 14,89 16,48 61,64
Okologisch relevante KonsolidierungsmaBnahmen insgesamt 1,22 1.72 1,94 1,61 1,57 8,06
Steuerliche MaBnahmen
Einbeziehung von E-Autos in die motorbezogene Versicherungssteuer 0,07 0,13 0,13 0,13 0,13 0,59
Vorzeitige Beendigung der Umsatzsteuerbefreiung von
Photovoltaikanlagen 0,18 0.07 . . . 0,25
Erh6hung der Mauttarife (externe Kosten: Luft, Ldrm, CO2-Emissionen) . 0,02 0,02 0,02 0,02 0,08
KUrzung Férderungen
Energiekostenzuschuss fUr Non-Profit-Organisationen 0,03 . . . . 0,03
Umweltférderungen (einschlieBlich E-Mobilitat) in UG 40, 41, 43 0,56 0.82 1.16 0,98 1,00 4,51
Klima- und Energiefonds (KLI.EN) 0,33 0.34 0,33 0.33 0,33 1,66
Transformation der Industrie sowie Energieeffizienz 0,18 0,18 0,32 0.25 0,16 1,08
E-Mobilitét (ohne Anteil KLI.EN) 0,03 0,06 0,07 0,07 0,07 0,31
Sanierungsoffensive, Umweltférderung im Inland, Fernwé&rme usw. 0,02 0.24 0,43 0.33 0,43 1,46
Abschaffung kostenfreies Klimaticket fir 18-Jahrige 0,12 0.15 0.15 0.15 0,15 0,72
Mobilitatsférderungen und Verkehrsdienstevertrége . 0,09 0,12 0.14 0,14 0,48
Land-, Forst-, Wasserwirtschaft 0,11 0,03 . . . 0,14
Férdermittel Landliche Entwicklung 0,06 . . . . 0,06
Beitrag Land-, Forst-, Wasserwirtschaft 0,06 0,03 . . . 0,08
Waldfonds 0,01 0,00 . . . 0,01
OBB-Infrastruktur AG zusétzliche Anpassung Rahmenplaninvestitionen 0,15 0,42 0,37 0,19 0,13 1,26
Potenziell umweltkontraproduktive KonsolidierungsmaBnahmen insgesamt 1,22 1,70 1,92 1,59 1,55 7,98
Umweltproduktive KonsolidierungsmaBnahmen insgesamt 0,00 0,02 0,02 0,02 0,02 0,08
OffensivmaBnahmen insgesamt 0,61 1,56 1.80 1,81 1,83 7,61
Okologisch relevante OffensivmaBnahmen insgesamt 0,02 0,20 0,29 0,29 0,29 1,07
Erhéhung des Pendlereuro (Teilkompensation Klimabonus) . 0,11 0,20 0,20 0,20 0.71
AbgabenbegUnstigung fUr leichte Nutzfahrzeuge 0,02 0,05 0,05 0,05 0,05 0,22
Offensive "Sauberes Osterreich” . 0,03 0,03 0,03 0,03 0,12
Lickenschluss Mobilitatsunterstiitzung fir Lehrlinge (Top-Jugendticket) . 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02
Potenziell umweltkontraproduktive OffensivmaBnahmen 0,02 0,16 0.25 0.25 0,25 0,93
Umweltproduktive OffensivmaBnahmen insgesamt 0,00 0,04 0,04 0,04 0,04 0,14

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025c), WIFO-Zusammenstellung. Rundungsdifferenzen. Umweltproduktive MaBnahmen sind fettgedruckt.

Ubersicht 5: Klima- und umweltproduktive Ausgaben gemdéB "Green Budgeting"-Analyse

2023 2024 2025 2026

Mrd. €
Klima- und umweltproduktive Ausgaben insgesamt 8,46 10,57 10,68 10,56
Intendiert produktiv fUr Klima- und Umweltschutz (Score +2) 3,21 5,30 5,07 4,37
Klima- und umweltproduktive Nebeneffekte (Score +1) 5,24 5,27 5,62 6,19

In % der Gesamtausgaben

Klima- und umweltproduktive Ausgaben insgesamt 7.7 8.8 8.7 8.4
Intendiert produktiv fUr Klima- und Umweltschutz (Score +2) 2,9 4,4 4,1 3.5
Klima- und umweltproduktive Nebeneffekte (Score +1) 4,8 4,4 4,6 4,9

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025b), WIFO-Zusammenstellung.

Die "Green Budgeting"-Beilage (Bundesminis-
terium fUr Finanzen, 2025b) enthdlt eine
Identifikation klima- und umweltproduktiver
Ausgaben des Bundes. Laut der Beilage sol-
len die Ausgaben mit intendierten klima-
und umweltproduktiven Effekten, die 2023
2,9% und 2024 4,4% der Gesamtausgaben
erreichten, 2025 auf 4,1% und 2026 auf 3,5%
zurickgehen. Die Ausgaben mit klima- und
umweltproduktiven Nebenwirkungen mach-
ten 2023 4,8% und 2024 4,4% der Bundesaus-
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gaben aus; ihr Anteil wird fOr 2025 mit 4,6%
und 2026 mit 4,9% berziffert. Insgesamt stei-
gen 2025 die klima- und umweltproduktiven
Ausgaben des Bundes somit leicht gegen-
Uber dem Vorjahr (von 10,57 Mrd. € auf
10,68 Mrd. €), um 2026 geringfugig auf
10,56 Mrd. € zurGckzugehen. lhr Anteil an
den Gesamtausgaben sinkt 2024/25 von
8.8% auf 8,7% und 2026 auf 8,4%. Diese in-
putorientierte Betrachtung gibt freilich keine
Auskunft Uber die klima- und umweltpoli-
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fische Effekfivitat der Ausgaben, etwa ge-
messen an den bewirkten Emissionsreduktio-
nen.

3.3 Landesverteidigung

Die sicherheitspolitische Lage in Europa hat
sich in den vergangenen Jahren grundle-
gend verdndert. Der vélkerrechtswidrige An-
griff Russlands auf die Ukraine hat ebenso for
Verunsicherung gesorgt wie das erschitterte
Vertrauen in die Verldsslichkeit der USA als
Schutzmacht Europas. Auch als neutrales
Mitgliedsland ist Osterreich von dieser Ent-
wicklung betroffen. GemdaB Art. 42 des Ver-
trags Uber die Europdische Union sind im An-
griffsfall alle Mitgliedsl&dnder zur gegenseiti-
gen UnterstUtzung verpflichtet, wovon die
Neuftralitdt einiger EU-L&nder unberthrt
bliebe. Daher hat die aktive Mitgestaltung
der europdischen Gemeinsamen Sicher-
heits- und Verteidigungspolitik (GSVP)
ebenso Bedeutung fur Osterreichs Sicherheit

im Strategieplan "Unser Heer 2032+" das Ziel
ausgegeben, die Verteidigungsfdhigkeit in
den kommenden Jahren nachhaltig zu star-
ken. Dazu wurde das Landesverteidigungsfi-
nanzierungsgesetz (LVFING) fortgeschrieben,
das fUr den Zeitraum bis 2032 schrittweise Er-
héhungen des Heeresbudgets vorsieht. Im
Jahr 2032 soll das Verteidigungsbudget 2%
des BIP erreichen.

Vor allem fUr 2025 und 2026 sind weitere Zu-
wdchse budgetiert: So wird das Budget fir
das Bundesheer (UG 14) von 4,0 Mrd. € im
Jahr 2024 auf 4,8 Mrd. € im Jahr 2026 ausge-
weitet. GegenUber dem vorldufigen Erfolg
2024 ergibt sich 2025 ein Zuwachs von

350 Mio. €, 2026 von weiteren 370 Mio. €. Da-
mit wdchst der fUr das Bundesheer vorgese-
hene Finanzrahmen von 0,84% des BIP (2024)
zundchst auf 0,94% des BIP (2026). Neben
geplanten Aufstockungen fir Modernisie-
rung und Beschaffungen sieht der Budget-
pfad fur die kommenden Jahre aber auch

Der BVA 2025 enthalt
klima- und umweltpro-
duktive Ausgaben in
Hohe von 10,7 Mrd. €
oder 8,7% der Bundes-
ausgaben; fir 2026 wird
ein Rickgang auf

10,6 Mrd. € bzw. 8,4%
der Bundesausgaben
veranschlagt.

Der Verteidigungsetat
steigt 2025 auf 4,4 Mrd. €
und 2024 auf 4,8 Mrd. €.
Vom avisierten Ziel, bis
2032 ein Volumen von
2% der osterreichischen
Wirtschaftsleistung zu er-
reichen, ist Osterreich
allerdings noch weit ent-

wie die eigene Landesverteidigung. Vor die-  Einsparungen in der Verwaltung und beim fernt.
sem Hintergrund wurde fUr das Bundesheer Personal vor.
Ubersicht 6: Verteidigungsausgaben
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Erfolg Vorléufiger Bundesvoranschlags- Bundesfinanzrahmen
Erfolg entwurf
Mrd. €
Verteidigungsbudget einschlieBlich Pensionsleistungen 4,0 4,8 5.2 5.6 6,1 6,1 6,1
Auszahlungen fur Militérische Angelegenheiten (UG 14) 3.3 4,0 4,4 4,8 53 53 53
Personal 1.5 1.6 1.7 1.7
Investitionen 0.7 1.3 1.4 1.7
Sachaufwand, Sonstiges 1.1 1.2 1.3 1.3 . . .
Pensionen fUr ehemalige MilitGrangehdrige (UG 22, UG 23) 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0,9 0,9
Militdrausgaben gemdaB COFOG (GF02) 2,9 3.2
Anteil an den Gesamtausgaben des Bundes in %
Verteidigungsbudget einschlieBlich Pensionsleistungen 3.6 4,0 4,2 4,4 4,9 4,8 4,7
Auszahlungen fur Militarische Angelegenheiten (UG 14) 3.0 3.3 3.6 3.8 4,2 4,1 4,0
Personal 1.4 1.3 1.4 1.3
Investitionen 0.7 1.0 1.1 1.4
Sachaufwand, Sonstiges 1.0 1.0 1.0 1.1 . . .
Pensionen fUr ehemalige MilitGrangehdrige (UG 22, UG 23) 0.6 0.7 0.7 0.7 0,7 0.7 0,7
Anteil am BIP in %
Verteidigungsbudget einschlieBlich Pensionsleistungen 0.84 1,00 1,05 1,10 117 1,13 1,10
Auszahlungen fUr Militarische Angelegenheiten (UG 14) 0,70 0,84 0,89 0,94 1,01 0,97 0,95
Personal 0.32 0,33 0.35 0,33
Investitionen 0.15 0.26 0,28 0.34
Sachaufwand, Sonstiges 0,23 0,24 0,26 0.26 . . .
Pensionen fUr ehemalige MilitGrangehdrige (UG 22, UG 23) 0.14 0,16 0.16 0.16 0,16 0.16 0,16
Militérausgaben gemaB COFOG (GF02) 0.60 0,67

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025c¢), Bundesministerium fUr Landesverteidigung (2025), Budgetdienst (2025a), Europdische Kommission (2025),
WIFO-Zusammenstellung. Ausgaben Bundesheer UG 14; Bundesfinanzrahmen 2025 bis 2029: ohne Ermé&chtigungen, Detailauszahlungen nicht ausge-

wiesen.

In der mittelfristigen Finanzplanung fUr die
Jahre 2027 bis 2029 sind fur das Bundesheer
j@hrlich etwa 5,3 Mrd. € vorgesehen. Damit
wulrde der Budgetanteil, ohne Einberech-
nung der Pensionsleistungen fir ehemalige
Heeresangehdrige, bei 0,95% des BIP stag-
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nieren. Bezieht man die Pensionsleistungen
in Héhe von jahrlich 0,8 bis 0,2 Mrd. € mit ein,
wie es fUr die ErfUllung der Budgetzielvorgo-
ben erfolgt, erreicht das ausgabenseitige
Volumen im Jahr 2029 etwa 1,1% des BIP.
Das im Strategieplan ausgegebene Ziel, die
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Verteidigungsausgaben bis 2032 auf 2% des
BIP zu steigern, bleibt daher deutlich auBer
Reichweite.

Osterreich hat jedoch trotz der erwarteten
Er6ffnung eines Defizitverfahrens die M&g-
lichkeit, seine Ausgaben fur Verteidigung im
Zeitfraum 2025 bis 2029 nochmals substanziell
zu steigern, ohne gegen die europdischen
Fiskalregeln zu verstoBen. Vor dem Hinter-
grund der sicherheitspolitischen Uberlegun-
gen, die Verteidigungsféhigkeit der EU zu
stérken und deshalb die militdrischen Fahig-
keitslicken schnell zu schlieBen, hat die Eu-
ropdische Kommission den Mitgliedsl&dndern
die Mdglichkeit der tempordren Aktivierung
einer nationalen Ausweichklausel fUr die
Aufstockung der Verteidigungsetats erdffnet
(Europ&ische Kommission, 2025). Die dabei
verwendete Abgrenzung der Ausgaben ori-
entiert sich an der international vergleichba-
ren funkfionalen Staatsausgaben-Statistik
COFOG, die mit der ESVG-Systematik kom-
patibel ist. Danach beliefen sich die Militar-
ausgaben Osterreichs im Jahr 2024 auf

3.2 Mrd. € oder lediglich 0,7% des BIP. Der
Anstieg der Verteidigungsausgaben, der un-
ter die Flexibilitdt im Rahmen der nationalen
Ausweichklausel fallt, wird im Verhdaltnis zum
Bezugsjahr 2021 berechnet und darf fUr je-
des Jahr, in dem die Klausel aktiviert ist,
héchstens 1,5% des BIP betragen?).

Bei Aktivierung der Ausweichklausel kdnnten
die Verteidigungsausgaben somit weit kr&fti-
ger angehoben werden als bisher geplant.
Osterreich hat jedoch bislang keinen Ge-
brauch von dieser Méglichkeit gemacht,
was zum einen haushaltspolitischen Uberle-
gungen zuzuschreiben sein dUrfte. Zum an-
deren ist der Beschaffungsmarkt fir RUs-
tungsguter derzeit durch erhebliche Lie-
ferengpdsse gepragt, sodass eine dynami-
schere Ausweitung des Budgets vermutlich
keine ebenso schnelle Erhdhung der Leis-
tungsfahigkeit des Bundesheeres mit sich
bringen wirde.

Gleichwohl sollte fur das Verteidigungs-
budget die Erreichung neuer militérischer F&-
higkeitsziele ebenso wichtig sein wie das
Vermeiden von Ineffizienzen in der Verwen-
dung knapper Haushaltsmittel, speziell mit
Blick auf bestehende Konsolidierungserfor-
dernisse. Politische Entscheidungstrager:in-
nen haben dabei in Osterreich, ebenso wie
in vielen anderen EU-L&ndern, durchaus
Schwierigkeiten, die Bevdlkerung von der
Notwendigkeit einer raschen Erhéhung der
Milit&rausgaben zu Uberzeugen, wéhrend

?) Die Ausweichklausel ermdglicht es Mitgliedslén-
dern, ihre Verteidigungsausgaben vorUbergehend
Uber den normalen Haushaltspfad, der zur Einhaltung
der Fiskalregeln erforderlich ist, hinaus auszuweiten,
um auf sicherheitspolitische Herausforderungen rea-
gieren zu kdnnen. Sie umfasst auch Vertrage, die in

sie gleichzeitig Einsparungen bei anderen 6f-
fentlichen Ausgaben rechtfertigen mussen.

3.4 Pensionsausgaben

Auf Pensionsausgaben entfdllt bereits seit
Jahren ein befr&chtlicher und wachsender
Teil der Ausgaben des Bundes (Mayrhuber,
2025). Dazu z&hlen insbesondere der Bun-
deszuschuss zur gesetzlichen Pensionsversi-
cherung, einschlieBlich des Ersatzes fir Aus-
gleichszulagen in der UG 22 Pensionsversi-
cherung, sowie die in der UG 23 budgetier-
ten Pensionen der Beamt:innen des Bundes,
einiger ausgegliederter Einheiten (Post, OBB)
und der pragmatisierten Landeslehrer:iinnen.
Ferner werden aus dem Bundesbudget aus
den Bereichen Arbeit (UG 20), Soziales

(UG 21) und Familie (UG 25) Pensionsversi-
cherungsbeitré&ge fur Kindererziehungszeiten
oder Zeiten der Arbeitslosigkeit finanziert. Die
demografische Alterung, eine quasi-auto-
matische VerknUpfung der reguldren Pensi-
onsanpassungen mit der rollierenden Ent-
wicklung der Verbraucherpreise9), eine kon-
junkturell bedingte schwdchere Beitragsent-
wicklung sowie politisch motivierte Pensions-
erhdhungen Uber die rollierende Inflation
hinaus mundeten in einem Uberaus dynami-
schen Wachstum der fUr Pensionen veraus-
gabten Budgetmittel (Fiskalrat, 2024b).

Nach dem vorl@ufigen Budgeterfolg 2024
beliefen sich die Auszahlungen aus der

UG 22 Pensionsversicherung auf rund

17,4 Mrd. €, wobei 16 Mrd. € auf den Bun-
deszuschuss zur Pensionsversicherung und
1,25 Mrd. € auf Ausgleichzulagen entfielen.
FUr Ruhe- und Versorgungsgenusse der Be-
amt:innen wurden in der UG 23 im Jahr 2024
12,7 Mrd. € ausgezahlt, einschlieBlich der

0,3 Mrd. € an Pflegegeld, die dort verbucht
wurden. Insgesamt ergaben sich 2024 somit
Bruttopensionsausgaben des Bundes in
H&he von rund 30 Mrd. € oder 24,9% des
Bundesbudgets. Die Bundesbeitrage fir Pen-
sionsersatzzeiten beliefen sich 2024 auf

2,9 Mrd. €. In Summe ergibt dies Auszahlun-
gen aus dem Bundeshaushalt in Hohe von
32,9 Mrd. € bzw. 27,3% der Gesamtausga-
ben.

Um die langfristige Finanzierbarkeit des Pen-
sionssystems zu sichern, hat die Bundesregie-
rung in inrem Konsolidierungspaket MaBnah-
men zur Anhebung des effektiven Pensions-
anftrittsalters eingeleitet. Dazu z&hlen — Uber
die bereits seit 2023 laufende, schrittweise
Anhebung des gesetzlichen Pensionsantritts-
alters fUr Frauen hinaus — die Verscharfung
der Anspruchsvoraussetzungen zur Korridor-
pension, die EinfGhrung einer Teilpension, die

dieser Zeit geschlossen werden, selbst wenn die Zah-
lung erst danach fallig wird.

10) Seit 2006 basiert die Pensionsanpassung grundsdtz-
lich auf der Entwicklung der Verbraucherpreise, wo-
durch vor allem die hohe Inflation der vergangenen
Jahre schnell zu einer besonders starken Ausgabendy-
namik gefUhrt hat.
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Neuregelung der erstmaligen Pensionsan-
passung sowie in Zukunft auch die Etablie-
rung eines Nachhaltigkeitsmechanismus. Die
mit beschlossenen oder avisierfen Reformen
erzielbaren Einsparungen lassen sich freilich

nur schrittweise realisieren, sodass die unmit-
telbaren Budgeteffekte 2025 und 2026 noch
wenig sichtbar sein werden, obwohl auch
eine rUcklaufige Inflation die Ausgabendy-
namik bei den Pensionen d@mpfen sollte.

Ubersicht 7: Pensionsausgaben einschlieBlich der Ausgaben fir Pensionsersatzzeiten

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2019/
2026
Mrd. € Verénde-
rung in %
Ausgaben brutto 22,00 23,68 25,48 25,93 28,11 32,92 35,95 37,25 + 69.3
UG 22 Zuschisse zur Pensionsversicherung') 9,97 10,66 12,18 12,66 13,95 17,36 19,45 20,29  +103.,5
ZuschUsse zur Pensionsversicherung 8,93 9,53 11,01 11,48 12,68 16,00 18,03 18,84 +111,1
Ausgleichszulagen 0,98 1,05 1,08 1,08 1.17 1.25 1.30 1,33+ 356
Pensionsbeitrdge gemdB Nachtschwerarbeitsgesetz 0,07 0,08 0,10 0,10 0,10 0,11 0.12 0,12 + 834
UG 23 Pensionen Beamt:innen 9.70 10,10 10,35 10,73 11,49 12,66 13,43 13,88 + 43,1
Hoheitsverwaltung und Ausgegliederte Unternehmen 4,43 4,60 4,74 4,93 5,32 5,88 6,27 6,53 + 473
Landeslehrpersonal 1,90 2,08 2,18 2,30 2,50 2,80 3,02 3,16 + 66,1
Post 1,29 1,31 1,30 1,33 1,39 1,50 1,55 1,56 + 21,7
OBB 2,08 2,11 2,12 2,17 2,29 2,48 2,59 2,63 + 262
UG 22 und UG 23 insgesamt 19,68 20,76 22,53 23,40 25,44 30,01 32,87 3417 + 737
Pensionsversicherungsbeitrage fUr Pensionsersatzzeiten 2,32 2,92 2,95 2,53 2,67 2,91 3,07 3.08 + 324
Bereich Arbeit?) 1,22 1,69 1,47 1,21 1,36 1,55 1,63 1,60 + 31,4
Bereich Soziales?) 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08 0,09 0,09 0,09 + 359
Bereich Familie?) 1,03 1,16 1,41 1,24 1,22 1,27 1,35 1,38 + 334
Einzahlungen (Pensionsbeitrdge) Beamt:innen 2,20 2,16 2,13 2,09 2,08 2,15 2,19 2,13 - 3.1
Ausgaben netto 19,80 21,52 2,85 23,84 26,02 30,77 3875 3512 + 774
In %
Bruttoausgaben fUr Pensionen in % der Gesamtausgaben 27,9 24,6 24,5 23,3 25,7 27.3 29,2 29.6
Bruttoausgaben fUr Pensionen in % des BIP 5,6 6,2 6,3 58 59 6,8 7.3 7.3
Nettoausgaben fUr Pensionen in % des BIP 5,0 57 5.7 99 5.5 6,4 6,9 6,9

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025¢), WIFO-Berechnungen. Basis: bis einschlieBlich 2023 Erfolg; 2024: vorl&ufiger Erfolg, ab 2025: Bundesvoran-
schlag. - ') EinschlieBlich Ausgleichszulage sowie Pensionsbeitrége gemdaB Nachtschwerarbeitsgesetz. — 2) GemdaB Arbeitslosenversicherungsgesetz bei
Bezug von Arbeitslosengeld, Notstandshilfe, Weiterbildungsgeld, Sondernotstandshilfe, Sonderunterstitzung, Uberbriickungshilfe. - 3) Fir pflegende
Angehdrige. - 4) Pensionsbeitrdge fUr Kindererziehungszeiten, fir Pflegepersonen Schwerstbehinderter und bei Inanspruchnahme des Familienzeitbonus.

Abbildung 2: Pensionsausgaben

UG 23 Pensionen Beamt:innen (linke Achse)
mmmm UG 22 ZuschUsse zur Pensionsversicherung (linke Achse)
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Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025c¢), WIFO-Berechnungen. Ab 2027: Bundesfinanzrahmen. Ohne Ausga-

ben fUr Pensionsersatzzeiten.

Trotz der Konsolidierungsschritte steigen die
geplanten Pensionszahlungen einschlieBlich
der Pensionsersatzzeiten 2025 und 2026 auf
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35,9 Mrd. € bzw. 37,3 Mrd. € an, was 29,2%
bzw. 29,6% der Gesamtausgaben im Bun-
deshaushalt entspréche. Der Zuwachs im
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2025 steigen die Pensi-
onsausgaben des Bun-
des um voraussichtlich
9.2% gegeniber dem
Vorjahr und erreichen
35,9 Mrd. €. Trotz erster
Reformschritte kann die
Dynamik der Pensions-
ausgaben nur geringfii-
gig gebremst werden.

Die Zinsausgaben des
Gesamtstaates dirften
bis 2029 2,4% des BIP er-
reichen.

Jahr 2025 wird vor allem durch die Ausfall-
haftung des Bundes zur Abdeckung von
Fehlbetrgen der Pensionsversicherung

(+2 Mrd. € bzw. +12,7%) und den erwarteten

Anstieg der Beamt:iinnenpensionen

(+0,8 Mrd. € bzw. +6,1%) getrieben. Zahlun-
gen fur Ausgleichszulagen sowie Pensionser-
safzzeiten nehmen dagegen nur sehr mode-
rat zu.

Bis 2029 durften laut Budgetplanung die Aus-
zahlungen - ohne Pensionsersatzzeiten, fir
die ab 2027 keine Detailbudgetierung vor-
liegt — auf insgesamt 38,3 Mrd. € ansteigen,
wovon 23,4 Mrd. € auf die UG 22 und

15,0 Mrd. € auf die UG 23 entfallen. Damit
macht der Anteil der Pensionsausgaben
(ohne Pensionsersatzzeiten) am geplanten
Bundesbudget 2029 voraussichtlich 29,4%
aus.

3.5 Finanzierungsausgaben

Seit 2019 wuchs der Schuldenstand (in ESVG-
Abgrenzung) der Republik Osterreich von
281,0 Mrd. € (71,0% des BIP) auf 394,1 Mrd. €
(81,8% des BIP) im Jahr 2024 (+113,1 Mrd. €
oder +40,3%). Aufgrund des ginstigen inter-
nationalen Zinsumfeldes und der hohen Bo-
nitéit Osterreichs stiegen die Zinsausgaben
nur moderat von 1,4% (2019) auf 1,5% des
BIP (2024). Steigende ZinssGtze haben je-
doch die Finanzierungskonditionen deutlich
verschlechtert. So erhdhte sich die umlauf-
gewichtete Durchschnittsrendite fUr &ster-

Ubersicht 8: Zinsausgaben von Bund und Gesamistaat

reichische Bundesanleihen im Jahresmittel
von -0,1% (2019) auf 2,8% (2024; Oesterrei-
chische Nationalbank, 2025); fUr die Jahre
bis 2029 erwartet das WIFO in seiner mittelfris-
tigen Prognose Sekunddrmarkirenditen von
3.1% bis 3,2%.

Bei hohen Defiziten der 6ffentlichen Haus-
halte und zum Teil nominal erheblich gerin-
ger verzinsten abreifenden Staatsanleihen ist
in den kommenden Jahren trotz einer insge-
samt sehr langfristigen Verschuldungsstruktur
ein deutlicher Anstieg der Zinsbelastung des
Staatshaushaltes zu erwarten. Er wird den
Bund, auf den der Uberwiegende Teil der 6f-
fentlichen Verschuldung entfdllt, in beson-
derem MaBe freffen.

Im Jahr 2025 steigen die erwarteten Zinsaus-
gaben (ESVG-Abgrenzung) des Gesamt-
staates empfindlich auf 8,6 Mrd. € (1,7% des
BIP; 2024: 7,3 Mrd. € bzw. 1,5% des BIP). Auch
in den Folgejahren rechnet die Bundesregie-
rung frotz des eingeschlagenen Konsolidie-
rungskurses mit einer dynamisch wachsen-
den Zinslast, die bis 2029 13,4 Mrd. € bzw.
2.4% der Wirtschaftsleistung erreichen durfte.
Damit Iage die Zinsausgabenquote zwar im-
mer noch deutlich unter jener vergangener
Jahre (1995: 4,0% des BIP). Allerdings wird
der Anstieg durchaus spUrbare Einschrdn-
kungen der zukiUnftigen budgetdren Hand-
lungsspielr&ume zur Bewdltigung sozial-, bil-
dungs-, klima- und sicherheitspolitischer Her-
ausforderungen mit sich bringen.

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Mrd. €
Gemd&B ESVG 2010
Gesamtstaatliche Zinsausgaben 57 7.3 8,6 9.6 10,7 11,9 13,4
Zinsausgaben des Bundes 5.4 6,7
GemdB Bundesvoranschlag und Bundesfinanzrahmengesetz
UG 58 Auszahlungen') 7.7 7.4 8.4 8,9 9.4 9.4 9.9
In % des BIP
GemdaB ESVG 2010
Gesamtstaatliche Zinsausgaben 1.2 1.5 1.7 1.9 2,0 2,2 2.4
Zinsausgaben des Bundes 1.1 1.4
GemdB Bundesvoranschlag und Bundesfinanzrahmengesetz
UG 58 Auszahlungen') 1,6 1.5 1.7 1.8 1.8 1.7 1.8
In Jahren
Durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschulden des Bundes?) 11 11,4 12,2

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025c), Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (2025), Fiskalrat (2024), Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. —
') Die Auszahlungen der UG 58 Finanzierungen, Wahrungstauschvertrdge umfassen Aufwendungen fUr Zinsen und sonstige Finanzaufwendungen. —
2) Letztstand laut Osterreichischer Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA) vom 31. Mai 2025.
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4. Entwicklungen im Abgabensystem

Der Umfang der steuerlichen Konsolidie-
rungsmaBnahmen, welche die Hohe und
Struktur der Steuereinnahmen des Bundes
prégen werden, steigt 2025/2029 von

1,04 Mrd. € auf 3,17 Mrd. € bzw. von 14,9%

auf 19,2% des Bruttokonsolidierungsvolumens
(Ubersicht 9).

Die umfangreichste EinzelmaBnahme ist das
Aussetzen des dritten Drittels der Kompen-
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sation fUr die kalte Progression in der Einkom-
mensteuer, durch das bis 2029 zusatzliche
Steuereinnahmen von 1,475 Mrd. € erwartet
werden. Der Sanierungsbeitrag von Banken
und Energieunternehmen wird for 2025 und
2026 auf jeweils 0,55 Mrd. € geschdatzt, in den
Folgejahren sinkt er auf 0,25 Mrd. €. MaBnah-
men zur Betrugsbekdmpfung sollen zus&izli-
che Steuereinnahmen erbringen, die bis
2029 auf 0,45 Mrd. € ansteigen und in einer
Task Force konkretisiert werden sollen. Hinzu
kommen Steuer- und Abgabenerhéhungen
im Bereich Tabakerzeugnisse und GlUcks-
spiel, die bis 2029 0,2 Mrd. € bzw. 0,18 Mrd. €
erreichen sollen. Auch zwei klimapolitisch
motivierte steuerliche Férderungen werden
beschnitten: Die tempordr gewdhrte Mehr-
wertsteuerbefreiung von Photovoltaik-Anla-
gen wird vorzeitig beendet und die Befrei-
ung von Elektroautos von der motorbezoge-

einen Uberblick Kettner et al., 2021) weiter-
hin d&mpfend auf die Einnahmen aus Ein-
kommen- bzw. Lohnsteuer sowie Korper-
schaftsteuer aus. Der CO»-Preis wird wie vor-
gesehen von 45 € (2024) auf 55 € (2025) er-
héht, wodurch die Einnahmen aus dem nati-
onalen Emissionshandel von 1,18 Mrd. € auf
1,45 Mrd. € steigen sollen. Bemerkenswert ist
der erwartete tendenzielle RUckgang der
absoluten Einnahmen aus Mineraldlsteuer
und Energieabgaben, der auch mit dem
Verzicht auf eine regelmdaBige Inflationsan-
passung zusammenhdngt.

Die Bruttosteuereinnahmen sollen von

112,89 Mrd. € gemdaB vorldufigem Erfolg 2024
auf 115,95 Mrd. € (2025) bzw. 120,5 Mrd. €
(2026) zunehmen, die Bruttoabgaben (Brut-
tosteuereinnahmen zuzuglich der Einnah-
men aus dem Nationalen Emissionszertifika-

Die Bruttosteuereinnah-
men des Bundes steigen
von 112,9 Mrd. € (2024)
auf 116 Mrd. € (2025)
und erreichen 2026

nen Versicherungssteuer abgeschafft. Dar- tehandel) steigen von 114,3 Mrd. € (2024) b e
Uber hinaus wirken sich die seit 2022 imple- auf 122,1 Mrd. € (2026) und sollen 2029
mentierten EntlastungsmaBnahmen im Rah- 134,6 Mrd. € betragen (Ubersicht 2).
men der Steuerreform 2022/2024 (vgl. for
Ubersicht 9: Steverliche KonsolidierungsmaBnahmen - Saldenwirkung
2025 2026 2027 2028 2029
Mrd. €
Steuerliche KonsolidierungsmaBnahmen insgesamt 1,04 2,20 2,29 2,72 3,17
BudgetsanierungsmaBnahmengesetz | 2025 0.89 1,00 0,63 0,63 0,63
Sanierungsbeitrag Energiewirtschaft 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20
Sanierungsbeitrag Banken (StabilitGtsabgabe) 0,35 0.35 0,05 0.05 0,05
Einbeziehung von E-Autos in motorbezogene Versicherungssteuer 0,07 0,13 0,13 0.13 0.13
Anhebung WettgebUhr 0,05 0.10 0.10 0,10 0,10
Vorgezogene Abschaffung Umsatzsteuerbefreiung Photovoltaikanlagen 0,18 0,07 0,00 0,00 0,00
Erhdhung der Tabaksteuer fUr Zigaretten sowie Tabak zum Erhitzen 0,05 0,10 0.10 0.10 0.10
Verl&ngerung Spitzensteuersatz 0,00 0,05 0,05 0,05 0,05
Budgetbegleitgesetz 20257) 0,08 0,65 1,03 1,33 1,71
Aussetzen des letzten Drittels des Ausgleichs der kalten Progression 0,00 0,44 0.80 1,10 1,47
LUckenschluss "Share Deals" in der Grunderwerbsteuer 0,04 0,10 0,10 0,10 0,10
Anhebung von GlUcksspielabgaben 0,03 0,07 0,07 0,08 0,08
EinfUhrung Umwidmungszuschlag im Rahmen der Immo-ESt 0,01 0,03 0,05 0,05 0,05
Anhebung Stiffungseingangssteuer 0.00 0,01 0,01 0,01 0,01
BudgetsanierungsmaBnahmengesetz Il 2025 0,07 0,18 0,18 0,18 0,18
Nachvalorisierung BundesgebUhren 0,07 0.15 0.15 0.15 0.15
Anhebung Zwischensteuer Privatstiftungen 0.00 0,02 0,02 0,02 0,02
Anhebung Stiftungssteuerdquivalent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nachvalorisierung KonsulargebUhren 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weitere abgabenrechtliche MaBnahmen 0,01 0,38 0,45 0,58 0,65
Betrugsbekdmpfungspaket (einschlieBlich Reform der Wegzugsbesteuerung) 0,00 0,27 0,33 0,39 0,45
Tabaksteuer alternative Erzeugnisse 0,00 0,09 0.10 0,10 0,10
Modernisierung Glucksspielmonopol 0,01 0,02 0,02 0,09 0,10
Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2025c). — ') Ohne Aussetzung der Valorisierung des Kinderabsetzbetrages.

5. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Vor dem Hintergrund der auBBerordentlich
ungUnstigen budgetdren Ausgangslage im
Jahr 2024 sind die im Doppelbudget 2025/26
getroffenen MaBnahmen als erster Schritt in
die richtige Richtung zu werten, um potenzi-
elle Einsparungen zur Budgetsanierung zu er-
zielen.

Allerdings muss dieser Weg jetzt entschlosse-
ner und mit klareren PrioritGten weiterver-

WIFO B Monatsberichte 6/2025, S. 317-330

folgt werden. Unverzichtbar sind einerseits
eine grundlegende Reform des Férdersys-
tems, insbesondere die systematische Uber-
priofung und Einschr&nkung umweltschadli-
cher Subventionen, und zum anderen die Er-
schlieBung neuer Einsparungspotenziale im
Gesundheitssystem — etwa durch eine effizi-
entere Koordination der Entscheidungstra-
ger, eine gezieltere Patientensteuerung, den
Abbau von Doppelstrukturen und den
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stdrkeren Einsatz von Digitalangeboten. Un-
erlésslich ist zudem die weitere Anhebung
des effektiven Pensionsantrittsalters, um das
Pensionssystem nachhaltig finanzierbar zu
halten. Auch mit Blick auf den Féderalismus
besteht erheblicher Handlungsbedarf: Kom-
plexe Finanzstréme, zahlreiche Parallelstruk-
turen und unklare Entscheidungsverantwort-
lichkeiten erzeugen Ineffizienzen, die durch
ausgepragtere Kooperation, Verwaltungszu-
sammenfUhrungen und klarere Kompetenz-
zuweisungen abgebaut werden kdénnten.

FUr den langfristigen Erfolg einer Budgetkon-

solidierung ist von entscheidender Bedeu-
tung, dass auch Mittel fUr Zukunftsaufgaben
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Zur Gute von Konjunkturprognosen in Zeiten
auBergewohnlicher Krisen

Marcus Scheiblecker

e Die COVID-19-Pandemie hatte intfernational einen Einbruch der Wirtschaft zur Folge. Im Falle
Osterreichs mussten nationale und internationale Institute ihre Prognosen zum Wirtschaftswachstum um
bis zu 8% Prozentpunkte nach unten revidieren.

e Die folgende Erholung wurde durch die Invasion Russlands in der Ukraine j&h unterbrochen. Aufgrund
des starken Preisanstieges, den der Krieg ausléste, mussten die Prognosen abermals angepasst
werden.

e Die seit dem Jahreswechsel 2022/23 beobachtete Rezession halt nun schon ungewohnlich lange an.
Besserungstendenzen verebbten mehrmals, was erneut deutliche Revisionen bedingte.

e Gemessen am mittleren absoluten Prognosefehler in Bezug auf das dsterreichische Wirtschafts-
wachstum in den Jahren 2021 bis 2024 schnitt das WIFO am besten ab. Der Fehler entsprach in etwa
dem Durchschnitt der Prognosen fUr Deutschland. Die Prognosen internationaler Institute fGr den Euro-
Raum waren allerdings besser.

Realisiertes Wirtschaftswachstum

Osterreich Deutschland Euro-Raum

"Die COVID-19-Pandemie und der
Ukraine-Krieg hatten starke und
/" /\\ \ kaum vorhersagbare Schwan-

kungen im BIP zur Folge. Auch das

\ * ‘ WIFO musste seine Prognosen
mehrmals erheblich revidieren. Der
mittlere Prognosefehler war jedoch
im Vergleich mit anderen natio-
nalen und internationalen Instituten
geringer.”

BIP, real,
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
N O~ O A ON— O =N W SN OO N

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Das Wirtschaftswachstum unterlag in den letzten Jahren aufgrund der COVID-19-
Pandemie und des Ukraine-Krieges auBergewdhnlich hohen Schwankungen
(Q: Statistik Austria, Eurostat).
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Zur Gute von Konjunkturprognosen in Zeiten auBergewohnlicher Krisen

Marcus Scheiblecker

Zur Gute von Konjunkturprognosen in Zeiten
auBergewohnlicher Krisen

Der plétzliche Ausbruch der COVID-19-Pandemie hatte in-
ternational deutliche Abwdartsrevisionen der Wirtschafts-
prognosen fur das Jahr 2020 zur Folge. Wahrend der Pan-
demie erschwerten die kurzfristig verlautbarten gesund-
heitspolitischen MaBnahmen die Prognosetatigkeit. Die an-
schlieBende Konjunkturerholung wurde durch den Uberfall
Russlands auf die Ukraine, der zu einem scharfen Preisan-
stieg in der EU und zu wirtschaftlichen Sanktionen fihrte,
jah unterbrochen. Zum Jahreswechsel 2022/23 setzte in Os-
terreich die I&ngste Rezession seit Grindung der Zweiten
Republik ein. In deren Verlauf zeigten sich mehrmals Besse-
rungstendenzen, die aber wieder verebbten. Dieser Beitrag
untersucht das Revisionsausmal in den Prognosen des 6s-
terreichischen BIP der nationalen (WIFO, IHS, OeNB) und in-
ternationalen Prognoseinstitutionen (Europdische Kommis-
sion, OECD und IWF) fUr den Zeitraum 2020 bis 2024. Zu Ver-
gleichszwecken wird die GUte von Prognosen des deut-
schen Wirtschaftswachstums sowie des realen BIP im Euro-
Raum betrachtet, die von deutschen Instituten bzw. inter-
nationalen Organisationen erstellf werden.

JEL-Codes: E37, E23 « Keywords: Prognoseevaluierung

The Quality of Economic Forecasts in Times of Extraordinary
Crises

The unpredictable onset of the COVID-19 pandemic led to
significant downward revisions of economic forecasts for
2020 worldwide. During the pandemic, the health policy
measures announced at short notice hampered forecast-
ing activities. The following recovery was interrupted by
Russia's invasion of the Ukraine, which led to sharp price in-
creases in the EU and the implementation of economic
sanctions. At the turn of 2022-23, Austria entered its longest
recession since the foundation of the Second Republic.
During this period, signs of improvement appeared several
fimes, which turned out to be short-lived. This paper exam-
ines the extent of revisions to forecasts for Austrian GDP by
national (WIFO, IHS, OeNB) and international forecasting in-
stitutions (European Commission, OECD, and IMF) for the
period from 2020 to 2024. For comparison purposes, it ex-
amines the accuracy of forecasts for German economic
growth by domestic forecasting institutes and international
organisations, as well as the accuracy of forecasts for real
GDP in the euro area by international organisations.

Begutachtung: Serguei Kaniovski ¢« Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at) o

Abgeschlossen am 20. 6. 2025
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"Vorhersagen sind sehr
schwierig, insbesondere
wenn sie die Zukunft be-
treffen." Niels Bohr (No-
belpreis fur Physik 1922)
zugeschrieben.
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In den letzten Jahren wurde das Wirtschafts-
geschehen sowohl intfernational als auch in
Osterreich von multiplen Krisen beeintréch-
tigt, die ihren Ursprung auBerhalb der wirt-
schaftlichen Sphdre hatten. So breitete sich
ab dem Jahreswechsel 2019/20 das SARS-
CoV-2-Virus mit rasanter Geschwindigkeit
weltweit aus. Das AusmaB der gesundheitli-
chen Bedrohung war anfangs unklar. Durch
die Eind&@mmungsmaBnahmen wurden per-
sénliche Kontakte und das 6ffentliche Leben
stark eingeschrénkt, wodurch die wirtschaft-
liche Aktivitat weltweit einbrach.

Lockdowns, Einschrénkungen und Offnungs-
schritte wurden oft erst Tage vor ihrem In-
krafttreten beschlossen und bekannt gege-
ben. Die bis zu zwei Jahre zuvor erstellten
Konjunkturprognosen fUr das Jahr 2020 muss-
ten drastisch nach unten korrigiert werden.
Auch die wdhrend der Pandemie erstellten
Prognosen waren gepragt von Unsicherheit
hinsichtlich der Dauer der Krise und der Wirk-
samkeit der MaBnahmen. Selbst wenn hier-
Uber Klarheit geherrscht hatte, ware unklar
geblieben, wie rasch sich die Wirtschaft

nach Uberwindung der Pandemie wieder
erholt.

Die Erholung in den Jahren 2021 und 2022
wurde durch einen erneuten - dieses Mal
geopolitischen — Schock unterbrochen. Auf
den Uberfall Russlands auf die Ukraine im
Februar 2022 folgte ein sprunghafter Anstieg
der Energiepreise, der die Inflationsraten in-
ternational auf historische Héchststénde
frieb. Auch in diesem Fall reagierte die Fiskal-
politik mit unterschiedlichen, kurzfristig um-
gesetzten MaBnahmen auf die Krise. Sowohl
der Inflationsanstieg als auch die MaBnah-
men waren in den zuvor erstellten Wirt-
schaftsprognosen nicht absehbar gewesen,
was neuerlich kraftige Revisionen erforder-
lich machte.

Die darauffolgende wirtschaftliche Schwa-
chephase im Euro-Raum traf vor allem die
industriell gepragten Lander Deutschland
und Osterreich. Sie erlebten die ldngste Re-
zession seit dem Zweiten Weltkrieg. Mehr-
malls keimten in den Unternehmensumfra-
gen Hoffnungen auf eine Konjunkturbele-
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bung auf, verebbten jedoch rasch wieder
(Abbildung 1). So hatten sowohl der Econo-
mic Sentiment Indicator der Europdischen
Kommission als auch der Purchasing Mana-
gers' Index von S&P Global zum Jahreswech-
sel 2023/24 Besserungstendenzen angezeigt,
sanken jedoch 2024 erneut. Dementspre-
chend mussten auch in diesem Fall die
Wachstumsprognosen wieder zurickgenom-
men werden.

Abbildung 1: Unternehmensstimmung

2020 2021
Osterreich
ESI
PMI
WIFO-Konjunkturampel

Deutschland

Der vorliegende Beitrag gibt einen Uberblick
Uber die Revisionen der Konjunkturprogno-
sen zur Osterreichischen Wirtschaft in den
jingsten Krisen und vergleicht die Anpassun-
gen, die von nationalen und internationalen
Institutionen in den Jahren 2020 bis 2024 vor-
genommen wurden. Da die beschriebenen
Krisen international auftraten, werden zu
Vergleichszwecken auch die Prognosefehler
auslé@ndischer Institute zu Deutschland und
dem Euro-Raum untersucht.

| 2022 | 2023 2024

ESI
PMI l I

Euro-Raum

ESI
PMI I

Q: WIFO, Europdische Kommission, S&P Global, Macrobond. ESI . . . European Sentiment Indicator, Stimmung in
der SachgUtererzeugung gemaB Konjunkturumfrage der Europdischen Kommission. PMI . . . Purchasing Mana-
gers' Index, Einkaufsmanagerindex fir die Sachgutererzeugung gemdB S&P Global. WIFO-Konjunkturampel . . .
Konjunkturampel fir die Gesamtwirtschaft gemda&B WIFO-Konjunkturtest. Lindgrin kennzeichnet den Median im
betrachteten Bereich (ESI, WIFO-Konjunkturampel) bzw. Werte an der Wachstumsschwelle von 50 (PMI). Nega-
tivere Konjunktureinsch&tzungen werden durch eine rote Schattierung ausgedrickt, positivere bewegen sich

in Richtung Dunkelgrin.

1. Die Zielfunktion

Das Hauptziel von Prognosen ist die korrekte
und rechtzeitige Vorhersage des in Zukunft
realisierten Wertes einer ReferenzgréBe. Als
makrodkonomische ReferenzgréBen kom-
men verschiedene und unterschiedlich rele-
vante Aggregate infrage. Hier soll der Kirze
wegen die wohl am meisten beachtete
Kennzahl, das Wirtschaftswachstum - also
die prozentuale Verdnderung des preisberei-
nigfen BIP — ndher betrachtet werden!). Bei
der Analyse ist auch der gewdhlte Be-
obachtungszeitpunkt der spdter realisierten
ReferenzgréBe von Bedeutung. Die Daten
zur Wirtschaftsleistung unterliegen ndmlich

') FUr die Budgetplanung stehen hingegen das nomi-
nelle BIP, der nominelle Konsum (als Basis der Mehr-
wertsteuereinnahmen) und die nominelle Lohnsumme
(als Grundlage des Einkommensteueraufkommens) im
Vordergrund.

2) Jedoch kann es auch danach im Zuge von Gene-
ralrevisionen oder methodischen Umstellungen noch
zuU Revisionen kommen.

3) Abgesehen von den sich aus der vierteljdhrlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) erge-
benden vorl&ufigen und unvolisténdigen Jahreswer-
ten, wird die erste umfassende Jahresrechnung fUr die
EU-Lander jeweils im Herbst des Folgejahres verdffent-
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auch bei den statistischen Amtern laufen-
den Revisionen, die auch bereits vergan-
gene Jahre betreffen. Die Werte gelten erst
nach dreimaliger Verdffentlichung als end-
gultig?). Hier wird — den Ublichen Gepflogen-
heiten folgend - die umfassende Erstverdf-
fentlichung der amtlichen Statistik im Herbst
des Folgejahres als ReferenzgréBe der Zieler-
reichung verwendet. Allerdings sei darauf
hingewiesen, dass zu diesem Zeitpunkt auch
den statistischen Amtern noch nicht der ge-
samte, zur Errechnung des BIP notwendige
Datensatz zur Verflgung steht3).

licht. Zu diesem Zeitpunkt sind fir wichtige Wirtschafts-
bereiche noch keine Werte zu den im Produktionspro-
zess eingesetzten Vorleistungen verfugbar, sondern le-
diglich deren Output. Erst zwei Jahre spdater liegt die
umfangreiche Leistungs- und Strukturerhebung vor,
welche eine fundiertere Berechnung der Wertschop-
fung und mithin des BIP erlaubt. Bis dahin ist die amfli-
che Statistik auf Annahmen hinsichtlich des Wert-
schépfungsanteils an der Produktion angewiesen. Es
ist daher durchaus méglich, dass die fir die Progno-
sen eingesetzten Modelle die dritte Verdffentlichung
genauer prognostizieren, da sie dkonomische Relatio-
nen besser abbilden kdnnen als einfache Annahmen.
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Abbildung 2: Ubliche Veréffentlichungstermine der Prognosen nationaler und internationaler Institutionen

Osterreich

as3io
UOISSIWIWIOY 8yosipdoing

IMI

ANSO
SHI
O4dIM

UOISSIWIWIOY 8yosipdoing

ANSO
SHI
(OF17%

as23o
UoIssILUWOY 8yosindoing

IMI

ANSO
SHI
O4dIM

UOISSILIWIOY 8yosindoing

Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
Herbst

Feb

Sommer

Frohjahr

Deuschland

IMI

JUpgsepung ayosinag
191 MY

ads3io
UOISSILWIOY 8yosipdoing

10IUBBIPURISIBAYDDS

IMI

as3io

181 MJI
2souUBDIPSHPYISUIBWSD

UOISSILWWIOY 8yosipdoing

IMI

Jupgsepung ayosinad
191 M

aos3io
UOISSILWIOY 8yosindoing

IMI

asoubpBIPSHOYISUIBWSD
as23o

191 M
1DIUSBIPURISISAJDDS

uolssilwoy ayosipdoing

Jén H

Dez

Nov

Okt

Sep

Aug

Jul

Mai

Apr

Jun

Winter

Herbst

Sommer

Frohjahr

Euro-Raum

AURGHOM
IMI

BulsO8104 DIWLOUODT PIOXO

Jupgpiusz aydsipdoing

as3io
UOISSILWWIOY 8yosindoing

IMI

Bul}SDD8I04 DIWOUODT PIOIXO

aos3ao
Juoqgous7 yosipdoing

UOISSILWIOY 8yosindoing
JURGIIOM

Bul}SLD8104 DIWOUODT PIOIXO
AMI

JupgPIUS7 BYosipdoing

as23o

uolssiwwoy ayosipdoing

AMI

Bul}SLD8104 DIWOUODT PIOIXO

ads3io
JupQgPIUS7 BYosipdoing

UOISSILUWIOY BYosIpdoINT  mem|

Jén

Q: WIFO. Die OeNB verdffentlicht erst seit dem Jahr 2024 zu vier Zeitpunkten Prognosen, bis dahin wurde nurim Juni und Dezember eine Prognose
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verdffentlicht. Die Juli-Interimsprognose der Europdischen Kommission wird den Herbstprognosen zugerechnet. Im Falle Osterreichs wird die Oktober-

Prognose des IWF den Winterprognosen zugerechnet, OECD und IWF veréffentlichen in ihren Interimsprognosen keine Werte fir Osterreich.
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Hinsichtlich der zeitlichen Abfolge von Prog-
noserevisionen ist zu berUcksichtigen, dass
einige Prognoseinstitute ihre Ergebnisse le-
diglich zweimal jGhrlich publizieren. Treten in
der Zwischenzeit deutliche Verdnderungen
des makrodkonomischen Umfeldes ein, hin-
ken ihre Revisionen hinterher. Andererseits
profitieren sie davon, wenn sich im Laufe der
Zeit einige dkonomische Rahmenbedingun-
gen klarer darstellen. Je nach dem Zeit-
punkt, zu dem ein Schock eintritt, kann sich
aus der nur halbjdhrlichen Prognose entwe-
der ein Vor- oder ein Nachteil in Bezug auf
den durchschnittlichen Prognosefehler

2. Ursachen der Revisionen

Abbildung 3 zeigt die Revisionen der Prog-
nosen des Wirtschaftswachstums fur Oster-
reich fUr die Jahre 2020 bis 2024. Die erste
Prognose fUr das Jahr 2020 wurde im De-
zember 2018, also zwei Jahre zuvor (t-2),
verdffentlicht. Danach erfolgten im Viertel-
bzw. Halbjahresrhythmus Neuberechnun-
gen. Bis zum Prognosetermin im Dezember
2019 (¢ 1) blieben die prognostizierten
Werte relativ unveréndert. Erst im Mdarz 2020
(¢0) kam es aufgrund der aufkeimenden
COVID-19-Pandemie zu einer deutlichen Ab-
wdrtsrevision. Staft einem Wirtschaftswachs-
tum von rund 1%2% wurde in der Folge eine
Schrumpfung von Gber 2% angenommen.
Mit der Ausweitung der Pandemie sahen
sich die Prognoseinstitute im Juni 2020 veran-
lasst, den erwarteten BIP-RGckgang erneut
auf rund 5%% bis 72% zu revidieren. Im Sep-
tember und Dezember 2020 waren kaum
noch Anpassungen notwendig, die Progno-
sen schwankten einheitlich zwischen —6%%
bis -8%. Der von Statistik Austria mit der VGR-
Jahresrechnung im Herbst 2021 verdffent-
lichte, redlisierte Wert fUr 2020 (-6,8%) lag in-
nerhalb dieser Bandbreite.

FOr das Jahr 2021 wurde erstmals im Dezem-
ber 2019 (¢ - 2) eine Prognose erstellt. Auch
zu diesem Zeitpunkt war die Pandemie noch
nicht absehbar, weshalb fir 2021 ein Wachs-
fum von rund 1%.% vorhergesagt wurde. Mit
dem Ausbruch der Pandemie im Mdarz 2020
(= 1) und der ersten Rlcknahme der Prog-
nosen fur 2020 wurde mit einer kurzen Dauer
der Krise gerechnet, weshalb fur 2021 eine
Aufwartsrevision erfolgte. Die Annahme ei-
ner raschen Uberwindung der Pandemie
wurde an den folgenden zwei Prognoseter-
minen praktisch unveré&ndert beibehalten.
Erst im Dezember 2020 (¢ - 1) bzw. Md&rz 2021
(¢0) rechneten einige Institute aufgrund der
wiederholten Lockdowns mit einer schwda-
cheren Erholung im Jahr 2021, nahmen
diese Einschatzung allerdings im Verlauf des
Jahres wieder zurUck. Das AusmaB der Erho-
lung (+4,7%, laut VGR vom September 2022)
wurde dennoch von den meisten Progno-
seinstituten unterschatzt.
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ergeben. Abbildung 2 gibt einen Uberblick
Uber die zeitliche Abfolge der Revision fir
die drei Wirtschaftsraume Osterreich,
Deutschland und den Euro-Raum und die je-
weiligen quartalsweisen Vergleichsfenster.
Wdhrend dem IWF durch seine sp&te Prog-
nose ein Vorteil erwachsen kénnte, da ihm
rezentere Wirtschaftsdaten zur Verfugung
steht, kdnnte der Europd&ischen Kommission
und der OECD durch ihren mehrheitlich fri-
hen Termin ein Nachteil entstehen. Bei der
folgenden Analyse werden mdogliche Effekte
dieses Timings allerdings auBer Acht gelas-
sen.

FUr das Jahr 2022 erwarteten die Institute
eine weitere Erholung und ein Wirtschafts-
wachstum von rund 4'%%. Im |. Quartal 2022
(¢0), in das die Invasion Russlands in die Ukra-
ine fiel, senkten die Institute zun&chst die
Prognosen, kehrten jedoch aufgrund derim
Jahresverlauf einlangenden positiven Wirt-
schaftsdaten wieder zu ihren urspringlichen
Einsch&tzungen zurlck. Auch der seit dem
Angriffskrieg beschleunigte Anstieg der Ener-
giepreise, der im September 2022 seinen H&-
hepunkt erreichte, fGhrte bis zum Jahres-
ende nicht zu Anpassungen. Der von Statistik
Austria im Herbst 2023 veréffentlichte Wert
fUr 2022 lag nicht weit von den im Jahresver-
lauf 2021 (¢ - 1) prognostizierten und am
Ende des Prognoseintervalls erneut erwarte-
ten Werten entfernt.

Der Schock durch die Verteuerung von Ener-
gie und den darauffolgenden starken An-
stieg der Verbraucherpreise ddmpfte erst
2023 das Wirtschaftswachstum. Hatten die
Institute im Dezember 2021 (¢ - 2) noch ein
robustes Wachstum zwischen 2% und 2%
erwartet, sahen sie sich aufgrund des leb-
haften Preisanstieges gezwungen, die Erwar-
tungen fur das Jahr 2023 ab Mdérz 2022 (¢ - 1)
schrittweise zu kappen. Das WIFO senkte
seine Prognose fUr das BIP rascher als an-
dere Institute und erreichte im September
2023 (¢0) mit -0,8% jenen Wert, den Statistik
Austria im Herbst 2024 als vorlaufig veroffent-
lichte.

Mit Blick auf das Jahr 2024 mag das Ausmal
der Revisionen insofern verwundern, als
keine zusatzlichen exogenen Schocks auf-
traten. Die Pandemie und die nachfolgende
Erholungsphase waren abgeschlossen und
die Inflation, ausgehend vom hohen Niveau
zu Jahresbeginn, im Sinken begriffen. Neu
waren jedoch die ungewdhnlich lange
Dauer der Industrierezession und die lah-
mende Konsumnachfrage. Die Unsicherheit
der Prognoseinstitute im Umgang mit diesen
Phdnomenen spiegelt sich in ihren zégerli-
chen und nur schrittweisen Abwdrtsrevisio-
nen. Zwischen Dezember 2022 (¢ - 2) und

Statt eines prognosti-
zierten Wirtschafts-
wachstums von rund
1"2% schrumpfte die
osterreichische Wirt-
schaft im Krisenjahr 2020
um fast 7%.
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Dezember 2024 (:0) mussten sie inre BIP-
Prognosen fUr 2024 konfinuierlich um rund
1% bis 2% Prozentpunkte senken. Die Unter-
nehmensumfragen im Euro-Raum, in
Deutschland und Osterreich vermittelten ein
unklares Konjunkturbild, da sich zeitweilig op-
timistischere Tendenzen zeigten. Allerdings
gaben die Stimmungsindikatoren in weiterer
Folge immer wieder nach (Abbildung 1). Erst
gegen Ende des Prognosezyklus ndherten

Abbildung 3: Zeitlicher Verlauf der Prognosen des realen BIP
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Q: WIFO. - ) FUr das Jahr 2024 wird die Realisierung ausgewiesen, wie sich im Juni 2025 auf Basis
rechnung ergab.

4) Dieser wurde auf Basis der vier verdffentlichten
Quartale aus der vierteljghrlichen Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnung (VGR) vom 6. Juni 2025 ermit-
telt. Die eigentliche Jahresrechnung fUr 2024 wird erst
im Herbst 2025 von Statistik Austria verdffentlicht.
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5) Shrestha, M. L., & Marini, M. (2013). Quarterly GDP
Revisions in G-20 Countries: Evidence from the 2008 Fi-
nancial Crisis. IMF Working Paper, (2013/060).
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3. Vergleich der Prognosegute

Um die Abweichungen der BIP-Prognosen
der einzelnen Institute vom schlieBlich verdf-
fentlichten Jahreswert leichter vergleichen
zu kdnnen, stellt Abbildung 4 sémtliche Prog-
nosefehler daré). Der Prognosefehler ist defi-
niert als die Abweichung in Prozentpunkten
des Prognosewertes zum Zeitpunkt ¢ —s, ¢
(also im jeweiligen Quartal) vom Jahreswert
t+ 1 zum Zeitpunkt der ersten Veroffentli-
chung durch Statistik Austria im lll. Quartal
des Folgejahres. Durch die Verwendung des
Absolutwertes wird vom Revisionsausmal3
her nicht zwischen positiven und negativen
Abweichungen, also Uber- und Unterschét-
zungen der BIP-Entwicklung, unterschieden.

Die Prognosefehler im Zeitraum von Dezem-
ber 2019 (¢- 2 fUr das Jahr 2021) bis Dezem-
ber 2024 (0 fUr das Jahr 2024) sind in Abbil-

dung 4 als Punkte dargestellt. Der jeweils
oberste Punkt zeigt den maximalen und der
unterste Punkt den minimalen Prognosefeh-
ler im betrachteten Zeitraum. Liegt letzterer
auf der x-Achse, so wurde das spater verdf-
fentlichte BIP-Wachstum im jeweiligen Jahr
zu irgendeinem Prognosezeitpunkt korrekt
vorhergesagt. Je weiter die unteren Punkte
von der x-Achse entfernt liegen, desto hdher
war dagegen auch der kleinste jemals er-
zielte Fehler. Als Querlinien ausgewiesen sind
zudem der Mittelwert der absoluten Progno-
sefehler (Mean Absolute Error — MAE)
2021/2024 und die Wurzel des mittleren
quadratischen Fehlers (Root Mean Squared
Error — RMSE) 2021/2024. Der RMSE misst gro-
Beren Abweichungen ein hdheres Gewicht
bei und "bestraft" diese somit stérker als der
MAF?).

Abbildung 4: Absolute Prognosefehler in den BIP-Wachstumsprognosen fiir Osterreich
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Q: WIFO. MAE . . . Mittelwert der absoluten Prognosefehler 2021/2024. RMSE . . . Wurzel des mittleren quadrati-
schen Prognosefehlers 2021/2024. Die Punkte kennzeichnen die Prognosefehler der einzelnen Prognosen: of-
fene Kreise stehen fUr Prognosen im Dezember zwei Jahre zuvor (¢ - 2), gefUlite hellgrine Punkte fUr Prognosen
im vorangehenden Jahr (- 1), geflllte grine Punkte fir Prognosen im laufenden Jahr (¢0).

FUr das COVID-19-Krisenjahr 2020 lag der
maximale Prognosefehler Gber sémtliche In-
stitute hinweg bei etwa 8. Prozentpunkten
(Abbildung 3). Zudem zeigt sich eine deut-
lich bimodale Verteilung der Revisionen.
Nachdem die Auswirkungen der Pandemie
erkannt waren, fGhrten rasche Abwdrtsrevisi-
onen die Prognosen ziemlich schnell an den
spater veroffentlichten Zielwert heran.

FUr das Jahr 2021 waren die Prognosefehler
deutlich geringer, da wieder ein Wirtschafts-
wachstum erzielt wurdes). Die groBten Fehler

¢) Schuster, P. (2024). Evaluation of economic fore-
casts for Austria. An update for the years 2005 to 2023.
Fiskalrat Austria, bildet einen Idngeren Zeitraum ab,
der sich allerdings nur auf die dsterreichische Prog-
nose bezieht.

’) In der Literatur finden sich weitere interessante Feh-
lermaBe. Da hier jedoch nur der Zeitraum ab 2021
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ergaben sich durch Unterschdtzungen des
Wachstums, da sich im Dezember 2019 fir
2020 noch kein Einbruch und somit fir 2021
keine Erholung der Wirtschaftsleistung abge-
zeichnet hatte. Der geringste maximale
Prognosefehler fUr 2021 betrug 3,1 Prozent-
punkte (IHS und IWF).

Die Vorausschau fUr das Jahr 2022 brachte
erstmals groBe Unterschiede in der Progno-
seguUte der einzelnen Institute mit sich (Abbil-
dung 3). So lag der Prognosefehler der
OeNB bei lediglich 0,8 Prozentpunkten, wéh-

untersucht wird, kdnnen schwerlich Aussagen Uber
deren statistische Signifikanz getroffen werden.

8) Bei Unsicherheit Uber die konjunkturelle Lage mini-
miert die Prognose eines positiven Wachstums in Hohe
des Trendwachstums den Prognosefehler.

Prognosegiite

Hinsichtlich des maxi-
malen und des durch-
schnittlichen Fehlers bei
der Prognose des heimi-
schen Wirtschaftswachs-
tums im Zeitraum
2021/2024 schneidet
das WIFO am besten ab.
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rend die beiden anderen nationalen Insti-
tute um maximal 1,2 (IHS) bzw. um 1,3 Pro-
zentpunkte (WIFO) danebenlagen. Die Prog-
nosefehler der internationalen Institute wa-
ren dagegen rund doppelt so hoch (Europd-
ische Kommission: 2,3 Prozentpunkte, OECD:
2,5 Prozentpunkte, IWF: 2,7 Prozentpunkte).
Wie bereits in Kapitel 1 erl@utert, kdnnten die
Europdische Kommission und die OECD auf-
grund ihres frihen Prognosetermins benach-
teiligt sein, der IWF kénnte von seinem spd-
ten Termin jedoch profitieren.

FOr das Jahr 2023 waren die maximalen
Prognosefehler aller Institute wieder deutlich
hoher, wobei die drei nationalen Institute mit
rund 3% Prozentpunkten &hnliche Werte auf-
weisen. Etwas geringer waren die maxima-
len Fehler der Europdischen Kommission und
der OECD. Mit knapp 4 Prozentpunkten
machte der IWF nicht nur den gréBten Prog-
nosefehler, sondern blieb auch in seiner lefz-
ten Prognose fur 2023 um rund 1 Prozent-
punkt Uber dem Zielwert.

Mit Blick auf das Jahr 2024 ist die Spannweite
der Prognosefehler relativ gering. Den groB-
ten maximalen Fehler machte erneut der

IWF mit 2,9 Prozentpunkten, gefolgt vom
WIFO (2,8 Prozentpunkte), der OeNB (2,7 Pro-
zentpunkte), der Europdische Kommission
und der OECD (jeweils 2,6 Prozentpunkte).
Am niedrigsten war der maximale Progno-
sefehler des IHS mit 2,4 Prozentpunkten. Hier
sei angemerkt, dass zur Berechnung des
Prognosefehlers der Jahreswert auf Basis der
VGR-Quartalsrechnung von Anfang Juni
2025 verwendet wurde, da das Jahreser-
gebnis fUr 2024 erst im September 2025 ver-
offentlicht wird.

Da durch das Uberraschende Auftreten der
COVID-19-Pandemie der maximale Progno-
sefehler fUr das Jahr 2020 besonders hoch
war und die Analyse dominieren wirde, stel-
len die folgenden Abschnitte lediglich auf
die Jahre 2021 bis 2024 ab. Abbildung 4 und
Ubersicht 1 fassen die Ergebnisse fUr diesen
Zeitraum zusammen. Mit 3,3 Prozentpunkten
war der maximale absolute Prognosefehler
des WIFO im Zeitraum 2021 bis 2024 am nied-
rigsten. Das IHS, die OeNB, die Europdische
Kommission und die OECD lagen mit 3,4 Pro-
zentpunkten nur unwesentlich darUber, der
IWF mit 3,8 Prozentpunkten deutlicher.

Ubersicht 1: Prognose des realen BIP-Wachstums - Prognosefehler 2021/2024 in

der Zusammenschau

Anzahl der Maximaler Mittelwert der Wurzel des
Prognosen im Prognosefehler absoluten mittleren
Zeitraum Prognosefehler  quadratischen
2021/2024 (MAE) Prognosefehlers
(RMSE)
n Prozentpunkte

Osterreich

WIFO 35 3.3 11 1.5

IHS 35 3.4 1.2 1.5
OeNB 22 3.4 1.2 1.6
Europdische Kommission 33 3.4 1.4 1.7
OECD 20 3.4 1.5 1.9
IWF 20 3.8 1.6 1.9
Deutschland

Gemeinschaftsdiagnose 20 3.4 1.4 1.7
Sachversténdigenrat 16 3.9 1,0 1.5

IfW Kiel 34 3.8 1.3 1.8

ifo Institut 36 4,0 1.2 1.7
Deutsche Bundesbank 24 3.3 1.1 1.5
Europdische Kommission 32 33 1.2 1.6
OECD 33 3.2 1.1 1.5
IWF 36 3.0 1.1 1.4
Euro-Raum

Europdische Kommission 35 4,1 0.9 1.3
Europdische Zentralbank 36 4,0 0.8 1.3
OECD 34 4,1 0.8 1.2
IWF 36 3.9 0,6 0.9
Oxford Economic Forecasting 36 4,1 0.9 1.2
Weltbank 20 4,0 0.8 1,2

Q: WIFO. Die Minimalwerte sind jeweils fett hervorgehoben.

Auch hinsichtlich des durchschnittlichen ab-
soluten Prognosefehlers (MAE) schnitt das
WIFO im Zeitraum 2021/2024 mit 1,1 Prozent-

punkten knapp vor dem IHS und der OeNB
(jeweils 1,2 Prozentpunkte) am besten ab.
FUr die Prognose des heimischen BIP durch
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die internationalen Prognoseinstitute ergab
sich ein durchschnittliches FehlerausmaB von
rund 1% Prozentpunkten.

Die Wurzel der durchschnittlichen quadrati-
schen Fehler (RMSE), die starker als MAE von
groBen Prognosefehlern beeinflusst wird, ist
in Abbildung 4 als blau-strichlierte Querlinie

dargestellt. Hierbei lagen das WIFO und das
IHS mit einem Wert von 1,5 Prozentpunkten
gleichauf, knapp vor der OeNB mit 1,6 Pro-
zentpunkten. FUr die Europd&ische Kommis-
sion ergibt sich ein Wert von 1,7 Prozent-
punkten, fUr die OECD und den IWF jeweils
ein Wert von 1,9 Prozentpunkten.

4. Fehlerhafte Prognosen der internationalen Wirtschaft als mogliche
Ursache von Prognosefehlern zur Entwicklung im Inland

Der folgende Abschnitt soll der Frage nach-
gehen, ob die teils hohe Ungenauigkeit der
BIP-Prognosen in den vergangenen Krisen-
perioden auf Fehleinschdtzungen der Insti-
tute zum Umfeld im Inland oder aber zur wirt-
schaftlichen Entwicklung im Ausland be-
ruhte. Hierzu kdnnte betrachtet werden, wie
stark die nationalen Institute ihre Annahmen
zur Entwicklung der internationalen Rahmen-
bedingungen revidiert haben. Allerdings
kann sich die mangelnde PrognosegUte ei-
nes Institutes sowohl in der nationalen als
auch in seiner internationalen Prognose spie-
geln, ohne dass notwendigerweise eine
Kausalitat vorliegt.

Besser zur Beantwortung der Ausgangsfrage
geeignet ist die Analyse der Prognosen inter-
nationaler Institute, die nicht von den Vor-
hersagen in Osterreich beeinflusst werden.
Betrachtet werden zuerst die Prognosen des
BIP Deutschlands durch die dort ansdssigen
Institute (IfW Kiel, ifo Institut, Deutsche Bun-
desbank, Gemeinschaftsdiagnose der Insti-
tute, Sachverstdndigenrat zur Begutachtung
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung) so-
wie internationale Organisationen (Europdi-
sche Kommission, OECD, IWF).

Abbildung 5: Absolute Prognosefehler in den BIP-Wachstumsprognosen fir Deutschland
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Q: WIFO. MAE . . . Mittelwert der absoluten Prognosefehler 2021/2024. RMSE . . . Wurzel des mittleren quadrati-
schen Prognosefehlers 2021/2024. Die Punkte kennzeichnen die Prognosefehler der einzelnen Prognosen: of-
fene Kreise stehen fUr Prognosen im Dezember zwei Jahre zuvor (¢ - 2), gefUlite hellgrine Punkte fUr Prognosen
im vorangehenden Jahr (¢ - 1), geflllte grine Punkte fUr Prognosen im laufenden Jahr (z0).

Der maximale absolute Prognosefehler
(MAE) im Zeitraum 2021 bis 2024 war fir
Deutschland in einigen Fallen sogar hdher
als der Fehler der heimischen Institute bei
der Osterreich-Prognose. Im Fall des ifo Insti-
tutes betrug er 4,0 Prozentpunkte, gefolgt
vom Sachverst@ndigenrat (3,9 Prozent-
punkte) und dem IfW Kiel (3,8 Prozent-
punkte). Den Osterreich-Prognosen ver-
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gleichbare maximale Abweichungen erziel-
ten die Gemeinschaftsdiagnose (3,4 Pro-
zentpunkte), die Deutsche Bundesbank und
die Europdische Kommission (jeweils 3,3 Pro-
zentpunkte). Die OECD (3,2 Prozentpunkte)
und der IWF (3,0 Prozentpunkte) wiesen die
geringsten maximalen Prognosefehler auf.
Somit sagten die internationalen Organisati-
onen das BIP-Wachstum Deutschlands pra-

Die durchschnittlichen
Prognosefehler der
deutschen Institute fir
das deutsche BIP waren
im Zeitraum 2021/2024
hoher als jene, die den
osterreichischen Institu-
ten in den Prognosen
der heimischen Wirt-
schaftsentwicklung un-
terliefen.
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ziser voraus als die deutschen Institute. FOr
Osterreich war genau das Gegenteil der
Fall, hier waren die ansassigen Institute prézi-
ser. Auch hier ist allerdings wieder zu beach-
ten, dass die Europdische Kommission und
die OECD aufgrund ihres frGhen Progno-
setermins benachteiligt sein kdnnten, wah-
rend der IWF zu seinem sp&ten Termin bereits
auf mehr rezente Wirtschaftsdaten zurick-
greifen kann und hiervon profitieren sollte.

Der Sachverstdndigenrat hatte zwar den
zweithdchsten maximalen Prognosefehler zu
beklagen (3,9 Prozentpunkte im Mdarz 2022
fUr das Jahr 2023), erzielte jedoch Uber den
gesamten Zeitraum 2021/2024 die niedrigste
durchschnittliche Abweichung (1,0 Prozent-
punkt). Dies deutet entweder darauf hin,
dass neue Informationen rasch und rigoros in
seine Prognosen Eingang fanden, oder aber
es erwies sich die Tatsache der nur halbjahrli-
chen Prognose als Vorteil. Die OECD, der
IWF und die Deutsche Bundesbank erzielten
mit jeweils 1,1 Prozentpunkten (@ 2021/2024)
ebenfalls gute Werte. Dahinter folgen das ifo
Institut und die Europdische Kommission mit
jeweils 1,2 Prozentpunkten. Schlusslichter sind
das IfW Kiel (1,3 Prozentpunkte) und die Ge-
meinschaftsdiagnose (1,4 Prozentpunkte).
Abgesehen von den beiden letztgenannten
Instituten sind die MAE in den Deutschland-

Prognosen vergleichbar mit jenen der 6ster-
reichischen Prognoseinstitute.

Bei der Wurzel des mittleren quadratischen
Fehlers (RMSE), welche gréBeren Abwei-
chungen stérker Rechnung trégt, erzielt der
IWF mit 1,4 Prozentpunkten den niedrigsten
Wert. Dahinter folgen der Sachverstdndigen-
rat, die Deutsche Bundesbank und die
OECD mit Werten von jeweils 1,5 Prozent-
punkten. FUr das ifo Institut, die Europdische
Kommission und die Gemeinschaftsdiagnose
ergeben sich Werte von 1,6 bzw. 1,7 Prozent-
punkten. Den ungUnstigsten Wert erzielt das
IfW Kiel mit 1,8 Prozentpunkten.

AbschlieBend sollen auch noch die Progno-
sen internationaler Organisationen fir den
Euro-Raum auf ihre GUte untersucht werden.
Ausgepragte Revisionen kdnnten abermals
anzeigen, dass auch die Fehler der heimi-
schen Institute in ihren Wirtschaftsprognosen
fur Osterreich zumindest teilweise dem
schwer berechenbaren Umfeld zuzuschrei-
ben waren. Abbildung 6 und Ubersicht 1 zei-
gen die maximalen und die durchschnittli-
chen absoluten Prognosefehler (MAE und
RMSE) der Europdische Kommission, der Eu-
ropdischen Zentralbank (EZB), der OECD,
des IWF, von Oxford Economics und der
Weltbank.

Abbildung é: Absolute Prognosefehler in den BIP-Wachstumsprognosen fir den Euro-Raum
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Q: WIFO. MAE . . . Mittelwert der absoluten Prognosefehler 2021/2024. RMSE . . . Wurzel des mittleren quadrati-
schen Prognosefehlers 2021/2024. Die Punkte kennzeichnen die Prognosefehler der einzelnen Prognosen: of-
fene Kreise stehen fUr Prognosen im Dezember zwei Jahre zuvor (7 - 2), gefUllte hellgrine Punkte fir Prognosen
im vorangehenden Jahr (¢ - 1), geflllte grine Punkte fUr Prognosen im laufenden Jahr (¢0).

Die maximalen Prognosefehler der internati-
onalen Organisationen fir den Euro-Raum
Ubersteigen jene, die for Osterreich und
Deutschland ermittelt wurden, deutlich und
betragen durchgéngig etwa 4 Prozent-
punkte. Dieser hohe Fehler entfiel allerdings
in den meisten Fallen auf denselben Prog-

nosezeitpunkt (Prognose vom Dezember
2019 fUr das Jahr 2021; Abbildung 5). Dao-
nach betrugen die maximalen Prognosefeh-
ler 2,9 Prozentpunkte im Falle von Oxford
Economics bzw. bis zu 2,5 Prozentpunkte for
die anderen Instfitute. Somit waren die
durchschnittlichen absoluten Fehler
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2021/2024 verglichen mit jenen fUr Deutsch-
land und Osterreich weit kleiner. Die héchs-
ten Durchschnittswerte erzielten mit 0,9 Pro-
zentpunkten die Europdische Kommission
und Oxford Economics, den niedrigsten mit
0,6 Prozentpunkten der IWF. Auch fur die

5. Schlussfolgerungen

Die Unwagbarkeiten im Zusammenhang mit
der COVID-19-Pandemie und dem Ukraine-
Krieg erschwerten in den letzten Jahren eine
verl&ssliche Prognose der BIP-Entwicklung.
Dies fUhrte zu teilweise drastischen Revisio-
nen quer Uber alle betrachteten Institute
hinweg.

Fur Osterreich zeigte der Vergleich der BIP-
Prognosen des WIFO, des IHS, der OeNB und
der internationalen Institutionen (Europdi-
sche Kommission, OECD und IWF) &hnlich
hohe maximale Abweichungen. Lediglich
der IWF lag deutlich darUber. Die durch-
schnittlichen absoluten Prognosefehler
2021/2024 lagen bei 1,1 (WIFO) bis 1,6 Pro-
zentpunkten (IWF). In Bezug auf die Wurzel
der durchschnittlichen quadratischen Ab-
weichung erzielten das WIFO und das IHS mit
jeweils 1,5 Prozentpunkten die gUnstigsten
und die OECD sowie der IWF mit 1,9 Prozent-
punkten die ungUnstigsten Werte.

Die Prognosen des deutschen BIP zeigen ge-
messen an den maximalen Prognosefehlern
und der RMSE eine vergleichbare Spann-
weite wie jene fUr Osterreich. Die durch-
schnittichen maximalen Fehler sind im Falll
der nationalen Institute ebenfalls vergleich-
bar, im Fall der internationalen Organisa-
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Wourzel des mittleren quadratischen Fehlers
(RMSE) ergeben sich im Vergleich mit
Deutschland und Osterreich geringere
Werte; die RMSE betragt hdéchstens 1,3 Pro-
zentpunkte (Europdische Kommission, EZB)
sowie minimal 0,9 Prozentpunkte (IWF).

tionen allerdings deutlich geringer. Somit
waren die ausgeprdgten Fehlprognosen in
den Krisenjahren kein Spezifikum Osterreichs
und seiner Prognoseinstitute. Auch die inter-
nationalen Institute schatzten nicht nur die
heimische Wirtschaftsentwicklung falsch ein,
sondern auch jene auBerhalb Osterreichs —
wenngleich in etwas geringerem AusmasB.

Die kleinsten absoluten Fehler in den BIP-
Vorhersagen unterliefen den internationalen
Organisationen in ihren Prognosen fir den
Euro-Raum. Ebenso waren deren durch-
schnittliche absolute Abweichung und RMSE
geringer als in den Prognosen fUr Deutsch-
land und Osterreich. Eine magliche Erklé&-
rung hierfUr liegt in den Jahren 2023 und
2024, in denen sich Deutschland und Oster-
reich in einer fortgesetzten Rezession befan-
den, wdhrend das BIP des Euro-Raumes be-
reits wieder wuchs. Waren zu Beginn der
Prognoseintervalle (Dezember ¢ - 2) fUr alle
Wirtschaftsrdume &hnlich hohe BIP-Wachs-
tumsraten angenommen worden, so muss-
ten diese in der Folge fUr Deutschland und
Osterreich aufgrund der ungewshnlich lan-
gen Rezession deutlich stdrker zurickgenom-
men werden.

Prognosegiite
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Finanzierungsstruktur der Pensionsversicherung in Osterreich. Zwischen Versicherung
und Sozialpolitik
Christine Mayrhuber

Die Ausgaben fur die Alterssicherung im Rahmen der gesetzlichen Pensionsversicherung werden zu etwa 73%
durch Beitrége der aktiv Erwerbstatigen und zu rund 27% durch Mittel aus dem Bundesbudget finanziert. Das
bindet einerseits rund 13% des Bundesbudgets. Diese Budgetmittel dienen andererseits der Abdeckung jener
sozialpolitischen Funktionen, die dem Pensionssystem zugewiesen sind, wie u. a. der Absicherung vor Altersar-
mut, der BerUcksichtigung von Kindererziehungszeiten oder der Versorgung von Hinterbliebenen. Das Ver-
st&ndnis der gegenwdrtigen, vielschichtigen Finanzierungsstruktur stellt eine zentrale Voraussetzung fur die
Entwicklung fundierter Konzepte zur zukUnftigen Ausgestaltung und Optimierung der Finanzierung dar.

Juni 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58625634
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Tourismusanalyse: Winterndchtigungen leicht rickldufig, Preiseffektie dampfen reale
Entwicklung

Oliver Fritz, Sabine Ehn-Fragner

Mai 2025 < https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58170310

Too late?! - Berufs(aus)bildung im Erwachsenenalter

Julia Bock-Schappelwein (WIFO), Nadja Bergmann (L&R Sozialforschung), Helmut Dornmayr (ibw),
Roland Loffler (8ibf), Kurt Schmid (ibw), Mario Steiner (IHS)

Mai 2025 « hitps://www.wifo.ac.at/publication/pid/58161354

Diversifizieren, nicht reagieren: Europas neuer Weg in der Handelspolitik
Hendrik Mahlkow (WIFO), Sonali Chowdhry (DIW Berlin), Julian Hinz (IfW)

April 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57965250
WIFO-Lebenssituationsindex. Aktualisierung fir das Jahr 2023

Julia Bock-Schappelwein, Franz Sinabell

Marz 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57348607

Lohnunterschiede zwischen Frauen und Méannern in Osterreich von 2011 bis 2023
René Boheim, Marian Fink, Christine Zulehner

Mdarz 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57411930

The European Commission Competitiveness Compass — a Roadmap for Europe
Gabriel Feloermayr, Atanas Pekanov

Marz 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/56869099

Handelskonflikte, die Schwdche in Europa und strukturelle Nachteile bremsen das Wachstum
der 6sterreichischen Wirtschaft. Update der mittelfristigen Prognose 2025 bis 2029
Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

Janner 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/56689589

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-research-briefs/
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Predicting the Uptake of Long-Term Care Benefits in Austria
Ulrike Famira-MUhlberger, Klaus Nowotny

EU Supply Chain Regulations between Efficiency and Effectiveness

Gabiriel Felbermayr, Klaus Friesenbichler (WIFO), Markus Gerschberger (ASCI), Birgit Meyer (WIFQ), Peter
Klimek (ASCII)

Demographic Change and the Future of Ausiria's Long-Term Care Allowance: A Dynamic
Microsimulation Study

Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Horvath (WIFO), Thomas Leoni (FH Wiener Neustadt), Martin Spielauer,
Viktoria Szenkurdk, Philipp Warum (WIFO)

I Think What You Think: Trade Fairs and the Exchange of Firms' Beliefs

Anja Sebbesen, Birgit Meyer

Everything You Always Wanted to Know About EU Membership Trade Effects but Were Afraid
fo Ask
Harald Oberhofer (WIFO), Zhenyi Wang (WU Vienna)

Global Demand and Supply Elasticities and the Impact of Tariff Shocks
Asjad Naqvi

Business Use of Online Platforms: Competition, Satisfaction and Willingness to Pay

Michael Peneder, Sandra Bilek-Steindl, Susanne Bdrenthaler-Sieber, Julia Bock-Schappelwein,
Alexandros Charos

How Do Rising Care Needs Impact the Formal and Informal Care Sectors and Existing
Inequalities? Comparing Austria and Spain

Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Horvath (WIFO), Thomas Leoni (FH Wiener Neustadt), Martin Spielauer,
Philipp Warum (WIFO)

The Intergenerational Homeownership Gap across Europe: an Empirical Exploration of
Explanations

Stefan Angel (WIFO), James Gregory (Universitat Birmingham)

Challenges in Long-term Care: Modelling and Quantifying Future Care Needs, Arrangements
and Gaps in Ageing, Low-fertility Societies. A Novel Comparative Approach Applied in
Microsimulation Projections for Austria and Italy

Philipp Warum (WIFO), Fabrizio Culotta (UNIMIB), Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Horvath (WIFO),

Thomas Leoni (FH Wiener Neustadt), Martin Spielauer (WIFO)

Socially Fair Decarbonization Pathways for Housing and Mobility — Insights from a Multi-model
Analysis for Austria. TransFair-AT Working Paper #2

Claudia Kettner, Julia Bock-Schappelwein, Daniela Kletzan-Slamanig, Mark Sommer (WIFO),
Paul Pfaffenbichler, Olivia Gold, Mathias Kirchner, Nathalie Spittler, Eva Wretschitsch (BOKU),
Lukas Kranzl (TU Wien), Andreas Muller (e-think)

The Role of Vacancy Posting and Unemployed Hiring in Start-up Success
Stefan Angel, Rainer Eppel, Elisabeth Fidrmuc, Helmut Mahringer (WIFO), Andrea Weber (CEU)

Labour Market Tightness and Firms' Vacancy Posting and Hiring Decisions
Stefan Angel, Rainer Eppel, Elisabeth Fidrmuc, Helmut Mahringer (WIFO), Andrea Weber (CEU)
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Uberinflation in Osterreich eingeddmmt « Konjunkturbeurteilungen wieder skeptischer. Ergebnisse der Quartalsbefra-
gung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2024 « Erfragskraft der dsterreichischen Sachgutererzeugung 2023 ricklaufig
SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2024. Sonderthema: Die Bedeutung der Landnutzung fir
die Erndhrungssicherheit

Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise « Veranlagungsergebnis stitzte 2023 die Schaden-Unfallversicherung » Oster-
reichs Landwirtschaft erlitt 2023 Einkommenseinbruch und unterliegt anhaltendem Strukturwandel ¢ Konjunktur und
Wachstum in Osterreich: Ein Rendezvous mit der Realitét

Rezession in Osterreich halt sich hartnéckig. Prognose fir 2024 und 2025  Wettbewerbsnachteile bremsen Wachstum
der Gsterreichischen Wirtschaft. Mittelfristige Prognose 2025 bis 2029 ¢ Deutlicher Anstieg der relativen LohnstUckkosten
im Jahr 2023 « EU-weite CO2-Bepreisung und Optionen zur Einnahmenverwendung. Effekte auf Emissionen, Wirtschaft
und Verteilung

Weiterhin keine Trendwende in Osterreichs Industrie und Bauwirtschaft « Konjunkturbeurteilungen bleiben unterdurch-
schnittlich. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2024 « Osterreichs Innovationsleis-
tung im infernationalen Vergleich ¢ Stellenmeldungen an das Arbeitsmarkfservice und die Rekrutierung von Arbeitslosen
durch &sterreichische Unternehmen

Produktion erneut ricklaufig, Erwartungen stabilisiert ¢ Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt und Nutzung kinstlicher
Intelligenz in Unternehmen ¢ N&chtigungsnachfrage 2024 erstmals héher als vor der COVID-19-Pandemie ¢ Emissionen
entkoppeln sich von Wirtschaftsleistung. Mittelfristige Prognose des TreibhausgasausstoBes 2025 bis 2029

Zaghaftes Wirtschaftswachstum erschwert Budgetkonsolidierung. Prognose fur 2025 und 2026 ¢ Investitionsbereitschaft

auch 2025 ricklaufig. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2024 « Das WIFO-Radar der Wettbewerbs-
fé&higkeit der dsterreichischen Wirtschaft 2024 « Osterreichs Industrieproduktion im internationalen Vergleich. Aktualisie-
rung 2025

Noch keine Aussicht auf Konjunkturaufhellung ¢ Konjunkturerwartungen auch zu Jahresbeginn gedémpft. Ergebnisse
der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2025 ¢ Bauwesen in Europa vor moderater Erholung. Euro-
construct-Prognose bis 2027 ¢ Erwerbstatige mit Migrationshintergrund in Wien. Beitrag zur Wirtschaft und Erfahrungen
auf dem Arbeitsmarkt

Rezession in Osterreich hélt an ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2024. Zwischen externen Schocks, strukturellen Problemen
und der Notwendigkeit eines Produktivitatsschubs ¢ ProdukineueinfGhrungen stiegen frotz stagnierender Investitionen
Digitalisierung in der &sterreichischen Landwirtschaft. Ein Uberblick zu vorliegenden Befunden und Herausforderungen

Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr. Prognose fir 2025 und 2026 « Handelskonflikte, Spardruck und Strukturprob-
leme hemmen das Wirtschaftswachstum in Osterreich. Update der mittelfristigen Prognose 2025 bis 2029 « Offentliche
Haushalte unter erheblichem Konsolidierungsdruck. Mittelfristige Budgetprojektion 2025 bis 2029 ¢ Zweites Rezessionsjahr
in Osterreich. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2024 « Schwdchere Inflationsdynamik erméglicht Senkung der Leit-
zinssatze

Konjunktur in Osterreich weiter schwach ¢ Konjunktureinschétzungen blieben im Frihjahr verhalten. Ergebnisse der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2025 « Hartndckige Konjunkturschwdche belastet den Arbeitsmarkt o
Exporte und Industriekonjunktur im Abschwung. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im
Jahr 2024
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