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Weltwirtschaftlicher Uberblick

Der internationale Konjunkturaufschwung

Der Konjunkturaufschwung in den USA und
in den europdischen Industriestaaten hat sich wah-
rend der Sommermonate kraftig fortgesetzt So wie
im Jahre 1954 hat das Zusammenwirken mehrerer
Konjunkturimpulse zur besonders kriftigen Kon-
junkturbelebung beigetragen. Wohl ist die necue
Konjunktur in den einzelnen Lindern unter ver-
schiedenen Voraussetzungen gestartet und sie hdlt
gegenwiitig nicht iiberall im gleichen Stadium.
Aligemein aber ist die Zunahme der Industriepro-
duktion Im II Quartal 1959 war sie in Deutsch-
land und England um 7 bis 8%/0 hoher als vor einem
Jahr, in den USA sogar um 19%

Die Industrieproduktion in einigen wichtigen

Staaten
1958 1959
I L IV 1 I
Quartal
& 1957=100
USA . ... .... .. . 92 20 93 99 102 107
Bundesrepublik Deutschland 99 103 100 110 101 110
Frankteich 114 117 95 114 113 118
Grofibritannien 103 98 9 103 3 104
Tralien . 101 196 98 106 108 115
Miederlande . R .98 102 9% 101 106 114
Schweden . 105 107 85 107 104 167

Amerikanische Konjunktur auf neven Rekordhthen

In den USA errcichen die Zuwachsraten gegen-
iber dem Vorjahr ein besonders hohes Ausmafl, da
vor einem Jahr noch die Auswirkungen der Re-
zession splitbar waren. Obwohl die amerikanische
Wirtschaft nun schon fast 1%/: Jahie expandiert,
hat sich der Aufwirtsttend noch nicht abge-
schwicht. Die Wiederauffillung der Lager belebt
die Nachfrage Im II. Quartal erreichten die Vor-
1atskdufe mit einer Jahiesrate von 9 Mid § den
doppelten Umfang ,normaler™ Zeiten. Dazu kom-
men hohe Regierungsausgaben Zum ersten Male
in der amerikanischen Geschichte iiberschriit die
offentliche Schuld im August einen Wert von 290
Mrd $ Auch die lebhaflte private Bautdtigkeit er-
weist sich als stimulierend Schon zu Jahresheginn
tiberschritt die Industrieproduktion, die stirker als
andere Sparten unter der Rezession gelitten hatte,
den Rekordstand von 1957. Das saisonbereinigte

Brutto-Sozialprodukt lag im II. Quartal mit einer
Jahresrate von 485 Mrd. § um mehr als 9% iiber
dem Niveau von 1957 Bet Anhalten der Expansion
wird es gegen Jahiesende an eine Rate von
500 Mrd § heranreichen.

Im allgemeinen sind die Anzeichen fiir eine
weitere Expansion ginstig Zwar witd infolge teue-
rer Kredite die private Bautitigkeit voraussichtlich
abflauen. Auch die Regierungsausgaben und das
Budgetdefizit werden zunichst nicht mehr ausge-
dehnt werden Dagegen beginnen die piivaten In-
vestitionen sich zo beleben Die Auftragseingéinge
fir Werkzeugmaschinen waren im Juni (65 Mill §)
die héchsten seit Mérz 1957; im Juli (64 Mill §)
waren sie um 37 Mill. § hoéher als ein Jahr zuvor
Da die Arbeitskiaftieserven noch keineswegs voll
geniitzt sind — im Juli betrug die Arbeitslosenrate
51% aller Berufstriger, verglichen mit einem Jah-
resdurchschnitt von 4 3% im Jahre 1957 — wird
die Ausweitung der Investitionstdtigkeit von dieser
Seite nicht behindert Auch die wachsende Konsum-
giternachfrage fordert die Investitionsneigung
Dank der Ausdehnung der Konsumentenkredite —
von 42°9 Mrd $ im Juli 1958 auf 47 3 Mxd. § im
Juli 1959 — wurde der Konsum kiéftig angeregt

Nur der Streik in der Stahlindustrie, der mit
seiner mehr als zweimonatigen Dauer alle friiheren
Stahlstreiks an Lange Gibertrifft, wirft Schatten auf
die amerikanische Konjunktur. Hélt der Streik an,
so wird die industrielle Produktion voriibergehend
um einige Prozente zuriickgehen Nach Wiederauf-
nahme der Stahlproduktion ist — ebenso wie in den

Amerikanische Wirtschaftszahlen

Zeit Tadustrie- Brutto-  Umsitze in Beschiftigte®) Atbeitslose
produkdent)  Sozial- Waren- in Ml in Mill
1947/49=100 produkt’)  hiuseml)

Mrd §  1947/49=100
@ 1957 143 442 5 135 522 29
& 1958 134 4417 136 505 47
1958 I 143 138 511 47
I5. 145 470 2 140 512 47
I 147 138 505 44
AT 150 141 51'9 36
Voo 153 484'5 144 521 34
VI 155 144 524 49
v 153 52'6 317
Vil . 149 54

) Saisonbeteinigt. — ) Jahrestaten, saisonbeteinigt -- ) Ohknoe Iandwirtschaft,
saisonbereinigt
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Monaten vor Streikausbruch -—— mit einer hohen
Nachfrage zur Auffillung der Lager zu rechnen

Erholung in Westeuropa

In Westeuropa ist, wie in den vergangenen
Jahren, die westdeutsche Wirtschaftsentwicklung
besonders dynamisch Die hohen Exporte — im
IT. Quartal 1959 lagen ste um 12%s iber dem Vor-
jahr —, eine duflerst rege Bautitigkeit und betrécht-
liche Staatsausgaben geben der Wirtschaft starke
Impulse Da Deutschiand von der Rezession des
Jahres 1958 kaum beriihrt wurde, waren die deut-
schen Industriekapazititen zu Beginn dieses Jahies
weitgehend ausgelastet Die stindig steigende
Nachfrage regt daher eine hohe Investitionstatigkeit
an. Obschon viele Investitionen (auch im Hinblick
auf den Gemeinsamen Maikt) vorwiegend der Ra-
tionalisierung dienen, sind die Arbeitskrifte sehr
knapp geworden. Ende August betrug die Arbeits-
losigkeit nut noch 1% des Arbeitskridftepotentials;
in der Bauwirtschaft standen 16 000 Arbeitslosen
58 000 offene Stellen gegeniiber. Strukturelle Schwa-
chen freten im wesentlichen nur bei den inter-
national notleidenden Industriezweigen auf: in der
Textilindustrie, bei den Schiffswerften und ins-
besondere im Kohlenbergban

Die Lage im westeuropdischen Kohlenbergbau

Zeit Bundesrep, Frankreich Belgien Saatland GroB-
Deutschland britannien
a) Steinkohlenférderung
Mill ¢
& 1957 11 47 24 14 59
@ 1958 140 43 213 14 85
1959 1 114 53 21 14 176
n 104 49 16 13 178
111 10'5 50 20 13 2003
v 109 52 21 14 177
v 97 41 19 12 151
VL 102 49 19 13 2124
VIE 03 45 16 13
b) Kohlenbestinde bei den Zechen®)
Mill ¢
1951 o7 46 14 o2 48
1938 86 T4 69 09 139
1959 I g0 i7 11 10 142
11 926 g1 70 11 143
II 99 37 T3 11 i54
v 109 96 15 12 179
v . ito 100 16 13 196
VI 113 104 16 14 225

*) 5 Wocken, die iibrigen Monate 4 Wochen — *) Am_Jahres- bzw Monatscode

In England hat die Lockerung der strikten
Geldpolitik die Wirtschaft aus ihrer nahezu zwei-
jdhrigen Stagnation herausgefithrt Zunichst belebt
sich vorwiegend die Erzeugung von Konsumgiitern.
Die Nachfrage nach dauerbaften Konsumgiitern hat
durch ecine starke Ausdehnung der Konsumenten-
kredite einen kriftigen Auftrieb erthalten. Ende Juli

betrug die Summe der ausstehenden Konsumenten-
kredite 742 Mill. £, verglichen mit 476 Mill £ ein
Jahr zuvor. Da gentigend Produktionskapazititen
freistanden, hat die gréfiere Konsumgiiternachfrage
keine Investitionssteigerung nach sich gezogen Im
I Quartal 1959 waren die Konsumausgaben — zu
festen Pieisen berechnet — um 2% héher als im
Vorjahr, die Investitionen blieben jedoch um den
gleichen Prozentsatz hinter dem Vorjahr zuriick
Erst zur Jahresmitte belebte sich die Investitions-
titigkeit. Da auch die Exporte steigen, beginnt der
Konjunkturaufschwung die gesamte englische Wirt-
schaft zu erfassen

Ahnlich wie Grofibritannien haben auch Déne-
mark und die Niederlande die Stagnation, in die
ste nach 1956 aus Zahlungsbilanzgriinden geraten
waren, iberwunden Die Industrieproduktion war in
diesen Lindern im 1 Halbjahr um 4% und 7%
héher als zur gleichen Zeit des Vorjahies. Belgien,
das von der amerikanischen Krise, den Schwierig-
keiten in der Stahl- und Textilindustiie und der
Umstellung im Kohlenbergbau am stdrksten betrof-
fen wurde, 1st als einziges Industrieland von der
neuen Konjunktur noch kaum erfaflt worden Die
Industrieproduktion, die von 1957 aut 1958 um 7%
zuriickgegangen war, lag dort im 1. Halbjahr 1959
noch immer unter dem Vorjahresniveau. Die Zahl
der Aibeitslosen betrug Mitte des Jahres 166.000,
verglichen mit 159 000 Mitte 1958 und 117 000 im
Durchschnitt des Jahres 1957 Anziehende Preise
und die Besserung der Absatzlage auf den Stahl-
mirkten — vorwiegend dank einem wachsenden
Bedarf, teils aber auch infolge des Ausfalls der
amerikanischen Konkurrenz — sowie die Festigung
der Textilmérkte kénnten eine Wiederbelebung der
belgischen Wirtschaft erleichtern. {Von Janner bis
August dieses Jahres erzeugten die Lander der
Montanunion bereits mehr als 40 Mill ¢ Stahl, ver-
glichen mit 39 Mill ¢ in der gleichen Vorjahres-
periode ) Ebenso diirfte Schweden, das infolge un-
ginstiger Exportbedingungen und interner mone-

Die Stahlproduktion

USA Bundes- Frank- Bel- Lu- Schwe. GroB- Sowijet-
rep. reich gien xem- den britan- Unjon
Deutsch- burg nien
land
Rohstahlerzengung in 1 000 #
@ 1957 8521 2042 1175 522 201 209 1837 4.254
& 1958 6445 1899 1219 501 282 200 1657 4572
195¢ 1 8453 1847 1215 504 294 208 1465
131 . 8T2 1737 1139 465 266 238 1418 4843
I . 10494 1823 1283 504 294 279 18424 l
Iv. . 10235 2151 1300 540 310 1574
V.. . 10524 2006 1217 485 293 1563 ¢ 492
VI 9895 2232 1320 563 309 1974%)
VII 2320 1243 514 319 1302

1) 5 Worhen iibrige Momatc 4 Wochen
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tdrer Anpassungsprobleme seine Produktion gegen-
iiber dem Vorjahr nicht ausdehnen konnte, den An-

schlufl an die westeuropiische Wirtschaftsexpansion
finden.

Frankreich, dessen Inflation zur Jahreswende
radikal bekdmpft wurde, hat die Restriktionsmaf-
nahmen iberraschend gut iberstanden Die Indu-
strieproduktion ging nur voribergehend zuriick; die
Zahl der Arbeitslosen ist zwar bedeutend hoéher als
im Vorjahr —117.000 (Juni 1959) gegeniber 77 000
(Juni 1958) —, sie ist aber seit Jahresanfang weit
rascher gesunken als im Frithjahr 1958 Auch der
Preisauftrieb, der von der Abwertung ausging,
konnte rasch eingedimmt werden. Die Verbrau-
cherpreise sind von 124 (1958 = 100) zu Ende des
Jahies 1958 auf 128 im Februar 1959 gestiegen und
halten seither dieses Niveau

In den anderen westeuropdischen Landern wax
die Wirtschaft 1958 wenig oder gar nicht becin-
trachtigt, seit Jahresbeginn kann sie sich sichtlich
weiter entfalten.

Steigender Welthandel

Mit der Belebung der Produktion beginnt sich
der Auflenhandel 1asch zu ertholen In Westeuropa
hatten die internationalen Handelsbeziehungen
starker unter der Stagnation gelitten als die Binnen-
wirtschaft der einzelnen Linder. Die Industriepro-
duktion war 1958 um 1%/:%¢ gestiegen, das Export-
volumen dagegen nahm nur wm 0'7% zu (Wert-
mafig ging der Export zuriick) Seit Jahresbeginn
weitet sich der Welthandel wieder stdrker aus.
Im 1. Quartal war er zwar wertmiflig noch niedri-
ger als tim Verjahr, sein Volumen (Exporte) war
aber bereits um 3 2% gréfier; seither ist er weiter
gestiegen. Die liberalere Auflenhandelspolitik und
das wachsende Interesse an Spezialprodukten — im
Konsumbereich wie im Investitionsbereich — haben
vor allem den Handel zwischen den Industriestaa-
ten gefdrdert Die Nachfrage nach Rohstoffen steigt
nur langsam Da geniigend Vorrdte an Rohstoffen
vorhanden sind, verharren ihre Preise im allgemei-
nen auf dem Niveau des Vorjahres Die weniger
entwickelten Linder haben daher bisher noch kaum

von der Belebung des Welthandels profitiert. West-.

europa und die USA bezogen im I Quartal 1958
aus Lafeinamerika Waren im Werte von 1655
Mill. $ und aus Uberseegebieten westeuropiischer
Staaten um 1.370 Mill. §; im I Quartal 1959 wur-
den fiir Importe aus diesen Lindern nur 1643
Mill. § und 1.006 Mill § ausgegeben

Die Entwicklung des Welthandels

Jahr. Quartal Weld) ¥ USA  Bundesrep, Frank. Grof- Japan

Deutschl.  reich  britannien

Exporte in Miil §%)

1957 101.031 20.862 8575 5110 9682 2858
1938 T 94.555 17612 8224 5488 9.653 2843
L1 94 575 18,499 8522 4885 95084 2721
m 92.670 16.6%0 8.906 4.607 9 18R 2.752
v 102,200 18.836 9578 5896 9663 31%
193¢ I 92.940 16.549 8.477 4736 9234 2916
14 17 784 9580 5. 764 9814 3234

1y Ohne Osteuropa Sowjctunion und China — 2) Jahreswerte bzw Jabresraten

Geldfliissigkeit begiinstigt den Aufschwung

Kennzeichnend fiir die gegenwistige westeuro-
pdische Konjunktur ist die grofie Geldflissigkeit.
Zum Teil geht dies auf bewufite konjunkturfd:-
dernde Maflnahmen zuriick, zum Teil auf die ver-
dnderte Zahlungsbilanzlage gegeniber Amerika
Die Vereinigten Staaten haben seit 1957 stindig Gold
abgegeben Der Goldvorrat sank von 229 Mrd §
Ende 1957 auf 197 Mrd. § im Juli 1959. Der Gold-
und Dollarabflufl kam vor allem Europa zagute. Die
Gold- und Dollarbestinde der europaischen Staaten
stiegen von 17 6 Mrd. § Ende 1957 auf 193 Mid §
Mitte 1958 und auf 216 Mid. § im Mirz 1959

Di¢ Gold- und Dollarbestinde einiger europdischer

Staaten
Feit Belgien Frank- DBundes- Grofl-  Italien Schwe- Schweiz
teick  republik  britan- den
Deutsch-  nien
fand

Mill. §
331 XIT 1957 . 1184 946 £.09% 2875 1531 475 2.685
30 VT.1958 13%0 890 4043 3.810 1678 458 2.684
31 XII.1958 t 522 1134 4394 3.725 2207 507 277
31 TII 1959 1489 1246 4063 3925 2421 498 2.781

Die hohe Geldflussigkeit fithrte in nahezu allen
westeuropiischen Staaten im Laufe der letzten
zwoll Monate zur Senkung des Diskontsatzes. Die

Uerinderungen von Diskontsitzen 1958/59

Diskontsatz am
31 VII 1958 31 VIX 1959
%

D

Belgien 375 325
Danemark. . . . 50 45
Frankreich .. .. ..... . . .50 40
Bundesrepublik Deutschland .30 275
Niederlhade .35 275
Sehweiz . 25 20
Grofibritannien 50 40

Die Wohnbautdtigkeit in verschiedenen Lindern
Zeit Bundeszep. GroBbeicannien!) Schweiz Bel- Nieder- USAY
Deutschlandty %) giend) laade
2) by 2) b) a) 2} 2) b)
106.243 246085 13619t 131044 5352 30863 35684 535900
130438 275534 132337 165.076 6207 11734 28699 T09500

1858 . .
1959

a) Zahl der Fertiggestellten Wohouagen.

b) Zahl der genchmigten oder in Angr#f genommensn Wohnungshauten

1) Janner{Juai — %) Bautatigheit in 42 Stidten — %) Janner/Mai

Anmerkung: Die Banstadstiken der einzelnen Linder sind uatereinander nicht ver-
gleichbar.
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niedrigeren Zinssdtze gaben der privaten Bautdifig-
keit einen starken Anreiz. Da auch die offentliche
Bautitigkeit iiberall ein hohes Niveau erreicht hat,
ist das Bauwesen in den meisten Staaten zu einem
Haupttrdger der neuen Konjunkturwelle geworden.

Noch keine Uberhitzung

Da die Investitionstitigkeit (und insbesondere
die Rationalisierungsinvestitionen) auch wahrend
der Konjunkturpause des Jahres 1958 nicht stark
abnahm, trat die Wirtschatt in den meisten Lin-
dern dem neven Nachfrageaufschwung mit auszei-
chenden Kapazititen entgegen Auch die Arbeits-
kraftreserven geniigten zunichst in den meisten
Lédndern. Der Konjunkturauftiieb hat daher vor-
laufig noch nirgends zu Uberhitzungserscheinungen
gefihrt. Bisher verdnderten sich die Preise nur
wenig, wenn auch in einigen Lindern eine leicht
steigende Tendenz nicht zu tbersehen ist In den
kommenden Monaten besteht allerdings die Gefahr
eines stirkeren Preisauftriebes In einigen Lindern
beginnen die Produktionskapazititen und Arbeits-
krafte knapp zu werden, die Lieferfristen werden
linger Die Exporipreise der europdischen Stahl-
konzerne wurden ethoht; dies wird Vertenerungen
nach sich ziehen Da die Nachfage nach Rohstoffen

Die Entwicklung der Uerbraucherpreise

USA  Bundes- Trank- GroB-  Ttalien Schweiz Nieder- Belgien
Zeit republik  reich britan- iande
Deatsch- nien
land
1957 = 100
1958 103 103 116 103 103 162 102 101
193¢ I 103 103 121 104 103 102 102 102
I 103 103 122 104 102 102 102 102
Il 103 103 122 104 162 101 102 102
v 103 103 122 103 102 10 101 102
Vo103 163 iz21 103 102 101 101 102
VI 104 104 122 103 102 0 102 103
VII 104 105 122 103 102 101 103

VIIE 105 123 103 103

zunimmt, werden die steigenden Industriepieise
auch nicht mehr dutch faliende Rohstoffpreise und
(fiir die Industriestaaten) bessere Austauschbedin-
gungen im AuBenhandel ausgeglichen werden kon-
nen Die Verdnderung des Preisklimas und der
Arbeitsmarktlage bringt in mehreren Lindein auch
die Lohnfront wieder stdarker in Bewegung.

Mit dem Fortgang der Konjunktur beginnt
daber wieder das Problem der Vereinigung von
Konjunkturférderung und Preisstabilitit in den
Vordergrund zu treten und die Regierungen ver-
starkt zu beschiltigen In USA und in England
haben sich offizielle Kommissionen eingehend damit
befafit (Nixon-Report und dritter Cohen-Report)
In der Wirtschaftspraxis werden bereits die ersten
Schritte zui Preiseinddmmung unternommen In
den Vereinigten Staaten wurden die kurzfristigen
Zinsen infolge der lebhaften privaten und o6ffent-
lichen Nachfrage bereits auf Sdtze erhéht, die es
seit den Dreifligerjahren nicht mehr gab Die
Diskontsitze, die im Gefolge der Krise bis Mitte
1958 aul 13/49/o gesenkt worden waren, sind in mech-
reren Etappen auf einen Stand von gegenwartig 4%
gehoben worden (der hochste Satz seit 29 Jahren).
In der Bundesiepublik Deutschland wurde im Sep-
tember der Diskontsatz von 23/2 auf 3%, in Déine-
mark von 42 aul 5% hinaufgesetzt Die noch
immer wirksamen starken Konjunkturimpulse las-
sen nicht exrwaiten, dafl kleinere Verdnderungen dex
Zinssdtze einschneidende Wirkungen nach sich
ziechen Blof} die Bautdtigkeit wird vielleicht etwas
cingeschrankt werden. In einem weiter fortgeschrit-
tenen Stadium der Konjukntur, oder wenn krafti-
gere Maflnahmen zur Stabilisierung der Preise ein-
setzen, konnte jedoch die Wirtschaftsaktivitit im
allgemeinen oder in strukturell geschwichten Teil-
bereichen beeintrachtigt werden




