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Die osterreichische Wirtschaft an der Jahreswende 1970/71

Brutto-Nationalprodukt im lil. Quartal 6'29% hoher als im Vorjahr — Atbeitsmarkt nach wie vor an-
gespannt — Lebhafte heimische Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiitern — Abklingen des
Exporibooms, noch krifiiger Importisog — Fremdenverkehrseinnahmen gleichen Handelsbilanzdefizit
aus — Kréaftiger Preisauftrieb, neue Lohnrunde ab Janner 1971 — Vorschau auf 1971

Die osterreichische Wirtschaft wAchst infolge von
Engpdssen und potentiellen Nachfrageschwichen
langsamer als bisher. Das reale Brutto-Nationalpro-
dukt war im [l Quartal um 6'2% hdher als im Vor-
jahr, gegen 7¥2% im (. Quartal Berlcksichtigt man
die Zahl der Arbeitstage, so wurde die héchste Zu-
wachsrate des Aufschwunges bereits zu Jahres-
beginn erreicht Fiir das IV, Quarial zeichnet sich im
nicht-landwirtschaftlichen Bersich eine weitere
Wachtsumsverzégerung ab. Die volkswirtschaftliche
Gesamtrechning bestatigt somit die Diagnose des
Instituies in den letzten Monaten, die sich nur auf
einzelne Indikatoren stiitzen konnte.

Die Wachstumsschwerpunkte verlagerien sich von
industrie und Verkehr auf Bauwirtschaft, Energie-
wirtschaft und Handel Die Konjunktur wird nicht
mehr von Export und Lagerbildung getragen, son-
dern von der heimischen Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgitern. Ein relativ groBer Tell der zu-
sétzlichen heimischen Nachirage wird durch aus-
l&ndische Giiter befriedigt.

In einer Phase abnehmender, aber noch hoher Pro-
duktionszuwichse entstehen meist Spannungen in
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der Zahfungsbilanz und im Einkommensgefige.
Beide Phinomene lassen sich auch jetzt beobachten,
haben aber Infolge von Sondereinflissen ein sehr
verschiedenes Gewicht. [n der Handeisbilanz ent-
stand in den lefzten vier Monaten ein Defizit von
67 Mrd. 8, mehr als doppelt so viel wie Im Vorjahr.
Die VergroBerung des Einfuhriiberschusses brachte
jedoch die Zahlungsbilanz nicht aus dem Gleichge-
wicht, da die Einnahmen aus dem Reiseverkehr un-
erwartet kréftig wuchsen. Die Leistungsbilanz wird
auch 1970 aktiv bleiben, nur ihre Saisonschwankun-
gen haben sich infolge der Haufung der Reiseginnah-
men im Sommer verscharft,

Problematischer ist der Preisauftrieb. Die Verbrau-
cherpreise stiegen seit dem Frihjahr durchschnitt-
lich um 0°3% bis 0'4% pro Monat und waren im No-
vember um 4'8% hdher als im Vorjahr Die inflatori-
schen Auftriebstendenzen wurden zum nambafien
Teil ,importiert”. Die Durchschnitispreise der Ein-
fuhrwaren, die lange Jahre nahezu stabll blieben,
waren in den letzten Monaten um 6% hdoher als im
Vorjahr. Der Sog der heimischen Nachirage hat sich
erst im Laufe des Jahres verstarkt und die hohen
Produktivitdtszuwichse dédmpften die Sigigerung der
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Arbeitskosten, {In der Industrie waren die Arbeiis-
kosten je Produktionseinheit in den ersten drei
Quartalen um 3%2% hdher als im Vorjahr; sie stiegen
damit weniger als in den meisten anderen [ndustrie-
staaten.) In.den kommenden Monaten werden jedoch,
wie meist in Spatphasen der Konjunkiur, die Arbeits-
kosten starker anziehen. Nach den bisherigen Ab-
schiissen wird die laufende Lohnrunde die Tarii-
I6hne um 13% (die Ist-Lohne um etwa 8%) steigern.
Rechnet man diese Prozentsdtze auf Jahresbasis um
{die meisten Verirdge laufen langer als ein Jahr), so
ergeben sich Lohnsteigerungsraten von 8% ({5%) pro
Jahr,

Brutto-Nationalprodukt im IIl. Quartal 6%
héher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt war
im Il. Quartal um 62%, ohne Land- und Forstwirt-
schaft um 7V2%, héher als im Vorjahr, Die Zuwachs-
rate ist seit dem Frihjahr um knapp einen Prozent-
punkt gesunken und liegt nun unter den Werten der
letzten vier Quartale. Je Beschéftigien fiel sie von
61/2% im Il Quartal auf 5%2%, und nahert sich all-
méahlich ihrem langfristigen Trend. Industrie und
Verkehr wuchsen langsamer, Baugewerbe und Han-
del dank lebhaiter Nachfrage stérker als bisher. Die
Energiewirtschaft proftitierte von Witterung und Vor-
sorgekduien. Im [V, Quartal wird die Zuwachsrate
des Brutto-Nationalproduktes ohne Land- und Forsi-
wirtschaft schon deshalb abnehmen, weil das IV.

Entwicklung des realen Brutto-Nationalproduktes
(Linearer MaBstab; Verénderung gegen das Vorjahr in %)
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Das reale Bruifo-Nationalprodukt wuchs im [, Quartal in-
folge der Abschwichung der Industrieproduktion, des Ver-
kehrs und der Exporte etwas langsamer als im Vorguartal,
ergab aber immer noch eine hohe Wachstumsrate gegen
das Vorjahr (1-6Y:%, ohne Landwirtschaft +71/2%),
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Quartal nur gleich viel, die beiden Vorquartale aber
um je einen Arbeifstag mehr hatten als im Vorjahr
Die Wertschdpfung der Land und Forstwirtschaft
wird dank der guten Weinernte um 10% h&her sein,
Im Jahresdurchschnitt dirfte das Brutto-National-
produkt insgesamt um 6%/%, ohne Land- und Forst-
wirtschaft um 7% wachsen.

Entsiehung des Brutio-Nationalprodukies
{Real)

1970

.

1) =
1968 1959 1 12l

Qwartal
Verdinderung gegen das Verjahr in %

lndustrie ... .. . . 69 16 89 w04 77
Gewerbe ... .. ..... 50 65 &0 60 55
Elekirizitdt, Gas, Wasser . . 60 23 81 103 199
Baugewerbe ... . . -30 z0 20 60 70
Verkehr ... e 26 73 122 13 71
Handel ... . . 42 34 71 62 74

GroBhandel |, . . 39 g0 a8 g7

Finzethandel . ... . .. 28 27 60 30 55
Offentliche Dienste .. ‘ 35 30 30 3o 30
Sonstige Dienste o A 20 26 &80 20 60
Brutio-MNationalprodukt

ohne Land- und Forstwirischaft 46 &9 76 78 73
Land- und Forstwirtschaft .. ... &0 10 —05 40 15
Brutto-Mationalpredukt .. . . &1 &4 70 7'5 o7

Die Indusirie (ohne Elekirizititswirtschaft) er-
zeugte im ill. Quartal insgesamt um 7'2%, je Arbeits-
tag um 6'2% mehr als im Vorjahr; die Zuwachsrate
war um ein Drittel niedriger als im Il. Quartal und nur
halb so hoch wie vor Jahresfrist. Dennoch bendtigte
die Industrie zusétzliche Arbeitskrafte, der Produk-
tivitAtszuwachs sank von 6% im 1. Halbjahr auf
knapp 3Y2%. Im Qktober fiel die industrieproduktion
auf das Vorjahrsniveau {je Arbeitstag +7%j).

Wie schon im Frihjahr wuchs auch im . Quartal
der Bergbau-Grundstoifbereich am  starksten
{+8/2%): Die Grundstoffindustrie (+101/2%) expan-
dierte so kriftig, daB sie den Produktionsriickgang
im Bergbau und die Wachstumsdampfung der Ma-
gnesitindustrie kompensierte, Neue Anlagen weite-
ten die Kapazitdt der Grundsioffchemie erheblich
aus; die Firmen erwarten nach den Meldungen im
Konjunkturtest weitere  Produktionssteigerungen.
Auch die holzverarbesitende Grundstoffindustrie, ins-
besondere die Plattenerzeugung, expandierte bis zu-
letzt kréftig. Die Investitionsgiterindustrie (+52%)
entwickelte sich uneinheitlich. Auftragsliicken und
Kapazitdtsengpisse wirkien nebeneinander und
drickten die Zuwachsrate auf die Halfte des Wertes
vom |l. Quartal (ein Drittel des Voriahrswertes). Be-
sonders deuilich ist die Abschwichung bei Vor-
produkten: Eisen- und Metallhiitten stagnierten, Vor-
produkie der stein- und keramischen Industrie wur-
den weniger erzeugt als im Vorjahr; die Auftragstage
wird durchwegs ungiinstiger eingeschéitzt als bisher,
besonders kraftig sind die Exporiaufirdge auf Kom-
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merzwalzware zuriickgegangen. Die Produktion fer-
tiger Investitionsgiter wird vor allem durch die Fahr-
zeugindustrie gestiltzt, die Maschinenindustrie
wéchst schwicher als im langjahrigen Durchschnitt.
Die Baustofferzeugung erholt sich langsam, aber be-
sténdig; die Lager sind nach den Meldungen im
Konjunkturtest weitgehend abgebaut, die [ebhafte
Bautatigkeit wird daher kinftig die Baustoffproduk-
tion starker anregen. In der Konsumgiiterindusirie
(+7%) ist die Abschwéchung bisher am geringsten.
Langlebige Konsumgliter und Verbrauchsgiiter wur-
den nicht im gleichen MaBe von der Tendenz abneh-
mender Produktionszuwichse betroffen wie Investi-
tionsgliter, die Wachstumsraten liegen noch immer
bei 13% und 9%. Die Nahrungsmittelindustrie wuchs
sogar rascher als im Frihjahr. Die Auftragslage wird
von der Konsumgiterindustrie ginstiger eingeschatzt
als von den anderen Branchen.

In den kommenden Monaten wird die Zuwachsrate
der Industrieproduktion weiter sinken, aber nicht
mehr so stark wie bisher. Die Kapazitdisengpisse
werden allm&hlich Gberwunden werden kdénnen,
Nachfrageschwichen werden an Bedeutung gewin-
nen. Infolge des Ausfalles eines Arbeitstages dirfte
im V. Quartal nur um 5¥2% mehr erzeugt werden als
im Vorjahr. Im Jahresdurchschnitt wird die Industrie-
produktion entsprechend der Septemberprognose
des Institutes um 8% wachsen.

Im verarbeitenden GroBgewerbe (+46%) war
die Abschwéchung im lil. Quartal {wie der Auf-
schwung vorher} weniger ausgepragt als in der In-
dustrie. Auch hier beginnt sich die Entwicklung star-
ker nach Branchen zu differenzieren. Graphisches
und papierverarbeitendes Gewerbe, Holz- und Me-
tallverarbeitung sowie Textil- und Bekleidungsge-
werbe wuchsen langsamer als bisher; Baugewerbe,
Glasverarbeitung, Nahrungsmitielerzeugung und er-
staunlicherweise auch l.edererzeugung und -verar-
beitung konnten ihre Zuwachsraten steigern. Das
Kieingewerbe, das nur miBigen Konjunkturschwan-
kungen unterliegt, dirfte schwicher gewachsen sein
als das GroBgewerbe.

Die Werischopfung der Elektrizitats-, Gas-
und Wasserwirischaft war im i, Quartal

Indusirieproduktion Je Arbeitstag

Konsym- Industrie

Bergbau und [nvestitions-
insgesamt'}

Grundstoffa giiter guter
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

& 1968 + 58 + 54 + 87 +70
21965 ... + 86 +146 +116 +122
1970, | Quartal .. 4101 +123 + 91 +104
o, . 4118 +106 +73 + 92
mo, .+ 86 + 53 + 71 + 66
Okiober +123 + 79 + 51 +77

'} Chne Strom.

48*

um 20% hoéher als im Vorjahr, die (im Gegensatz zum
Vorjahr) Uberdurchschnittlich gute Wasserfilhrung
lieB die Stromerzeugung der Speicherwerke um 60%
und jene der Laufkraftwerke um 22% steigen; trotz
der Einschrénkung der kalerischen Erzeugung
{(—22%) stand um 20% mehr Strom zur Verfligung.
Da auBerdem die Nachfrage langsamer zunahm
{+7% gegen -+92% im H. Quartal), muBten die
Stromexporie kraftig ausgeweitet werden,

Ahnlich wie die produzierende Wirtschaft wuchsen
auch Verkehr und Nachrichtenwesen
im HI. Quartal (+7%) langsamer als bisher (Il. Quar-
tal +112%); die Abschwachung betrifit alle Be-
reiche. Im Giterverkehr leistete dle Bahn nur noch
um 8% (im Oktober um 1Y:%) mehr als im Vorjahr,
gegen 15% im il. Quartal Der gewerbliche StraBen-
verkehr war um 17% hoher, auf der Donau wurden
21/2% weniger Glter befdrdert; der Flugfrachtverkehr
stagniert, der Anteil der AUA sinkt Die Post {+7'/2%
gegen 12%) profitiert nach wie vor von der raschen
Expansion des Fernsprechverkehrs, die Zahl der
Sendungen war leicht ricklaufig. Die Leistung der
Bahn im Personenverkehr erhdhte sich um 4%
(n-t-km}, von den Autobus-Liniendiensten wurden um
5'/2% mehr Personen beidrdert; im Luftverkehr sank
die Zahl der Passagiere um 2/2%, insbesondere die
osterreichische Luftverkehrsunternehmung beférder-
te weniger Passagiere als im Vorjahr. Die Zulassun-
gen von Personenkraftwagen waren im Ill. Quartal
um 29% hdher als im Vorjahr, im Oktober jedoch
um '2% niedriger. Da die Sondersteuer Ende 1970
ausliuft, werden sich die Zuiassungen von Dezember
auf Janner verschieben.

MNach der leichten Wachstumsverlangsamung im
Friihjahr entwickelte sichder Fremdenverkehr
im Il Quartal wieder sehr glnstig. Die Zahl der
Ubernachtungen war um 14% hoher als im Vorjahr;
Austinder wurden um 172%, Inlander um 2% mehr
gezahlt. Die Tagesausgaben der Géste haben kraftig
zugenommen, teils infolge der DM-Aufwertung, teils
weil Besichtigungsreisen an Bedeutung gewinnen,
Die Deviseneinnahmen waren um 35%, die Devisen-
ausgaben um 6Y2% hoéher als im Vorjahr; die Zu-
wachsraten miissen allerdings wegen der Spekula-
tion im Vorjahr vorsichtig interpretiert werden,

Im Handel (lil. Quartal +7V2%) verlagert sich
das Schwergewicht vom GroBhandel auf den Einzel-
handel Die Zuwachsrate der Grofhandelsumsédtze
beginnt sich paraliel zur Produktion abzuschwachen
(Juli bis Oktober wie im 1. Halbjahr 13%); die Einzel-
handelsumsétze hingegen wachsen dank der stei-
genden Konsumnachfrage rascher als bisher (Jul
bis Oktober +9% gegen 7Y2% im 1. Haibjahr} und
auch die Wareneingdnge des Fachhandels (+-8%)
haben kréftig zugenommen.
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Die Wertschopfung der Land- und Forstwirtschaft
war im . Quartal um 1%2% hoéher als im Vorjahr.
Die Landwirtschaft konnte eine mittiere Brot-
getreide- und eine guie Futtergetreideernte einbrin-
gen (ingesamt 9% weniger als die Rekordernte des
Vorjahres). Heu wurde gleich viel, Kartofieln (—9%}
und Raben (—3%) weniger geemntet, Die Weinernte
von 3 bis 3Y2 Mill. hl fiel sehr hoch aus und lbertraf
sogar die mittelfristige Schéitzung des Institutes!).
Die hdhere Weinernie allein wird den Beitrag zum
Brutto-Nationalprodukt im 1V. Quartal um 10% lber
den Vorjahresstand steigen lassen, so daB flir heuer
eine Zunahme der Wertschdpfung der Land- und
Forstwirtschaft um 4'/2% zu erwarten ist

Die Tierproduktion entwickelte sich uneinheitlich:
Fleisch (+%2%) wurde von Juli bis Oktober erstmals
in diesem Jahr mehr erzeugt als im Vorjahr; der
Riickstand der Kalb- und Rindfleischproduktion wird
allméhlich kleiner, Schweinefleisch wurde um 5Y2%
mehr angeboten. Die Lebendviehpreise stiegen im
OCktober wund November langsamer als bisher,
Schweine wurden zuletzt sogar billiger. Die Milch-
lieferungen an die Molkereien waren in den Monaten
Juli bis Okiober um 1% niedriger als im Vorjahr;
infolge der schlechten Heugualitit und intensiver
Kalberaufzucht wird die Marktleistung bis in das
Frihjahr 1971 unter den Vorjahreswsrten bleiben
Da weniger Milch auf den Markt kam, Kiihlhausbutter
verbilligt abgegeben wurde und Produktion sowie
Ausfuhr von Kése gesteigert wurden, enispannte sich
der Milchmarkt.

Die Forstwirtschaft profitiert weiterhin von
der iebhafien Holznachfrage, Allmdhlich stabilisiert
sich jedoch der Markt. Die Schldgerung war im Il
Quartal um 12V2%, die Einfuhr um 56%2% hdher als
im Vorjahr, die Ausfuhr blieb um 8Y.% darunter. Die
Hauptnachfrage kommt nun aus dem Inland. Die
heimische Industrie kaufte 29% mehr inldndisches
und 83% mehr ausléandisches Schleifholz, Schnitt-
holz wurde im Inland um 7% mehr, im Ausland um
10% weniger abgesetzt. Die Nachfrage hat so weit
nachgelassen, daB die Sagen wieder Lager aufbauen
Konnten. Die Holzpreise steigen zwar noch, aber viel
langsamer als in der ersten Jahreshélfte.

Arbeitsmarkt nach wie vor angespannt

Die saisoniibliche Entspannung des Arbeits-
marktes im Herbst blieb heuer bescheiden. Die
ZahlderBeschiftigten erreichte im August mit 2,445.400

1) Anfang 1986 prognostizierte das Institut fiir 1970 sine
mittiere Weinmosternte von 3 Mill. hl; dieser Schétzwert
wurde von der Praxis damals als unerreichbar hoch an-
gesehen. Siche: M. Schneider, ,Schwierigkeiten im dster-
reichischen Weinbau®, Monatsberichte des Osterreichi-
schen Institutes fir Wirtschaftsforschung, Jg. 1966, Nr 2,
S 61.
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ihren Hochststand; bis Ende November ging sie bloB
auf 2,439.300 zuriick und war um 42 800 hoher als im
Vorjahr. Das milde Wetter ermdglichie es den witie-
rungsabhingigen Branchen, den ganzen Herbst
hindurch unbehindert zu arbeiten, und der starke
Jahrgang, der die Schule verlieB, erh&hte das Ar-
beitskréfteangebot Zur Saisonspitze im Sepiember
wurden 86.200 Fremdarbeiter im Kontingent beschéai-
tigt, um 22700 mehr als im Vorjahr; im November
waren es noch 86600 (+23.900). Dazu kommt gine
unbekannte Zahl ven Fremdarbeitern, die auBerhalb
des Kontingentes beschéftigt werden; allein in Wien
wurden Ende November 19600 Fremdarbeiter mit
Einzelgenehmigungen gezihit, um 1.600 mehr als im
Vorjahr. Die Nachfrage nach Arbeitskriften verlagert
sich allméhlich von der industrie zu den (lbrigen
Branchen.

Die Industrie beschéiftigte im Durchschnitt des Ml
Quartals um 12100 und im Oktober um 18900 Ar-
beitskrafie mehr als im Vorjahr {im 1. Quanial noch
+21.900), Inhr Anteil am Beschéftigungszuwachs war
lsicht riickidufig. Da gleichzeitig die Arbeitszeit sank,
scheint sich die Industrie nicht mehr mit der gleichen
Intensitt um zusétzliche Arbeitskrafte zu bewerben
wie bisher. Den (brigen Bereichen der gewerblichen
Wirtschaft {einschtieBlich Vertragsbediensiete) stan-
den dadurch im I Quartal um 8500 Arbeitskrifte
mehr zur Verfuigung als vor einem Jakhr.

Ebenso wie in der Beschéftigung spiegeln sich
in der Arbeiisiosigkeit die milde Witterung und die
anhaltend hohe Nachfrage nach Arbeitskriften. Zum
Saisonhdhepunkt im August gab es 33.200 Arbeit-
suchende, um 1.100 weniger als im Vorjahr. Bis Ende
November nahm ihre Zahl auf 54.900 zu, viel schwa-
cher, als salsongemiB zu erwarten war. Der Abstand
vom Vorjahr vergréBerte sich daher auf 4.900, ob-
wohl die Saisonarbeitslosigkeit auch im Vorjahr un-
terdurchschnittlich zunahm. Das Stellenangebot ging
vom Saisonhthepunkt im August bis November von
49.000 auf 46.400 zuriick, der Vorjahresabstand sank
von 13.300 auf 11.500 Das scheini zum Teil mit der
schwicheren Nachfrage der Industrie, zum Teil mit
dem hdéheren Angebot an Arbeitskraften zusammen-
zuhéngen.

Arbeitslage

Beschéftigfe Arbeit- Offene
Insgesamt  Industrie  suchende Stellen

Veranderung gegen das Vorjahr in 1 000 Personen

@ 1968 . .. . .. —202  — 9P + 62 — 48
o 1969 . . . . H1Bs +i79 - &1 + 63
1970, | Quartal coooe 361 +210 —197 +10 4
II. . o .o +19'9 +21'9 — 36 +1t1
moo, 4233 +191 - 22 +130
Qkiober S +351 +18'9 — 25 +112
November . +428 . - &9 +115
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iLebhafte heimische Nachfrage nach Konsum-
und Investifionsgtiitern

Der Konjunkturaufschwung war diesmal ungewd&hn-
fich lang von Auslands- und Lagernachfrage getra-
gen worden. Die inlandische Endnachfrage allein
hdtte das Brutto-Nationalprodukt 1969 nur halb so
rasch wachsen lassen; im 1. Halbjahr 1970 war sie
bereits zu vier Finfteln fir den Aufschwung verant-
wortlich, im Ill. Quartal ganz; das Ausland lieferte
zuletzt mehr Giter und Dienstleistungen, als es
nachfragte, und die Lager wurden abgebaut.

Als letzte der Nachfragekomponenten zog der pri-
vate Konsum aus der Hochkonjunkiur Nutzen;
er nahm im 1.Halbjahr um5%2% {real)und im1ll. Quar-
tal um gut 6% zu; er dirfte dieses Wachstumstempao
seither gehalten haben. Daflr sprechen jedenfalls die
Einzelhandelsumséatze, die im Oktober sowie im Il
Quarta! um 8% hdher waren als im Vorjahr {1. Halb-
jahr 4-742%). Die Belsbung erfafite fast alle Grup-
pen, besonders Nahrungsmittet und Getrdnke, Hei-
zung und Beleuchtung sowie (etwas schwicher) Be-
kieidungsgegenstidnde. Langsamer als im 1. Halb-
jahr stiegen die Ausgaben fiir Verkehr, Bildung und
Unterhaltung sowie fiir Wohnungseinrichtung und
Hausrat. Die Ausgaben fir Verkehr wuchsen nur im
Vergleich zum Vorjahr langsamer, weil sich Ende
1969 die Personenkraftwagen-K&ufe normalisierten
(Auslaufen der Sondersteuer-Primareffekie). Die reale
Zuwachsrate der Ausgaben filr Bildung und Unter-
haltung wurde durch Preissteigerungen geschmidlert
(die nominelle Zuwachsrate war gleich hoch wie bis-
her). Die Entwicklung der Ausgaben fir Wohnungs-
einrichtung und Hausrat ist symptomatisch fir den
Gesamtabsatz dauerhafter Konsumgiiter Gemessen
an den Einzelhandelsumsatzen wurden im I, Quarial
1969 real um 8% mehr [anglebige Glter abgesetzi
als im Jahr zuvor, im 1V. Quartal 1862 und im 1. Halb-
jahr 1970 um je 6%, im 1li. Quartal um 5%, im Okto-
ber nur um 3%, Die Abschwichung ersireckie sich
auf alle Gruppen mit Ausnahme von Teppichen und
Heimtextilien sowie Uhren und Schmuckwaren.

Dis Belebung der Konsumausgaben erklért sich teil-
weise aus dem Steigen der Massensinkommen. AuBer-
dem scheint die Sparquote nicht mehr gestiegen zu

Privater Konsum und Einzethandelsumsiitze

(Real}
Privater Einzelhandelsumsditze
Konsum Insge- Langlebige
samt Gilter
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
31968 ... + 34 + 28 + 43
31969 ... . . + 28 4 27 + 58
1970, | Quartal. ... .. + 6% + 60 + 70
i, + 44 + 30 + 52
m. + 62 + 55 3 48
Okfober . ... - + &8 + 32

sein. Im V. Quartal diirfien die bisher beobachteten
Tendenzen anhalten, die Einkommenssteigerungen
der Lohnrunde werden groBieils erst Anfang 1971
wirksam. im Jahresdurchschnitt ist eine Konsumstei-
gerung von 53/:% zu erwarten.

Die Investitionen wuchsen im Il Quartal nur
wenig langsamer als im . (10% gegen 11%). Die
leichte Abschwéchung geht hauptséchlich auf die
maschinellen Investitionen der gewerblichen Wirt-
schaft zurilick {(+10%2% gegen 14Y2% im {1. Quartal).
Diese Investitionen wurden durch Angebots- und
Nachiragefaktoren gehemmt: Das inléndische Ange-
bot an Maschinen und Elekirogeréten war knapp (die
Exporte wuchsen im |1l Quartal starker als die Pro-
duktion), der heimische Bedarf muBte daher grofiteils
importiert werden. Insbesondere die Investitionsgiiter-
industrie konnte (nach dem Investitionstest des Insti-
tutes) ihre Investitionspldne fiir das heurige Jahr
nicht voll verwirklichen und plant daher fiir nachstes
Jahr weiterhin relativ hohe Investitionen. In manchen
Grundstoff- und Konsumgiiterbranchen scheint je-
doch die Investitionsneigung {in einigen Fallen nach
Fertigstellung gréBerer Projekte} unter dem Eindruck
rickldufiger Nachfrage oder ungiinstiger Erldse zu-
riickzugehent).

In der Landwirtschaft haben sich die Investitionen im
. Quartal (+12%2%) nach der Verlangsamung im
Il. Quartal {+7':%) wieder heschleunigt und die
Wachstumsrate vom letzten Winter erreicht, obwohi
Traktoren und Landmaschinen um rund 6% teurer
wurden, die Ernte schwicher war und der Nettopreis
fur Milch gesenkt wurde Die Ertragsschmalerung
wurde jedoch durch steigende Erldse fir Schlaght-
vieh und Holz kompensiert

Die Kiufe von nicht-landwirtschaftlichen Strafen-
tahrzeugen (+31%) wuchsen gleichfalls rascher als
im . Quartal. Insbesondere wurden um 58% mehr
Lastkraftwagen und um 33Y:% mehr Spezialfahr-
zeuge angeschaift. Die Nachfrage nach Fahrzeugen
fiir den Werkverkehr war etwas stérker als die Nach-
frage des Fuhrgewerbes Uberdurchschnittlich viel
Fahrzeuge wurden mit Nutzlast zwischen 11 und
12t sowie zwischen 3t und 7t gekauft Die An-
schaffungen von Lieferfahrzeugen konnten dadurch
angeregt worden sein, daff Unternehmer mit guten
Gewinnen die Moglichkelten vorzeitiger Abschrei-
bung voll ausnuizen, schwerere Fahrzeuge dirfie
zum groBen Teil die Bauwirtschaft gekauft haben.

Die Bauinvestitionen (+7%) werden derzeit durch
Kapazitdtsengpasse der Bauwirtschaft begrenzt, Der
Bau neuer Kraftwerke und GroBbricken, umfang-

1} Eine detaillierte Analyse des Investitionstestes ist flir das
Heft 1/1971 vorgesehen
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Entwickiung der investitionen

(Linearer MaBslab; reale Verdnderung gegen das Vorjahr
in ®a)
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Die Investitionen wuchsen im [, Quartal zwar immer noch
kraftig, entwickelien sich aber bereils uneinheitlicher als
bisher. Die Zuwachsrate der maschinellen Investitionen der
gewerblichen Wirtschaft diirfte ithren H&hepunkt endagiittig
Uberschritien haben, Fahrzeug- und Agrarinvestitionen
wuchsen zum Teil unter Sondereinfliissen rascher. Nur die
Bauinvestitionen haben ihr maximales Wachstum noch
nicht erreicht.

Brutto-Anfageinvestitionen
(Real)

Insgesamt Baufen Ausrlistung

Verdnderung gegen das Yorjahr in %4

Abklingen des Exportbooms, noch Kkréftiger
imporisog

Seit dem Sommer gehen von der Exportwirischaft
keine Wachstumsimpulse mehr aus Im [l Quartal
war die Ausfuhr um 15v2%, im Okiober (zum
Teil wegen des Ausfalles von zwei Arbeitstagen) nur
noch um 6v:% h&her als im Vorjahr {ll Quartal
+24%). Schaltet man die kurzfristigen Schwankun-
gen aus, so stagnieren die saisonbereinigien Ex-
porte auf dem Niveau vom April dieses Jahres, Die
Abschwiichung betraf besonders Halbfertigwaren,
ihre Zuwachsrate sank von 23% im Il. Quartal auf
61/2% in der Periode Juli bis Okiober Die Eisen-
und Stahlexporte wuchsen nach dem Auslaufen der
Rohrenlieferungen nach RuBland nicht mehr, NE-
Metalle wurden weniger exporiiert afs im Vorjahr,
Die Investitionsgiiterexporte (+11%:%) wuchsen
nicht einmal halb so stark wie im Il. Cuartal, vor
allem weil viel weniger in die Oststaaten geliefert
wurde, Die Exporte von Konsumgltern (+15%2%)
nahmen knapp Gberdurchschnittlich zu. Nahrungs-
mittel- und Rohstofiexporte konnten als einzige ihre
Zuwachsraten steigern: Die Gruppe Nahrungsmittel
profitierte von den guien Absatzchancen fiir lebende
Tiere und Gemise im Ausland, an Rohstoffen wur-
den insbesondere relativ viel Holz (dem Wert nach)
und Papiererzeugnisse ausgeflhrt.

Struktur der Ausfuhr

Nghrengs-  Reh- Halb-
u. GenuB-  stoffe fertig- tions- giiter gesamt'}
mittel waran giiter'y

Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Invasti-  Konsum- Ins-

BADEB e e e 12 —35 + 07
o 1969 + 48 +20 +70
1970, I. Quartal + 89 +20 +i19
o, +112 +50 +154
mooo. +101 +70 +138

% 1968 —11'5 “+ 89 + 95 + 87 143 + 98
o 1969 +17 7 +16G +22 4 +330 41735 +2t 6
1973, L.Qu  + 69 10" 234 4319 4249 + 252
L P +221 + 48 +232 +29'4 +279 +238
., +41'4 +169 + 77 +150 +177 +t57
Obktober 127 + 44 + 25 + 33 +100 + 63

reiche stadtische Verkehrs- und Versorgungsprojekte
sowie rasch steigende Wohnbauvauftrige lasten die
Bauwirtschaft voll aus. Das giinstige Wetter im V.
Quartal verlangerte die Bausaison. Im Jahresdurch-
schnitt werden die realen Bauinvestitionen um 6%
hodher ausfallen als 1969. Bei den Ausriistungsinvesti-
tionen hingegen wird sich der Trend sinkender Zu-
wachsraten im allgemeinen fortsetzen. Fahrzeuge
und kleinere Ausriistungsgegenstande kdnnten aller-
dings im V. Quartal voriibergehend mehr gekauft
werden, da die guten Gewinne Erg&nzungsinvestitio-
nen zwecks Ausniitzung der Abschreibungsmoglich-
keiten nahelegen. Im Jahresdurchschnitt werden die
Ausriistungsinvestitionen (14%) und die Brutfo-
Aniageinvestitionen {(um 102%) héher seln als im
Vorjahr
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"} Ohne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwecken im Vermerkverkehr

Die Einfuhr wéchst seit Jahresmitte gleichfalls
langsamer, ihre Zuwachsraten sanken aber bei wei-
tem nicht so stark wie jene des Exportes: Im
1. Quartal wurde um 25%, im Qktober um 18% mehr
importiert als im Vorjahr (ll. Quartal +26%). In der
saisonbereinigten Reihe zeigt sich erst in den letz-
ten beiden Monaten eine leichte Verlangsamung des
Wachstums, Ahntich wie im Export schwéchten sich
die Importe von Halbfabrikaten, die schon im | Quar-
tal ihre héchste Zuwachsrate erreicht hatien, am
stirksten ab (Juli bis Oktober +17:% gegen
26/2% im | Quartal) Auch die Dynamik der Kon-
sumgliiterimporte (+20%) lieB merkiich nach, wo-
gegen die Investitionsgiiterimporte (+31'2%) zwar
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auch langsamer als im [I. Quartal, aber noch immer
sehr kraftig wuchsen. Rohstoff- (+34%) und Nah-
rungsmittelimporte - (+14%2%) nahmen auch in den
letzten vier Monaten geringfiigig rascher zu als im
i, Quartal.

Im V. Quartal wird sich das Wachstum der Exporte
weiter auf schétzungsweise 10% bis 11% und jenes
der Importe auf 18% bis 19% verringern. Im Jah-
resdurchschnitt werden die Exporte um 18% und
die Importe um 24% hdéher sein als im Vorjahr. Ver-
glichen mit 1969 werden die Exporte etwas [ang-
samer, die Importe aber viel rascher wachsen; das
Defizit der Handelshilanz wird demgemaB von 117
Mrd. S auf 17 bis 18 Mrd. S steigen.

Struktur der Elnfubr

Nahrungs- Roh- Halb- Investl-  Konsum-  Insge-
u. Genuli-  stoffe fertig tions=- giiter  sami’}
mittel waren giiter?)

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9

21968, — 4% +141 +11'% + o1 +112 -+ B1
o 1949 ... 4+ 33 4126 +18 4 +16'9 +11°4 +132

1970, 1 Qu — 05 358  $263 4231 4250 4245
k., 114 3236 244 4362 4283 4265
m.,, 156 332  $192  $342 4227  +254

Okfober 4121 +368 +124 +253 +130 +190

*) Ohne Wiedereinfuhr {Rickbringung} von reparierten Flugzeugen im Vor-
merkverkehr

Fremdenverkehrseinnahmen gleichen
Handelsbilanzdefizit aus

Die Schere zwischen Import- und Exportzuwachsen
lieB das Defizit der Handelsbilanz im Il Quartal auf
473 Mrd. S und im Okfober auf 194 Mrd. S sigigen,
um 228 Mrd. S und 100 Mrd. S mehr als im Vorijahr.
Héhere Einnahmen aus dem Reiseverkehr (4831
Mrd. 8) bewirkten dennoch einen RekordiiberschuB
der Leistungsbilanz von 388 Mrd, S; erst im Oktober,
nach der Reisewelle, enistand ein Leistungsbilanz-
defizit von 114 Mrd. S, um fast 1 Mrd S mehr als
im Veorjahr, Die Kapitalbilanz hatte in den vier Mo-
naten Juli bis Oktober Nettoabgénge von 0 27 Mrd. S,
um etwa ein Drittel weniger als Im Vorjahr, Oster-
reich nahm mehr langfristige Mittel im Ausland auf
(insbesondere der Bund), legte aber auch mehr kurz-
fristig im Ausland an. Zur kréftigen Zunahme der
Wahrungsreserven (+444 Mrd 8) trugen
zur Halfte statistisch nicht erfate Transaktionen bei.
Die Kreditupternehmungen erwarben im 1ll. Quartal
noch 135 Mrd. S Devisen, gaben aber im Oktober
236 Mrd S an die Qesterreichische Nationalbank
ab,

Der hohe UberschuB der Zahlungsbilanz und die
Rickldsung von 05 Mrd. S Kassenschainen verbes-
serten die Liquiditdt des Kreditapparates. Zwischen
Juli und Oktober erhdhte er seine Kassenliquiditét

Zahlungsbilanz

Waren Dienst- Wiihrungs- davon
teistun- reserven  Noten-  Kredit-
gen bank  apparat

Mrd §

2 1948 . —1¥9e +1079 +302 +0 86 +216
@ 1969 . . . . —q13a2 41272 4278 4094 +1 82
1970, | Quartal .. - 394 + 378 +0'26 -07 4094
[ F— . - 437 + 361 —0'36 4100 —136
n o, . - 473 + 825 +457 +3 23 +1 35
Oktober . = 194 + 070 —013 +222 —236

um 341 Mrd. S und baute seine Notenbankverschul-
dung um 176 Mrd, S ab, zum Teil allerdings auf Ko-
sten seiner Devisenposition. Ende Oktober verfligte
der Kreditapparat (iber etwa gleich viel Netto-Liqui-
ditadt im In- und Ausland wie im Vorjahr, doch war
infolge des Einlagenzuwachses ein grdBerer Teil
durch Mindestreserven gebunden, Mit dieser recht
hohen Liquiditdt und den (verglichen mit dem Aus-
land) nach wie vorniedrigen Kreditzinsen [&Bt sich nicht
recht vereinbaren, daB das inlandische Kreditvolu-
men im . Quartal nur um 398 Mrd. S ausgeweitet
wurde, um ein Finftel weniger als im Vorjahr, und
die Osterreichische Wirtschaft 143 Mrd. S im Aus-
land aufnahm. Im Oktober allerdings stieg das Kre-
ditvolumen des Osterreichischen Kreditapparates um
210 Mrd. S, um ein Drittel starker als im Vorjahr.

Die Geldkapitalbildung des Publikums blieb hoch:
In den Monaten Juli bis Oktober wurden per Saldo
692 Mrd. S auf Sparkonten (im Vorjahr 577 Mrd. S)
und 015 Mrd. S auf Terminkonten eingelegt. Eigene
Emissicnen konnte der Kreditapparat fiir 1°39 Mrd. S
absetzen, obwoh! zugleich 058 Mrd. S Anleihen im
Publikum untergebracht werden konnten (der Kre-
ditapparat kaufte nur 019 Mrd. S, das Ausland
nichts). Die Kurse auf dem Sekund&@irmarkt hielten
ihr Niveau, der Gesamtindex der Aktienkurse stieg
im [ll. Quartal um 4% und gab im Okiober und No-
vember um zusammen 1% % nach.

Das Wachstum der Abgabenerirdge des Bun-
des beschieunigte sich abermals. Brutio gingen im
I}, Quartal 21°45 Mrd. S und in den Monaien Okto-
ber/November 1451 Mrd. S ein, um 13Y2% und 13%
mehr als im Vorjahr (l. Quartal +12%). Netto blie-
ben dem Bund um 15% und 11Y2% mehr. Die Soll-
werte des Zehnjahres-Durchschnittes wurden in den
Monaten Janner bis November um 1 Mrd. S (brutto)
und 1%s Mrd, § (netto) Gbertroffen. MaBgebend fiir
die ginstige Entwicklung waren vor aliem die direk-
ten Steuern {lll. Quartal +142%, Oktober/November
+191/2%). Die Lohnsteuer (+22%) erzielte in den
finf Monaten dhnlich hohe, die Gewinnstsuern hd-
here Eriragszuwéchse als im I1. Quartal. Die Einnah-
men aus der veranlagien Einkommensieuer stiegen
im 1. Quartal um 14%, im Ill. um 17Y2%, in den
folgenden beiden Monaten um 44%, jene aus Ge-
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werbesteuer um 8%, 812% und 12% Nur das Auf-
kommen der Ko&rperschaftsteuer, das schon Ende
19692 sprunghaft gestiegen war, stagnierte. Die Ein-
nahmen aus indirekien Sleuern waren zwar im
. Quartal relativ hoch (+12V2%), verloren aber in
den folgenden zwei Monaten an Dynamik (+9%).
Umsatzsteuer (+8%) wie Zolle {+71/2%) wuchsen
im Qktober und November langsamer als im ll. Quar-
tal {(+14Y2% und +16%). Die Mineralblsteuer hin-
gegen profitiert zunehmend von der [ebhaften Nach-
frage und von Vorratskdufen.

Abgabenerfolg des Bundes

1. Quartal 1970 Qktoker 1970 November 1970
Mrd § VYer&nde- Mrd § Verander Mrd §  Verdnde-
rung rung rung
gegen das gegen das gegen das
Yorjahr Varjahr Yorjahr
in % in %, in %
Direkie Steuern 8§96 146 21¢ 312 339 134
Indirekie Stevern $2'49 127 447 105 454 7%
Abgaben, brutte 2145 135 658 16 4 793 102
Abgaben, netto, 14 69 150 37e 175 549 73

Kréftiger Preisaufirieb, neue Lohnrunde ab
Jénner 1971

Die Preise entwickeln sich seit dem Sommer un-
einheitlicher als zuvor. Die Weltmarktpreise fir Roh-
waren sind weiter gesunken und liegen bereits unter
dem Vorjahresniveau, vor aliem Metalle sind visl bil-
liger. Die Fertigwarenpreise stiegen noch, aber
schwicher als bisher. Usterreichs Importe waren im
ill. Quartal um schéatzungsweise 6v:% (ll. Quartal
7%), die Exporte um 5% teurer als im Vorjahr. Im
Inland da&mpften die rickldufigen Weltmarkipreise
nur den Preisaufirieb auf der GroBhandelsstufe. Der
GroBhandelspreisindex stieg zwar noch stirker als
im langjahrigen Durchschnitt, aber schwéicher als
im Fribjahr (Ill. Quartal +04%, Oktober und No-
vember +03%); sein Vorjahresabstand sank von
54% Im II. Quartal auf 51% im Hl. und 45% im
November. Es beruhigten sich vor allem die Preise
von Rohstoffen und Halbwaren, insbesondere von
Eisen, Stahl und sonstigen Metallen, aber auch von
Fertigwaren; nur die Preise fir Maschinen und Ver-
kehrsmittel stiegen weiter kriftig. Agrarprodukie ver-
teuerten sich trotz sinkender Viehpreise.

Auf die Verbraucherpreise wirkte sich die Beruhi-
gung der GroBhandelspreise nicht aus. Sie stiegen
seit dem Frilhjahr mit einer (saisonbereinigten) Jah-
resrate von 4%, die vom Institut schon vor Jah-
resfrist prognostiziert worden war. Der Abstand vom
Vorjahr (in der Vorjahresperiode war der Preisauf-
trieb relativ gering) vergréBerte sich von 42% im
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I, Quartal auf 47% im {il. Quartal und 48% im
November In den letzten drei Monaten stiegen {wie
bisher) Wohnungsaufwand und Dienstleistungspreise
(+1%2%) am stirksten. Nahrungsmitiel sowie indu-
striell-gewerbliche Waren verteuerten sich um je
1%,

Die Tarifléhne stiegen von Juni bis Oktober
schwicher als bisher, der Abstand vom VYorjahr ver-
ringerte sich von 7z% im 1 Halbjahr auf 47/2% (je
Stunde von 12V.% aui 9V:%). Auch die Effektivver-
dienste nahmen schwéacher zu, obwohl sich die Lohn-
drift verstarkte Die Stundenverdienste der Industrie-
arbeiter waren im {ll. Quartal um 12% héber als im
Vorjahr (1. Halbjahr 13%)}. Die Monatsverdienste
wurden durch den Abbau von Uberstunden geschmé-
lert (1. Haibjahr +10%, 1. Quartal 47:%). Da-
gegen lieBen die Gehaliserhdhungen im August die
Gehaltssumme im o6ffentlichen Dienst im [lIl. Quartal
um 11V2% (iber den Vorjahresstand steigen (1. Halb-
janr 4-8Y2%). Die gesamten Leistungseinkommen
waren im Hl. Quartal um 9% (1. Halbjahr +9%)
und die Netto-Masseneinkommen um 8% (8%)
héher als im Vorjahr Die ersten Vertrdge der neuen
Lohnrunde sind abgeschlossen, gelten jedoch im
allgemeinen erst ab Janner 1971. Sie brachten meist
Erhéhungen der Tariflchne um 13% und der Ist-
Léhne um 8%.

Preise und Léhne

Verbravcherpreis- Massen-  Monats- Tarif-
index 1966 ein- verdienste lohn~
einschi. chne kommen der Industrie~  index’)
Saisonprodukie netts  beschéfligten

brufto
Vertndervng gegen das Yorjahr in %%

21968 +28 +30 471 + 66 +66
@ 1969 431 +29 +87 4 63 +58
1970, I. Quartal . 39 +38 +89% + 95 +84
n. +42 +44 +76 4106 +69
By, . AT +48 +84 4+ 75 +46
Oktober +49 +49 . + 43
November +48 +46

) Ohne Arbeitszeilverkiirzung.

Vorschau auf 1971%)

Die zur Zeit erkennbaren Entwickiungstendenzen
lassen vermuten, daf das reale Bruito-Nationalpro-
dukt 1971 um 4% wachsen wird, merklich schwécher
als 1970 (6%/%) Die Wachstumsrate wird damit
etwas unter den mitteifristigen Trend (Schitzwert
1970/74: 4 B%) fallen. Die Spannungen zwischen An-
gebot und Nachfrage werden daher allméanlich ab-

1) Die Prognose wurde vom Institut erarbeitet und mit der
Arbeitsgruppe fir vorausschauende volkswirtschaftliche Ge-
samtrechnung diskutiert Die wissenschaftliche Verantwor-
tung trégt das Institut.
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Vorausschiitzung wichtiger volkswirischaftlicher
GlobalgréBen
<} 2 = 5]
1968 1959 1970 197%

Verdnderung gegen das Yorjahr in %4 zu
Preisen 1954

Nachfrage
Privater Konsum . . 36 28 5% 51,
Offentlicher Konsum .. 35 35 3 3
Brutto-Investitionen e —12 48 10/, 4
davan Ausriistung | o7 70 14 FANN
Bou . R e ] 20 & 8
Lagerverdnderung .... Med 5§ (7 5} {9'3) (110) @9)
Inlandsnachfrege 38 [X] 74 41,
Worenexporte ..., 102 181 12 7
Dienslleistungsexporie .. 100 1% 21 8
Warenimporie . 76 B9 16% 7
Dienstleistungsimporte . . 133 102 :3/4 10,
Produktion
Industrie . .. Lo &9 116 8 &1,
Gewerbe ... ... o 50 65 5% 3.
Baugewerbs . .. =30 29 é 8
Elektrizitdts- Gus- Wasserwirlsech. 60 23 13 [
Verkehr . [P 28 73 k4 &
Handel .. . . 42 a4 &1 5
Offentlicher Dienst 35 aon 3 3
Sonstige Dienstleistungen 52 49 5 3
Brutte-Nalienalprodukt
ohne Land- u, Forstwirtschaft &6 &% 7 &,
Land- und Forstwirlschaft 00 10 VA 0
Brutto-Naticnalprodukt .. 41 &4 &, 4
Wachstum des Brufto-Nationalproduktes
(Semilogarithmischer MaBstab; Mrd S}
Mrd S
325 — . —
Brutte- Nationalprodukt real
zu Preisen 1964
200 |— Trend 1960/69 7
~—Trend 1959/75 /N

1 L ] 1 i ] i { i ] 1
1960 61 62 63 64 65 €65 67 6B 69 70 T
.o w f13s

Das reale Brutto-Nationalprodukt lag 1970 relativ weit (iber
seinem Trendweri, der die durchschnittliche Kapazitats-
auslastung angibt 1971 wird das Brutto-Nationalprodukt
zwar langsamer wachsen als im langfristigen Durchschnitt
(der flr die Jahre 1970/74 auf 4 8% geschétzt wurde), aber
noch immer ilber dem Trend liegen. Die Kapazitdtsausla-
stung wird somit zuriickgehen, im Jahresdurchschnitt aber
noch immer lberdurchschnittlich hoch sein

klingen; im Jahresdurchschnitt aber ist noch immer
mit einer liberdurchschnittlichen Auslastung der Ka-
pazitdten zu rechnen.

Eine gewisse Verlangsamung des Wachstums ist
1971 unvermeidlich: Der Auslastungsgrad der ma-
schinellen Kapazitdten kann 1971 nicht mehr (wie
noch 1970) gesteigert werden, der Arbeitsmarki ist
voll ausgeschépft, und die Produktivitdit muB schon
deswegen langsamer zunehmen, weil Uberholungs-
arbeiten und Generalreparaturen nur begrenzt auf-
geschoben werden konnen. Vermutlich wird jedoch
die Nachfrage im kommenden Jahr schwicher wach-
sen als das Produktionspotential. Die Wachstumsver-
langsamung, die sich in vielen europédischen Indu-
striestaaten abzeichnet!), wird die Exporinachfrage
dampfen, der Lagerzyklus hat sich umgekehrt und
der Investitionsboom in der gewerblichen Wirtschaft
wird abklingen Dagegen wird der private Konsum
etwa gleich rasch und die Nachfrage nach Baulei-
stungen rascher zunehmen als bisher. Die Prognose
basiert auf der Annahme, dafi das Eventualbudget
nicht eingesetzt wird und der gegenwirtige Liquidi-
{aisspielraum des Kreditapparates erhalien bleibt
{nach den gegenwdértigen Annahmen Gber Zahlungs-
bilanz und Bargeldbedarf impliziert das hochstens
geringfitgige liquiditatsstiitzende MaBnahmen).

Die privaten Konsumausgaben werden
1971 um 5%2% zunehmen, fast soviel wie 1970. Auf
Grund der Entwicklung des personlich verfiigharen
Einkommens {+9/2% gegen +10v2%) wire ein ge-
ringerer Zuwachs zu erwarten. Léhne, Gehdélter und
Transfereinkommen steigen starker, die Gewinne
aber schwéacher als bisher, und die Brutto-Einkom-
men werden mit héheren Sozialversicherungsbeitra-
gen und Steuerzahtungen {vor allem Gewinnsteuern)
belastet. Die Sparquote wird jedoch um etwa einen
Prozentpunki sinken, weil sich die Einkommensver-
teilung konjunkturbedingt zugunsten der Lohneinkom-
men und der Transfereinkommen verschiebt Auch
beruht die kréftige Erhéhung der Sparquote in den
letzten beiden Jahren zum Teil auf vorlibergehenden
Ursachen.

Die Investitionen werden 1971 real um stwa
6% steigen, um etwa 4'/: Prozentpunkie langsamer
als 1970, Die Prognose stiitzt sich auf Angaben der
Unternehmungen im investitionstest des Institutes,
die Budgets der offentlichen Kérperschaften, Schat-
zungen der Preisentwicklungen sowie auf empirische
Zusammenhinge zwischen Kapazititsauslastung, Ge-
winnentwicklung und [nvestitionen. Die [ndusirie
wird nach ihren Angaben im kommenden Jahr (zu
laufenden Preisen) 16%: Mrd. S {+7%) investieren.
Der Schwerpunkt wird in der [nvestitionsgiiterindu-
strie liegen, die 1970 ihre Pline nur teilweise ver-
wirklichen konnte und iberdies vom laufenden Auf-

1} Siehe dazu A. Stanzel, .Internationale Kenjunktur®. Mo-
natsberichte des Osterreichischen Institutes fiir Wirtschafts-
forschung, Jg. 1970, Nr. 11, S. 446 ff,
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schwung besonders begiinstigt wurde. Die Grund-
stoffindustrie, die 1970 umfangreiche Projekte fertig-
stellte, und die Konsumgiiterindustrie, die nur in ein-
zelnen Branchen Kapazitdtsengpédsse hat, werden
absolut etwas weniger investieren als im Vorjahr.
Die Bauunternehmungen planen derzeit erst verhalt-
nisméaBig geringe Investitionen, werden aber im Laufe
des Jahres ihren Maschinenpark um etwa 10%
(18 Mrd. 8) erhdhen. Die Auftragslage ist besonders
in den investitionsintensiven Sparten sehr gut, die
Rentabilitdt wird sich weiter bessern. Die Elektrizi-
tatswirtschaft hat ein Investitionsprogramm von 48
Mrd. 8 {+6Y:%), die Landwirtschaft wird das hohe
Investitionsvolumen dieses Jahres halten (41 Mrd. S).
Fiir verschiedene Verkehrsprojekie (einschlieBlich
Flugzeugkiufe der AUA) und Investitionen der Stadt-
werke sind 32 Mrd. S (358%) vorgesehen, Die
offentliche Hand wird dber 24 Mrd. S investieren
{-+14/2%): Der Bund wird fiir Hoheitsverwaltung und
Betriebe um etwa 20% mehr (zum Teil allerdings auf
Kosten des laufenden Instandhaltungsaufwandes),
die Gemeinden einschlieBlich Wien werden um etwa
11% mehr und die Lander um etwa 9% mehr Investi-
tionsmitte! bereitstellen.

Eine Aufteilung -des Investitionsvolumens auf Aus-
riistungs- und Bauinvestitionen ist erst grob méglich.
Die Konzentration der Investitionen auf Projekte von
Energiewirtschaft, 6ffentlicher Hand und Verkehr 1453t
jedoch deutlich erkennen, daB 1971 die baulichen
Investitionen merklich rascher (real +8% gegen
-+-6% im Jahr 1870), die maschinellen Investitionen
dagegen viel langsamer wachsen werden als bisher
(+4Y2% gegen +14%).

Von der Lagerbildung werden starke démp-
fende Wirkungen ausgehen. Hohe Rohstoff- und
Halbfertigwarenimporte, aber auch die gute Wein-
ernte, lieBen die Lagerbildung 1970 noch um 27
Mrd. S {laufende Preise} zunehmen; 1971 aber ist
in Analogie zu &hnlichen Konjunkiurperioden ein
Riickgang der Lagerinvestitionen um 2> Mrd. S zu
erwarten. Der Anteil der Lagerverdnderung am
Brutto-Nationalprodukt des Vorjahres wird von
41/2% auf 3% zuriickgshen.

Die nominellen Warenexporte wuchsen schon
1970 etwas langsamer als 1869 (18% gegen 21%),
1971 wird sich die Tendenz sinkender Zuwachsraten
verstirken (+10%). Osterreich wird seinen Markt-
anteil auf den Auslandsmérkien im Durchschnitt hal-
ten kénnen; Gewinne bei Fertigwaren werden Ver-
luste bei Rohstoffen, insbesondere Eisen, Stahl und
Holz, aufwiegen. Zu Jahresbeginn werden die Ex-
porte (saisonbereinigt) vermutlich kaum expandieren,
weil der Sog der Auslandsnachfrage schwécher wird
und die Lieferschwierigkeiten der heimischen Produ-
zenten noch nicht liberwunden sein diirften. Im Laufe
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des Jahres wird sich die Wirtschaft wieder stirker
um Auslandsauftrdge bemithen Zusétzliche Exporte
werden moglich sein, weii die Abschwichung der
Konjunkiur in den européischen Industriestaaten nur
méaBig ausfallen wird (Wachstum des Brutto-National-
produktes 1971 4%2% gegen 5% im Jahr 1970) und
die &sterreichischen Arbeitskosten 1970 merklich
schwacher stiegen und 1971 nur etwa gleich stark
steigen dlrften wie die unserer wichtigsten Handels-
partner.

Die Warenimporte werden 1971 zu laufenden
Preisen um 10% hdher sein als 1870. Nach der fast
2'2mal so hohen Zuwachsrate im vergangenen Jahr
mag das relativ niedrig erscheinen. Es ist jedoch zu
berlcksichtigen, daB Lagerbildung und Ausriistungs-
investitionen, die einen hohen Importgehalt haben,
1971 nur noch langsam wachsen werden; Bauinvesti-
tionen, privater Konsum sowie Anschaffungen der
dffentlichen Hand, die die Konjunktur im kommen-
den Jahr stiitzen, kommen berwiegend der heimi-
schen Produktion zugute.

Im Reiseverkehr wird nach der kriftigen Ex-
pansion des abgelaufenen Jahres eine etwa dem
langfristigen Durchschnitt entsprechende Zunahme
der Ausiénderibernachtungen (+79%) erwartet. Da
auBerdem Preise und Realaufwand steigen, werden
Deviseneinnahmen von etwa 293 Mrd S erwartet.
Fir Devisenausgaben im Reiseverkehr wird ein dem
Trendzuwachs entsprechender Wert von 95 Mrd S
geschatzt EinschlieBlich etwas hhere Netto-Ein-
génge fir sonstige Dienstleistungen und etwa gleich
hoher fiir unentgeltliche Transaklionen zeichnet sich
in der Leistungsbilanz ein UberschuB von
etwa 12 Mrd. S ab, etwas mehr als 1970 (1 Mrd S).
Die Aktivierung ist schwicher als konjunkturgemas
zu erwarten wére, doch ist zu beriicksichtigen, daf
die Leistungsbilanz 1970 {durch die DM-Aufwertung
und die glinstige Entwicklung der Exporte im alige-
melnen)} aktiv blieb, obwohl hochkonjunkturelle An-
spannungen lblicherweise zu Defiziten fihren (1955,
1960).

Ein Wachstum der Nachfrage um 4% kann durch
zusétzliche Produktion ohne Schwierigkeiten gedeckt
werden. Die Zahl der Erwerbstédtigen wird 1971 nur
um 2.800 (Y10 Prozent) zunehmen, weil die aktive Be-
vblkerung aus demographischen Griinden um 1.000
Personen und die Erwerbstétigkeit infolge Iangeren
Schulbesuches und Nachziehung hinausgeschobe-
ner Pensionierungen um weitere 1.400 Personen ab-
nehmen wird. Andererseits ist zu erwarten, daB dank
geringerer Saisonarbeitslosigkeit im Jahresdurch-
schnitt etwa 800 zusétzliche Beschéftigte und als
Saldo zwischen Zuwanderung ausldndischer und
Abwanderung dsterreichischer Arbeitskriafie etwa
4400 Personen gewonnen werden konnen Die Ar-
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beitszeit wird durch geringere Uberstundenleistun-
gen, Vor- und Nachwirkungen der einzelnen Etappen
der Arbeitszeitverkiirzung trotz einem zusatzlichen
Arbeitstag um etwa 2/4% abnehmen. Das Arbeits-
volumen wird daher um etwa /2% sinken.

Die gesamiwirtschaftliche Produkti-
vitdt (Brutto-Nationalprodukt je Erwerbstitigen)
muf$} demnach um 4%2% steigen, soll ein Wachstum
von 4% erreicht werden: Verglichen mit 73/:.% im
Jahr 1970 mag dieser Wert niedrig erscheinen, zu-
mal er auch unter dem Durchschnitt der Jahre 1966
bis 1970 (+5'2%) liegt, die etwa einem vollen Kon-
junkturzyklus entsprechen, Es ist jedoch zu beriick-
sichtigen, daB der Produktivitatszuwachs schon im
laufenden Jahr deutlich zurlickging, daB einzelne
Branchen mit stagnierender oder schrumpfender
Produktion Personal zunéchst behalten werden (zum
Teil, um aufgeschobene Instandhaltungsarbeiten
durchzufiihren), und daB sich in den Branchen mit
anhaltend guter Nachfrage die Kapazitdtsauslastung
normalisiert (dadurch sinkt der statistisch gemes-
sene Produktivitdtsfortschritt).

Von den einzelnen Produktionsbereichen
wird nur die Bauwirischaft (+8%) ihre Leistungen
weiter steigern kdnnen. Die Auftrdge entwickeln sich
sehr gul, Grenzen werden vor allem vom knappen
Angebot an Arbeitskraften gesetzt, In  [ndusirie
{-+4Y2%) und Gewerbe {+3%:%) wird die Wachs-
tumsrate auf fast die Halfte sinken. Bei konstanter
oder leicht sinkender Zahl von Beschéftigien ist eine
Produktivitatssteigerung von etwa 5% zu erwarten.
Die Investitionsgilterindustrie wird nur wenig mehr
produzieren als heuer (die Vorprodukte erzeugenden
Branchen eher weniger); die Grundstoffindustrie
dirfte ihre merklich vergroBerten Kapazitaten zwar
weniger gut auslasien als heuer, insgesamt aber ihre

Produktion Uberdurchschnitilich steigern kénnen; die
Konsumg(terindustrie wird durch das anhaltende
Wachstum des privaten Konsums beglinstigt Der
GroBhandel wird relativ weniger an Produktions-
bereiche liefern, den Einzelhandel wird der privaie
Konsum stlitzen. Elekirizitdts-, Gas- und Wasserwirt-
schaft diirften von der Fertigstellung neuer Kapa-
zitdten profitieren.

Von der Finanzierungsseiite dirfte das
Wachstum kaum behindert werden. Die Zahlungs-
bitanz wird 1971 einen UberschuB in der GréBenord-
nung von 3 Mrd. S haben, der etwa zur Halfte aus
der Leistungsbilanz und aus der Kapitalbilanz (ein-
schlieBlich statistischer Differenz) stammt. Dieser
UberschuB diirfte knapp ausreichen, den Bargeld-
bedarf des Publikums zu befriedigen. Die Mindest-
reserven flir den Einlagenzuwachs miiBten allerdings
aus anderen Quellen finanziert werden (Verschul-
dung auf dem ausiéndischen Geldmarkt, liquiditats-
stlitzende MaBnahmen).

Die Verlangsamung des Preisauftriebes im
Welthande! wird auf das &sterreichische Preisniveau
nur teilweise durchschlagen. Export- und Impori-
preise sowie die Preise fiir Ausriistungsinvestitionen
werden 1971 merklich langsamer steigen als im Jahr
zuvor, die Baupreise unter dem Einflu8 der lebhafien
Nachfrage etwa gleich rasch. Die Verbraucherpreise
jedoch werden im Jahresdurchschnitt um etwa 5%
{1970: 4 4%) héher sein; im ersten Jahresdrittel wer-
den Kosteniiberw&lzungen nach der Lohnrunde die
Preise fiir Industriewaren und Grundnahrungsmittel
erhdhen, erst in der zweiten Jahreshaifte ist ein Ab-
flauen des konjunkturellen Preisaufiriebes zu erwar-
ten. Mieten, Dienstleistungs- und Nahrungsmitiel-
preise werden nicht mehr in dem MaBe zum Preis-
auftrieb beitragen wie 1970
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