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exporte zuriick; der saisonbereinigte Index der
Fertigwarenausiubr ist um 2 Punkte anf 47 ge-
stiegen. Es ist bekannt, daB die Ausfubr im heu-
rigen Jahre in verstirktem Ausmaf durch Heran-
ziehung von gesperrten Schillingguthaben finan-
ziert wird.

Der Einfubriiberschufl, der im September eine
Rekordtiefe von 14 Millionen Schilling erreicht
hatte, ist im Oktober auf 31 Millionen Schilling
hinanfgeschnellt. Dieser Umstand darf jedoch
keineswegs als unginstiges Symptom auigefaBt
werden, denn das, worauf es in erster Linie an-
kommt, ist das Gesamtvolumen.

Was die Lage der Bundesbahnen betrifft, so
ist zunéchst festzustellen, daB der saisonbereinigte
Index der Wagengestellung, der seit Juni ununter-
brochen gestiegen ist, sich im Oktober neuerlich
gehoben hat, und zwar um 6 Punkte auf 89.
Damit wurde das erstemal seit Jahren ein Stand
erreicht, der nicht unter dem Stand im korrespon-
dierenden Monat des Vorjahres liegt. Was die ab-
solute GroBe der Wagengestellung pro Arbeitstag
betrifft, so zeigt der Monat Oktober die #bliche

INTERNATIONALE WIRTSCHAFTSZAHLEN

Die Zusammenstellung internationaler Wirt-
schaftszahlen bringt Ziffern {iber die Entwicklung
der Einfuhr und Ausfubir von 9 Lindern nach
Menge und Wert, sowie Wertziffern fiir den Welt-
handel. Der bisher beobachteten Gepflogenheit,
den Durchschnitt des Jahres 1928 gleich 100 zu
setzen, wurde auch diesmal wieder entsprochen,
wodurch erreicht ist, daB diese Ziffern unterein-
ander und unmittelbar mit anderen Wirtschafts-
reihen, die in den fritheren Heften verdifentlicht
wurden, verglichen werden konnen. Der Weli-
handel ist seinem Gesamtvolumen nach auf der
Figur auf S. 183 dargestellt, wobei die schon im
osterreichischen Teil besprochene Methode ange-
wendet wurde. Es ergibt sich die erfreuliche
Tatsache, daf im laufenden Jahre zum erstenmal
Wertziffern erreicht wurden, die iiber denen des
Vorjahres liegen, so dafl die innerste Linie wieder
durchgestoBen ist und die Entwicklung nunmehr
nach auBen zu dringt. Die Ziffern reichen nur
bis zum Monat August und es ist anzunehmen,
daB in den spateren Monaten, fiir die fiir alle ein-
bezogenen Linder noch nicht alle Angaben vor-
liegen, noch abermalige Besserungen nachweisbar
sein werden.

Die anderen Darstellungen auf S. 188 ent-
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Herbststeigerung. Hervorzuheben ist, da} die Er-
hohung der Wagengestellung fiir die Ausivhr von
September auf Oktober bedeutend schwicher ist
als die korrespondierende Erhohung im Vorjahre.
Die Zunahme betrug heuer 16 Wagen pro Arbeits-
tag gegen 147 im Vorjahre. Da diese aufer-
ordentliche ' Steigerung im Oktober 1932 gegen-
iiber September 1932 von einer starken Senkung
im November gefolgt war, miissen die November-
ziffern des heurigen Jahres abgewartet werden,
um das Zuriickbleiben der Zunahme im laufen-
den Jahre gegeniiber der Zunahme im Vorjahre
beurteilen zu kénnen. Jedenfalls legt die Oktober-
ziffer der fiir die Ausiubr gestellten Wagen
unter der Oktoberziffer des Vorjahres, wahrend
in den vorhergehenden Monaten das Umgekehrte
der Fall war. Das finanzielle Betriebsergebnis der
Bundesbahnen im Monat September ist im ganzen
giinstiger als im September des Vorjahres. Die
Finnahmen aus dem Personenverkehr sind zwar

um 81% geringer, dafiir die Einnahmen im
Giiterverkehr um 12-8% hoher als im Vor-
jahre.

sprechen den in der Tabelle versffentlichten
Zahlen. Bei der Betrachtung fallen sofort zwei
wichtige Tatsachen auf. Erstens ist unver-
kennbar, daf sich seit nunmehr einer Reihe von
Monaten in fast allen Léndern eine Ausfuhr-
steigerung, die verschieden stark ist, bemerkbar
gemacht hat, die sowohl die Menge wie den Wert
umfaBt, wihrend die Einfuhr noch leicht im Ab-
nehmen begriffen ist, teilweise jedoch auch sich zn

heben beginnt. Die Politik aller Staaten ist der-

zeit auf Entwicklung des Exportes gerichfet und -
es ist eine Selbstverstindlichkeit, daff, was die
einen exportieren, die anderen importieren miissen;
daher ergibt sich, daB die bisher verzeichneten
Besserungserscheinungen so lange nicht nachhaltig
sein konnen, als die Staaten im allgemeinen fort-
fahren, die Einfuhr zu beschrinken. Auf die hierin
gelegene widerspruchsvolle Politik ist kiirzlich
wieder eindringlich hingewiesen worden, so in der
letzten Sitzung des Wirtschaftskomitees des Vilker-
bundes und es sind auch neuerlich ernste Bedenken
gegen jede Politik des Ausgleichs der Handelsbilanz
laut geworden. Die starke Steigerung der Einfuhr
in England wurde daher vom englischen Premier-
minister richtig als eines der sichersten Anzeichen
der in diesem Lande besonders deutlich spiirbaren
Wirtschaftsbelebung  hervorgehoben. Da nunmehr
30%
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Internationale Wirtschaftszahlen
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auch in Osterreich die Rohstoffeinfuhr zu steigen an-
gefangen hat, mag es sein, daB auch hier der Im-
puls, den die diese Rohstoffe verarbeitenden In-
dustrien erfahren haben, von ihnlich nachhaltiger
Wirkung ist wie in England. .

Die zweite Tatsache, die aus den Darstellun-
gen hervorgeht, ist die, daB in der Krise die
Ausfuhrmenge einiger Staaten sehr hoch geblieben
ist und sogar iber den Ziffern des Jahres 1928
liegt, wihrend die Einfuhr, sowohl nach Menge
und Wert stark gesunken ist. Dies gilt zum Bei-

spiel filr Deutschland. Auf der anderen Seite da-
gegen, wie bei Frankreich, liegen die Dinge genau
umgekehrt und die Einfuhrmengen sind auch in
den schlechtesten Zeiten nie unter den Durchschnitt
des Jahres 1028 herabgesunken. In der Schweiz
verhalten sich die Dinge dhnlich. Der Grund fiir
die scheinbar widersprechende Entwicklung liegt
darin, daB die Schuldnerlander mittels der Aus-
fuhr ihre Verpflichtungen abzudecken bestrebt
waren und die Glaubigerlinder die an sie geleiste-
ten Zahlungen in Form hoher Einfuhrmengen
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entgegengenommen haben. Die Ungunst der Ver-
hiltnisse fiir die Schuldnerlinder driickt sich
gerade darin aus, daB niedrigere Werte nur mit
gesteigerten Mengen erreicht wurden. Soweit die
Gliubigerlinder mit den Goldldndern identisch
sind, tritt natiirlich die die Einfuhr steigernde
Wirkung hoher Goldpreise hinzu. Sofern bei den
angefiihren Ziffern plotzliche Schwankungen der-
art entstehen, daB eine Wertverminderung in einem
Monat mit einer starken Steigerung der ein- und
ausgefiithrten Menge einhergeht, so liegt dies zum
groften Teil in saisonmiBigen Bedingungen, wie
zum Beispiel wenn ein Land seine Ernte verkauft.
Die beiden Linder Osterreich und Jugoslawien
unterscheiden sich von den anderen Gruppen da-
durch, daB bei ihnen fast vdllige Parallelitdt der
Mengen- und Wertverinderungen bei der Ausfuhr
vorliegt, die erst in den letzten Monaten, bei Ein-
tritt der Belebung des Exportes zu weichen be-
ginnt.

Es sei neuerlich hervorgehoben, daB, so wich-
tig auch Untersuchungen iiber Einzelbeifen der
Entwicklung des AuBenhandels der Welt und der
verschiedenen Lander sind, diese doch nur dann
zweckmiBig gefiihrt werden, wenn niemals auBler
acht gelassen wird, wie sich darin das Gesami-
volumen verindert hat. Nur wenn das Gesamt-
volumen steigt, kann aui die Dauer eine Belebung
erwartet werden. Da eine solche Steigerung nun-
mehr in vielen Landern zu beobachten ist, liegt
hierin eines der erfreulichsten Zeichen, denen
hoffentlich auch die internationale Wirtschafts-
politik ehestens Rechnung tragen wird.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Ereignisse in den Vereinigten Staaten von
Amerika haben sich namentlich in den Ietzten
Wochen seit dem Einschlagen einer neuen Gold-
politik derart iiberstiirzt, daB die zur Verfiigung
stehenden Wirtschaftszahlen keineswegs mehr aus-
reichen, um die Lage vollig zu erhellen. Dies giit
in erster Linie fiir den ganzen Bereich. der Entwick-
lung der Produktion und des AuBenhandels, die
hinter den Geldvorgangen zuriickbleibt, Das haupt-
sichlichste Kennzeichen der amerikanischen Wirt-
schaftspolitik ist die vollkommene Unklarheit und
das Durcheinander, in der sich das Land be-
findet. Niemand ist sich im klaren dariiber,
was die verantwortlichen Stellen, in erster Linie
Prisident Roosevelt selbst, zu tun gedenken. DaB
jedoch die Meinungen, nachdem sie lange Zeit
einigermalen einheitlich waren, bereits heftig von-

einander abzuweichen beginnen und sich eine
starke Opposition gegen die Wahrungspolitik und
in geringerer Weise auch gegen die Politik der so-
genannten NIRA bemerkbar macht, ist unverkenn-
bar. So haben der Finanzminister und der Wah-
rungsberater bereits ihre Demission gegeben. Pro-
paganda wird fiir die ungleichartigsten Neuord-
nungen des Geldwesens gemachtf, angefangen von
der Aufrechterhaltung der gegenwirtigen Politik,
Riickkehr zum Goidstandard, einer Indexwihrung,
wobei der Streit um die Auswahl der zugrunde zu
legenden Warenpreise heftig wogt, bis zur Schai-
fung eines Kompensations-Metall-Dollars, der 25%
Gold und 75%, Silber enthalten soll. Die Kritik
kommt von seiten erprobter Wahrungstheoretiker,
die darauf dringen, daB die Vereinigten Staaten
so rasch wie mdglich zum Goldstandard zuriick-
kehren, wobei sie allerdings der Ansicht sind, daB
man auf einem tieferen Niveau als der alten Paritét
entsprache, stabilisieren miisse. Man denkt hier an
eine ungefihr 30%ige Abwertung, die bereits als
erfolgt angesehen werden miisse und zur weiteren
Folge haben wiirde, daB sich das amerikanische
Preisniveay heben misse. Die durch diese Stabili-
sierung einfretende Aufwertung der Goldreserven
soll dem Bunde zugute kommen und zur Riick-
zahlung seiner Schulden an die Federal Reserve
Banken beniitzt werden. Diese Stimmen diirften
jedoch zur Zeit noch keine Aussicht auf Gehér
haben. Vielmehr ist im Gegenteil anzunehmen, da8
sich die Inflation in den Vereinigten Staaten nun-
mehr endgiiltig durchsetzen wird.

Man darf nicht glauben, daB bisher nicht
ernstliche Versuche gemacht wurden, eine solche
Inflation zu beginnen. Es ist nur infolge der Un-
geschicklichkeit der amerikanischen Regierung
nicht gelungen, eine solche in Gang zu bringen.
Der Grund dafiir liegt darin, daB die Regierung
versucht hat, die Inflation auf dem Wege iiber die
Privatbanken einzuleiten. Dies ist.jedoch die un-
zweckmiBigste Art, da die Banken, die durch
groBe Kiufe von Staatspapieren seitens der Federal
Reserve Banken zur Verfiigung gestellten grofien
Mittel nicht dazu beniitzt haben, um sie an das Pu-
blikum weiterzugeben, aus dem einfachen Grunde,
weil kein kreditwiirdiges Publikum in diesem Aus-
male vorhbanden ist; die aufgewendeten Summen
dienten vielmehr dazu, die Liquiditit der Banken
ganz auBerordentlich zu erhghen, so daB sie heute
mit Reserveliberschiissen von rund 800 Millionen
Dollar dastehen. Am zweckmiBigsten und ein-
fachsten wire eine Inflation iiber das Staatsbudget
eingeleitet, so daB fiir den konkreten amerikani-





