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479-488 Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise

Marcus Scheiblecker

Industrie und Bauwirtschaft schwécheln in Osterreich nach wie vor. Eine Besserung der Lage ist noch nicht
in Sicht. Mit Fortdauer der Konjunkturflaute droht die I&ngste Rezession der letzten 25 Jahre. Auch im Euro-
Raum hemmt der produzierende Bereich das Wirtschaftswachstum; zuletzt konnten lediglich Volkswirt-
schaften mit groBem Dienstleistungssektor leicht zulegen. Die Inflation 1asst weiter nach. Der private Kon-
sum verlauft in Osterreich angesichts der kraftigen Realeinkommenszuwdchse enttéuschend.

Austria's Economy Remains in Crisis

489 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar
491-503 Veranlagungsergebnis stitzte 2023 die Schaden-Unfallversicherung
Thomas Url

Die 6sterreichische Privatversicherungswirtschaft steigerte 2023 das Prédmienvolumen um 5,3%. Die Scha-
den- und Unfallversicherung entwickelte sich weiterhin dynamisch (+8,7%). Das Prémienwachstum der pri-
vaten Krankenversicherungen (+8,8%) profitierte von einer deutlichen Ausweitung der versicherten Risiken
und Preisanpassungen. Die Lebensversicherung (-4,5%) verlor weiter an Boden und konnte aus dem An-
stieg der Renditen auf langfristige Wertpapiere noch keinen Nutzen ziehen. Die Leistungen legten getrie-
ben durch héhere Reparaturkosten und die Zunahme an Versicherungsféllen insgesamt um 5,0% zu. Das
Veranlagungsergebnis konnte wieder im gewohnten Umfang zum versicherungstechnischen Ergebnis bei-
fragen. Die Entwicklung auf dem &sterreichischen Versicherungsmarkt passte 2023 gut ins infernationale
Bild.

Investment Result Supported Property-casualty Insurance in 2023

505-517 Osterreichs Landwirtschaft erlitt 2023 Einkommenseinbruch und unterliegt
anhaltendem Strukturwandel

Franz Sinabell

Die Verteuerung vieler AgrargUter aufgrund der Marktturbulenzen nach dem Uberfall Russlands auf die
Ukraine fGhrte 2022 zu hohen Zuwdchsen im Produktionswert der &sterreichischen Landwirtschaft. Trotz der
deutlich teureren Betriebsmittel Uberwogen die Erldse klar die Kosten. 2023 verbilligten sich zahlreiche Ag-
rargUter derart kraftig, dass es trotz ebenfalls sinkender Produktionskosten zu einem Einbruch des Faktorein-
kommens und der Gewinne kam. Die Forstwirtschaft entwickelte sich hingegen weiterhin robust. Wie ein
langfristiger Vergleich zeigt, nimmt die landwirtschaftliche Fléiche in Osterreich kontinuierlich ab, wdhrend
Wald und andere Fl&chen an relativer Bedeutung gewinnen. Ebenso hat die Zahl der land- und forstwirt-
schaftlichen Betriebe in den letzten Jahrzehnten besténdig abgenommen, gemdaB der letzten Betriebs-
z&hlung hat sich der Rickgang jedoch deutlich verlangsamt.

Austria's Agriculture Suffered a Slump in Income in 2023 and is Subject to Continuous Structural Change
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519-530 Konjunktur und Wachstum in Osterreich: Ein Rendezvous mit der Realitéit

Gabriel Felbermayr

Trotz Rezession gehért Osterreich immer noch zu den reichsten Léndern der Welt. Allerdings verliert es hin-
sichtlich des realen Pro-Kopf-Einkommens seit 2010 im Landervergleich an Boden. Osterreich verzeichnet
seit fast 15 Jahren persistent héhere Inflationsraten als der Euro-Raum insgesamt und der Realwert des BIP
pro Kopf wdachst deutlich langsamer. Die lange wirksame Globadlisierungsdividende flieBt nicht mehr; de-
mografische Faktoren werden immer wichtiger, Wettbewerbsfahigkeit geht verloren. Osterreich muss da-
her dringend strukturelle Reformen angehen. So gilt es u. a., die Integratfion von Migrant:innen, die Er-
werbsbeteiligung und das Bildungssystem zu verbessern.

Economic Activity and Growth in Austria: A Rendezvous with Reality

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 8. 10. 2024 « Die einzelnen Beitrége berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Konjunkturbericht

Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise

Marcus Scheiblecker

e Die &sterreichische Wirtschaft kommt nicht in Schwung. Im Il. Quartal 2024 schrumpfte das BIP erneut.

Auch im Euro-Raum schwdachelt die Konjunktur.

e Vorlaufindikatoren lassen keine baldige Besserung erwarten.

e Trotz der kraftigen Lohnsteigerungen und des nachlassenden Preisdrucks geben die dsterreichischen

Konsument:innen nur sehr zogerlich Geld aus.

 In diesem schwierigen Umfeld stieg in Osterreich die Arbeitslosenquote in den vergangenen Monaten

tendenziell an.

Wertschopfung in der Herstellung von Waren

Wertschopfung, real Langere Krisenperioden

20 4

Mrd. €, saison- und arbeitstagbereinigt

Der derzeitige RUckgang an realer Wertschdpfung ist zwar schwdcher als 2009
und 2020, dauert aber bereits jetzt IGnger an als in diesen beiden Krisen. Zudem
deuten Umfragen unter heimischen Industrieunternehmen noch keine baldige
Besserung an (Q: Statistik Austria).
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"Die derzeitige Rezession in der
Herstellung von Waren ist die
zweitlangste Krise seit Gber

20 Jahren. Bislang daverte nur die
Krise Anfang der 2000er-Jahre
Ianger, jedoch waren damals die
ProduktionseinbuBen deutlich
geringer.”
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Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise

Marcus Scheiblecker

Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise

Industrie und Bauwirtschaft schwécheln in Osterreich nach
wie vor. Eine Besserung der Lage ist noch nicht in Sicht. Mit
Fortdauer der Konjunkturflaute droht die Idngste Rezession
der letzten 25 Jahre. Auch im Euro-Raum hemmt der pro-
duzierende Bereich das Wirtschaftswachstum; zuletzt konn-
ten lediglich Volkswirtschaften mit groBem Dienstleistungs-
sektor leicht zulegen. Die Inflation I&sst weiter nach. Der pri-
vate Konsum verléuft in Osterreich angesichts der kréftigen
Realeinkommenszuwdchse enttduschend.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Austria's Economy Remains in Crisis

Industry and construction remain weak in Austria. An im-
provement in the situation is not yet in sight. If the eco-
nomic slump continues, the longest recession in the last
25 years is looming. The producing sector is also holding
back real GDP growth in the euro area; recently, only
economies with a large services sector have been able to
post slight gains. Inflation continues to fall. Private con-
sumption in Austria is disappointing in view of the strong
growth in real incomes.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:iinnen des WIFO. Zu den Definitionen sieche
"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at),
Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 5. 9. 2024

Kontakt: Marcus Scheiblecker (marcus.scheiblecker@wifo.ac.at)
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Die heimische Herstellung von Waren steckt
nach wie vor in der Rezession. Die RUck-
gdnge der letzten sechs Quartale markieren
den drittsta@rksten Produktionseinbruch nach
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 und der COVID-19-Krise. Trotz der
Dauer der Schwéchephase deuten Unter-
nehmensumfragen bislang auf keine Besse-
rung hin.

Wie die Industrie leidet auch Osterreichs
Bauwirtschaft unter einem ausgeprdgten
Nachfragemangel. Uber die letzten neun
Quartale brachen die Wohnbauinvestitio-
nen in realer Rechnung um rund 18% ein.
Der Nichtwohnbau schrumpfte im selben
Zeitfraum zwar deutlich schwdécher

(rund —6%), ist aber bereits seit dem 2. Halb-
jahr 2020 rGcklaufig. Im 1. Quartal 2024 er-
reichten die Nichtwohnbauinvestitionen
preisbereinigt das niedrigste Niveau seit
1995.

Vorlaufindikatoren fir Osterreich und den
Euro-Raum lassen auch fUr die kommenden
Monate nur eine geddmpfte Wirtschaftsdy-
namik erwarten. Die mangelnde Nachfrage
nach IndustriegUtern belastet vor allem da-
rauf spezialisierte Euro-L&nder wie Deutsch-
land und Osterreich. Volkswirtschaften mit
bedeutenderem Dienstleistungssektor wie
Frankreich und Spanien erzielten zuletzt zu-
mindest ein leichtes Wachstum. In fast allen

Euro-L&ndern dadmpft die Bauwirtschaft — vor
allem der Hochbau - den BIP-Zuwaches.

In den USA dUrfte die ginstige Konjunktur
angesichts der guten Stimmung von Unter-
nehmen und privaten Haushalten fortdau-
ern. Lediglich die Erwartungen zur Industrie-
produktion trGbten sich ein.

Neben der internationalen Nachfrage-
schwdche leidet Osterreichs Wirtschaft auch
unter der zaghaften Konsumnachfrage. Ob-
wohl sich die hohen LohnabschlUsse des
Vorjahres nach wie vor positiv auf die Ein-
kommen auswirken und die Inflation seit
Jahresbeginn deutlich zurGckgegangen ist,
geben die privaten Haushalte nur sehr z&-
gerlich Geld aus. Laut Statistik Austria stiegen
die nominellen Einzelhandelsumsdtze (ohne
Kfz-Handel) im Il. Quartal 2024 lediglich um
0,4% gegeniber dem Vorjahr. In realer
Rechnung entspricht dies einem RUckgang
von 1,6%.

Die Inflationsrate sank auch im August weiter
auf 2,4% (vorlaufig; Juli 2,9%). Ddmpfend
wirkte insbesondere die Verbiligung von Mi-
neraldlprodukten.

Der heimische Arbeitsmarkt leidet mit zuneh-
mender Dauer verstarkt unter der Konjunk-
turschwdche. Die unselbsténdige Beschdafti-
gung wuchs in den vergangenen Monaten

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 479-488



kaum mehr, wahrend die Zahl der beim AMS
gemeldeten offenen Stellen gegenUber

dem Vorjahr deutlich abnahm. Die Arbeitslo-
senquote steigt tendenziell an.

1. Internationale Konjunktur uneinheitlich

In den USA, China und dem Euro-Raum ver-
lGuft die Konjunktur derzeit sehr unterschied-
lich. Chinas Wirtschaft wuchs im Il. Quartal
2024 mit +0,7% gegenUber der Vorperiode
nur mehr halb so kré&ftig wie im Vorquartal.
Auch verglichen mit der zweiten Jahres-
hdalffe 2023 hat das Wachstum deutlich
nachgelassen. Der Einkaufsmanagerindex
deutet fUr die kommenden Monate auf eine
weitere Verlangsamung hin.

In den USA hingegen expandierte die Wirt-
schaft unbeeindruckt von der restriktiven

Abbildung 1: Welthandel, real
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Geldpolitik auch im Il. Quartal robust. Unter-
nehmensumfragen und die aktuellen Wirt-
schaftsdaten lassen keine Abschwdchung
der Dynamik erwarten.

Demgegenuber verharrt der Euro-Raum in
der Krise. Nach wie vor belasten Industrie
und Bauwirtschaft die Konjunktur. Angesichts
der Skepsis von Unternehmen und Verbrau-
chern ist mit keiner baldigen Konjunkturauf-
hellung zu rechnen.

Industrieproduktion

2018 2019 2020

Q: CPB World Trade Monitor, Macrobond.

Der Welthandel scheint sich seit Anfang 2023
zunehmend von der Industrieproduktion zu
entkoppeln. Eine Ursache kénnten die ver-
mehrten politischen Bestrebungen zur Star-
kung der wirtschaftlichen Autonomie sein.

1.1 Gute Wirtschafislage in den USA

Die Wirtschaft der USA expandierte im

Il. Quartal 2024 um 0,7% gegenuUber der Vor-
periode. Wichtige Indikatoren zeigen weiter-
hin nach oben. Wahrend der Standard &
Poors Einkaufsmanagerindex fUr die Industrie
im August etwas nachgab, deuten die Indi-
zes fUr den Dienstleistungsbereich und die
Gesamtwirtschaft auf eine anhaltend gins-
tige Konjunktur hin.

Trotz des robusten Wirtschaftswachstums

stieg die Arbeitslosenquote im vergangenen
Jahr deutlich an. Ausgehend von 3,4% im

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 479-488

2021 2022 2023 2024

April 2023 erhéhte sie sich schrittweise und
erreichte im Juli 2024 4,3%.

Die Inflation verlangsamt sich in den USA
weiter, wenngleich in vermindertem Tempo.
Sowohl der VPI als auch die Kerninflations-
rate verringerten sich im Juli 2024 gegenUber
dem Vormonat nur mehr um 0,1 Prozent-
punkt auf 2,9% bzw. 3,2%. Der fir die Geld-
politik der USA maBgeblichere Deflator des
privaten Konsums lag im Juli bei 2,5% und
war damit nicht mehr weit vom Zielwert der
Federal Reserve entfernt.

Aufgrund der Fortschritte beim Inflationsab-
bau und des tendenziellen Anstiegs der Ar-
beitslosenquote bekraftigte die Federal Re-
serve kurzlich ihr Vorhaben, den Leitzinssatz
noch 2024 zu senken.

Wahrend die Wirtschaft
in den USA weiterhin ex-
pandiert, steckt sie im
Euro-Raum in der Krise.
In China verlor das
Wachstum zuletzt an
Schwung.

Trotz der hohen Leitzin-
sen entwickeln sich in
den USA sowohl die
Wohnbauvuinvestitionen
als auch der private
Konsum robust.

Konjunkturbericht 481



Abbildung 2: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Institut for
Wirtschaftsforschung), OECD, S&P Global. - 1) ONACE 2008, Abschnitte B, C und D. - 2) Verarbeitendes Ge-
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Trotz der restriktiven Geldpoalitik, die von ei-
ner expansiven Fiskalpolitik konterkariert
wurde, scheint es den USA gelungen zu sein,
die Konjunktur bei nachlassender Inflation in
Schwung zu halten. Die Wohnbauinvestitio-
nen waren bereits ab dem Il. Quartal 2021
und damit rund ein Jahr vor der ersten Leit-
zinserhdhung der Federal Reserve rUckldufig

gewesen. Ab dem lll. Quartal 2023, als der
Leitzinssatz seinen Hochstwert von 5,25% bis
5,5% erreichte, setzte wieder ein deutliches
Wachstum dieser Nachfragekomponente
ein. Die aktuellsten Daten zum Verkauf
neuer Wohnimmobilien in den USA deuten
auf eine anhaltend schwungvolle Entwick-
lung im Immobilienbereich hin.

Abbildung 3: Wohnbavuinvestitionen und Leitzinssatz in den USA
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Q: Bureau of Economic Analysis (BEA), Federal Reserve, Macrobond.

1.2 Euro-Raum: Kein Ende der Flaute in Sicht

Der Euro-Raum hat die auf der Industrie- und
Baukonjunktur beruhende Wirtschaftsschwa-
che noch nicht Uberwunden. Im IIl. Quartal
lag das Wachstum wie bereits in der Vorperi-
ode bei lediglich 0,3%. Damit dauert die
Konjunkturflaute bereits seit dem lll. Quartal
2022 an. Besonders schwach entwickelten
sich Deutschland (-0,1%) und Osterreich
(-0,4%). Das ebenfalls industrielastige Tsche-
chien konnte seine Wirtschaftsleistung im-
merhin um 0,3% steigern.

Der Industrieproduktionsindex fUr den Euro-
Raum setzte im Juni 2024 seine Talfahrt fort
und notierte auf dem Niveau von Mitte 2016.
Klammert man den Einbruch durch die
COVID-19-Pandemie aus, so erreichte er
den fiefsten Wert seit rund acht Jahren. Al-
lerdings scheint die Produktion energieinten-
siver Produkte nach einem Tiefpunkt zu Jah-
resbeginn 2024 wieder tendenziell anzuzie-
hen.

Auch der Einkaufsmanagerindex fUr die
SachguUtererzeugung zeichnet nach wie vor
ein trUbes Bild und spiegelt den anhalten-
den Pessimismus wider. FUr Deutschland und
Frankreich tribte sich der Index im August
sogar weiter ein. Seit Uber einem Jahr beur-
teilen die Unternehmen im Euro-Raum die

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 479-488

ungenUgende Nachfrage als gréBtes Pro-
duktionshindernis.

Die Konsumnachfrage der privaten Haus-
halte wéchst bisher nur sehr zaghaft und
vermag den Nachfragerickgang im Bereich
der Investitionen nicht auszugleichen. Das
Verbrauchervertrauen erholt sich zwar be-
reits seit einiger Zeit, allerdings nur zogerlich.
Es entspricht derzeit in etwa dem langjahri-
gen Durchschnitt.

Nachdem der Inflationsabbau in den Monao-
ten davor nur schleppend verlaufen war,
sank die Teuerungsrate im Euro-Raum im Au-
gust auf voraussichtlich 2,2% (Juli 2,6%). Die
spUrbare Verlangsamung ist maBgeblich
dem deutlichen RUckgang der Energie-
preise zuzuschreiben, der auf der Verbilli-
gung von Mineraldlprodukten fuBt. Die Kern-
inflationsrate, die neben den Preisen fir Le-
bensmitteln auch die Energiepreise ausklam-
mert, verringerte sich im August dagegen
kaum auf 2,8% (Juli 2,9%).

Da sich die Inflationsrate in den letzten Mo-

naten dem Zielwert von 2% angendhert hat,
sah sich die EZB in der Lage, den Leitzinssatz
Anfang Juni um 25 Basispunkte auf 4,25% zu
senken.

Die europdischen Arbeitsmdarkte zeigen sich
angesichts der anhaltenden Wirtschafts-
flaute noch robust. Im Euro-Raum erreichte

Die Inflation im Euro-
Raum bildet sich auf-
grund nachlassender

Mineraldlpreise und der
flauen Konjunktur mehr
und mehr zurick.

Konjunkturbericht 483



Die Konjunkturflaute
davert nun bereits zwei

Jahre an. Seit Mitte 2022

ist die heimische Wirt-
schadftsleistung um fast
2% gesunken.

484
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die Arbeitslosenquote im Juli sogar ein histo-
risches Tief von 6,4%. Ausschlaggebend da-
fUr war die deutliche Verringerung in Italien

(0,4 Prozentpunkte). In der EU verharrte die
Quote unverdndert zum Vormonat bei 6,0%.
Fur Osterreich wird ein Wert von 5,0% ausge-

Abbildung 4: Arbeitslosenquote

13 1

wiesen (Juni 5,2%). Die niedrigsten Arbeitslo-
senguoten verzeichneten im Juli Tschechien
(2,7%), Polen (2,9%) und Malta (3,0%). Am
héchsten waren sie in Spanien (11,5%), Grie-
chenland (9,9%), Schweden (8,6%) und Finn-
land (8,5%).
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Q: Eurostat.

2. Osterreich: Wirtschaft kommt nicht in Fahrt

Osterreichs Wirtschaft erlitt im Il. Quartal 2024
erneut einen RUckschlag; das BIP sank real
um 0,4% gegenuUber der Vorperiode, nach-
dem esim |. Quartal noch minimal um 0,1%
zugelegt hatte. Damit hielt die Konjunktur-
schwdéche, die zur Jahresmitte 2022 einge-
setzt hatte, an. Am kr&ftigsten waren die
WertschdpfungseinbuBen im Il. Quartal in
den sonstigen Dienstleistungen (-2,6%), im
Handel (-1,8%), in der Herstellung von Waren
(-1.2%) und im Verkehr (-1,0%). Nennens-
werte Anstiege meldeten nur die 6ffentliche
Verwaltungi. w. S. (+1,0%), die Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen (+0,9%) sowie
das Grundsticks- und Wohnungswesen
(+0,7%). Im Bauwesen stagnierte die Wert-
schopfung wie bereits in der Vorperiode auf
niedrigem Niveau.

Damit war Osterreich (-0,4%) neben Lettland
(-0,9%) beim Wirtschaftswachstum Schluss-
licht im Euro-Raum (Deutschland -0,1%).

2.1 Warenhersteller anhaltend pessimistisch

In der konjunkturreagiblen dsterreichischen
Herstellung von Waren schrumpfte die Wert-
schdpfung im Il. Quartal 2024 das sechste
Mal in Folge. Nach wie vor ist die infernatio-
nale Nachfrage nach IndustriegUtern du-
Berst schwach, worunter insbesondere do-
rauf spezialisierte Lander wie Osterreich lei-
den.

Die jungsten Ergebnisse des WIFO-Kon-
junkturtests zeigen die weiterhin friste Stim-
mung in der heimischen Industrie. Die 6ster-
reichischen SachgUterproduzenten beurteil-
ten die aktuelle Geschdaftslage im August
anhaltend pessimistisch. Die Auftragsbe-
sténde sind nach wie vor niedrig; nur die
Halfte der befragten Sachgutererzeuger
meldeten zumindest ausreichende Auftrage.
Beklagt wurde die geringe Nachfrage aus
dem In- und Ausland. Die Geschdaftserwar-
tungen fur die kommenden Monate ver-
schlechterten sich leicht gegenUber dem
Vormonat.

InvestitionsgUterproduzenten leiden beson-
ders unter der flauen intfernationalen Kon-
junktur. In diesem Teilbereich der Sachguter-
erzeugung haben sich die Einsché&tzungen
zur aktuellen Geschdftslage seit Mitte 2022
deutlich verschlechtert. In den letzten Mo-
naten gibt es allerdings Anzeichen einer Bo-
denbildung. Die Erwartungen zur kUnftigen
Geschdaftslage scheinen sich ebenfalls nicht
mehr weiter einzutrben. Laut Staftistik Austria
schrumpfte der heimische Export von Ma-
schinen und Fahrzeugen im Mai 2024 um
Uber 10% gegentber dem Vorjahr, wobei
die Untergruppe der StraBenfahrzeuge be-
sonders stark einbrach (-12,2%).
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Abbildung 5: Lagebeurteilung und Erwartungen der Unternehmen
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Abbildung é: Einschatzungen zur Produktion in der Herstellung von Investitionsgiitern
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Die Kreditvergabe der
Banken wird von den
befragten Unternehmen
als unzureichend beur-
teilt.

486 Konjunkturbericht

Auch in der Vorproduktindustrie fallen die
Lagebeurteilungen weiterhin sehr geddmpft
aus. Die Einschdtzungen zur aktuellen Lage
verbesserten sich laut WIFO-Konjunkturtest
von August 2024 kaum, jedoch lassen die Er-
wartungen seit einigen Monaten eine ten-
denzielle Aufwdartsbewegung erkennen.

Die schwache Konsumnachfrage im Euro-
Raum belastet auch Hersteller von industriell
gefertigten KonsumguUtern. lhre Einsch&tzun-
gen zur Geschdftslage spiegeln einen anhal-
tenden Produktionsrickgang wider, wenn-
gleich er nicht so kraftig ist wie in den Berei-
chen InvestitionsgUter und Vorprodukte.
Rund 60% der Konsumguterproduzenten
meldeten im August zumindest ausrei-
chende Auftragsbestdnde. Die Erwartungen
zur zukUnftigen Geschdaftslage gaben zuletzt
etwas nach.

2.2 Erschwerter Zugang zu
Unternehmenskrediten

Die im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
viertelj@hrlich erhobenen Einsch&tzungen
der Unternehmen zur Kreditvergabebereit-
schaft der Banken verschlechterten sich im
August. Der entsprechende Indikator ver-
blieb per Saldo im negativen Bereich, was
auf eine anhaltend hohe KredithUrde schlie-
Ben Idsst.

Die zunehmende Dauer der Rezession spie-
gelt sich in einer vermehrten Nachfrage

nach Unfernehmenskrediten (+1,4 Prozent-
punkte gegenUber dem Vorquartal). In der

Bauwirtschaft meldeten zuletzt 22,2% der Un-
ternehmen Kreditbedarf, in der SachgUter-

Abbildung 7: Einzelhandelsumsatz, real
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erzeugung 21,3%, in den Dienstleistungen
20,9% und im Einzelhandel 15,4%.

Nach UnternehmensgréBe gaben im August
21,7% der kleineren Unternehmen (unter

50 Beschdftigte), 20,3% der mittleren Unter-
nehmen (50 bis 250 Beschdaftigte) und 22,5%
der GroBunternehmen (mehr als 250 Be-
schaftigte) an, eines Kredites zu bedurfen.
Die KredithUrde ist fUr kleinere Unternehmen
hoher (-22,5 Punkte) als fUr mittlere

(-12,4 Punkte) und groBe Unternehmen
(-15,3 Punkte).

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf
(ohne Einzelhandel) beklagten Uber ein Drit-
tel, bei der Hohe oder den Konditionen Ab-
striche machen zu mUssen. Dieser Wert liegt
nach wie vor Gber dem Durchschnitt der
letzten fOnf Jahre (29,2%). Nur rund 32% der
Unternehmen mit Kreditbedarf konnten die-
sen wie erwartet decken (5-Jahres-Durch-
schnitt 45,1%).

2.3 Konsum schwdchelt trotz Anstiegs der
Realeinkommen

Die inflationsbedingt hohen LohnabschlUsse
fUr 2024 hatten bislang keinen Anstieg der
Konsumausgaben zur Folge, obwohl die Teu-
erung zuletzt deutlich zurGckgegangen ist
(J&nner 4,6%, Juli 2,4%). Ahnlich wie in
Deutschland blieb auch in Osterreich der
private Konsum bisher klar hinter den Erwar-
tungen. Im Il. Quartal 2024 schrumpfte erim
Vergleich zum Vorjahr um 1,1%, womit erin
realer Rechnung — mit Ausnahme des

I. Quartals 2024 — bereits seit dem Il. Quartal
2023 zurUckgeht.
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Q: Statistik Austria, WIFO. Saison- und arbeitstagsbereinigt (Trend). Ohne Handel mit Kfz.

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 479-488



Abbildung 8: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdéftigte!), in 1.000, saisonbereinigt

4.000 -
3.900 - Entwicklung in den
letzten 12 Monaten
3.800 -
3.950
3.700 -
3.600 -
N[ 3500
3.500 -
3.400 285
3.300

Arbeitslosenquote, in % der unselbsténdigen Erwerbspersonen, saisonbereinigt
14 -

Inflationsrate, in %

14 -

12 4 Harmonisiert
——————— National

10 -

Harmonisiert, Kerninflation?)

Effektiver Wechselkurs, real, Verdnderung gegen das Vorjahr in %

VA
Wi

N W/

-6 4

Sekunddrmarktrendite fir 10-jahrige Bundesanleihen, in %
4 -

3,

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Aug

12 7.5
° / 70
8 - 6,5
6 1 6,0
Aug

Aug?)

50
4,0
3.0
2,0
1,0
0,0

Jul

4,0

2 4 3.5

14 /\/\/—\ 3.0

M’\ 25

0 f f f f . \1/‘\/% f f f 20
Aug

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, und ohne
in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Schnellsch&tzung von Statistik Austria. —3) Ge-

samtindex ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.
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Die Konsumnachfrage
der privaten Haushalte
schwdchelt bislang trotz
der hohen Realeinkom-
menszuwdchse.

Die Arbe_itslosenquofe
steigt in Osterreich kon-
tinuvierlich an.

488 Konjunkturbericht

Die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte beinhalten auch Ausgaben fUr Touris-
musdienstleistungen. Laut OeNB stiegen die
nominellen Reiseverkehrsimporte (einschlieB-
lich internationaler Personentransport) im

I. Quartal 2024 um 14,1%. Statistik Austria
weist fUr das 1. Halbjahr einen Anstieg der
Nd&chtigungen inldndischer Gaste um 1,2%
aus. Zumal der VPI fir Beherbergungsdienst-
leistungen im 1. Halbjahr 2024 um 6,7% stieg,
dUrften die Konsumausgalben im Tourismus
bisher sowohl nominell als auch real ge-
wachsen sein.

Unter der geringen Konsumnachfrage au-
Berhalb des Tourismus leidet besonders der
Einzelhandel. Laut Statistik Austria setzte er
im Il. Quartal 2024 real um 1,6% weniger um
als im Vorjahr (Einzelhandel ohne Kfz-Han-
del). FUr Juli zeigt eine Vorauswertung der
Umsatzentwicklung nur einen leichten An-
stieg um 0,5%. EinbuBen erlitt vor allem der
Nicht-Lebensmittelhandel, der im Il. Quartal
2024 um 2,0% schrumpfte (Juli 2024 -0,1%).
Laut Stafistik Austria war der Handel im

Il. Quartal am dritth&ufigsten von Insolven-
zen betroffen.

Angesichts der hohen Kreditzinsen schrénk-
ten die privaten Haushalte auch ihre Wohn-
bauinvestitionen ein, womit ein Gutteil der
Einkommenszuwdchse in Ersparnisse anderer
Art geflossen sein dUrfte.

2.4 Inflation auf dem Rickzug

Die Inflation hat sich in den letzten Monaten
deutlich verlangsamt. Die Schnellsch&tzung
von Stafistik Austria ergibt fir August einen
weiteren RUckgang auf 2,4% (Juli +2,9%, laut
VPI). D&dmpfend wirkte vor allem die Verbilli-
gung von Mineraldlprodukten.

Bereits im Juli 2024 unterschritt die Inflations-
rate die 3%-Marke (+2,9%, laut HVPI), womit
sich der Abstand zum Euro-Raum (+2,6%) auf
0,3 Prozentpunkte reduzierte. Solange die In-
flationsraten in Osterreich &hnlich hoch sind
wie im Euro-Raum werden die Preisunter-
schiede zwischen den beiden Regionen, die
aus der unterschiedlichen Preisdynamik der
letzten Jahren folgen, allerdings nicht abge-
baut. Dafir mUsste die heimische Inflations-
rate ldngere Zeit unter jener des Euro-Rau-
mes liegen.

Iwei Faktoren kénnten in Osterreich in naher
Zukunft fUr einen weiteren RGckgang der In-
flation sorgen. Zum einen durften die Preis-
steigerungen in der Kategorie "Hotels und
Restaurants" abklingen. In diesem Teilbereich

des VPI, derin den vergangenen Jahren der
Hauptpreistreiber war, |asst der Preisauftrieb
bereits seit einigen Monaten nach. Im Juli
2024 lag er nur mehr bei 6,6%, nach 12,3% im
Vorjahresmonat und 9,3% im Juli 2022. Ge-
genUber Juli 2021 betragt der kumulierte
Preisanstieg somit knapp 31%.

Zum anderen gab der Rohdlpreis, der Ende
September 2023 einen Hochstwert von rund
90 € pro Barrel (Brent) erreicht hatte, bis
Ende August 2024 auf rund 70 € nach. Sollte
er im September Ghnlich niedrig bleiben, ist
erneut mit einem deutlich negativen Inflati-
onsbeitrag der Treibstoffpreise zu rechnen.

2.5 Konjunkturflaute belastet den
Arbeitsmarkt

Die flaue Wirtschaftsentwicklung schlagt ver-
starkt auf den &sterreichischen Arbeitsmarkt
durch. In konjunktursensiblen Branchen sinkt
die Nachfrage nach Arbeitskr&ften bereits
seit mehreren Monaten im Vorjahresver-
gleich und die Zahl der beim AMS gemelde-
ten offenen Stellen schrumpft. Im August
2024 waren um 15,5% weniger Stellen vakant
als im Vorjahr, nach =17% im Juli.

In der Herstellung von Waren verringert sich
die Zahl der Beschaftigungsverhdlinisse be-
reits seit Dezember 2023 im Vorjahresver-
gleich. In der Bauwirtschaft hélt der Perso-
nalabbau sogar seit August 2023 an, im Han-
del seit September 2023. Am stdrksten ist der
RUckgang jedoch in den unternehmensna-
hen Dienstleistungen (ONACE 2008, Ab-
schnitt N), wo die Beschdaftigung schon seit
Janner 2023 schrumpft (Juli 2024 -5,5%).
Dazu zahlt auch die ArbeitskrafteUberlas-
sung, welche Ublicherweise frh auf Verdn-
derungen der Konjunktur reagiert. In diesem
Bereich ist die unselbstdndige Beschaftigung
seit November 2022 eingebrochen (Juli

2024 -12,8% gegenUber dem Vorjahr).

In der Gesamtwirtschaft dagegen wurde die
unselbsténdig aktive Beschaftigung auch im
August 2024 ausgeweitet. Mit voraussichtlich
+0,3% gegentber dem Vorjahr war der An-
stieg gleich hoch wie im Juli.

Die Zahl der beim AMS als arbeitslos oder in
Schulung vorgemerkten Personen stieg aller-
dings ebenfalls kraftig an. Im August war sie
wie bereits im Vormonat um knapp 10% ho-
her als im Vorjahr. Die um Saisoneffekte be-
reinigte Arbeitslosenquote erhdhte sich nach
vorldufigen Berechnungen leicht von 7,1%
im Juli auf 7,2% im August (Juni 7%).
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (t]) . Erist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jah-

res I, wenn das BIP im Jahr %, auf dem Niveau des IV. Quartals

des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsétzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&nderung der Verbraucherpreise
gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitét innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).
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Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschétzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschéftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbsténdi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbst&ndig Beschaffigten (gemessen in Stan-
dardbeschaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstrager.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbst&ndig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
bericksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaffigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaffigten'.
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WIFO B STUDIEN

Verteilungen des Ausgleichs der kalten Progression fur
das Jahr 2025

Zusatzbericht zum Progressionsbericht 2024

Marian Fink, Silvia Rocha-Akis

WIFO Nl
Die Studie analysiert die Verteilungswirkung des automati-
* Verteilungswirkungen schen und diskretiondren Ausgleichs der kalten Progression
des Ausgleichs im Jahr 2025. Der Zwei-Drittel-Ausgleich der Inflation fUhrt
der kalten Progression zu einem Entlastungsvolumen von 1.371 Mio. €, wobei das
fur das Jahr 2025 oberste Einkommensdezil 20,7% und das unterste 1,5% er-

halt. Der Ausgleich des verbleibenden Drittels durch die
berUcksichtigten diskretiondren MaBnahmen beguUnstigt
die unteren Einkommensderzile stdrker, insbesondere durch
den Kinderzuschlag, von dem 62,9% an das unterste Dexil
flieBen. Unter BerlGcksichtigung des automatischen und dis-
kretiondren Ausgleichs steigt das verfigbare Aquivalenz-
einkommen durchschnittlich um 1,0%, wobei die unteren
Derzile relativ starker profitieren. Die Armutsgefdhrdungs-
quote sinkt um 0,3 bzw. 0,6 Prozentpunkte bei Verwen-
dung der verankerten Armutsgefdhrdungsschwelle.

Zusatzbericht zum Progressionsbericht 2024

Marian Fink, Silvia Rocha-Akis

Wissenschaftliche Assistenz: Lydia Grandner

August 2024
Osterreichisches Institut fr Wirtschaftsforschung

Im Auftrag des Bundesministeriums fUr Finanzen ¢ August 2024 « 32 Seiten o
Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publication/pid/53782588
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WIFO B Monatsberichte /2024 Privatversicherungswirtschaft 2023

Veranlagungsergebnis stutzte 2023 die Schaden-
Unfallversicherung

Thomas Url

¢ Die Prdmieneinnahmen der &sterreichischen Privatversicherungswirtschaft stiegen 2023 in der Kranken-
und in der Schaden- und Unfallversicherung; in der Lebensversicherung waren sie hingegen rUckldufig.

e Dieses Muster war auch auf den internationalen Versicherungsmarkten erkennbar.
e Die Tarife fUr Versicherungsprodukte holten 2023 den allgemeinen Preisauftrieb nach.

e In der Lebensversicherung verlagerte sich das Neugeschéft wieder zu klassischen Produkten mit
laufenden Prémien.

e In der privaten Krankenversicherung stieg die Zahl der Schaden- und Leistungsfalle stark an, die
durchschnittliche Leistungshéhe schrumpfte jedoch.

e In der Schaden- und Unfallversicherung erreichte die Schadenquote 2023 wieder inren langfristigen
Durchschnittswert.

e Fin gUnstiges Veranlagungsergebnis ermdglichte wieder im gewohnten AusmaB Ubertragungen von
Kapitalertrdgen in die versicherungstechnische Rechnung.

Verteilung des privaten Geldvermégens 2023

AnsprUche aus :

Lebensversiche- Son:ctylges Bor‘geld und
rungen und Einlagen

Pensionskassen 40%

14%

Investment-
zertifikate
1%
"Die Normalisierung der Renditen

auf festverzinsliche Wertpapiere
erzeugte 2023 noch keinen sicht-
baren Aufschwung fir Lebens-
versicherungen.”

Festverzinsliche

Wertpapiere
3%

Aktien,
Anteilsrechte
28%

Das Geldvermdgen der privaten Haushalte stieg 2023 um 27,6 Mrd. € (+3,4%).
Neuveranlagungen und Kursgewinne von Wertpapieren frugen diesen Aufbau
ungefdhr zu gleichen Teilen. Die langfristige Veranlagung in Lebensversicherungen
war weiterhin vom hohen Liquidit&tswunsch der privaten Haushalte gepragt und
verlor Marktanteile (Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 833,3 Mrd. €).
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Veranlagungsergebnis stitzte 2023 die Schaden-Unfallversicherung

Thomas Url

Veranlagungsergebnis stitzte 2023 die Schaden-
Unfallversicherung

Die &sterreichische Privatversicherungswirtschaft steigerte
2023 das Prdmienvolumen um 5,3%. Die Schaden- und Un-
fallversicherung entwickelte sich weiterhin dynamisch
(+8.7%). Das Pramienwachstum der privaten Krankenversi-
cherungen (+8,8%) profitierte von einer deutlichen Auswei-
tung der versicherten Risiken und Preisanpassungen. Die
Lebensversicherung (-4,5%) verlor weiter an Boden und
konnte aus dem Anstieg der Renditen auf langfristige Wert-
papiere noch keinen Nutzen ziehen. Die Leistungen legten
getrieben durch héhere Reparaturkosten und die Zu-
nahme an Versicherungsfdllen insgesamt um 5,0% zu. Das
Veranlagungsergebnis konnte wieder im gewohnten Um-
fang zum versicherungstechnischen Ergebnis beitragen.
Die Entwicklung auf dem &sterreichischen Versicherungs-
markt passte 2023 gut ins internationale Bild.

Investment Result Supported Property-casualty Insurance
in 2023

The Austrian private insurance industry increased its pre-
mium volume by 5.3 percent in 2023. Property and casualty
insurance continued their dynamic path (+8.7 percent).
Premium growth in private health insurance (+8,8 percent)
benefitted from a significant increase in insured risks as well
as price adjustments. Life insurance (-4.5 percent) lost fur-
ther ground and was not yet benefitting from the rise in
yields on long-term securities. Insurance claims rose by

5.0 percent overall, driven by higher repair costs and the
increase in insurance claims. The investment result was
able to contribute to the technical result to the usual ex-
tent. Developments on the Austrian insurance market in
2023 were in line with the international picture.

JEL-Codes: G22, E21, G18 « Keywords: Privatversicherung, Geldvermégensbildung
Begutachtung: Christine Mayrhuber ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at)
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Die Folgen des Energiepreisschocks 2022
waren in Osterreich auch 2023 noch deut-
lich spUrbar. Die Wirtschaft reagierte typisch
auf den ausgeprdgten negativen Angebots-
schock: wé&hrend das reale Bruttoinlandspro-
dukt verzégert schrumpfte, blieb die Inflati-
onsrate auf hohem Niveau. Obwohl das no-
minelle BIP um 6,9% zulegte, verringerte sich
das real verfigbare Einkommen der priva-
ten Haushalte um 0,5%. Dementsprechend
schwach fiel auch der private Konsum zu
konstanten Preisen aus. FUr die Versiche-
rungswirtschaft setzte sich in diesem Umfeld

die gespaltene Entwicklung der Vorjahre
fort. Wahrend die Primieneinnahmen der
privaten Krankenversicherung (+8,8%) und
der Schaden-Unfallversicherung (+8,7%) zu-
legen konnten, spurte die Lebensversiche-
rung die antizyklisch verminderte Spartatig-
keit der privaten Haushalte in Form rickl@ufi-
ger Prémieneinnahmen (-4,5%). Der Anteil
der Lebensversicherung an den Prédmienein-
nahmen insgesamt fiel dadurch wieder auf
das Niveau der 1980er-Jahre zurick (Uber-
sicht 1); die Versicherungsdurchdringung
verharrte auf dem Vorjahreswert.

1. Die Privatversicherungswirtschaft im internationalen Vergleich

In Europa war 2023 die Geschdaftsdynamik
der Versicherungswirtschaft schwédcher und
der Unterschied zwischen Nicht-Lebens- und
Lebensversicherungsgeschéft kleiner als in
Osterreich. Im Europdischen Wirtschaftsraum
legten die verrechneten Prdmien (Direktge-
schaft und akzeptierte RUckversicherung)
um 3,9% zu. Die Nicht-Lebensversicherung
wuchs mit +6,5% wesentlich schwungvoller
als die Lebensversicherung (+1,2%). Unter
den gréBten Versicherungsmdrkten blieben

') Europdische Aufsichtsbehdrde fUr das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung
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Deutschland und Italien hinter der Entwick-
lung des Gesamtmarktes zurick. DafUr war
vor allem die nachlassende Nachfrage pri-
vater Haushalte nach Lebensversicherungen
verantwortlich (Italien -3,2%, Deutsch-

land -1,5%). Besonders dynamisch zeigte
sich Zypern (+23,0%), wdhrend die Versiche-
rer in Litauen (-34,6%), Luxemburg (-3,2%),
Liechtenstein (-1,6%) und Irland (-0,6%) an
Boden verloren. Die von EIOPA?) erfassten
Versicherungsmarkte in Mittel-, Ost- und

https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/
insurance-statistics en.
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SUdosteuropa (MOSOEL) entwickelten sich
insgesamt Uberdurchschnittlich gut (+9,9%),
wobei mit Rumd&nien (+28,2%) und Polen
(+15,9%) zwei gréBere Mdarkte positiv hervor-

Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

stachen. Die Prdmieneinnahmen der Nicht-

Lebensversicherung (+11,4%) stiegen auch in

den MOSOEL wesentlich kraftiger als jene
der Lebensversicherung (+5,5%).

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden-und Versicherungs-
versicherung versicherung Unfallversicherung durchdringung’)
Mio. € In % des gesamten Prdmienvolumens In % des BIP
2019 18.804 28,9 12,4 58,7 4,8
2020 19.076 28,1 12,8 59,2 53
2021 19.676 27,3 12,8 59,9 4,9
2022 20.699 25,7 12,7 61,6 4,6
2023 21.799 23,3 13,1 63,6 4,6

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Auf Basis verrechneter direkter inléndischer Préimien.

Der weltweite Versicherungsmarkt erwies
sich 2023 als dynamischer als der europdi-
sche (Swiss Re, 2024). Mit einem Anstieg des
nominellen Primienvolumens in gemeinsa-
mer Wdahrung (Dollar) um 6,1% profitierte die
globale Versicherungsnachfrage deutlich
vom Wirtschaftswachstum in Amerika sowie
in den Schwellenl@ndern Europas, des Na-

hen und Mittleren Ostens und Afrikas (EMEA).

Die Nicht-Lebensversicherung legte weltweit
um 7,6% zu, wahrend die Lebensversiche-
rung mit +3,9% verhaltener expandierte.
SUidamerika verzeichnete in beiden Abtei-
lungen zweistellige Wachstumsraten. In den
EMEA-Schwellenl&ndern schnitt die Nicht-Le-
bensversicherung sehr erfolgreich ab
(+10,7%), wahrend die Lebensversicherung
stagnierte (+0,3%).

FUr das Versicherungsgeschaft im Jahr 2024
ist Swiss Re (2024) angesichts eines realen
Wirtschaftswachstums nahe am Potential-
wachstum, des Rickgangs der Inflation, ho-
heren ZinssGtzen und der guten Beschdafti-
gungslage optimistisch. Der Anstieg der
Zinss@tze sollte vor allem das Lebensversi-
cherungsgeschdaft stimulieren. FUr die Nicht-
Lebensversicherung rechnet Swiss Re (2024)
im laufenden Jahr weiterhin mit steigenden
Tarifen. Héhere Kosten der Schadenbehe-
bung werden vor allem im Neugeschd&ft mit
privaten Haushalten zu Tarifanpassungen
fOhren; andererseits wird in der Versicherung
kommerzieller Risiken ein Ende der Tariferh&-
hungen erwartet, weil dort bereits zuletzt
hohe Preissteigerungen zu verzeichnen wa-
ren.

EIOPA fasst die Risikofaktoren fUr die europd-
ische Versicherungswirtschaft regelmdaBig in
Form eines Dashboards zusammen. Im Som-
mer 2024 schétzte die Behorde die Risiko-
lage als stabil auf mittlerer Stufe ein — mit ei-
ner Ausnahme: Das Potenzial fUr eine Kurs-
korrektur an den Wertpapiermdarkten und fir

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 491-503

einen weitergehenden Preisverfall von
Immobilien wird als hoch eingestuft. Fir die
ndchsten zwolf Monate erwartet EIOPA in
den Bereichen Cyberrisk sowie Umwelt und
soziale Ziele (ESG) Verschlechterungen. Die
Cyberrisiken steigen laut EIOPA, da die
zunehmende Digitalisierung Versicherungs-
unternehmen angreifbarer mache und ver-
stérkte geopolitische Spannungen das Risiko
von Cyberangriffen mit systemischen Folgen
vergréBern wirden (IWF, 2024). ESG-bezo-
gene Risiken waren bereits das Thema meh-
rerer Stresstests fUr Finanzintermedidre. Sie
beinhalteten Szenarien einer verzégerten
aber intensiveren Implementation von Instru-
menten zur Reduktion der Treibhausgasemis-
sionen (vgl. z. B. fUr die Kreditwirtschaft
Germann et al., 2023).

Die Solvenzkapitalguote (SCR-Quote) misst
die Leistungsfahigkeit von Versicherungsun-
ternehmen, wenn unerwartet hohe Scha-
denzahlungen und Verluste in der Veranla-
gung zusammentreffen. Die SCR-Quote ist
das Verhdltnis der anrechenbaren Eigenmit-
tel eines Versicherungsunternehmens zu des-
sen Solvenzkapitalerfordernis (SCR). Das SCR
schatzt die Hohe unvorhergesehener Ver-
luste in den ndchsten 12 Monaten auf einem
Sicherheitsniveau von 99,5% unter der An-
nahme, dass der Geschdftsbetrieb fortge-
setzt wird. Dabei werden alle quantifizierbo-
ren Risiken berUcksichtigt, denen ein Versi-
cherungsunternehmen ausgesetzt ist. Auf
dem europdischen Binnenmarkt lag die
SCR-Quote Ende 2023 im Durchschnitt bei
2,6, d. h. das Eigenkapital der Versicherungs-
unternehmen war mehr als zweieinhalbomal
so hoch wie ihr SCR. Die &sterreichischen
Versicherer verzeichneten im europdischen
Vergleich eine hohe SCR-Quote von 3,1 (Ab-
bildung 1) und hielten damit den guten Vor-
jahreswert. Ende 2023 wiesen laut EIOPA
mehr als die Halffe der heimischen Versiche-
rer eine SCR-Quote von Uber 2,6 aus.

Der globale Versiche-
rungsmarkt war 2023
dynamischer als der

europdische.

EIOPA schdatzt die Risiko-
lage als stabil auf mittle-
rer Stufe ein; Marktrisi-
ken bilden davon die
einzige Ausnahme.
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Der Review-Prozess fiir
Solvency Il ist nahezu
abgeschlossen.

Die Richtlinie zur Sanie-
rung und Abwicklung
von Versicherungs- und
RiUckversicherungsunter-
nehmen (IRRD) erh6ht
die Kosten der Regulie-
rung.

494

Abbildung 1: Solvenzkapitalanforderung (SCR-Quoten) im europdischen Vergleich 2023
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Q: EIOPA (Europdische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung).
SCR-Quote . .. Verhdlinis der anrechenbaren Eigenmittel zum Solvenzkapitalerfordernis.

2. Zusatzliche regulatorische Vorgaben fir die Versicherungswirtschaft

Die regulatorischen Vorgaben fur die Versi-
cherungswirtschaft wurden im letzten Jahr
ausgeweitet. Im Bereich der Digitalisierung
frat am 16. Janner 2023 der Digital Operatio-
nal Resilience Act (DORA) in Kraft, wobei die
ergdnzenden technischen Standards im
Laufe des Jahres 2024 vorliegen sollen. Das
KUnstliche-Inteligenz-Gesetz (Al-Act) regelt
allgemein den Einsatz kUnstlicher Intelligenz
durch natUrliche und juristische Personen. FUr
Versicherer entstehen je nach Risikoklassifi-
kation der Nutzung (minimal, beschrdnkt,
hoch oder nicht akzeptierbar) unterschied-
lich umfangreiche Pflichten. Der Cyber Resi-
lience Act (CRA) wird fUr die Versicherungs-
wirtschaft insofern relevant sein, als damit
die Sicherheit der Kommunikation Gber Kun-
denportale erhéht werden soll. Darunter fal-
len sowohl Portale auf Internetseiten als
auch solche auf Mobiltelefonen. Versicherer
muUssen kUnftig u. a. mittels Schwachstellen-
managements Sicherheitsrisiken identifizie-
ren und darauf reagieren.

Der 2018 begonnene Review-Prozess fUr Sol-
vency Il fOhrte im FrUhjahr 2024 zu einem ak-
kordierten Bericht, der jedoch noch nicht
beschlossen und verdffentlicht wurde. Ahnli-
ches gilt fir die Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Versicherungs- und RUck-
versicherungsunternehmen (IRRD). Die An-
derungen in Solvency Il betreffen die Volatfili-
t&tsanpassung bzw. die Extrapolation der
Zinsstrukturkurve in der Lebensversicherung
und sollen kurzfristige Schwankungen der er-
forderlichen SCR-Quote verringern. Wenn
ein Versicherungsunternehmen ein internes
Modell zur Berechnung des Solvenzkapitals
nutzt, muss jedes zweite Jahr eine Parallel-
rechnung mit dem Standardmodell erfol-

Privatversicherungswirtschaft 2023

gen. Da Solvency Il nicht dem Proportionali-
tatsprinzip entsprach, zumal es kleinere und
mittlere Versicherungsunternehmen Uber-
proportional belastete (Pitlik & Url, 2020),
wurden die Schwellenwerte fUr die Pr&émien-
einnahmen und die versicherungstechni-
schen RUckstellungen erhdht. FUr Versiche-
rungsunternehmen wird die Erstellung eines
Liquiditatsrisikomanagementplanes ver-
pflichtend. Die Aufsichtsbehdrden sollen in
Zukunft durch makroprudenzielle Instru-
mente héhere Anforderungen an die Liquidi-
tat einzelner Versicherungsunternehmen
stellen kdnnen. Die Fristen fUr die Berichter-
stattung und Offenlegung werden um vier
Wochen auf 18 Wochen ausgeweitet. Zu-
dem mussen kinftig zusdtzliche Risiken inte-
griert werden.

Die IRRD regelt die Sanierung und Abwick-
lung von Versicherungsunternehmen. Sie
sieht die Errichtung einer Abwicklungsbe-
hoérde in jedem EU-Mitgliedsland vor und er-
maoglicht der Aufsicht den Eingriff in die Ge-
schaftsfUhrung von Versicherungsunterneh-
men, selbst wenn diese das Solvabilit&t-Ii-
Erfordernis noch erfillen. Die Versicherer
werden zur Erstellung und laufenden Aktuali-
sierung vorausschauender Sanierungspldne
und zur Bereitstellung von Informationen an
die Abwicklungsbehdrde verpflichtet, die im
Anlassfall einen Abwicklungsplan erstellt.

Auf EU-Ebene wird weiterhin die EinfUhrung
eines Garantiesystems zur Deckung von For-
derungen der Versicherten im Abwicklungs-
fall diskutiert. Aus &sterreichischer Sicht er-
scheint ein solches Garantiesystem Uberzo-
gen, weill die Anspriche der Versicherten in
den versicherungstechnischen Ruckstel-
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lungen abgebildet sind und diese mit einem
Deckungsstock abgesichert werden mUssen.
Der Deckungsstock ist in Wertpapieren und
anderen Anlageformen investiert und wird
von einem externen Treuh&nder Uberwacht.
DarUber hinaus schreibt Solvency Il bereits
bei Unterschreitung einer SCR-Quote von 1
die Vorlage von geplanten KorrekturmaB-
nahmen durch das Versicherungsunterneh-
men vor.

Mit Jahresanfang 2024 traten die Europdi-
schen Standards fUr die Nachhaltigkeitsbe-
richterstattung (ESRS) in Kraft, die Unterneh-
men zur Berichterstattung Uber Umwelt- und
Sozialthemen und die Unternehmenssteue-
rung (Governance) verpflichten. Damit sol-
len Anleger:innen ausreichende Informatio-
nen Uber die Auswirkungen der Unterneh-
menstatigkeit auf Mensch und Umwelt erhal-
ten und sich ein Bild Gber deren finanzielle

Risiken und Chancen im Hinblick auf den Kli-
mawandel und andere Nachhaltigkeitsthe-
men machen kdnnen. Die Berichtspflicht be-
steht erstmals fUr das Geschdaftsjahr 2024 und
gilt fUr alle Unternehmen, die der Richtlinie
Uber die Nachhaltigkeitsberichterstattung
von Unternehmen (CSRD) unterliegen. Das
sind GroBunternehmen sowie Klein- und Mit-
telbetriebe, die bdrsennofierte Wertpapiere
ausgegeben haben.

Insgesamt werden diese Zusatzpflichten die
regulatorischen Kosten fUr die Versicherungs-
wirtschaft bei geringem Zusatznutzen weiter
steigern. Die von der Europdischen Kommis-
sion vor mehr als einem Jahrzehnt in Aussicht
gestellte (Europdische Kommission, 2012)
und im aktuellen politischen Programm be-
kraftigte bUrokratische Entlastung von Unter-
nehmen wird damit nicht erreicht werden?).

3. Tarifsteigerungen fir Versicherungsprodukte Ubertrafen 2023 den

allgemeinen Preisauftrieb

Die Verbraucherpreisinflation in Osterreich
blieb im Jahr 2023 unvermindert kraftig. Mit
einer Steigerungsrate des harmonisierten
Verbraucherpreisindex von 7,7% wurde der
Durchschnitt des Euro-Raumes um 2,3 Pro-
zentpunkte Ubertroffen. Héher als im euro-
pdischen Mittel waren die Preissteigerungen
in Osterreich in den Bereichen Dienstleistun-
gen und nichtenergetische IndustriegUter.
Die Preissenkungen auf Energie erfolgten
hierzulande verzégert und in geringerem
Umfang.

Versicherungen waren auf der Kostenseite
von Preissteigerungen fUr Reparaturen und
Ersatzbeschaffungen betroffen, die zumeist
in Form indexierter Prédmien erst verzégert an
die Versicherten weitergegeben werden.
Dieses Muster ist in Ubersicht 2 gut erkenn-
bar. Wahrend sich die im Verbraucherpreis-
index erfassten Versicherungsprémien 2022
noch moderat entwickelt hatten, holten sie
2023 den Inflationsschub des Vorjahres
nach.

Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex

Seit Janner 2024 besteht
eine Berichtspflicht zu
Nachhaltigkeitsthemen.

Preissteigerungen fir Re-
paraturen und Ersatzbe-
schaffungen erhéhen
Leistungen und Tarife.

2024 2020 2021 2022 2023 2024')
Gewichtin % Verédnderung gegen das Vorjahrin %

Tarifprémien for
Hausratsversicherung 0,281 + 10 + 07 = 25 + 6,5 + 9.0
BUndelversicherung fUr Eigenheim 0,620 + 1,2 + 03 + 4,2 + 9.6 + 4,5
Private Gesundheitsversicherung 1,535 + 1.7 + 2.2 + 2,1 + 54 + 9.3
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1.127 + 1.8 + 1,1 + 1.4 +10,1 + 6,0
Kfz-Rechtschutzversicherung 0,032 - 1.1 + 1.1 + 4,6 + 43 + 5,1
Kfz-Teilkaskoversicherung 0,172 + 1,0 - 10 + 25 +13,2 + 7.7
Privatversicherungsformen insgesamt 3,768 + 1,5 + 1,3 + 1,9 + 8,0 + 74
Verbraucherpreisindex insgesamt + 14 + 28 + 86 + 7.8 + 3,7
Beitrag der Privatversicherungsformen Prozentpunkte + 0,06 + 0,05 + 0,08 + 0,32 + 0,28

Q: Statistik Austria. — ') J&nner bis Juli.

Kfz-Teilkaskoversicherungen zeigten 2023 die
hoéchsten Tarifsteigerungen im VPI, vor Kfz-
Haftpflichtversicherungen und den BUndel-
versicherungen fur Eigenheime. Vergleichs-
weise verhalten entwickelten sich die Tarife
in der Gesundheits- und in der Kfz-Recht-
schutzversicherung (Ubersicht 2). Bis Juli 2024

2) "Each Commissioner will be tasked with focusing on
reducing administrative burdens and simplifying im-
plementation: less red tape and reporting, more frust,
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ebbte der allgemeine Preisauftrieb wieder
ab, wdhrend in der Versicherungswirtschaft
weiterhin Nachholeffekte zu verzeichnen
sind. Die Tarifentwicklung fUr Versicherungen
wird die Inflationsrate in Osterreich daher
auch 2024 erhdhen.

better enforcement, faster permitting" (von der Leyen,
2024).
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Die Schadenquote
ndherte sich 2023 weiter
dem langfristigen Durch-
schnitt an.

Angesichts ricklaufiger
Realeinkommen hielten
sich die privaten Haus-
halte trotz der erwarte-
ten Lockerung der Geld-
politik mit langfristigen
finanziellen Bindungen
zuriick.

Die durchschnittliche Prémie je Risiko ist ein
interessanter VergleichsmaBstalb fUr die Pra-
miensteigerungen laut Verbraucherpreisin-
dex, weil sie auch andere Preisgestaltungs-
mdglichkeiten — wie Rabatte, die Prédmien-
rGckgewdhr, Leistungseinschrénkungen oder
HaftungsausschlUsse — berUcksichtigt. In
weitgefassten Versicherungsprodukten kann
aber auch eine Verschiebung der Nach-
frage zu Gegenstdnden mit einem niedrige-
ren oder héheren Versicherungswert die
Vergleichbarkeit mit den VPI-Komponenten
einschrdnken. So stieg etwa die durch-
schnittliche Prémie in der Kfz-Haftpflichtversi-
cherung 2023 mit 3,6% weit schwdécher als
die entsprechende VPI-Komponente. Ahn-
lich verhdlt es sich mit der Kfz-Kaskoversiche-
rung (+6,6%). Die Durchschnittspr&mie in der
Insassenunfallversicherung setzte mit —4,2%
inren Abwdartstrend fort. In diesen vergleichs-
weise eng definierten Versicherungsproduk-
ten weicht die Entwicklung der Durch-
schnittsprdmien somit deutlich von den Stei-
gerungsraten laut VPI ab. Dies zeigt sowohl
die Bedeutung alternativer Elemente in der
Tarifierung von Versicherungsvertrégen als
auch die Bereitschaft zur Substitution einzel-
ner Vertragselemente auf Seiten der Versi-
cherten. Insgesamt legte die durchschnittli-
che Pr&mie in der Sachversicherung 2023
um 6,6% zu (2022 +4,7%).

Die Schadenquote im direkten Geschaft der
Schaden- und Unfallversicherung lag 2023
mit 62,4% knapp Uber dem langfristigen

Durchschnittswert (62,0%). In der Sonstigen
Feuer- und in der Leitungswasserschaden-
versicherung lagen die Leistungen dagegen
deutlich Uber dem langfristigen Mittel; zumal
die Schadenqguoten bereits seit einigen Jah-
ren Uberdurchschnittlich sind, sind fir beide
Sparten in n&chster Zeit Tariferhdhungen
wahrscheinlich. Die Unfallversicherung war
2023 ebenfalls von Uberdurchschnittlich ho-
hen Leistungen beftroffen, allerdings er-
scheint dort die Abweichung weniger syste-
matisch. Besonders niedrige Schadenquo-
ten verzeichneten 2023 die Einbruchdieb-
stahl- und die Haushaltsversicherung; auch
die Kredit- und die Sonstige Maschinenversi-
cherung erlebten ein Jahr mit geringen Leis-
tungen. In der vom Prémienvolumen her be-
deutenden Kfz-Haftpflicht und in der allge-
meinen Haftpflichtversicherung blieben die
Schadenquoten ebenfalls deutlich unter
den langfristigen Durchschnittswerten. Die
hohe Wettbewerbsintensit&t in den beiden
Geschdaftsfeldern kdnnte weiterhin die Tarif-
erhbhungen dédmpfen, obwohl die Repara-
turkosten in den lefzten Jahren inflationsbe-
dingt stark zulegten. Swiss Re (2024) rechnet
fUr 2024 mit einer geddmpften Fortsetzung
inflationsbedingter Tarifsteigerungen in der
Privatversicherung, wéhrend die Tarife fir
Geschdaftskunden stabiler bleiben durften.
Die Werte fUr das 1. Halbjahr 2024 (Uber-
sicht 2) deuten jedenfalls auch fUr Sparten
mit mittelfristig niedrigen Schadenquoten
weitere Tarifanpassungen an.

4. lLebensversicherung durch Realeinkommensverluste beeintrachtigt

Die hohe allgemeine Inflation ging auch
2023 in die TariflohnabschlUsse der Sozial-
partner ein. Gleichzeitig blieb die Beschdafti-
gungslage robust und viele private Haus-
halte nutzten die Gelegenheit steigender
Zinss@tze fUr eine l&ngere Bindung ihrer Spar-
einlagen. In diesem Umfeld stieg das verfug-
bare Einkommen der privaten Haushalte no-
minell um 7,6%, blieb jedoch real hinter dem
Vorjahreswert zurbck (-0,5%). Die Privathaus-
halte reagierten auf den Kaufkraftverlust mit
einer Verminderung des Sparvolumens und
setzen verstarkt auf Veranlagungsformen mit
geringem Risiko. Die Sparquote (ohne Ein-
zahlungen in die beftriebliche Altersvorsorge)
ging von 8,5% auf 8,2% zurUck; die privaten
Haushalte bauten 2023 mit 11,6 Mrd. € deut-
lich weniger Finanzvermégen aus inrem lau-
fenden Einkommen auf als im Vorjahr (2022:
16,9 Mrd. €). Innerhalb des Vermdgensbe-
standes kam es 2023 wegen der Anhebung
der Leitzinss@tze zu einer umfangreichen
Verschiebung von taglich falligen zu zeitlich
gebundenen Einlagen und zu langfristigen
festverzinslichen Wertpapieren. Der Geldver-
mogensbestand privater Haushalte erholte
sich vom Einbruch des Vorjahres und stieg
um 27,6 Mrd. € an. Die deutlichen Kursge-
winne bei Wertpapieren erkl&ren den Unter-
schied zwischen Bestandsveré&nderung und
laufendem Vermdgensaufbau.
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Die Veranlagungsstruktur des privaten Geld-
vermdgens verdnderte sich im Jahresverlauf
2023 — mit Ausnahme der Verschiebung in-
nerhalb der Einlagen — nur wenig. Bargeld
und Einlagen bei Kreditinstituten machten
2023 knapp 40% des Portfolios aus (Abbil-
dung 2) und verloren gegentber dem Vor-
jahr (41%) nur leicht an Boden. Die sonstigen
Aktien und Anteilsrechte (2023: 28,3%) ent-
sprechen dem Wert der Unternehmensan-
teile im Vermogen privater Haushalte. Der
groBte Teil davon besteht aus nicht gehan-
delten Anteilen an Kapitalgesellschaften
und nur ein kleiner Teil aus bdrsennotierten
Aktien (5%). Im Vergleich zum Vorjahr blieb
diese Position nahezu unverdndert. Die An-
spruche aus Altersvorsorgeaktivitdten mach-
ten weiterhin 13,7% des Geldvermdgens aus,
wobei die Lebensversicherungen 7,7% stell-
ten. Die Investmentzertifikate profitierten von
Wertsteigerungen und bauten inren Anteil
bis Ende 2023 auf 10,7% des Geldvermbgens
aus (2022: 10,1%).

Angesichts rickl@ufiger Realeinkommen und
frotz der in Aussicht gestellten Lockerung der
Geldpolitik hielten sich die privaten Haus-
halte mit langfristigen finanziellen Bindungen
zurUck und bauten Veranlagungen in Le-
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bensversicherungen im Ausmaf von
2,1 Mrd. € aktiv ab; durch Wertgewinne und

Kapitalertragsgutschriften stieg ihr Bestands-
wert dennoch um 0,9 Mrd. € auf 64,5 Mrd. €.

Abbildung 2: Verteilung des privaten Geldvermogens 2023

Anspriche aus
Lebensversiche-

Pensionskassen
14%

Investment-
zertifikate
1%

Aktien,
Anteilsrechte
28%

Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 833,3 Mrd. €.

Die Einmalerlage litten am stérksten unter
der ZurUckhaltung gegenuUber langfristigen
Anlageprodukten. Insgesamt lagen die Pra-
mieneinnahmen fUr Einmalerlge um 28,0%
unter dem Vorjahresniveau, wobei die
fonds- und indexgebundene Lebensversi-
cherung mit -33,6% am hdartesten getroffen
wurde. Aber auch in der klassischen Lebens-
versicherung schrumpften die Einmalerldge
mit —24,5% deutlich, und selbst hybride Le-
bensversicherungen erlitten mit —-16,7% einen
herben Ruckschlag.

Im Gegensatz zu den Einmalerl&gen blieben
die Einnahmen aus Vertrdgen mit laufenden
Prémien nahezu stabil (-0,7%). Zwar
schrumpften sie in der klassischen Lebens-
versicherung leicht (-2,7%), jedoch verzeich-
neten die fonds- und indexgebundene Le-
bensversicherung (+1,8%) sowie die hybriden
Produkte (+7,4%) ein Wachstum. Im Neuge-
schaft mit laufenden Prémien gab die klassi-
sche Kapital- und Rentenversicherung mit
+8,8% ein kraffiges Lebenszeichen von sich,
wdhrend die Hybridprodukte stagnierten
(-0,9%) und die fonds- und indexgebunde-
nen Lebensversicherungen EinbuBen erlitten
(-3.4%). Das Neugeschdaft mit Ablebensversi-
cherungen schrumpfte 2023 um 4,8% und re-
agierte damit auf die schwdéchelnde Kredit-
vergabe an private Haushalte. Mit den An-
hebungen der LeitzinssGtze und im Zuge der
makroprudenziellen MaBnahmen des Fi-
nanzmarktstabilitGtsgremiums ging die
Nachfrage nach Wohnbaukrediten zurdck.
Dementsprechend verringerte sich auch das
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Neugeschdaft mit Ablebensversicherungen.
In der Berufs- und Erwerbsunféhigkeitsversi-
cherung blieb das Neugeschaft mit 6 Mio. €
in etwa konstant, wdhrend in der Pflegever-
sicherung sowohl die Zahl der Neuvertrdge
als auch das damit verbundene Prédmienvo-
lumen stark rockl@ufig waren.

In der prémienbegUnstigten Zukunftsvor-
sorge schrumpften 2023 die Vertragszahlen
auf 839.000 (2022: 903.000), weil 7.454 Neu-
vertrége (2022: 6.127) die Zahl der abreifen-
den Vertrdge bei weitem nicht kompensier-
ten. 2023 waren nur noch vier Lebensversi-
cherer als Anbieter auf diesem Markt aktiv
und nahmen zusammen 670 Mio. € an Pra-
mien ein, was ungefdhr einem Achtel des
gesamten Geschdaftsvolumens in der Le-
bensversicherung entfsprach. Seit der Halbie-
rung der staatlichen Prémie auf die Einzah-
lung der Versicherten im Jahr 2012 und im
Zuge der langen Niedrigzinsphase sind die
Vertragszahlen rOcklaufig. Das Neugeschaft
kann nicht mehr an die Dynamik nach Ein-
fOhrung der prédmienbegunstigten Zukunfts-
vorsorge im Jahr 2004 anschlieBen und aus-
laufende Vertrge werden nur zu einem sehr
kleinen Teil durch Neuvertrége ersetzt (Fi-
nanzmarktaufsicht, 2024b). Das in der prd-
mienbegunstigten Zukunftsvorsorge verwal-
tete Kapital stieg 2023 auf 8,75 Mrd. € (2022:
8.54 Mrd. €), die volumengewichtete Ren-
dite betrug 6,11%. Die durchschnittliche jahr-
liche Einzahlung erreichte 799 €, blieb aber
deutlich unter dem gesetzlich zuldssigen
H&chstwert von 3.222 €.

Die Pradmieneinnahmen
verschoben sich 2023
von Einmalerldgen zu
Polizzen mit laufenden

Pramien.

In der prdmienbegins-
tigten Zukunfisvorsorge
nahm die Zahl der Ver-

trage weiter ab.
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Der Uberschuss aus der
Finanzgebarung legte
2023 deutlich zu.

Nach den umfangreichen Kursverlusten des
Jahres 2022 holten die internationalen Ak-
tienmdarkte Ende 2023 verlorenes Terrain auf
und erreichten teilweise wieder die End-
st&nde von 2021. Der Dividendenzahlungen
einschlieBende globale MSCl-Index, der
1.410 bdrsennotierte Unternehmen aus 23 In-
dustriel&dndern berUcksichtigt, stieg auf Euro-
basis um 20,2% an. Ein derartiger Zuwachs
gelang dem ATX nicht, mit +9,9% lag die
Wiener Boérse im Mittelfeld. Der Wert festver-
zinslicher Anleihen blieb im Jahresverlauf
2023 stabil. Der deutsche Rentenmarktindex
(REX, Preisindex) legte 2023 um 1,3% zu. Der
Uberschuss aus der Finanzgebarung konnte
in der Lebensversicherung nach dem Ein-
bruch im Vorjahr wieder kraftig ausgeweitet
werden (+18%, Ubersicht 3).

Ubersicht 3: Lebensversicherung

Insgesamt blieben in der Lebensversiche-
rung sowohl die abgerechneten Prdmien-
einnahmen (Ubersicht 3) als auch die versi-
cherten Risiken (-3,3%) hinter den Werten
des Vorjahres zurUck. Da die Leistungen auf
unvermindert hohem Niveau verharrten,
wurden auch versicherungstechnische
RUckstellungen abgebaut. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis der Lebensversi-
cherung schloss an die Werte aus der ersten
Ha&lfte der 2010er-Jahre an und stieg auf
252 Mio. €. Dieser Befrag konnte auch in das
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstétig-
keit Gbertragen werden. Mit einem etwas
hoéheren Eigenkapital erzielte die Lebensver-
sicherung eine Eigenkapitalverzinsung von
9,6% (2022: 3.7%).

Bruttfoprémien Nettoprémien!)  Selbstbehalt-  Uberschuss aus  Aufwendungen  Erhdhung der

Abgegrenzt quote der Finanz- fUr Versiche-  versicherungs-

gebarung rungsfalle fechnischen

RUckstellungen

Mio. € In% Mio. €
2019 5.434 5.337 98,2 1.771 7.319 469
2020 5.355 5.269 98,4 1.396 7.934 -1.959
2021 5.376 5.288 98,4 1.661 7.202 314
2022 5.318 5.234 98,4 1.326 7.233 —-4.075
2023 5.078 5.000 98,4 1.564 7.294 - 677
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

2019 - 22 - 24 - 02 + 7.0 + 9.7 - 1318
2020 - 14 - 1.3 + 02 -21,2 + 8.4 - 517.5
2021 + 0.4 + 038 - 0.0 +19.0 - 92 - 1160
2022 - 1,1 - 1.0 + 0,1 -20,2 + 0.4 - 1399.0
2023 - 45 - 45 + 0,0 +18,0 + 0.8 - 834

Die hohe Ausgabendy-
namik im offentlichen
Gesundheitswesen er-
forderte eine Anpassung
der Obergrenze in der
Zielsteuerung-Gesund-
heit.

Die Ausweitung der Ver-
tragszahlen und hohere
Tarife steigerten die Prd-
mieneinnahmen.
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Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. - 1) Geschétzt.

5. Durchschnittliche Schadenshohe in der Krankenzusatzversicherung

drastisch gesunken

Die Gesundheitsausgaben fUr laufende Be-
handlungen stiegen 2023 laut vorldufigen
Berechnungen von Statistik Austria gegen-
Uber dem Vorjahr um 4,8% auf 52,3 Mrd. €
oder 10,9% des nominellen Bruttoinlandspro-
duktes (2022: 11,2%). Da die 6ffentlichen
Ausgaben unterdurchschnittlich zulegten,
verschob sich die Verteilung der Gesund-
heitsausgaben weiter zugunsten der priva-
ten Ausgaben (2023: 22,9%). Die Investitions-
tatigkeit im Gesundheitswesen wurde 2023
erstmals nach finf Jahren wieder ausgewei-
tet (+5,1%); sie wird zu etwa gleichen Teilen
aus privaten und &ffentlichen Quellen ge-
speist.

Die Zielsteuerung-Gesundheit gibt bundes-
weit einen Zielwert fUr die laufenden Ge-
sundheitsausgaben (ohne Langzeitpflege)
der Bundesl&nder und der sozialen Kranken-
versicherung vor. Nach vorldufigen Zahlen
wurde die Ausgabenobergrenze von

27,6 Mrd. € fUr das Jahr 2023 um 11,3%

Privatversicherungswirtschaft 2023

Uberschritten. Angesichts dieser weit Uber-
schieBenden Ausgabendynamik wurde die
Obergrenze fUr 2024 stark auf 34,6 Mrd. € an-
gehoben (2023: 27,6 Mrd. €). Haindl et al.
(2024) rechnen mit ihrer Einhaltung.

Die Prdmieneinnahmen fUr Krankenzusatz-
versicherungen zogen 2023 deutlich an
(Ubersicht 4). Verantwortlich dafir waren
eine Ausweitung der versicherten Risiken um
1,8% und Tarifanpassungen um 5,4%. Noch
starker legten jedoch die Ausgaben zu,
wodurch die Schadenquote um 1,3 Prozent-
punkte anstieg. Die Zahl der Schaden- und
Leistungsfdlle, die bereits in den Vorjahren
kr&ftig zugenommen hatte, expandierte
2023 um ganze 23,4%. Dadurch erhdéhte sich
die Zahl der Schaden- und Leistungsfdlle je
versichertes Risiko auf 1,6 (2022: 1,3). Gegen-
Uber 2019 (1,1) ist der Anstieg noch deutli-
cher. Die durchschnittliche Leistung je Scho-
denfall nahm von 499 € pro Jahr (2022) auf
437 € ab.
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Der Krankenhauskostenersatz (Aufwendun-
gen fUr Spitalskosten und Arzthonorare in Spi-
talern) ist mit rund 1 Mrd. € weiterhin die
gréBte Ausgabenposition in der privaten
Krankenzusatzversicherung. Sein Anteil an
den Gesamtleistungen sank 2023 leicht auf
58,1% (2022: 58,7%) und setzte damit den
Abwartstrend der Vorjahre fort. Die Ausgo-
benstruktur verschob sich weiter zu den Arzt-
leistungen und den besonderen Untersu-
chungen und Behandlungen, die beide kraf-
tige Impulse setzten. Sehr dynamisch entwi-
ckelten sich auch die weniger bedeutenden
Aufwendungen fUr Medikamente. In dieser
Ausgabenkategorie verbesserten die Versi-
cherer in Zusammenarbeit mit der Apothe-
kerkammer inre Kostenabrechnung durch

Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

eine digitale Lésung: Seit November 2023
kénnen Apothekenrechnungen einen QR-
Code enthalten, der von den Versicherten
Uber das Kundenportal des Versicherungs-
unternehmens eingelesen werden kann.
Dies ermdglicht eine raschere Kostenerstat-
fung.

Mit +15,9% fanden Auslandsreisen mit Uber-
nachtung wieder zum Niveau vor der
COVID-19-Pandemie zurlck, obwohl Fern-
ziele noch seltener angesteuert wurden als
2019. Die Leistungen der Auslandsreiseversi-
cherung spurten diese Belebung im Reise-
verhalten der Osterreicheriinnen und er-
reichten wieder das Niveau der Jahre vor
2020.

Bruttoprémien,  Aufwendungen for ~ Schadenquote  Uberschuss aus der Erhdhung der
abgegrenzt Versicherungsfdlle Finanzgebarung versicherungs-
technischen
RUckstellungen
Mio. € In % Mio. €
2019 2.339 1.592 68,1 237 456
2020 2.433 1.512 62,2 189 590
2021 2.524 1.519 60,2 217 608
2022 2.628 1.709 65,0 174 546
2023 2.860 1.896 66,3 199 544
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2019 + 4,9 + 7.1 + 20 + 27,4 + 26
2020 + 40 - 50 - 87 -20,5 +29.3
2021 + 3.8 + 0.4 = 32 +15.2 + 30
2022 + 4,1 +12,5 + 81 - 20,1 - 10,1
2023 + 88 +10,9 + 1.9 +14,4 - 05

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Im FrOhling 2024 wurden die Trilog-Verhand-
lungen Uber den Europdischen Gesundheits-
datenraum (EHDS) erfolgreich abgeschlos-
sen. Damit setzte die Europd&ische Kommis-
sion den ersten Schritt ihrer europdischen
Datenstrategie um. Der Datenraum soll Ge-
sundheitsdienstleistern EU-weit einen Zugriff
auf individuelle Verschreibungen, Befunde
und Krankenakten erméglichen. Osterreich
wdare mit dem ELGA-System technisch be-
reits jetzt in der Lage, &sterreichische Patien-
tendaten in ein derartiges System einzuspie-
len. Interessant ist die Mdglichkeit zur Nut-
zung anonymisierter Sekunddrdaten aus
dem EHDS fur Zwecke der Forschung, Inno-
vation, das Gesundheitswesen, die Politikge-
staltung und Regulierung. Ausdricklich aus-
geschlossen wurde hingegen die Nufzung
anonymisierter Gesundheitsdaten fUr versi-
cherungsmathematische Zwecke, d. h. zur
besseren Kalkulation von Versicherungstari-
fen. FUr Versicherer wird damit sowohl die Ri-
sikoselektion bei der Zeichnung von Vertré-
gen als auch die Differenzierung der Tarife
nicht erleichtert.

Die private Zusatzversicherung beruht in Os-
terreich auf einem Modell, in dem die Pra-
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mienhdéhe beim Vertragsabschluss vom Le-
bensalter abhdngt; in der Folge k&dnnen nur
mehr zul&ssige Prémienanpassungen alters-
abhdngig gestaltet werden. Da die Gesund-
heitsausgaben fUr eine Person mit dem Alter
zunehmen, ist in der Krankenversicherung
der Aufbau einer RUckstellung notwendig,
die die héheren Leistungen im Alter deckd.
Wdhrend der Aufbauphase der RUckstellung
kann der damit verbundene Deckungsstock
investiert werden und wirft Kapitalertrége
ab, die ebenfalls zur Finanzierung zukdnftiger
Leistungen zur VerfGgung stehen. Im Jahr
2023 konnte der Uberschuss aus der Finanz-
gebarung wieder ausgeweitet werden, was
frofz stark steigender Leistungen einen Auf-
bau der RUckstellungen im Vorjahresumfang
erméglichte (Ubersicht 4).

Das versicherungstechnische Ergebnis legte
2023 — nach dem Einbruch im Vorjahr —um
knapp ein Drittel auf 86 Mio. € zu. Die RUck-
stellungen blieben auf dem Niveau von
2022, wodurch das Ergebnis der gewohnli-
chen Geschdftstatigkeit (EGT) auf 82 Mio. €
verbessert werden konnte. Bei nahezu kon-
stantem Eigenkapital von rund 500 Mio. €
stieg die Eigenkapitalrendite in der Kran-

Die Leistungen der Aus-
landsreiseversicherung
reagierten auf die Bele-
bung der Auslandsur-
laube.

Der hohe Uberschuss in
der Finanzgebarung er-
moglichte der Kranken-
zusatzversicherung
einen weiteren Aufbau
der Ruckstellungen.
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2023 herrschten giins-
tige gesamiwirtschaftli-
che Rahmenbedingun-
gen firr die Schaden-
und Unfallversicherung.

Eine dynamische Ent-
wicklung der Schaden-
und Leistungsfdlle ver-
zeichnete 2023 die
Schadenversicherung
(ohne Kfz).

Die Leistungen im Zu-
sammenhang mit Natur-
ereignissen uberschrit-
ten im Jahr 2023

1 Mrd. €.

kenversicherung wieder auf 16,3% (2022:
13,0%). Damit blieb die Krankenversicherung

auch 2023 der profitabelste Versicherungs-
zweig.

6. Deutliche Ausweitung von Pramien und Leistungen in der Schaden-

und Unfallversicherung

Der Preisauftrieb fir Versicherungsprodukte
im VPI Ubertraf 2023 die allgemeine Inflation.
In der Kfz-Haftpflichtversicherung wurden die
Tarife um 10,1% angehoben, in der Kfz-Teil-
kaskoversicherung sogar um 13,2% (Uber-
sicht 2). Die Anpassung durfte einerseits eine
Folge steigender Reparaturkosten und hdhe-
rer Wiederbeschaffungswerte sein, und an-
dererseits auf das seit 2021 ricklaufige versi-
cherungstechnische Ergebnis reagieren. Die
durchschnittliche Pr&mie in der Kfz-Versiche-
rung insgesamt wuchs mit +4,0% deutlich
schwdcher, als es die VPI-Komponenten er-
warten lassen, obwohl sich die Struktur der
Pkw-Neuzulassungen zu teureren Pkw mit al-
ternativen Antrieben verschob: rein
elektrisch bzw. hybrid betriebene Pkw stell-
ten 2023 bereits 48,2% der Neuzulassungen
(2022: 41,1%). Automatische Prémienindexie-
rungen in den laufenden Vertrdgen Gbertru-
gen die hohe allgemeine Inflation also nur
geddmpft in die durchschnittlichen Ausga-
ben fir Kfz-Versicherungen. Ahnlich verhdalt
es sich in der gesamten Sachversicherung
(Schaden- und Kfz-Versicherung), deren
durchschnittliche Pramie 2023 um 6,6% an-
stieg.

Die Rahmenbedingungen fur die Versiche-
rungswirtschaft blieben 2023 trotz des Kon-
junktureinbruchs ginstig. Mit dem Bevdlke-
rungswachstum (Stichtag 1. J&nner 2024) um
54.000 Personen stieg auch die Zahl der pri-
vaten Haushalte in Osterreich um 1,3%. Im
Jahr 2023 wurden um 11,8% mehr Kfz neu
angemeldet als im Vorjahr, sodass der Be-
stand um 71.000 Fahrzeuge zulegte. Im
Transportgewerbe war die Investitionszurick-
haltung des Vorjahres nach wie vor spUrbar;
dennoch deuteten die stark wachsenden
Neuzulassungen fUr Busse und Lkw eine Erho-
lung an.

In diesem positiven Umfeld expandierte die
Zahl der versicherten Risiken in der Schaden-
versicherung ohne Kfz um 1,2% und in der
Kfz-Versicherung um 2,8%. Besonders deut-
lich legten die versicherten Risiken 2023 in
der Luftfahrtversicherung zu. Dort macht sich
die steigende Beliebtheit von Drohnen be-
merkbar. Mit der EU-Drohnenverordnung
wurde nicht nur eine DrohnenfUhrerschein-
pflicht fir Gerdte mit einem Gewicht Gber
250 Gramm wirksam, sondern auch eine
Haftpflichtversicherung fUr den Betrieb von
Drohnen, wobei die nichtgewerbliche Nut-
zung unter Umsté&nden durch die Haushalts-
versicherung gedeckt ist. Die gewerbliche
Nutzung erfordert unabhdngig vom Gewicht
der Drohne eine Versicherung. Die Versiche-
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rung von Maschinen und Elektrogeréaten
deckte 2023 im Vergleich zum Vorjahr na-
hezu um ein Finftel mehr Risiken ab. Dieser
Bereich entwickelf sich ebenfalls seit mehre-
ren Jahren Uberdurchschnittlich. Starke Ein-
buBen gab esim Geschdaft mit Kihigutversi-
cherungen (-26,2%). Die Transportversiche-
rung litt unter der Konjunkturflaute in der
SachgUterproduktion und verzeichnete
ebenfalls einen RUckgang der versicherten
Risiken. Angesichts des insgesamt positiven
Bildes entwickelten sich die abgegrenzten
Pr&mien in der Schaden- und Unfallversiche-
rung schwungvoll (Ubersicht 5).

Das Jahr 2023 war im GroBen und Ganzen
durch eine Rickkehr zu einem normalen
Leistungsniveau gekennzeichnet. Die Aus-
weitung der Leistungen blieb etwas hinter je-
ner der Prémien zurck (Ubersicht 5). In der
Kfz-Versicherung spielt die Zahl der Verkehrs-
unfdlle eine bestimmende Rolle fir das Leis-
tungsvolumen. Im Jahr 2023 gab esum 2,7%
mehr Unfdlle als im Vorjahr, auch die Zahl
der Verletzten im StraBenverkehr nahm
leicht zu (+3,1%). Die Entwicklung der Schao-
den- und Leistungsfdlle in der Kfz-Versiche-
rung entsprach diesem Muster (+3,2%). Da
die Schadenversicherung ohne Kfz (+7,0%)
eine noch héhere Dynamik zeigte, wickelte
die Sachversicherung insgesamt um 5,4%
mehr Schaden- und Leistungsfdlle ab. Im De-
tail gab es deutliche Zuwdchse in der Trans-
port- (+48,2%), in der Maschinen- und Elekt-
rogerdte- (+23,3%) und in der Sturmschaden-
und Elementarversicherung (+16,0%).

Die Schéaden aus Naturereignissen wurden
2023 maBgeblich durch Uberschwemmun-
gen im Dezember, auBergewdhnlich inten-
sive StUrme und die DUrreperiode im Som-
mer verursacht. Die mit Naturereignissen zu-
sammenhdngenden Leistungen bezifferte
der Verband der Versicherungsunterneh-
men Osterreichs (VVO) mit Uber 1 Mrd. €,
womit sie ein Neuntel der Gesamtleistungen
ausmachten. Das Leistungsniveau blieb den-
noch um ein Drittel hinter jenem des Jahres
2021, das vom Tornado an der tschechi-
schen Grenze gepragt war, zurick.

Eine der Reaktionen auf haufigere Naturer-
eignisse besteht im Aufbau und der Weiter-
entwicklung offentlicher Informationssys-
teme. Sie verbessern den Informationsfluss
an private Haushalte, Unternehmen und 6f-
fentliche Einrichtungen und erleichtern da-
mit préventive MaBnahmen. Das System
HORA (Natural Hazard Overview & Risk
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Assessment Austria)3) bietet z. B. einen frei
zugdnglichen Einblick in die Hochwasserge-
f&dhrdungslage. In einer 3D-Anwendung
kann der simulierte Wasserstand an einer
Adresse fur mehrere Uberflutungsszenarien
betrachtet werden. Zusatzlich wird die Wir-
kung von Sandsackbarrieren gezeigt, und
Blaulichtorganisationen kénnen die noch
befahrbaren StraBen ersehen. GeoSphere

Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Austria baut in Zusammenarbeit mit einer
Reihe 6ffentlicher Institutionen, Universitaten
und Forschungseinrichtungen eine Daten-
bank Uber Naturereignisse und die damit
verbundenen Schdden auf. Im Projekt
CESARE4) werden Ereignisse und Schaden fur
Osterreich einheitlich erfasst, sodass sie auch
den Anforderungen der Vereinten Nationen
und der Europdischen Union entsprechen.

Bruttoprémien,

Uberschuss aus der

Aufwendungen fir Erhéhung der

abgegrenzt Finanzgebarung Versicherungsfdlle versicherungs-
technischen
RUckstellungen
Mio. €
2019 11.032 976 6.900 30
2020 11.288 287 6.989 10
2021 11.776 1.217 8.274 18
2022 12.753 705 8.474 25
2023 13.861 1.308 9.096 = 1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
2019 + 29 + 42,3 #= Ll +107,1
2020 + 23 - 70,5 + 1.3 - 679
2021 + 43 + 323,3 + 184 + 85,1
2022 + 83 - 42,0 + 24 + 40,0
2023 + 87 + 85,4 + 7.3 =

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Die Finanzgebarung erbrachte 2023 in der
Schaden- und Unfallversicherung ein Re-
kordergebnis (Ubersicht 5). Die erfolgreiche
Veranlagung half der Versicherungswirt-
schaft, das schwache versicherungstechni-
sche Ergebnis zu Gberwinden: gegenuber
dem Vorjahr halbierte sich der Uberschuss
aus dem Versicherungsgeschdaft auf

210 Mio. €, obwohl die versicherungstechni-
schen Reserven nahezu unverdndert blie-
ben. Das EGT konnte aufgrund hoher Finanz-
ertfrdge um rund ein Drittel auf 1,4 Mrd. €
ausgeweitet werden; es floss teilweise in den
Aufbau von Eigenkapital. Die Eigenkapital-
rendite in der Schaden- und Unfallversiche-
rung kletterte auf 3,2% (2022: 2,4%).

7. Kursgewinne am Jahresende erméglichten 2023 wieder ein normales

Veranlagungsergebnis

Das gute Veranlagungsergebnis der Versi-
cherungswirtschaft beruhte auf einer gunsti-
gen Entwicklung der internationalen Kapital-
mdrkte. Die Renditen auf festverzinsliche
Wertpapiere zogen nur vorUbergehend an
und die Aktienkurse vollzogen im Herbst 2023
eine betréchtliche Aufwdartsbewegung. Das
Geschehen auf dem Geldmarkt war durch
die Fortsetzung der straffen Geldpolitik ge-
prégt. Sowohl die Federal Reserve als auch
die Europdische Zentralbank (EZB) hoben
die Leitzinssatze zundchst weiter an. Im
Herbst 2023 reagierte die EZB allerdings auf
die nachlassende RUckkoppelung zwischen
dem Energiepreisschock des Jahres 2022
und der Inflationsrate und beendete den
Zyklus der Zinssteigerungen. Der Einlagenzins-
satz blieb danach konstant auf 4%. Parallel
dazu setzte die EZB den Abbau der Wert-

3) https://www.hora.gv.at/#/chwrz:-/bgrau/a-
[@47.72463,13.50823,87.
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papierbestGnde im normalen Wertpa-
pierankaufsprogramm (Asset Purchase Pro-
gramme — APP) fort und kindigte im Dezem-
ber 2023 an, die Wiederveranlagung abrei-
fender Wertpapiere innerhalb des Pande-
mie-Notfallkaufprogramms (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP)
ab Mitte 2024 zu halbieren. Mit Ende 2024
wird auch im PEPP keine Wiederveranla-
gung mehr erfolgen. Die Ausleihungen der
Kreditwirtschaft im Rahmen der gezielten
langfristigen Refinanzierungsoperationen
(TLTRO) wurden teilweise vorzeitig zurckge-
zahlt. Diese Schritte fihrten zu einem langsa-
men Abbau der EZB-Bilanzsumme und
dadmpften die Nachfrage auf dem Markt fir
festverzinsliche Staatsanleihen.

4) CollEction Standardization and Attribution of
Robust disaster Event information (https://project.
cesare.at/).
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Die negative Zinsstruk-
turkurve drickte die zur
Berechnung des Sol-
venzkapitals wichtige
Risk-Free-Rate teilweise
nach unten.

Die Kursrallye zum Jah-
resende verhinderte ei-
nen nochmaligen hohen
Abschreibungsbedarf
auf Kapitalanlagen.

Die Zinssatze auf dem europdischen Geld-
markt reagierten unmittelbar auf die Anhe-
bung der LeitzinssGtze, der Taggeldzinssatz
blieb jedoch das gesamte Jahr 2023 hin-
durch unter dem Niveau des EZB-Einlagen-
zinssatzes. Der groBe Abstand zwischen den
GeldmarktzinssGtzen und dem Hauptrefinan-
zierungssatz war auf den erheblichen Be-
stand an Liquiditat im europdischen Kredit-
wesen zurUckzufUhren. Die Sekund&rmarkt-
renditen vollzogen die Aufwdrtsbewegung
bis zum Herbst mit. FUr die &sterreichische
Benchmarkanleihe mit einer 10-jahrigen
Restlaufzeit erreichte die Rendite im Oktober
2023 einen Hochstwert von 3,5% und sank bis
zum Jahresende wieder auf 2,7%. Im Jahres-
durchschnitt kletterte die Sekunddrmarktren-
dite auf dsterreichische Bundesanleihen auf
3,0% (Ubersicht 6).

Die Zinsstrukturkurve blieb damit ab April
2023 negativ, was sich auch in der fUr die
Berechnung des Solvenzkapitals wichtigen
Zinsstrukturkurve von EIOPA — der Risk Free
Rate — niederschlug. Diese Kurve reicht Uber
einen Horizont von 150 Jahren und dient zur
Berechnung der Barwerte zukUnftiger Ein-
nahmen und Ausgaben in der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Bilanz. Uber einen
Horizont von 2 bis zu rund 20 Jahren Restlauf-
zeit sank die Zinsstrukturkurve im Jahresver-
lauf 2023 um durchschnittlich 63 Basispunkte,

was den Barwert erwarteter Einnahmen- und
Ausgabenstrébme verringerte.

Die Aktienkursrallye zum Jahresende verhin-
derte ein weiteres Jahr mit hohem Abschrei-
bungsbedarf auf die Kapitalanlagen im Be-
stand der Versicherer. Die Abschreibungen
fielen dadurch auf ein normales Niveau von
0.5 Mrd. € zurGck (2022: 1,6 Mrd. €). Dies er-
moglichte es allen drei Versicherungsabtei-
lungen, die Ubertragung von Kapitalertrd-
gen in die versicherungstechnische Rech-
nung zu erhdhen. Die Rendite auf versiche-
rungswirtschaftliche Kapitalertrége lag 2023
in der Lebensversicherung nur knapp Uber
der Sekund&rmarktrendite; die Schaden-
und Unfallversicherung erzielte hingegen -
wie bereits 2021 — ein Uberdurchschnittlich
gutes Ergebnis.

Die in Ubersicht 6 ausgewiesenen Renditen
beruhen auf dem Veranlagungsergebnis der
Versicherungswirtschaft aus Ertréigen der Ka-
pitalanlagen und Zinsertrigen nach Abzug
von Aufwendungen fUr Kapitalanlagen und
Zinsaufwendungen ohne die fonds- und in-
dexgebundene Lebensversicherung (Url,
1996). Dies entspricht nicht der Gutschrift
von Kapitalertrdgen auf den Konten der
Versicherten, sondern dem Veranlagungser-
folg der Gesamtbranche.

Ubersicht é: Renditen der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Sekunddrmarkfrendite Lebensversicherung Krankenversicherung Schaden- und
Bund Unfallversicherung
Rendite in %
2019 - 01 &3 3.1 4,0
2020 - 03 2,7 2,3 1.1
2021 - 03 3.2 2,5 4,6
2022 1.3 2,6 1.8 2,6
2023 3.0 3,1 83 4,8

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, OeNB, WIFO-Berechnungen.

Die klassische Lebensversicherung ist mit Ga-
rantien ausgestattet und in der Schaden-Un-
fallversicherung muss das veranlagte Kapital
jederzeit zur Finanzierung eines auBeror-
dentlichen Schadenereignisses zur Verfu-
gung stehen. Deshalb veranlagt die Versi-
cherungswirtschaft ihr Anlagevermégen
konservativ. Das Portfolio bestand 2023 zum
GroBteil aus festverzinslichen Anleihen

8. Lliteraturhinweise

(37.2%), obwonhl diese Veranlagungsform
weiter abgebaut wurde. Die Versicherer
schichteten ihr Vermdgen vor allem zu In-
vestmentfonds (18,8%) und Beteiligungen
(26,5%) um. In etwas geringerem Umfang er-
héhten sie den Anteil von Aktien (1,3%) und
Immobilen (2,3%) im Portfolio. RUcklaufig war
auch die Vergabe von Darlehen und Kredi-
ten (4,4%; FMA, 2024q).

Europdische Kommission (2012). EU Regulatory Fitness, Brissel, COM(2012) 746 final, https://commission.europa.
eu/document/download/fé6f140a1-f3d6-48b7-2984-cb54dccae?61 figfilename=eu-regulatory-fitness

dec2012 en.pdf.

Finanzmarktaufsicht Osterreich — FMA (2024a). 2023 — Jahresbericht der Finanzmarktaufsichtsbehdérde.
https://www.fma.gv.at/wp-content/plugins/dw-fma/download.php2d=6714&nonce=b9321dasSfaeed55a.

Finanzmarktaufsicht Osterreich — FMA (2024b). Der Markt fir die prémienbeginstigte Zukunftsvorsorge 2023.
https://www.fma.gv.at/wp-content/plugins/dw-fma/download.php2d=155&nonce=08f35db 4fdf?f54d.

Germann, M., Kusmierczyk, P., & Puyo, C. (2023). Results of the 2022 climate risk stress test of the Eurosystem bal-

ance sheet. ECB Economic Bulletin, 2, 79-82.

502 Privatversicherungswirtschaft 2023

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 491-503


https://commission.europa.eu/document/download/f6f140a1-f3d6-48b7-9984-cb54dccae261_fi?filename=eu-regulatory-fitness_dec2012_en.pdf

Haindl, A., Bachner, F., Carrato, G., & Gredinger, H. (2024). Monitoringbericht Zielsteuerung -Gesundheit Berichts-
jahr 2023. Gesundheit Osterreich GmbH. https://www.sozialministerium.at/Themen/Gesundheit/Gesundheits
system/Gesundheitsreform-(Zielsteuerung-Gesundheit) /Zielsteuerung-Gesundheit---Monitoringberichte.html.

Internationaler W&hrungsfonds — IWF (2024). Global Financial Stability Report. The Last Mile: Financial Vulnerabili-
ties and Risks. https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-

april-20242 cid=bl-com-SM2024-GFSREA2024001 .
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che, WIFO. https://www.wifo.ac.at/publication/pid/4149696.
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In Osterreich wurden insgesamt 53,6 Mrd. € fir Gesundheit
ausgegeben (2022). Mit etwa 12,5 Mrd. € finanzierte der
private Sektor knapp ein Viertel der Gesamtausgaben, da-
von gaben die Privathaushalte 8 Mrd. € direkt (out-of-po-
cket) fur Gesundheit aus. Die private Krankenversicherung
kam mit 1,6 Mrd. € an Leistungen fur ihre Versicherten auf
einen Anteil von 3% an den Gesamtausgaben fir Gesund-
heit des Jahres 2022. Die theoretischen Modelle von Kran-
kenversicherungen zeigen, dass bei asymmetrischer Infor-
mation Uber die Erkrankungswahrscheinlichkeit von Indivi-
duen eine 6ffentliche Pflichtversicherung zu einer Wohl-
fahrtsverbesserung fUhrt. Das damit verbundene ex post
moralische Risiko erfordert Mengenbeschrénkungen im &f-
fentlich finanzierten Bereich, die den privaten Krankenzu-
satzversicherungen Méglichkeiten zur Absicherung nicht
gedeckter Behandlungen eréffnen. Die Sozial- und die pri-
vate Krankenzusatzversicherung sind daher komplemen-
tdre Instrumente zur Finanzierung der Gesundheitsausga-
ben.

Im Auftrag des Verbands der Versicherungsunternehmen Osterreichs  Mdrz 2024 « 42 Seiten o
Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publication/pid/50694134
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Osterreichs Landwirtschaft erlitt 2023
Einkommenseinbruch und unterliegt anhaltendem
Strukturwandel

Franz Sinabell

e War das Jahr 2022 fur Osterreichs Landwirtschaft noch auBergewdhnlich gut verlaufen, so dampften
2023 sinkende Preise von Agrargutern und relativ hohe Kosten die Wertschépfung und das Einkommen.

e Das Faktoreinkommen je Arbeitskraft und die Unternehmensgewinne sanken preisbereinigt auf das
Niveau des Zehnjahresdurchschnittes.

e In der Forstwirtschaft wurde etwas weniger Holz eingeschlagen. Da der Wert der Vorleistungen
betrachtlich abnahm, konnte dennoch ein leichter Zugewinn an Wertschépfung erzielt werden.

e Die Importe von AgrargUtern und Lebensmitteln wuchsen 2023 wieder kraftiger als die Exporte,
nachdem die Bilanz des Warenverkehrs drei Jahre hindurch nahezu ausgeglichen gewesen war.

e Ein langfristiger Vergleich der Zahl der landwirtschaftlichen Betriebe zeigt eine anhaltende Abnahme,
die sich gemdaB der aktuellsten Betriebszdhlung deutlich verlangsamt hat.

¢ Seit nahezu einem Jahrhundert verringert sich die Agrarfléche in Osterreich kontinuierlich. Eine
Trendwende ist nicht abzusehen.

Entwicklung der Landnutzung

m Ackerfldche Dauergrinland intensiv
m Dauergrinland extensiv') Almen und Bergmdhder
2.500
2.000 -
o 1.500 -
) "2023 zahlt zu jenen Jahren,
=2 1.000 + I [ | [ | | = in denen es nach Phasen
| o
des Aufschwungs zu einer
500 starken Korrektur kam. Die
langfristige Folge ist ein
0 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ! anhaltender Strukturwandel
1930 1951 1960 1970 1980 1990 1999 2010 2020

in der Landwirtschaft.”

Auf der Grundlage von Agrarstrukturerhebungen bzw. Betriebszdhlungen ist es mdglich,
die Entwicklung der landwirtschaftlichen Landnutzung Uber nahezu ein Jahrhundert zu
verfolgen. Zugenommen hat Uber diesen Zeitraum einzig das intensiv genutzte Dauergrin-
land. In allen anderen Nutzungskategorien gab es deutliche RGckgdnge. Am ausgeprdg-
testen schrumpfte das extensiv genutzte Dauergrinland (Q: Bundesministerium for Land-
wirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft (2024); Statistik Austria (2001, 2013, 2024a);
Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1964, 1973/74, 1983, 1992). - 1) Ohne Almen und
Bergmdhder).
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Osterreichs Landwirtschaft erlitt 2023 Einkommenseinbruch und unterliegt

anhaltendem Strukturwandel

Franz Sinabell

Osterreichs Landwirtschaft erlitt 2023 Einkommenseinbruch
und unterliegt anhaltendem Strukturwandel

Die Verteuerung vieler AgrargUter aufgrund der Markttur-
bulenzen nach dem Uberfall Russlands auf die Ukraine
fOhrte 2022 zu hohen Zuwdchsen im Produktfionswert der
Osterreichischen Landwirtschaft. Trotz der deutlich teureren
Betriebsmittel Uberwogen die Erlse klar die Kosten. 2023
verbilligten sich zahlreiche AgrargUter derart kraftig, dass
es frotz ebenfalls sinkender Produktionskosten zu einem Ein-
bruch des Faktoreinkommens und der Gewinne kam. Die
Forstwirtschaft entwickelte sich hingegen weiterhin robust.
Wie ein langfristiger Vergleich zeigt, nimmt die landwirt-
schaftliche Flache in Osterreich kontinuierlich ab, wéhrend
Wald und andere Fl&dchen an relativer Bedeutung gewin-
nen. Ebenso hat die Zahl der land- und forstwirtschaftlichen
Betriebe in den letzten Jahrzehnten bestdndig abgenom-
men, gemdags der letzten Betriebszdhlung hat sich der RUck-

Austria's Agriculture Suffered a Slump in Income in 2023
and is Subject to Continuous Structural Change

The increase in prices of many agricultural goods due to
market furbulence following Russia's invasion of Ukraine led
to high increases in the production value of Austrian agri-
culture in 2022. Despite the significantly more expensive
operating resources, revenues clearly outweighed costs. In
2023, the price of numerous agricultural goods fell so
sharply that factor income and profits collapsed despite
falling production costs. Forestry, on the other hand, con-
finued to develop robustly. As a long-term comparison
shows, the agricultural area in Austria is continuously de-
creasing, while forests and other areas are gaining in rela-
five importance. The number of farms has also steadily de-
creased in recent decades, although the decline has
slowed considerably according to the latest farm census.

gang jedoch deutlich verlangsamt.

JEL-Codes: E32, E66, Q18 « Keywords: Landwirtschaft, Konjunkturbericht, Osterreich, Strukturentwicklung
Begutachtung: Katharina Falkner » Wissenschaftliche Assistenz: Dietmar Weinberger (dietmar.weinberger@wifo.ac.at) ¢

Abgeschlossen am 18. 9. 2024

Kontakt: Franz Sinabell (franz.sinabell@wifo.ac.at)

Nachdem die Agrarein-
kommen in Osterreich
drei Jahre in Folge ge-
stiegen waren, kam es
2023 zu einem nicht
unerwarteten kraftigen
RUckgang.
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1. Faktoreinkommen je Arbeitskraft im heimischen Agrarsektor nach
deutlichem Anstieg im Vorjahr eingebrochen

Nachdem das Einkommen in der heimi-
schen Landwirtschaft (Faktoreinkommen je
Jahresarbeitseinheit) bereits in den beiden
Vorjahren gestiegen war, legte es 2022
nochmals kr&ftig um real 25,2% zu. 2023
folgte allerdings ein Einbruch, wie aus der
Landwirtschaftlichen Gesamirechnung von
Statistik Austria (2024b) hervorgeht. Das Fak-
toreinkommen je Jahresarbeitseinheit (ent-
lohnt und nichtentlohnt) sank 2023 preis-
bereinigt um 21,1% (Abbildung 1). Verant-
wortlich dafir waren vor allem Preisveré&nde-
rungen und ein Rickgang der Subventio-
nen. Das Faktoreinkommen misst die Entloh-
nung anhand der in der Landwirtschaft ein-
gesetzten Produktionsfaktoren Boden, Kapi-
tal und Arbeit. Der Nettounternehmensge-
winn je nichtentlohnter Jahresarbeitseinheit
fiel um real 29,8% (nach +29,5% 2022). Diese
Kennzahl ist im Falle Osterreichs, wo die
meisten landwirtschaftlichen Betriebe Fami-
lienbetriebe sind, von besonderer Bedeu-
tung.

Land- und Forstwirtschaft 2023

Auf Sektorebene weist Statistik Austria
(2024b) nur nominelle Werte aus. Nominell
schrumpfte das Faktoreinkommen in der
Landwirtschaft um 16,3%, der Nettounter-
nehmensgewinn um 25,7% gegenilber dem
Vorjahr. Die Beschaftigung im 6sterreichi-
schen Agrarsektor ging 2023 neuerlich leicht
zurUck. 1995 waren dort knapp 12.000 ent-
lohnte Arbeitskr&fte beschdaftigt (in Jahresar-
beitseinheiten, JAE). lhre Zahl vergréBerte
sich bis 2021 stetig auf rund 21.500,
schrumpfte 2022 leicht auf etwa 20.400 und
blieb 2023 auf diesem Niveau. Die Zahl der
nichtentlohnten Arbeitskréfte sank 2019 erst-
mals knapp unter 100.000 JAE, stagnierte bis
2022 auf @hnlichem Niveau und nahm 2023
um knapp 2.000 ab. Die Gesamtbeschdafti-
gung in der Landwirtschaft hatte 2019 mit
120.300 JAE ihren bisherigen Tiefststand er-
reicht und war 2022 nahezu unverdndert.
2023 verringerte sie sich auf 118.500 JAE.
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Abbildung 1: Faktoreinkommen in der Landwirtschaft und Anteil der Landwirtschaft an
den Erwerbstdtigen

Faktoreinkommen je JAE'), nominell (linke Achse)

——————— Faktoreinkommen je JAE'), real (linke Achse)

Anteil der Landwirtschaft an den Erwerbstatigen insgesamt?) (rechte Achse)
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Q: Statistik Austria (2024b), WIFO-Berechnungen. — ') JAE: landwirtschaftlicher Arbeitseinsatz (entlohnt und
nichtentlohnt) gemessen in Jahresarbeitseinheiten bzw. Vollzeit&quivalenten (Zahl der auf Normalarbeitszeit
umgerechneten Beschdaftigungsverhdltnisse). — 2) Gemessen in VollzeitGquivalenten (VZA).

Abbildung 2: Indikator A: Index des realen Faktoreinkommens in der Landwirtschaft je JAE
2023

Belgien
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Slowenien
Zypern
Italien
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Q: Eurostat, Landwirtschaftliche Gesamtrechnung — Einkommen des Landwirtschaftssektors (Indikatoren A, B,

C; Online Datencode: AACT_EAA06), Datenstand Mai 2024; WIFO-Berechnungen. JAE: landwirtschaftlicher
Arbeitseinsatz (entlohnt und nichtentlohnt) gemessen in Jahresarbeitseinheiten bzw. VollzeitGquivalenten.
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Der Produktionswert der
heimischen Landwirt-
schaft war 2023 um 2,9%
niedriger als im Vorjahr
(nominell). Die Erzeuger-
preise sanken um 0,5%,
das Produktionsvolumen
um 2,4%.

Nicht nur in Osterreich, auch in fast allen an-
deren Mitgliedsl&ndern der Europd&ischen
Union schrumpften 2023 die landwirtschaftli-
chen Einkommen — gemessen am Indika-
tor A, dem Index des realen Faktoreinkom-
mens je Jahresarbeitseinheit — deutlich?). Im
Durchschnitt der EU 27 nahm das Einkom-
men um 5,4% ab (Abbildung 2). Zuw&chse
Uber 10% verzeichneten Belgien und Spa-
nien. In Deutschland entsprach der Einkom-
mensrickgang in etwa dem EU-Durch-

schnitt. Noch stérkere Einbriche als in Oster-
reich wurden in Ddnemark, Bulgarien,
Schweden, Litauen, Irland und Estland beo-
bachtet. Solch heterogene Entwicklungen
innerhalb der EU sind fast jedes Jahr zu be-
obachten. Die nationalen Agrarsektoren un-
terscheiden sich betrdchtlich in ihrer Struktur
und werden von gleichen Trends auf global
vernetzten Mérkten unterschiedlich beein-
flusst.

2. Landwirtschaftliche Produktion 2023 etwas niedriger als in den

Vorjahren

Der Produktionswert der &sterreichischen
Landwirtschaft Uberstieg im Jahr 2023 mit
10,2 Mrd. € neuerlich die 10-Mrd.-€-Marke,
war aber um 2,9% geringer als im Vorjahr
(nominell). Mit 46% stellte die Tierhaltung den
hoéchsten Anteil am Produktionswert insge-
samt (2022: 42%), vor dem Pflanzenbau mit
43% (2022: 48%). Die restlichen 11% entfielen
auf die Produktion landwirtschaftlicher
Dienstleistungen und landwirtschaftliche Ne-
bentatigkeiten (Ubersicht 1).

Wd&hrend das Produkfionsvolumen um 2,4%
abnahm, betrug der RUckgang der Erzeu-
gerpreise 0,5%. Im Pflanzenbau blieb das
Produktionsvolumen 2023 deutlich unter
dem Vorjahresniveau (-2,4%). Da die Preise
noch starker sanken (-9,9%), verringerte sich
der Produktionswert um fast 12,0% auf

4,5 Mrd. €, was vor allem auf die RUckgdnge
bei Getreide (Produktionswert -37,6%), Ol-
saaten und Olfriichten (-31,7%) sowie Ei-
weiBpflanzen (-24,6%) zurUckzufUhren ist. Die
produzierte Menge an ZuckerrUben war
2023 etwas niedriger als im Vorjahr (-1,2%).
Da aber die Preise fur ZuckerrGben um 6,3%
stiegen, ergab sich neuerlich ein Wertzu-
wachs von 5,4% gegenUber 2022. Die Pro-
dukfionsmenge an Kartoffeln nahm 2023
neuerlich ab (-15,6%), nachdem sie bereits
2022 geschrumpft war. Wie im Zucker-
rGbenanbau hatte der Schadlingsdruck
hohe Verluste zur Folge. Da die Kartoffel-

preise jedoch kré&ftig um 44,9% zulegten,
stieg der Produktionswert um 22,4% gegen-
Uber 2022. Im GemuUsebau blieb die Ernte-
menge nahezu unveréndert (-0,8%), wah-
rend die Preise um 15,3% stiegen und der
Produktionswert auf 507 Mio. € wuchs
(+14,4%). Im Obst- und Weinbau schwanken
Erfrge und Preise seit einigen Jahren be-
tré&chtlich. Dies ist vor allem auf die wech-
selnde Wetterlage zurUckzufUhren. 2023 stie-
gen die Preise fur Wein um 11,3%, jene fUr
Obst um 9,4%. Da das Produktionsvolumen
im Obstbau um ein Finftel sank, verringerte
sich der Produktfionswert um 11,8% auf

366 Mio. €. Der Weinbau konnte seinen Pro-
duktfionswert dagegen um 5,3% auf

717 Mio. € steigern.

In der Tierhaltung entwickelte sich der Pro-
duktionswert deutlich ginstiger als im Pflan-
zenbau. 2022 hatten die hohen Futterkosten
fast durchwegs eine Verringerung der Pro-
duktionsmenge zur Folge gehabt. Wahrend
2023 noch etwas weniger Rindfleisch er-
zeugt wurde als im Vorjahr (-1,5%), nahm die
erzeugte Milchmenge leicht zu (+1%). Da die
Produktionsmenge an Schweinen zurick-
ging (-4,5%) verringerte sich das Produkti-
onsvolumen der tierischen Erzeugung insge-
samt um 1,1%. Aufgrund der deutlichen Ver-
teuerung tierischer Produkte (+6,9%) ergab
sich 2023 dennoch ein um 5,7% hoherer Pro-
duktionswert von 4,7 Mrd. €.

3. Leichter Rickgang der Bruttowertschopfung, aber deutliche Abnahme
von Faktoreinkommen und Unternehmensgewinn

Der Produktionswert des heimischen Agrar-
sektors sank 2023 wie erwdhnt um etwas
mehr als 300 Mio. € auf 10,2 Mrd. € (-2,9%).
Von den 5,9 Mrd. € an Ausgaben fUr Vorleis-
tungen, die gegenuber dem Vorjahr um
3.1% abnahmen, entfielen 38% auf Futtermit-
tel. Ein GroBteil davon wird von den landwirt-
schaftlichen Befrieben selbst erzeugt und zu
Produktionskosten bewertet. FUr Futtermittel
wurde 2023 um 11% weniger ausgegeben
als im Vorjahr. Die Energiekosten machten

1) Zur Methode der Einkommensermittlung in der
Landwirtschaft siehe Verordnung (EG) Nr. 138/2004 zur
Landwirtschaftlichen Gesamtrechnung in der EU
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9% der Ausgaben fUr Vorleistungen aus und
waren um 6,8% niedriger als 2022. Alle ande-
ren Ausgaben wuchsen spUrbar, jene fir
Saatgut um 9,1%, jene fir DUngemittel um
5,9%. Auch die Aufwendungen fUr tierarztli-
che Leistungen und Medikamente stiegen
deutlich (+9,4%). Der Aufwand fUr Pflanzen-
schutz vergréBerte sich ebenfalls, aber
schwdcher (+3,4%). FUr landwirtschaftliche
Dienstleistungen wurde praktisch gleich viel
ausgegeben wie 2022, der Aufwand fur die

(https://eur-lex.europa.eu/DE/legal-content/summary
[economic-accounts-for-agriculture.html, abgerufen
am 2. 9.2024).
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Instandhaltung von Maschinen (+10%) und
Gebduden (+4,6%) nahm jedoch zu.

Da sich die Ausgaben fUr Vorleistungen
(-3.1%) nahezu im gleichen AusmaB verrin-
gerten wie der Produktionswert (-2,9%),
schrumpfte auch die Bruttowertschépfung
der Landwirtschaft in &hnlicher GréBenord-
nung (-2,5% gegenUber 2022). Da die Ab-
schreibungen neuerlich zunahmen (+9,6%
auf 2,6 Mrd. €), verringerte sich die Netto-
wertschépfung Uberproportional (—16%) auf
1,8 Mrd. €.

Das Jahr 2023 fiel in die Periode des neuen
MehrjGhrigen Finanzrahmens 2023 bis 2027.
Wdahrend sich das Subventionsvolumen der

lungen im Rahmen der Gemeinsamen Ag-
rarpolitik. 2023 wurden die Direktzahlungen
gegenUber dem Vorjahr eingeschrankt und
die Zahlungen im Rahmen des Agrarumwelt-
programmes ausgeweitet. Damit wird dem
verstdrkten Bestreben Rechnung getragen,
Férderungen an UmweltschutzmaBnahmen
zu knUpfen. Der Saldo aus sonstigen Produk-
tionsabgaben und Subventionen betrug
2023 1,25 Mrd. € (Ubersicht 1) und war somit
deutlich niedriger als die Nettowertschdp-
fung von 1,8 Mrd. €.

Dies trug ebenfalls dazu bei, dass 2023 das
Faktoreinkommen (auch Nettowertschdp-
fung zu Faktorkosten genannt) mit 3,0 Mrd. €
um ein Sechstel niedriger ausfiel als im Vor-

Der Agrarsektor konnte
seinen 2022 erzielten
Produktionswert nicht

halten. Die Ausgaben fir
Vorleistungen sanken
um 3,1%. Auch die Brut-
towertschépfung nahm
ab (-2,5%). Da die Ab-
schreibungen um fast
10% stiegen, verringerte
sich die Nettowert-
schopfung um 16%. Um
fast 14% niedrigere Sub-
ventionen trugen dazu
bei, dass das Faktorein-
kommen ebenfalls um

Gemeinsamen Agrarpolitik (Ubersicht 2) in- jahr (vgl. Kapitel 1). Der RUckgang des nomi- 16% sank.
nerhalb einer Planungsperiode meist nur we-  nellen Faktoreinkommens je Jahresarbeits-
nig éndert, impliziert der Ubergang in eine einheit war aufgrund der leichten Abnahme
neue Periode Anpassungen in der Strukfur. des Beschdéftigungsvolumens etwas schwa-
Das Jahr 2023 untferschied sich auch insofern  cher (-14,9%).
von den Vorjahren, als Ad-hoc-Transfers ab-
gebaut wurden, die zur Abfederung der Zusammenfassend war das Jahr 2023 fir Os-
COVID-19-Krise bzw. des Energiepreisan- terreichs Landwirtschaft ein auBergewdhn-
stiegs infolge des Ukraine-Krieges gewdahrt lich schlechtes. Es reiht sich in jene Jahre ein,
worden waren. in denen es nach Phasen des Aufschwungs
zu einer empfindlichen Korrektur kam. Die
Die an die heimische Landwirtschaft ausbe- langfristige Konsequenz daraus ist ein anhal-
zahlten Férderungen verringerten sich 2023 tender Strukturwandel in der Landwirtschaft
um 11,5% auf 1,5 Mrd. €. Die Position "sons- (dazu n&her Kapitel 6).
tige Subventionen" enthdlt u. a. die Zah-
Ubersicht 1: Erzeugung, Wertschépfung und Einkommen in der 6sterreichischen Landwirtschaft
Wert Volumen Preise
2021 2022 2023 2023 2023 2023
Mio. € Verdnderung 2021 =100
gegen das
Vorjahrin %
Zu Erzeugerpreisen
Pflanzliche Produktion') 4.039 5.066 4.458 -120 97.6 90,1
+ Tierische Produktion 3.722 4.478 4.733 + 57 98,9 106,9
= Erzeugung landwirtschaftlicher Giter 7.761 9.544 92.191 - 3.7 98,2 98,0
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 348 415 417 + 05 83.3 120,6
= Landwirtschaftliche Erzeugung 8.109 9.960 9.608 - 35 97.6 98.8
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentatigkeiten 498 580 628 + 82 98,0 1104
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereichs 8.607 10.540 10.236 - 29 97.6 99.5
Zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Produktion 4.032 5.058 4.451 -120 97.6 90,1
+ Tierische Produktion 3.727 4.484 4.739 + 57 98,9 106,9
= Erzeugung landwirtschaftlicher GUter 7.759 9.542 9.190 - 3.7 98,2 98,0
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 348 415 417 + 0.5 83,3 120,6
= Landwirtschaftliche Erzeugung 8.107 9.957 9.607 - 3.5 97.6 98.8
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentatigkeiten 498 580 628 + 82 98,0 1104
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereichs 8.606 10.538 10.235 - 29 97.6 99.5
— Vorleistungen insgesamt’) 4.938 6.057 5.868 - 31 101,3 95,7
= Bruttowertschopfung 3.668 4.481 4.367 - 25 92,7 105,1
— Abschreibungen 2.075 2.354 2.580 + 9.6 101,7 107.8
= Nettowertschépfung 1.592 2.127 1.787 -16,0 82,8 101,5
+ Saldo sonstiger Produktionsabgaben, Subventionen 1.200 1.500 1.250 -16,7
= Faktoreinkommen bzw. Nettowertschopfung zu Faktorkosten 2.793 3.627 3.037 -163
Nominelles Faktoreinkommen je JAE?) 1.000 € 22,84 30,11 25,62 -14,9
Q: Statistik Austria (2024b), WIFO-Berechnungen. - ) EinschlieBlich innerbetrieblich erzeugter und verbrauchter Futtermittel. - 2) JAE: landwirtschaftlicher

Arbeifseinsatz (entlohnt und nichtentlohnt) gemessen in Jahresarbeitseinheiten bzw. Vollzeitdquivalenten (Zahl der auf Normalarbeitszeit umgerechne-

ten Beschdaftigungsverhdltnisse).
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Wie in den Vorjahren
stieg 2023 sowohl der
Export- als auch der Im-
portwert von Agrargi-
tern. In der AuBenhan-
delsbilanz Gberwogen
die Einfuhren jedoch
deutlich die Ausfuhren.

2023 setzte sich der
durch hohe Energie-
preise ausgeloste
Hohenflug der heimi-
schen Forstwirtschaft
nicht weiter fort.

Ubersicht 2: Subventionen und Steuern in der ésterreichischen Landwirtschaft

2021 2022 2023

Mio. € Mio. € Verdnderung

gegen das

Vorjahrin %
Férderungen insgesamt 1.514 1.744 1.544 - 11,5
Gutersubventionen 7 7 8 + 18,0
Sonstige Subventionen 1.507 1.718 1.483 - 137
Direktzahlungen 667 671 563 - 16,1
AgrarumweltmaBnahmen (OPUL)!) 436 477 527 + 10,3
Ausgleichszulage fUr naturbedingte Nachteile 255 252 264 + 4,6
COVID-19-Beihilfen 72 17 - -100,0
EntlastungsmaBnahmen?) - 208 18 - 914
Sonstiges 76 93 11 + 20,5
Minderung Vorleistungens?) - 19 53 +178,9
Vermdgenstransfers4) 300 380 382 + 05
Steuern und Abgaben 315 227 242 + 6,6
Gutersteuern 8 9 9 + 43
Sonstige Produktionsabgaben 307 219 233 + 6,7

Q: Statistik Austria (2024b, https://www.statistik.at/statistiken/land-und-forstwirtschaft/land-und-forstwirtschaft

liche-oekonomie-und-preise/landwirtschaftliche-gesamtrechnung/landwirtschaftliche-gesamtrechnung-auf-

nationaler-ebene); Bundesministerium fUr Land- und Forstwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft, Groner
Bericht 2024, Tabellen 5.1.2 bis 5.1.4; WIFO-Berechnungen. - ') GemaB Osterreichischem Programm fir umweltge-
rechte Landwirtschaft (OPUL), ab 2023 einschlieBlich Oko-Regelung. - 2) Teuerungsausgleich, Stromkostenzu-
schuss (Bundesmittel) und Zahlungen fUr den geschitzten Anbau (EU-Mittel) zur Abfederung der hohen Betriebs-
mittelpreise (insbesondere fUr Energie). — 3) Tempordre Agrardieselrickvergitung, Rickvergitung CO2-Beprei-
sung. — *) In der Einkommensrechnung unbericksichtigte Zahlungen (z. B. Junglandwirteférderung).

4. AuBenhandelsbilanz bei Agrargitern und Lebensmitteln ungunstiger als

in den Vorjahren

Der &sterreichische AgrarauBenhandel legte
2023 neuerlich zu (Einfuhren +7,1%, Ausfuh-
ren +3,1%; nominell). Die wertmdaBige Aus-
weitung fiel jedoch schwdécher aus als im
Vorjahr und spiegelt vor allem die Verteue-
rung von Agrargutern wider. Dazu z&hlen
neben agrarischen Rohstoffen gemdaB der
Kombinierten Nomenklatur (KNO) auch
hochverarbeitete Lebensmittel wie Ge-
trénke und Zubereitungen von Frichten. In
16 der 24 Positionen wurden 2023 mehr GU-
ter importiert als exportiert (Ubersicht 3).
Nennenswerte ExportUberschisse ergaben
sich erneut in den Bereichen Fleisch und
Fleischwaren, Milch und Milcherzeugnisse,
MdUllereierzeugnisse und vor allem im Bereich
Geftrénke. Im Jahr 2020 wurde erstmals eine
beinahe ausgeglichene AuBenhandelsbilanz

erzielt. 2023 Ubertraf der Wert der Importe
dagegen deutlich jenen der Exporte (um
rund 710 Mio. €; 2022: 57 Mio. €).

Wie die langfristige Entwicklung des Agrar-
handelssaldos zeigt (Abbildung 3), erzeugte
die Integration in den Gemeinsamen Markt
eine lebhafte Dynamik, von der sowohl Ex-
porteure als auch Importeure profitierten. Im
Jahr 2006 war der Exportwert noch nahezu
gleich hoch gewesen wie der Importwert.
Seither stiegen die Importe meist etwas ra-
scher als die Exporte. In den Jahren 2015 bis
2021 ndherte sich der Wert der Ausfuhren
wieder jenem der Importe an. Seit 2022 6ff-
net sich die Schere zwischen Importen und
Exporten allerdings wieder.

5. Relativ ginstiges Marktumfeld fir die Forstwirtschaft

Die Forstwirtschaft ist in Osterreich jener Sek-
tor mit dem gréBten AusmaB an Flidchennut-
zung. Nur wenige Fldchen sind unberGhrt
und sich selbst Uberlassen. Die meisten
Waldfldchen werden in mehrfacher Hinsicht
intensiv genutzt: fir die Holzgewinnung, fir
die Jagd, als Erholungsraum und fUr die Be-
reitstellung von Okosystemdienstleistungen,
z. B. zur Kohlenstoffspeicherung. All diese
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Nutzungsmaoglichkeiten werden durch den
Klimawandel beeinflusst und zunehmend
geschmadlert. Zu den fur den Wald abtragli-
chen Faktoren z&hlen der hohe Druck durch
Schadlinge, die Trockenheit in bestimmten
Lagen und die damit verbundene Wald-
brandgefahr, sowie das hdufigere Auftreten
von heftigen StUrmen und Eisbrichen.
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Ubersicht 3: Osterreichs AuBenhandel mit Agrargiitern und Lebensmitteln 2023
Kombinierte Nomenklatur — KNO

Ausfuhr Einfuhr Saldo
Insgesamt Insgesamt EU 27
Anteile in % Mio. €

| Lebende Tiere; Waren tierischen Ursprungs 214 191 + 2494 + 1444
01 Lebende Tiere 1.0 1.6 - 1209 - 156,6
02 Fleisch und Fleischwaren 8.8 7.2 2111855 + 706
03 Fische, Krebstiere, Weichtiere 0.5 2.5 - 3597 - 1507
04 Milch, Milcherzeugnisse, Eier und Honig 10,7 7.1 + 5439 + 3688
05 Andere Waren fierischen Ursprungs 0.4 0.6 - 273 + 124
Il Waren pflanzlichen Ursprungs 14,3 28,7 -2.603,9 -1.656,5
06 Waren pflanzlichen Ursprungs 0.3 2.7 - 409.6 - 3930
07 GemUse, Wurzeln, Knollen 1.4 4,6 - 567.,5 — 4494
08 Frichte 1.9 8.1 —-1.099.9 — 4927
09 Kaffee u. A., Gewirze 1.4 3.5 - 3772 - 2509
10 Getreide 3.8 4,3 - 1223 - 57,5
11 MUllereierzeugnisse 2,7 1.2 + 2294 + 1844
12 Olsaaten und dlhaltige Frichte 2,7 3.7 - 1938 - 1609
13 Schellack, Gummen, Harze und andere Pflanzensafte 0.1 0.4 - 614 - 36,5
14 Flechtstoffe und andere Waren pflanzlichen Ursprungs 0.0 0.0 - 1.6 - 0.0
Il Tierische und pflanzliche Fette und Ole sowie deren Spaltprodukte; zubereitete Speisefette;

Wachse tierischen und pflanzlichen Ursprungs 24 4,6 - 3894 - 358,86
15 Tierische und pflanziiche Ole und Fette 2.4 4,6 - 3894 - 3586
IV Waren der Lebensmittelindustrie; Getrdnke, alkoholhaltige Flissigkeiten und Essig; Tabak 62,0 47,7 +2.033,9 503,4
16 Zubereitungen von Fleisch, Fischen u. A. 4,4 3.4 + 151,1 170,9
17 Zucker und Zuckerwaren 2.7 3.2 - 1021 - 1882
18 Kakao, Kakaozubereitungen 3.8 4,2 - 907 - 1111
19 Zubereitungen aus Getreide und anderen Backwaren 9.6 9.2 - 3.2 114,0
20 Zubereitungen von Gemise und Friichten u. A. 6,0 6,7 - 1702 - 555
21 Verschiedene Lebensmittelzubereitungen 7.6 6,5 + 136,6 - 834
22 Getrdnke, alkoholische FlUssigkeiten und Essig 20,8 6,6 +2.315,1 +1.199.3

Energydrinks 2,2 0.4 + 2969 + 2634
23 RUcksténde und Abfdlle, Tierfutter 7.0 5.7 + 1790 + 298
24 Tabak und Tabakwaren 0.1 2.3 - 3817 344,4

Mio. €

Agrarhandel insgesamt laut KNO 16.657,62 17.367,50 - 709.9 -1.367,3
Agrarhandel insgesamt laut SITC') 16.310,03 17.283,16 - 9731 -1.614,5

Agrarhandel insgesamt laut KNO
Agrarhandel insgesamt laut SITC')

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+ 3.1 + 71
+ 3.4 + 6,7

-1.1442 -
- 1351 -

10,1
2,9

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. 2023: endgultige Werte. Ein positives Vorzeichen von Saldenverdnderungen ist als Rickgang des Import-
Uberschusses zu interpretieren. SITC . . . Standard International Trade Classification, Rev. 4. - 1) Die Summen nach KNO- und SITC-Nomenklatur weichen

wegen des jeweiligen Aggregationsverfahrens (SITC 0, 1, 21, 22, 29, 4) und der zunehmenden Zahl von Positionen, die in der KNO-AuBenhandels-

datenbank der Geheimhaltung unterliegen, voneinander ab.

Eine Folge der seit Jahrzehnten anhaltenden
Ausweitung der Forstfldchen und der fort-
schreitenden Automatisierung der Holzernte
ist die Zunahme der Produktion von Rohholz.
Die tatséchliche Erntemenge hangt neben
den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
vom jdhrlich schwankenden Holzanfall auf-

grund von Wetter- und Schadereignissen ab.

Seit einem Jahrzehnt sind nicht wirtschaftli-
che Uberlegungen die wichtigsten Grinde
fUr Ernteentscheidungen, sondern Schader-
eignisse, welche haufig eine vorzeitige Ernte
erzwingen und dadurch das Holzaufkom-
men erhdhen (Ubersicht 5 und Abbildung 4).
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Dies erkl@rt, warum die Erntemenge ausge-
weitet wurde, obwohl die Preise von 2013 bis
2020 sanken (Abbildung 5). Sehr niedrige
Holzpreise deckten vielfach nicht die Kosten
der ungeplanten Ernte und stellten Betriebe
vor groBe wirtschaftliche Herausforderun-
gen. Wegen der langen Produktionszyklen ist
eine rasche Anpassung an die verdnderten
Klimabedingungen nur begrenzt méglich.
Zugleich wird die Erreichung von Klimazielen
immer schwieriger, wenn die Fahigkeit der
Walder, der Atmosphdére Kohlendioxid zu
entziehen, aufgrund von Schadereignissen
abnimmt.
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Abbildung 3: Osterreichs AuBenhandel mit Agrargiitern und Lebensmitteln nach
Warenabschnitten des Harmonisierten Systems (KNO)

Waren der Lebensmittelindustrie; Getrdnke und Essig; Tabak (Kapitel 16 bis 24)
= Tierische und pflanzliche Fette und Ole (Kapitel 15)
mmmm Waren pflanzlichen Ursprungs (Kapitel 06 bis 14)

Lebende Tiere; Waren tierischen Ursprungs (Kapitel 01 bis 05)
——— AgrarauBenhandelssaldo (Kapitel 01 bis 24)
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ubersicht 4: Erzeugung, Wertschépfung und Einkommen in der sterreichischen Forstwirtschaft

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022 2023 2023
Mio. € zu Herstellungspreisen Verande-
rung
gegen
das
Vorjahr
in %
Zu Herstellungspreisen
Erzeugung forstwirtschaftlicher GUter 1.339,09 1.332,18 1.439,33 1.746,25 1.851,23 1.394,30 2.032,23 2.559,55 2.533,70 -1,0
Waldb&ume und Forstbaumpflanzen 536,53 558,34 528,61 617,59 633,91 451,31 700,64 877,55 861,62 -1.8
Waldb&ume') 521,30 544,67 518,82 60522 622,19 441,83 689,23 86584 849,01 - 19
Forstbaumpflanzen 15,23 13,66 9.78 12,37 11,72 9,47 11,40 11,71 12,61 + 7.7
Rohholz 802,57 773,84 910,72 1.128,66 1.217,31 942,99 1.331,59 1.682,00 1.672,08 - 0,6
Rohholz fUr die stoffliche Nutzung 650,82 621,78 705,61 873,82 924,77 643,92 1.055,48 1.261,19 1.11800 -11,4
Ségerundholz 562,96 552,13 623,68 766,59 803,88 54578 95521 1.11622 946,77 -152
Industrierundholz 87.86 69,66 81,93 107,23 120,89 98,15 100,28 144,97 171,24 +18,1
Rohholz fUr die energetische Nutzung?) 151,74 152,06 205,11 254,84 292,54 299,07 276,11 420,81 554,08  +31,7
+ Erzeugung Forstwirtschaftlicher
Dienstleistungen 112,62 124,51 168,73 230,08  237.41 252,69 273,62 326,59 328,58 + 0.6
+ Nicht frennbare nichtforstwirtschaftliche
Nebentdatigkeiten 20,95 28,36 26,40 61,72 60,06 58,76 59,01 73,32 7286 - 06
+ Andere Produkte?) 19,27 18,07 15,54 17,23 15,68 10,16 13,08 12,14 11,05 -90
= Erzeugung des forstwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 1.491,93 1.503,12 1.650,00 2.05529 2.164,38 1.71591 2.377,94 2971,61 2946,18 - 0,9
- Vorleistungen 712,90 721,00 854,45 1.082,46 1.200,37 980,71 1.390,51 1.657,61 1.596,59 - 3,7
= Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen 779.04 782,11 795,55 972,83 964,01 735,20 987,43 1.313,99 1.34959 + 27
- Abschreibungen 78,90 100,70 130,74 174,35 192,66 193,87 198,90 217,19 22990 + 59
= Nettowertschépfung zu Herstellungspreisen 700,14 681,41 664,81 798,47 771,34 541,33 788,53 1.096,80 1.119,69 + 2,1
+ Saldo sonstige Produktionsabgaben bzw.
Subventionen - 476 — 484 - 7,11 + 991 - 726 + 439 + 3830 + 3825 + 2825 -26,1
= Faktoreinkommen 695,38 676,57 657,70 808,39 764,08 545,72 826,83 1.13505 1.14794 + 1,1
Q: Statistik Austria (2024c). - ') Nettozuwachs von Holz im wirtschaftlich genutzten Ertfragswald. — 2) Brennholz und Waldhackgut. - 3) Nebennutzungen,
sonstige forstwirtschaftliche Erzeugnisse.
Der langjdhrige tendenzielle RUckgang der 2021 sogar noch billiger als im Vorjahr. Erst

Holzpreise endete 2021, als die gute Baukon-  Anfang 2022 zogen auch die Schleifholz-
junktur in den USA zu einer regen Nachfrage preise an. Im Jahr 2023 sanken die Preise fUr

auf den internationalen Holzmdarkten fOhrte. Sagerundholz um 10% gegenUber 2022,
In der Folge stiegen die Preise fUr Schnittholz wdhrend jene fUr Nadelschleifholz im selben
kr&ftig. Dagegen war Schleifholz im Jahr AusmaB stiegen.
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Ubersicht 5: Holzeinschlag

2021 2022 2023 2021 2022 2023
1.000 Efm ohne Rinde Verdnderung gegen das
Vorjahrin %
Nutzholz (Rohholz, stoffliche Nutzung) 13.521 13.934 13.347 +18,0 + Sl - 42
S&geholz (S&gerundholz) 10.420 10.711 10.037 +22,5 + 2.8 - 63
Industrieholz (Industrierundholz) 3.101 3.223 3.310 + 48 + 39 + 27
Brennholz (Rohholz fUr energetische Nutzung) 4.900 5.424 5.671 - 80 +10,7 + 4,6
Gesamteinschlag 18.420 19.358 19.018 + 9.7 + 5,1 - 18
Anteile in %
Schadholz 32,8 37.5 47,4

Q: Bundesministerium fUr Land- und Forstwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft, Holzeinschlagsmeldungen
(https://info.bml.gv.at/themen/wald/wald-in-oesterreich/wald-und-zahlen/Holzeinschlag.html).

Abbildung 4: Holzeinschlag in Osterreich

mK&ferholz Anderes Schadholz  ®mNormaleinschlag

25 +
20 -
[0]
k]
£
o
> 15
=
<
[e]
S
£ 10
9
=
5 -
0 4
L N O = M b N O - MW N N MWD NON - MWL N O =M
N IS IN 00 O 0O O W o8 O O oo O O O O O O @ — = — — — N
o~ O O O O O O O O 0 0 0 0 O O O O O O O O O O O O
- - - - - - - - - - - - -~ N &  d &8

Q: Bundesministerium fUr Land- und Forstwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft, Holzeinschlagsmeldungen
(https://info.bml.gv.at/themen/wald/wald-in-oesterreich/wald-und-zahlen/Holzeinschlag.html); Bundesfor-
schungszentrum fUr Wald, Dokumentation der Waldsché&digungsfaktoren (https://www.bfw.gv.at/dokumenta
fion-waldschaedigungsfaktoren/).

Abbildung 5: Entwicklung der nominellen Holzpreise in Osterreich
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Q: Statistik Austria, Land- und forstwirtschaftliche Erzeugerpreise (https://www.statistik.at/statistiken/land-und-
forstwirtschaft/land-und-forstwirtschaftliche-oekonomie-und-preise/erzeugerpreise).
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Im heimischen Agrar-
sektor wachst die reale
Wertschopfung seit Jahr-
zehnten schwdcher als
in der Gesamtwirtschaft.
Eine Folge davon ist ein
struktureller Wandel, ab-
lesbar etwa an der Ent-
wicklung der Zahl der
Betriebe und der Land-
nutzung.

Der 2022 beobachtete ausgeprdagte Anstieg
des Produktionswertes in der Forstwirtschaft
(+25% gegenUber dem Vorjahr) setzte sich
2023 nicht fort. Der Produktfionswert verharrte
praktisch unverdndert bei 2,9 Mrd. €. Das

Faktoreinkommen stieg leicht um 1,1% auf
1,15 Mrd. €. Der Nettounternehmensgewinn
der Forstwirtschaft belief sich 2023 auf

795 Mio. € und war damit um 3,9% niedriger
als im Vorjahr (Statistik Austria, 2024c).

6. Elemente des langfristigen Strukturwandels in der osterreichischen

Landwirtschaft

Im heimischen Agrarsektor wachst die Wert-
schopfung seit Jahrzehnten schwdcher als in
der Gesamtwirtschaft. Ware die Bruttowert-
schoépfung der dsterreichischen Landwirt-
schaft seit 1995 im gleichen Ausmal gestie-
gen wie jene der Volkswirtschaft insgesamt,
so hatte sie 2023 nominell 7,6 Mrd. € betra-
gen. Tatsdchlich betrug sie nur 4,4 Mrd. €.
Die Abkoppelung der Landwirtschaft von
der Entwicklung der Gesamtwirtschaft lie
sich bereits davor Gber lange Zeitfrdume be-
obachten. Uber die Jahrzehnte zeigt sich
eine strukturelle Anpassung des Agrarsektors,
die sich in einer Verringerung der Zahl der
Beftriebe, in einer verdnderten Landnutzung
und in einem Beschaftigungsrickgang Gu-
Bert. Dieses Kapitel beleuchtet die ersten

beiden Dimensionen des langfristigen Struk-
furwandels.

Die Auswertungen zur Zahl der land- und
forstwirtschaftlichen Betriebe stitzen sich auf
die Agrarstrukturerhebungen der Statistik
Austria bzw. die land- und forstwirtschaftli-
chen Beftriebszahlungen des Osterreichi-
schen Statistischen Zentralamtes. Ubersicht 6
zeigt, wie sich die Zahl der Betriebe in den
Bundesléndern und in Osterreich insgesamt
zwischen 1930 und 2020 entwickelte. Dabei
wurden die jeweiligen Erhebungsschwellen
nicht angepasst, also die verdffentlichten
Zahlen unmittelbar wiedergegeben. Daraus
Verdnderungsraten abzuleiten, wére unzu-
I&ssig, da die Erhebungsschwellen Uber die
Zeit stark angepasst wurden.

Ubersicht é: Land- und forstwirtschaftliche Betriebe in Osterreich

Vollerhebungen auf Basis der jeweils glltigen Erhebungsschwellen')

1930 1951 1960 1970 1980 1990 1999 2010 2020
Anzahl der Betriebe
Wien 1.172 3.228 2.605 2.083 1.309 1.281 898 558 707
Niederdsterreich 145.744 138.494 120.905 101.262 79.865 70.011 54.551 41.570  37.453
Burgenland 43.477 44263 41478  38.306 30.613  26.421 16.081 9.793 7.973
Steiermark 77.393 79.207 75.406 72708  64.487  59.363  48.582 39.388  33.605
Kérnten 30.663 33.462  31.292  30.449 26.134  24.658 21.202 18.174 18.228
Oberdsterreich 80.215 78.360 75.246 71.459 59.848  53.558 41.804  33.341 29.173
Salzburg 13.999 14.602 13.797 13.208 12.056 11.628 10.751 9.785 9.320
Tirol 26.472 27.903  25.365 23.600  20.912 19.738 18.238 16.215 14.215
Vorarlberg 14.225 13.329 10.436 9.141 7.355 6.552 5.401 4.493 4.279
BOsterreich 433.360 432.848 396.530 362.216 302.579 273.210 217.508 173.317 154.953

Q: Bundesministerium fUr Landwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft (2024); Statistik Austria (2001, 2013,
2024q); Statistik Austria; Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1964, 1973/74, 1983, 1992). - ') Die Ergebnisse
sind aufgrund unterschiedlicher Erfassungsuntergrenzen und Definitionen langfristig nur bedingt vergleichbar.

Im Jahr 2020 wurden ausschlieBlich Betriebe
gezdhlt, die - neben anderen Kriterien — zu-
mindest Uber 3 ha landwirtschaftlich ge-
nutzte Fldche oder 1,5 ha Ackerland oder
0,5 ha Kartoffeldcker oder 3 ha Waldfldche
verfugten (Statistik Austria, 2022). In frGheren
Erhebungen galten dagegen niedrigere FI&-
chengrenzwerte, wodurch auch kleinere Be-
tfriebe erfasst wurden. In den meisten Féllen
reichte eine Gesamtfléche von mindestens

1 ha, die ganz oder teilweise land- und forst-
wirtschaftlich genutzt wurde, fur die Erfas-
sung aus. Weitere Kriterien waren die Anzahl
bestimmter Nutztiere und ein Erwerbsobst-,
Erwerbswein-, oder Erwerbsgartenbau in un-
terschiedlichem Umfang. Im Laufe der Zeit
fielen kleinere Betriebe jedoch aus der Er-
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hebung. Somit ist ein langfristiger Vergleich
der Zahl der Betriebe auf Basis der verdffent-
lichten Tabellen (Ubersicht 6) nur einge-
schrankt aussagekraftig.

Unter bestimmten Annahmen ist es jedoch
maoglich, eine Vergleichbarkeit zwischen
den Erhebungen herzustellen. FUr die Peri-
ode 1930 bis 1990 kann man Betriebe mit
weniger als 2 ha selbstbewirtschaftete Ge-
samftfldche von der Gesamtzahl der Be-
triebe abziehen. Eine &hnliche Korrektur ist
fUr die Jahre ab 1990 méglich, indem man
die Erhebungsschwellen von 2020 heranzieht
und die publizierten Werte entsprechend
bereinigt. Die Ergebnisse dieser Vorgehens-
weise zeigt Ubersicht 7. Da es nicht méglich
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ist, zur Korrektur der Daten jeweils alle Krite-
rien anzuwenden, wurden die Ergebnisse
auf ganze Hundert gerundet ausgewiesen,
um anzudeuten, dass es sich um Schatz-
werte handelt.

Vergleicht man die korrigierten mit den beo-
bachteten Werten, so fallt vor allem auf,
dass zwischen 1930 und 1951 die Zahl der
Betriebe um 0,2% p. a. zugenommen hat,
wenn man als Kriterium eine Fi&che von min-
destens 2 ha heranzieht. Danach verringert
sich ihre Zahl von Erhebung zu Erhebung,
zwischen 1951 und 1960 um 0,5% p. Q., zwi-
schen 1960 und 1970 um 0,8% p. Q., zwi-
schen 1970 und 1980 um 1,2% p. a. und

zwischen 1980 und 1990 um 0,9% p. a. Wen-
det man die Erhebungsschwellen der Agrar-
strukturerhebung von 2020 auf die Z&hlun-
gen ab 1990 an, so ergeben sich Verdnde-
rungsraten von -1,8% p. a. fUr die Periode
1990 bis 1999, —2,0% p. a. fur 1999/2010

und -0,5% p. a. fur 2010/2020. Das erste Jahr-
zehnt des 21. Jahrhunderts ist folglich jenes,
in dem die Zahl der Betriebe am stdrksten
abgenommen hat. Da die zugrundeliegen-
den Daten aus Erhebungen stammen, in de-
nen unterschiedliche Kriterien angewendet
wurden, sind die ausgewiesenen Verdnde-
rungsraten trotz der Korrektur nicht uneinge-
schrankt vergleichbar.

Ubersicht 7: Land- und fortswirtschaftliche Betriebe ohne Kleinstbetriebe und unter Anpassung der Erhebungsschwellen

Auf Basis der jeweils gUltigen Erhebungsschwellen aber ohne Betriebe unter
2 ha selbstbewirtschafteter Gesamtflédche

Auf Basis der Erhebungsschwellen laut
Agrarstrukturerhebung 2020

1930 1951 1960 1970 1980 1990 1990 1999 2010 2020
Anzahl der Betriebe Anzahl der Betriebe
Wien - 1.000 700 600 500 600 700 900 500 700
Niederdsterreich - 98.200 89.900 77.600 65.700 57.900 63.800 52.700 40.400 37.500
Burgenland - 30.400 29.000 26.600 22.300 18.800 21.700 15.100 9.300 8.000
Steiermark - 64.900 62.900 60.300 56.700 52.800 49.100 43.100 35.300 33.600
Ké&rnten - 26.800 25.700 25.100 23.100 22.200 21.500 19.800 17.300 18.200
Ober&sterreich - 60.200 59.600 57.200 52.200 47.600 46.100 38.900 31.100 29.200
Salzburg - 12.800 12.700 12.200 11.300 11.000 11.400 10.400 9.500 9.300
Tirol - 23.200 23.500 21.900 18.800 18.000 19.800 17.200 15.400 14.200
Vorarlberg - 10.100 8.600 7.700 6.200 6.000 5.700 5.100 4.200 4.300
Osterreich 314.600 327.600 312.600 289.200 256.800 234.900 239.800 203.000 162.900 155.000

Q: WIFO-Berechungen auf Basis von Statistik Austria (2001, 2013, 2024a), Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1964, 1973/74, 1983, 1992).

Abbildung 6: Landnutzung in Osterreich
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Q: Bundesministerium fUr Landwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft (2024), Statistik Austria (2001, 2013,
2024a), Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1964, 1973/74, 1983, 1992). Die Ergebnisse sind aufgrund un-
terschiedlicher Erfassungsuntergrenzen und Definitionen langfristig nur bedingt vergleichbar.

Langfristig hat in Osterreich nicht nur die Zahl
der land- und forstwirtschaftlichen Betriebe
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deutlich abgenommen, sondern auch die
landwirtschaftlich genutzte FI&che. Zieht

Land- und Forstwirtschaft 2023 515



man die Agrarstrukturerhebungen bzw. die
Betriebsz&hlungen heran, um Verdnderun-
gen in der Fldchennutzung zu veranschauli-
chen, ist man ebenso mit dem Problem un-
terschiedlicher Erhebungsschwellen konfron-
tiert. Es fallt in diesem Fall aber viel weniger
ins Gewicht, da kleine Betriebe trotz ihrer ho-
hen Zahl insgesamt nur wenig Fl&che bewirt-
schaften. Der direkte Vergleich der publizier-
ten Werte liefert daher ein aufschlussreiches
Bild.

Innerhalb eines knappen Jahrhunderts
(1930/2020) verkleinerte sich die landwirt-
schaftlich genutzte Flidche in Osterreich von
4 Mio. ha auf 2,6 Mio. ha (-0,48% p. a.; Abbil-
dung 6), wéhrend sich die forstwirtschaftlich
genutzte FlGche von 2,9 Mio. ha auf

3.4 Mio. ha vergréBerte (+0,16% p. a.). Die
sonstige, weder land- noch forstwirtschaft-
lich genutzte Fldche nahm von 1,4 auf

2,4 Mio. ha zu (+0,58% p. a.).

Abbildung 7: Entwicklung der Acker- und GrinlandflGche sowie der Ackerflache pro Kopf
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Q: Bundesministerium fUr Landwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft (2024), Statistik Austria (2001, 2013,
2024a), Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1964, 1973/74, 1983, 1992). Die Ergebnisse sind aufgrund un-
terschiedlicher Erfassungsuntergrenzen und Definitionen langfristig nur bedingt vergleichbar. - ') Ohne Aimen

und Bergmdhder.

Innerhalb der landwirtschaftlich genutzten
Fldche kam es zu einer Verschiebung zwi-
schen den Nutzungsarten (Abbildung 7).
Ackerland, extensiv genutztes Grinland so-
wie Almen und Bergmdhder bUBten von Er-
hebung zu Erhebung an Bedeutung ein. Die
intensiv genutzte Grinlandfldche (zwei und
mehr Schnitte pro Jahr) wuchs bis 1999

Land- und Forstwirtschaft 2023

kontinuierlich, schrumpft jedoch seither
ebenfalls. Die Ackerfl&che hat sich seit 1930
von 1,79 Mio. ha auf 1,32 Mio. ha (2020) ver-
kleinert, Almen und Bergmdhder von

0,82 Mio. ha auf 0,33 Mio. ha, die extensiv
genutzte Grinlandfldche von 0,69 Mio. ha
auf 0,09 Mio. ha. Lediglich die intensiv ge-
nutzte Grinlandfldche war 2020 mit

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 505-517



0,79 Mio. ha noch etwas gréBer als 1930
(0,71 Mio. ha).

Die Ver&nderung der Landnutzung zu Lasten
der Landwirtschaft Iasst sich mit den Unter-
schieden in der Dynamik der wirtschaftli-
chen Entwicklung erkldren. Da die Wert-
schoépfung der Landwirtschaft Uber die Jahr-
zehnte hinter jene anderer Sektoren zurUck-
fiel, wurde der wichtigste Produktionsfaktor
Boden eben fUr andere Wirtschaftsbereiche
erschlossen. Die Forstwirtschaft profitiert

7. Lliteraturhinweise

davon, indem die Waldfl&éche zunimmt.
Wdahrend die nominelle Wertschdpfung der
heimischen Forstwirtschaft zwischen 1995
und 2023 um 73% zulegte, wuchs sie in der
Landwirtschaft lediglich um 56%. Zumal
auch die Produktivit@t in der Landwirtschaft
seit etwa einem Jahrzehnt nicht mehr nen-
nenswert steigt, ist diese Entwicklung aus
dem Blickwinkel der Ern&hrungssicherheit an-
gesichts einer wachsenden Bevdlkerung
nicht unproblematisch (Arnold et al., 2024).

Arnold, E., Falkner, K., Schratzenstaller, M., & Sinabell, F. (2023). Auswirkungen des FiGchenverbrauchs fir die
Versorgungssicherheit und steuerliche Instrumente zu dessen Einddmmung. WIFO. https://www.wifo.ac.at/

publication/pid/38138259.

Bundesministerium fUr Landwirtschaft, Regionen und Wasserwirtschaft — BML (2024). Griner Bericht 2024. Die Situ-
ation der &sterreichischen Land- und Forstwirtschaft im Jahr 2023, Tabelle 3.1.1.

Osterreichisches Statistisches Zentralamt — OSTAT (1964). Land- und forstwirtschaftliche Betriebszéhlung vom

1. Juni 1960, Gesamtergebnisse fUr Osterreich.

Osterreichisches Statistisches Zentralamt — OSTAT (1973/1974). Land- und forstwirtschaftliche Betriebszé&hlung vom
1. Juni 1970, Gesamtergebnisse fUr Osterreich und Landerhefte.

Osterreichisches Statistisches Zentralamt — OSTAT (1983). Land- und forstwirtschaftliche Betriebszahlung vom
1. Juni 1980, Gesamtergebnisse fUr Osterreich und Landerhefte.

Osterreichisches Statistisches Zentralamt — OSTAT (1992). Land- und forstwirtschaftliche Betriebszéhlung vom
1. Juni 1990, Gesamtergebnisse fUr Osterreich und Landerhefte.

Staftistik Austria (2001). Agrarstrukturerhebung 1999, Gesamtergebnisse.

Statistik Austria (2013). Agrarstrukturerhebung 2010, Gesamtergebnisse fir Osterreich.

Statistik Austria (2024a). Agrarstrukturerhebung 2020, Uberblick.

Staftistik Austria (2024b). Landwirtschaftliche Gesamtrechnung. Kalenderjahr 2023. Vorldufige Ergebnisse. Revisi-

onsstand Juli 2024. Statistik im Fokus, (01.36).

Staftistik Austria (2024c). Forstwirtschaftliche Gesamtrechnung. Kalenderjahr 2023. Vorldufige Ergebnisse. Revisi-

onsstand Juli 2024. Statistik im Fokus, (1.38).
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Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitréige sowie kurze Zusammenfassungen von
Forschungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richilinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche
Integritét (OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Er-
héhung der nationalen und internationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

14/2024

A Rapid Assessment of the Economic Impact of the Central European Flood 2024 on Austria
Klaus Friesenbichler, Leonardo lalongo, Peter Klimek, Anna Renhart, Franz Sinabell

Between 14 and 21 September, Storm Boris brought heavy rain and flooding to Central Europe. Such extreme
weather events will become more frequent and, above all, more intense as a result of climate change. It is
therefore important to develop methods to rapidly assess the economic impact in order to tailor measures to
mitigate losses. This Research Brief estimates the economic losses to be around 1.3 billion €. This includes pri-
vate households, damaged inventories and capital stocks, and interruptions of firms' operations. Infrastructure
is not included, however. Austria appeared to be relatively well prepared. Despite the magnitude of the
flood, more severe economic damage was prevented. Nevertheless, the current compensation model can
be improved.

Oktober 2024 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/54462430
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Jurgen Janger
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Frihzeitiges Monitoring der Ziele fir eine nachhaltige und inklusive Entwicklung in Osterreich

- Aktualisierung 2024. Bewertung der Entwicklung von SDG 8 auf Basis der WIFO-Konjunktur-
prognose und Nowcasts

Sandra Bilek-Steindl, Thomas Url

August 2024 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/53466016

Inflationsprognose 2024/2028 vom Juni 2024

Josef Baumgartner

Juli 2024 « hitps://www.wifo.ac.at/publication/pid/52943235

Bedeutung gebihrenfreier digitaler Plattformen fir Osterreichs Unternehmen
Sandra Bilek-Steindl, Susanne Bdrenthaler-Sieber, Julia Bock-Schappelwein, Michael Peneder
Juni 2024 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/52728954

Tourismusanalyse: Starke Nachfrage im bisherigen Winter, jedoch kaum Dynamik bei realen
Umsdtzen

Anna Burton, Sabine Ehn-Fragner, Oliver Fritz

Mai 2024 « hitps://www.wifo.ac.at/publication/pid/517145%6

Mind the Gaps. Zur Gleichstellung von Frauen und Méannern in Osterreich

Christine Mayrhuber (WIFO), Andrea Leitner (IHS), Trude Hausegger (prospect Unternehmensberatung),
Nadja Bergmann (L&R Sozialforschung GmbH)

April 2024 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/51549994

Das "Anti-Coercion"-Instrument. Ein neuves Sanktionsinstrument der EU zur Abwehr
wirtschaftlichen Zwangs durch Drittlander
Yvonne Wolfmayr

April 2024 « hittps://www.wifo.ac.at/publication/pid/51358020
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Konjunktur und Wachstum in Osterreich: Ein
Rendezvous mit der Realitat

Gabriel Felbermayr

Osterreich gehért zu den reichsten Léndern der Welt. Allerdings verliert die dsterreichische
Volkswirtschaft seit 2010 und besonders seit 2019 im internationalen Vergleich an Boden.

Waren 2016 nur 7% der 166 Lander mit einem gleichen oder héheren kaufkraftbereinigten BIP pro Kopf
ausgestattet als Osterreich, so waren es 2023 bereifs 10%. Bis 2029 werden laut Prognose des IWF
weitere Lander vorbeiziehen. Osterreich rutscht also langsam, aber stetfig ab.

Der Realwert des BIP pro Kopf ist in Osterreich seit 2010 schwécher gewachsen als im Durchschnitt
der Euro-Lander.

Seit 2010 verzeichnet Osterreich persistent hdhere Inflationsraten als der Euro-Raum, was die
Wettbewerbsfahigkeit belastet. Die Globalisierungsdividende und die demografische Dividende,
die lange zum Wachstum beigetragen hatten, sind mittlerweile entfallen.

Osterreich muss daher dringend strukturelle Reformen angehen. So gilt es u. a., die Integration von
Migrantiinnen, die Erwerbsbeteiligung und das Bildungssystem zu verbessern.

Realwert des BIP pro Kopf seit 2000
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Der Realwert des BIP ist das nominelle BIP pro Kopf (Bevdlkerung), deflationiert mit
dem Preisindex der inléndischen Verwendung. Hier gerat Osterreich schon seit
2014 in Ruckstand. Graue Schattierung: Prognose (Q: Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen).

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 519-530 519



Konjunktur und Wachstum in Osterreich: Ein Rendezvous mit der Realitat

Gabriel Felbermayr
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mit der Realitat

Trotz Rezession gehért Osterreich immer noch zu den
reichsten Landern der Welt. Allerdings verliert es hinsichtlich
des realen Pro-Kopf-Einkommens seit 2010 im L&dnderver-
gleich an Boden. Osterreich verzeichnet seit fast 15 Jahren
persistent héhere Inflationsraten als der Euro-Raum insge-
samt und der Realwert des BIP pro Kopf wachst deutlich
langsamer. Die lange wirksame Globalisierungsdividende
flieBt nicht mehr; demografische Faktoren werden immer
wichtiger, Wettbewerbsféhigkeit geht verloren. Osterreich
muss daher dringend strukturelle Reformen angehen. So
gilt es u. a., die Integration von Migrant:innen, die Erwerls-

Economic Activity and Growth in Austria: A Rendezvous
with Reality

Despite the current recession, Austria is still one of the rich-
est countries in the world. However, since 2010, the country
has gradually lost ground compared to other countries in
terms of real per capita income. For almost 15 years, Aus-
fria has had a persistently higher inflation rate than the
euro area as a whole and the real value of GDP per cap-
ita is growing at a substantially slower rate. The long-effec-
tive globalisation dividend is no longer flowing; demo-
graphic factors are becoming increasingly important, and
competitiveness is being lost. Therefore, Austria urgently

beteiligung und das Bildungssystem zu verbessern.
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needs to tackle structural reforms aimed, among other
things, at a better integration of immigrants, a higher la-

bour force participation and an improved education sys-

tem.
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Osterreich gehért zu den
reichsten Ldndern der
Welt, biBt seine Position
jedoch zunehmend ein.
Dies hat neben konjunk-
turellen auch strukturelle
Ursachen.

1. Einleitung

Osterreich gehért zu den reichsten Léndern
der Welt; das ist nach wie vor unstrittig. Aber
die Osterreichische Wirtschaft ist in den letz-
ten Jahren absolut und im Vergleich zu an-
deren Landern zurUckgefallen. Dazu haben
multiple Krisen — namentlich die COVID-19-
Krise, Lieferkettenverwerfungen und der
Energiepreisschock im Gefolge des Ukraine-
Krieges — beigetragen’). Die Probleme der
Osterreichischen Volkswirtschaft sind jedoch
bereits seit 2010 sichtbar. Der Blick auf einen
ldngeren Zeitraum ist wichtig, um strukturelle
von konjunkturellen Themen zu frennen.
Ohne ein angemessenes Verstindnis der
Probleme ist eine Entwicklung der richtigen
wirtschaftspolitischen Reformen kaum mog-
lich.

Dass Osterreich schon vor Beginn der multip-
len Krisen im Jahr 2019 im L&ndervergleich in
RUckstand geriet, wird besonders deutlich,
wenn man Pro-Kopf-GréBen betrachtet und
die volkswirtschaftlichen Indikatoren mit
Preisindizes der inl&ndischen Verwendung
bereinigt. Aktuelle Prognosen des Internatio-
nalen Wahrungsfonds (IWF) und des WIFO

1) Siehe dazu Felbermayr (2024).
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deuten an, dass Osterreichs Wirtschaft auch
in den ndchsten Jahren zurickfallen wird;
der Realwert des BIP pro Kopf durfte erst
2029 das Niveau von 2019 Uberschreiten.

Welche Grinde sind fur diese Schwdche
verantwortlich? Zun&chst weist die Betrach-
tung von Pro-Kopf-GréBen auf die Bevdlke-
rungsentwicklung hin. Daher untersucht der
vorliegende Beitrag den Einfluss der Einwan-
derung. Langfristig von gréBerer Bedeutung
ist die Entwicklung der Produkfivité&t, die wie-
derum vielfdltige Determinanten hat. Dieser
Beitrag geht auf die Globalisierung und die
Demografie als Faktoren eines verlangsam-
ten ProduktivitGtswachstums ein und widmet
sich zudem der Entwicklung der Wettbe-
werbsfahigkeit.

Die Analyse macht deutlich, dass die derzei-
tigen Probleme Osterreichs struktureller Natur
sind. FUr ein erneutes Durchstarten sind da-
her Strukturreformen notwendig. Die ndchste
Bundesregierung wird sich um eine ambitio-
nierte und glaubwirdige Reformagenda
kGmmern mussen. Das WIFO hat in der Ver-
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gangenheit immer wieder Reformvor-
schlige gemacht und ist selbstversténdlich

bereit, seine Analysen zu aktualisieren und
weiterzuentwickeln.

2. Osterreich war auch im Rezessionsjahr 2023 eines der reichsten Lander

der Welt

Anfang Juli 2024 vero6ffentlichte das britische
Wochenmagazin The Economist eine Grafik,
die die Wirtschaftskraft von mehr als 160 Lan-
dern verglich?). Internationale Vergleiche
des Pro-Kopf-Einkommens sind mit verschie-
denen Schwierigkeiten konfrontiert. Sie erfor-
dern eine einheitliche Recheneinheit, z. B.
den Dollar. Damit hangt die Bewertung aber
vom Wechselkurs der jeweiligen Landeswdh-
rung mit dem Dollar ab. Wertet die Landes-
wdhrung auf, steigt der Dollar-Wert des Pro-
Kopf-Einkommens, wertet sie ab, geschieht
das Gegenteil. Das wdre dann kein Problem,
wenn die sogenannte Kaufkraftparitdt GUl-
figkeit hatte; diese besagt, dass —in identi-
scher Wahrung gerechnet — die Preise der
konsumierten GuUter identisch und auch die
Warenkérbe gleich sind. Beide Annahmen
sind unredlistisch, weil es Handelskosten gibt
und die reprdsentativen Konsument:innen in
den unterschiedlichen L&ndern unterschied-
liche Warenkérbe aufweisen. Daher werden
diese Effekte statistisch bereinigt, so z. B. in
den vom IWF bereitgestellten Vergleichsda-
ten, aber auch in den sogenannten Penn-
World-Tables.

Wie die Analyse des Economist zeigt, spielte
Osterreich im Jahr 2023, trotz der Rezession,
in den drei untersuchten Indikatoren ganz
vorne mit. Gemessen am BIP pro Kopf in lau-
fenden Dollars erzielte Osterreich unter mehr
als 160 Landern den 12. Rang. In Kaufkraft-
parit&ten gemessen lag es marginal dahin-
ter auf Rang 13, weil in Osterreich ein identi-
scher und in Dollar bewerteter Warenkorb
teurer war als im Durchschnitt der betrachte-
ten Lander. Diese Kaufkraftbereinigung ist
entscheidend fUr internationale Wohlstands-
vergleiche. SchlieBlich zeigte der Economist
noch eine dritte Variable, das BIP in Kauf-

krafteinheiten je geleistete Arbeitsstunde.
Hier erreichte Osterreich im globalen Ver-
gleich sogar den achten Rang. Das hat mit
der Tatsache zu tun, dass die hohe reale
Pro-Kopf-Wertschépfung in Osterreich mit
vergleichsweise wenig Arbeitsstunden pro
Kopf erwirtschaftet wird. Im Klassement vor
Osterreich liegen kleine Lénder mit riesigen
Rohstoffvorkommen, wie Norwegen oder
Katar, globale Finanzpl&tze wie Luxemburg
oder die Schweiz, und mit Belgien, Ddne-
mark und Island drei andere europdische
Kleinstaaten. Ohne die Stundenbereinigung
schneiden auch L&nder wie Singapur oder
die USA, als einzige groBe Volkswirtschaft,
besser ab. Osterreich ist demnach - unab-
hdngig davon, wie genau man die Daten
betrachtet, und trotz der rezenten Schwierig-
keiten — ein reiches Land.

Die Analyse des Economist bietet allerdings
weder eine historische Perspektive, noch
wagt sie den Blick in die Zukunft. Andere Un-
tersuchungen, die auf das reale BIP pro Kopf
abstellen und keine Kaufkraftbereinigung
vornehmen, messen die inldndische Wert-
schépfung in Einheiten der produzierten GU-
ter und Dienstleistungen. Relevanter fUr das
wirtschaftliche Wohlergehen der Bevolke-
rung ist allerdings der Realwert des BIP, der
auf den Inlandsverbrauch abstelltd). In offe-
nen Volkswirtschaften kdnnen das reale BIP
und der Realwert des BIP ziemlich auseinan-
derklaffen, weil betréchtliche Anteile der
produzierten GUter und Dienstleistungen fUr
den Verbrauch im Ausland bestimmt sind
und exportiert werden, wdhrend umgekehrt
hohe Anteile des inl&ndischen Verbrauchs
importiert werden mussen, sodass die Preise
der ImportgUter nicht im Preisindex der inlé&n-
dischen Produktion enthalten sind.

3. Osterreich geriet schon vor 2019 ins Hintertreffen

Abbildung 1 zeigt die zweite vom Economist
berUcksichtigte MaBzahl, das kaufkraftberei-
nigte BIP pro Kopf, im Zeitablauf fir eine
Reihe von Landern. Ausgewiesen werden
sogenannte Prozentrénge. Diese geben an,
wie viel Prozent der 166 betrachteten Volks-
wirtschaften einen gleichen oder niedrige-
ren Wert aufweisen als die Vergleichsldnder.

2) https://www.economist.com/graphic-detail/2024/
07/04/the-worlds-richest-countries-in-2024.

3) Ein alternatives MaB wdre der reale Wert der Haus-
haltseinkommen. Der Realwert des BIP berUcksichtigt

allerdings auch den staatlichen Konsum sowie Investi-
tionen. Da er von den schwankenden Preisen impor-

fierter GUter, z. B. Energie, abhdngt, ist eine Idngerfris-
tige Betrachtung sinnvoll.
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Die zugrundeliegenden Daten stammen
vom IWF4).

Wieder zeigt sich, dass Osterreich ein reiches
Land ist. Im Jahr 2016 lag sein Prozentrang
bei 93, womit nur 7% oder 11 L&nder ein glei-
ches oder hdheres BIP pro Kopf aufwiesen
als Osterreich. Allerdings geht diese Position

4) Der Economist stUtzte sich auf anderen Datenquel-
len. Zahlen aus den volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen der Lander unterliegen laufenden Revisionen.
AuBerdem ist die Grundgesamtheit der betrachteten
L&nder nicht identisch. Daher ist die vorliegende Ana-
lyse nicht deckungsgleich mit jener des Economist. Fir
die Betrachtung auf Stundenbasis fehlen geeignete
Vergleichs- sowie Prognosedaten.

Osterreich schnitt auch
im Rezessionsjahr 2023
bei Wohlstandsindikato-
ren gut ab.
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Der Positionsverlust Os-
terreichs setzte schon
vor Beginn der multiplen
Krisen im Jahr 2019 ein.

Den Wohistand im In-
land spiegelt der Real-
wert des BIP zutreffender
wider als das reale BIP.

seit 2016 StUck fur StUck verloren. Im Jahr
2023 erreichte Osterreich nur mehr einen
Prozentrang von 90, hat also in den vergan-
genen 7 Jahren deutlich an Boden einge-
bUBt, und der Positionsverlust dUrfte bis 2029
anhalten.

Die Schwierigkeiten haben demnach schon
vor Beginn der multiplen Krisen gegen Ende
2019 begonnen. Andere vom IWF bereitge-

stellte Indikatoren, die hier aus methodi-
schen Grinden nicht ndher betrachtet wer-
den, zeigen sogar, dass der Abstieg Oster-
reichs in den Pro-Kopf-Variablen schon um
das Jahr 2010 einsetztes), wahrend in Abbil-
dung 1 zwischen 2010 und 2016 noch eine
deutliche Aufwdartsbewegung ablesbar ist.
Auch laut den Penn-World-Tables ist, je nach
Indikator, ein Trendbruch zwischen 2010 und
2016 zu beobachtens).

Abbildung 1: Kaufkraftbereinigtes BIP pro Kopf im Ldndervergleich
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Q: World Economic Outlook des Internationalen Wahrungsfonds, Reihe PPPPC. 2023 bis 2029: Prognose. Der
Prozentrang gibt den Anteil der L&nder mit gleichen oder unginstigeren Werten an der Grundgesamtheit der

166 Vergleichslander an.

4. Beim Realwert des BIP pro Kopf fallt Osterreich seit 2011 hinter den Euro-

Raum zurick

Abbildung 2 zeigt einen volkswirtschaftlichen
Indikator, der sich gut als MaB fUr die wirt-
schaftliche Prosperitét eignet: den Realwert
des BIP pro Kopf. Anders als in der gewdhnli-
chen Berechnung des realen BIP wird die
nominelle Wertschdpfung zur Ermittlung des
Realwertes nicht mit dem Preisindex der in-
|&ndischen Produktion (dem sogenannten
BIP-Deflator) bereinigt, sondern mit dem
Preisindex des inléndischen Verbrauchs
(dem sogenannten Preisindex der inl&ndi-
schen Verwendung). Die Unterschiede wur-
den in Kapitel 2 bereits umrissen. Das reale
BIP misst nicht die Kaufkraft der heimischen
Einkommen, sondern den realen Wert der

5) Dies zeigt sich bei Betrachtung der Reihe
NGDPRPPPC. Diese Variable wird etwas anders preis-
bereinigt, indem Uber die Vergleichsl&nder die Preise
in den Warenkdrben auf die Werte von 2017 festge-
schrieben werden. Diese Befrachtungsweise ist vor al-
lem relevant, wenn man einzelne Lander im Zeitablauf
untersucht; fir den Querschnittsvergleich ist sie weni-
ger sinnvoll.

¢) Die Penn-World-Tables Version 10 enthalten Daten
bis zum Jahr 2019. Die Definition der Variablen weicht
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Produktion. Die Unterscheidung ist in kleinen
offenen Volkswirtschaften wie Osterreich
wichtig, zumal sich dort die produzierten GU-
ter und Dienstleistungen nicht mit jenen de-
cken, die im Inland durch (privaten und
staatlichen) Konsum und Investitionst&tigkeit
verbraucht werden. Sinken etwa die Preise
fUr ExportgUter, so erhdht dies bei gegebe-
ner Wertschdpfung das reale BIP, nicht je-
doch seinen Realwert?). Werden hingegen
die Importe teurer, so schmdlert dies nicht
das reale BIP, wohl aber den Realwert. Das
heiBt nicht, dass das reale BIP keine aussa-
gekraftige GréBe ware; es ist aber ein weni-
ger tauglicher MaBstab fUr den Wohlstand

von den international Ublichen Usancen der volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung ab; daher stitzt sich
dieser Beitrag auf Daten des IWF.

’) Die Unterstellung einer gegebenen nominellen
Wertschépfung ist problematisch, denn Verénderun-
gen in den Preisen gehandelter GUter verdndern
auch den Wert der Importe und der Exporte, mithin
des AuBenbeitrages, was einen Einfluss auf das nomi-
nelle BIP hat.
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im Land als der Realwert des BIP. Daher wei-
sen die WIFO-Konjunkturprognosen seit 2023
auch den Realwert des BIP pro Kopf aus.

Der Realwert des BIP ist vom realen Wert der
Haushaltseinkommen zu unterscheiden. Ers-
terer ist ein MaB aus der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung, wdhrend die Berechnung
des letzteren Informationen aus dem Mikro-
zensus erfordert. Der Realwert des BIP ist ein
wertschépfungsbasierter Indikator und um-

fasst damit alle Einkommen, egal ob sie von
privaten Haushalten, Unternehmen oder
dem Staatssektor erwirtschaftet werden. Will
man eine volkswirtschaftliche Gesamtschau
anstrengen, so kann man Unternehmen und
Staat nicht ausklammern. Die beiden MaBe
sind aber insofern verwandt, als sie im Unter-
schied zum realen BIP nicht mit dem BIP-
Deflator preisbereinigt werden, sondern mit
einem Preisindex der inldndischen Verwen-
dungg).

Abbildung 2: Realwert des BIP pro Kopf seit 2000
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Der Realwert des BIP ist das nominelle BIP pro Kopf (Bevolkerung), de-
flationiert mit dem Preisindex der inl&ndischen Verwendung.

Abbildung 2 vergleicht die Entwicklung des
Realwertes des BIP pro Kopf in Osterreich
und im Euro-Raum seit dem Jahr 2000. Bis
2010 wuchs dieser Indikator hierzulande et-
was rascher als im Durchschnitt der Wéh-
rungsunion, n@mlich um durchschnittlich
knapp 1% pro Jahr. Danach wuchs erin Os-
terreich hingegen nur um durchschnittlich
knapp 0,3% pro Jahr, wéhrend er im Euro-
Raum um jahrlich knapp 1% expandierte.
Die Divergenz wurde im Zeitablauf immer
deutlicher; besonders nach 2014 und noch
stérker im Kontext der jungsten Teuerungs-
krise fiel Osterreich zurick (siehe dazu auch
Felbermayr, 2024). Hinter dieser Entwicklung
stehen ein verhaltener Produktivitdtszu-
wachs, ein demografisch bedingt stetig ab-
nehmendes Wachstum des Arbeitskraftepo-
tenzials — bei gleichzeitigem hdheren Bevol-
kerungswachstum als im Euro-Raum, das seit
2010 fast ausschlieBlich von Zuwanderung

8) Die Haushaltseinkommen werden mit dem Ver-
braucherpreisindex oder dem Deflator des heimi-
schen Konsums bereinigt, der Realwert des BIP mit
dem Preisindex der inléndischen Verwendung, der ne-
ben dem privaten auch den staatlichen Konsum und
die private wie staatliche Investitionstatigkeit abdeckt.
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getrieben wird —, und eine langsame Ver-
schlechterung der Austauschverhdlinisse im
AuBenhandel (Terms of Trade), vor allem seit
2020.

Die aktuelle Konjunkturprognose des WIFO
(Schiman-Vukan & Ederer, 2024) geht davon
aus, dass der Realwert des BIP im Jahr 2024
noch weiter auf 96,1% des Wertes von 2019
sinkt. FUr 2025 wird ein leichter Anstieg auf
96,8% des Vorkrisenniveaus erwartet. Die mit-
telfristige Prognose des WIFO (erscheint im
Heft 10 der WIFO-Monatsberichte) enthdalt
keine Aussagen zum Realwert des BIP, er-
wartet allerdings von 2025 bis 2029 einen An-
stieg des realen BIP um durchschnittlich 1,4%
pro Jahr. Die Bevélkerung wird laut Statistik
Austria 2025/2029 von 9,20 auf 9,33 Mio.?),

d. h., um durchschnittlich 0,4% pro Jahr
wachsen. Damit wird das reale BIP pro Kopf
mittelfristig um etwa 1% p. a. zulegen. Nimmt

?) https://www.statistik.at/statistiken/bevoelkerung-
und-soziales/bevoelkerung/demographische-
prognosen/bevoelkerungsprognosen-fuer-oesterreich-
und-die-bundeslaender.
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Mit Blick auf den Real-
wert des BIP pro Kopf
dirften die 2020er-Jahre
fur Osterreich ein verlo-
renes Jahrzehnt werden.

Wie Einwanderung das
BIP pro Kopf beeinflusst,
ist a priori nicht eindeu-
tig. Es hangt u. a. von
der Qualifikation und
der Erwerbsbeteiligung
der Migrant:innen ab.

Einwanderung kann po-
sitive Auswirkungen auf
das Durchschnittsein-
kommen der Einheimi-
schen haben, auch
wenn das BIP pro Kopf
sinkt.

man an, die realen Austauschverhdltnisse im
AuBenhandel bleiben zwischen 2025 und
2029 ungefdhr konstant, dann erreicht der
Realwert des BIP pro Kopfim Jahr 2029
101,0% des Ausgangswertes von 2019. In an-
deren Worten: Wenn die Prognosen nicht
véllig falsch liegen, sind die 2020er-Jahre for
Osterreich im Hinblick auf den Realwert des
BIP ein verlorenes Jahrzehnt.

Ein zentrales makrodkonomisches Problem
Osterreichs ist derzeit der Umstand, dass

zwar der Realwert des BIP pro Kopf deutlich
hinter dem Niveau von 2019 zurUckbleibt,
die realen Haushaltseinkommen pro Kopf
2024 aber um etwa 2% Uber dem Vorkrisen-
wert liegen'). Das ist nur méglich, wenn die
im Haushaltseinkommen nicht berUcksichtig-
ten Sektoren, also die Unternehmen
und/oder der Staat, den Rickgang des Re-
alwertes auffangen, erstens durch hohe und
wachsende Budgetdefizite und zweitens
durch eine drastische Verringerung der ope-
rativen Gewinne der Unternehmen.

5. Die Wirkung von Einwanderung auf das BIP pro Kopf

Wadchst die Bevdlkerung, so steigen zwar ty-
pischerweise auch die Beschdaftigung und
damit das reale BIP, und zwar unabhdéngig
davon, wie genau die Preisbereinigung vor-
genommen wird'!) — denn das BIP wird nach
dem Inlandsprinzip berechnet und berick-
sichtigt daher auch die Einkommen von Aus-
|&nder:innen. Dass aber auch das reale BIP
pro Kopf steigt, wenn die Bevdlkerung auch
die im Inland ansdssigen Immigrant:innen
umfasst, ist damit nicht gesagt. Im Gegen-
teil, Einwanderung drUckt typischerweise
das BIP pro Kopf. DafUr gibt es verschiedene
GrUnde, die im Folgenden umrissen werden.
Zum Zweck der Analyse werden Einwande-
rer von den "Einheimischen”, also jenem Teil
der Bevdlkerung unterschieden, der zu ei-
nem gewissen Zeitpunkt bereits im Land auf-
hdltig war. Dazu z&hlen auch bereits im In-
land ansdssige, aber im Ausland geborene
Personen oder Personen mit ausl@ndischer
Staatsbirgerschaft.

Erstens verflgen Einwanderer, auch hoch-
qualifizierte, typischerweise Uber eine niedri-
gere Kapitalausstattung als die einheimische
Bevdlkerung. Selbst wenn sie Uber die Dauer
inrer Anwesenheit einen Kapitalstock auf-
bauen, geht der im Inland verfugbare Kapi-
talstock pro Kopf durch Einwanderung in der
Regel zurGck, was einen direkten negativen
Einfluss auf das BIP pro Kopf hat (Benhabib,
1996). Zweitens hangt der Effekt maBgeblich
davon ab, wie gut ausgebildet die Einwan-
derer sind. Grob gesagt: wenn das durch-
schnittliche Humankapital der Immigrant:in-
nen hdher ist als jenes der Einheimischen,
dann erhéht Einwanderung das BIP pro
Kopf; wenn das Gegenteil der Fall ist,
ddmpft sie es. Drittens hdngt der Effekt da-
von ab, wie sich die Erwerbsbeteiligung von
Einwanderern und Einheimischen unterschei-
det: Sind die Einwanderer mit hdherer Wahr-
scheinlichkeit aktiv beschéftigt, und bzw.
oder bringen pro Kopf ein hdheres Arbeits-
angebot ein (in Stunden gemessen), dann

10) GemaB der kurzfristigen WIFO-Prognose von Okto-
ber 2024.

1) Wenn in der Folge vom realen BIP gesprochen
wird, ist daher beides gemeint: der Realwert des BIP
und das eigentliche, in gewohnter Weise preisbe-
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erhdht sich damit ceteris paribus das BIP pro
Kopf.

Entscheidend ist demnach die Zusammen-
setzung der Einwanderer im Vergleich zur
bereits ans@ssigen Bevolkerung. Der Effekt
von Einwanderung auf das BIP pro Kopf ist
daher a priori unklar. AuBerdem verdndern
sich die soziodemografischen Eigenschaften
der beiden Gruppen Uber die Zeit; so geht
etwa die Erwerbsbeteiligung der Einheimi-
schen aufgrund der demografischen Alte-
rung zurick, wéhrend sich die Humankapi-
talausstattung der Zuwanderer dank Bil-
dungsmaBnahmen verbessert. Zahlreiche
Merkmale sind Uber die Gruppe der Einwan-
derer bimodal verteilt; d. h., es gibt darunter
gleichzeitig viele sehr schlecht ausgebildete
Personen (oft Fluchtlinge aus sehr armen
Landern) und viele formal Hochqualifizierte
(oft Personen aus der EU). Dennoch ist empi-
risch relativ klar, dass die immigrierte Bevdl-
kerung in Osterreich eher unterdurchschnitt-
lich ausgebildet ist, eine niedrigere Erwerbs-
beteiligung aufweist und deutlich haufiger
arbeitslos ist (Battisti et al., 2018)12). Somit
durfte Einwanderung in Osterreich zu einer
Reduktion des BIP pro Kopf fGhren, eine ge-
nauere empirische Analyse wdare jedoch
sehr zu begriBen. Allerdings tfragen verschie-
dene soziodemografische Trends in der Os-
terreichischen Bevdlkerung ebenfalls zu ei-
nem RUckgang des BIP pro Kopf bei, etwa
die langfristige Abnahme des Arbeitsvolu-
mens, die ohne Einwanderung sehr viel star-
ker ausgefallen ware.

Wenn das BIP pro Kopf durch Zuwanderung
sinkt, heiBt dies nicht, dass die Realeinkom-
men der einheimischen Bevdlkerung zurdck-
gehen. Im Gegenteil, die klassische Literatur
erwartet einen Vorteil, den sogenannten
"immigration surplus” (Borjas, 1995). In seiner
einfachsten Form entsteht er wie folgt: Unter
den Annahmen, dass es nur einen Typ von
Arbeit gibt, die Einwanderer ohne Kapital-
ausstattung zuwandern und die Mérkte ei-
nem volkommenen Wettbewerb folgen,

reinigte BIP. Wenn es um den Realwert des BIP geht,
wird dies explizit kenntlich gemacht.

12) Die in der Studie verwendeten Daten beziehen
sich auf das Jahr 2014, d. h., sie inkludieren die groBen
Fluchtbewegungen von 2015/2017 nicht.
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wird Arbeit mit dem Grenzprodukt, der er-
wirtschafteten Wertschdpfung des letzten
("marginalen”) Arbeitnehmers, entlohnt. Weil
das Grenzprodukt in der Beschdaftigung sinkt,
drickt Einwanderung das Lohnniveau. Weill
nun pro Kapitaleinheit mehr Arbeitskrafte ta-
tig sind, steigt hingegen die Rendite des Ka-
pitals. Einwanderung schadet in diesem Mo-
dell dem Faktor Arbeit und nitzt dem Faktor
Kapital. Der Vorteil fUr die Kapitaleigner ist
allerdings groBer als der Schaden fUr die ein-
heimischen Arbeitnehmer:innen. Mithin ist
der gesamtwirtschaftliche Effekt der Zuwan-
derung fUr die Einheimischen positiv: die
neuen Arbeitskrafte "kosten" der Volkswirt-
schaft das Grenzprodukt, fragen aberim
AusmaB des Durchschnittsproduktes zur Ge-
samtproduktion bei. Weil letzteres bei sinken-
der Grenzproduktivitat hdher als ersteres sein
muss, entsteht ein Uberschuss ('surplus”).

Im Gegensatz zu den Vorteilen der internati-
onalen Arbeitsteilung durch AuBenhandel
("gains from trade") lassen sich die Immigrati-
onsvorteile nicht ohne Diskriminierung so um-
verteilen, dass alle Einheimischen besserge-
stellt werden. Felbermayr und Kohler (2009)
haben dazu im oben beschriebenen Stan-
dardmodell ein Unmoglichkeitstheorem be-
wiesen. Um die Gewinne der KapitaleigentU-
mer so umverteilen zu kdnnen, dass auch
der Faktor Arbeit profitiert, mUssten die Ein-
wanderer vom Umverteilungssystem ausge-
schlossen werden. Das hat fundamental mit
der Tatsache zu tun, dass Einwanderung das
Pro-Kopf-Einkommen dé&mpft: Sollen die Re-
alléhne der Arbeitnehmer:innen wenigstens
konstant gehalten werden, reicht der "im-
migration surplus” nicht aus, es sei denn, die
Zugewanderten werden diskriminiert. Ein-
wanderung kann daher zu unerwiUnschter
Umverteilung fOhren.

Zudem blendet das Standardmodell von
Borjas (1995) véllig aus, dass Lénder wie Os-
terreich Uber einen ausgepragten Sozial-
staat verfUgen, der 6ffentliche GUter und
Sozialleistungen steuerfinanziert zur VerfU-
gung stellt. Wenn Einwanderer im Durch-
schnitt niedrigere Markteinkommen erzielen
als Einheimische, gehodren sie zu den Net-
tonutznieBern eines solchen Systems, es sei
denn, sie sind systematisch seltener krank
oder arbeitslos oder benutzen &ffentliche
GuUter seltener als Einheimische.

Battisti et al. (2018) berechneten den Netto-
nufzen der Einwanderung fUr verschiedene
einheimische Gruppen unter diversen Szena-
rien fur 20 OECD-L&nder, darunter Oster-
reich. Ihr Modell berUcksichtigt unterschiedli-
che Ausbildungsniveaus, die Existenz eines
Sozialstaates und Arbeitsmarktimperfektio-
nen (Arbeitslosigkeit, Lohnverhandlungen,
Diskriminierung). Fir Osterreich zeigt sich,
dass derim Jahr 2014 beobachtete Bestand
an Immigrant:innen das Nettorealeinkom-
men der Einheimischen im Vergleich zu ei-
nem kontrafaktischen Autarkieszenario um
knapp 2% erhdhte, wobei sich sowohl bei
hoch- als auch niedrigqualifizierten Arbeit-
nehmer:innen positive Effekte ergeben.
Auch die Einwanderung der Jahre 2011 bis
2014 hatte laut Battisti et al. (2018) insgesamt
positive Auswirkungen auf die Nettorealein-
kommen der Einheimischen. Ausgehend
vom Niveau 2014 hatte eine weitere Erho-
hung der Migrant:.innenzahl (bei konstanten
soziodemografischen Merkmalen) allerdings
zu einer leichten Verringerung der Nettoreal-
einkommen der Einheimischen gefihrt. Da-
bei ist Osterreich kein AusreiBer; in vielen an-
deren OECD-L&ndern ist @hnliches zu be-
obachten. Es ware sehr winschenswert,
wenn die Berechnungen fir den Bestand an
Immigrant:innen im Jahr 2024 aktualisiert
wirden.

6. Seit 2010 ist die Stabilitatsdividende verloren gegangen

Osterreich und andere sogenannte Nord-
L&nder im Euro-Raum haben den Ruf, eine
stabilitatsorientierte Wirtschaftspolitik zu ver-
folgen. Damit ist gemeint, dass das Ziel einer
niedrigen Inflationsrate ein hohes Gewicht in
der wirtschaftspolitischen Praxis hat. Zwar
liegt die Verantwortung fUr die Geldpolitik
seit 1999 einzig bei der Europdischen Zentral-
bank; die ausgepragte Divergenz der Inflati-
onsraten innerhalb des Euro-Raumes zeigt
aber, dass auch nationale Faktoren, allen
voran die jeweilige Fiskalpolitik, eine wich-
tige Rolle spielen. Seit 2010 ist in Osterreich
(und Deutschland) im Vergleich zu den an-
deren Euro-L&ndern der Inflationsvorteil ver-
loren gegangen.

13) In Deutschland lag die jahrliche Inflationsrate von
2000 bis 2010 um durchschnittlich 0,5 Prozentpunkte
unter dem Durchschnitt der Euro-Lédnder, 2010/2024
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Seit damals verzeichnet Osterreich im Mittel
um 0,7 Prozentpunkte p. a. hdhere Inflations-
raten als der Durchschnitt des Euro-Raumes.
Dies war besonders im Jahr 2023 sichtbar,
wo die monatlichen Raten teilweise um
mehr als 2,5 Prozentpunkte héher waren. In
den Jahren bis 2010 war das Gegenteil der
Fall: die Inflation lag hierzulande stetig unter
dem Durchschnitt der W&hrungsunion — von
2000 bis 2010 um 0,2 Prozentpunkte pro Jahr
(Abbildung 3, linke Grafik). In Deutschland
oder den Niederlanden zeigt sich ein dhnli-
ches Bild, es ist aber deutlich weniger ausge-
pragt’s).

hingegen um 0,2 Prozentpunkte darUber. In den Nie-
derlanden hat sich das schon seit 2000 positive Inflati-
onsdifferenzial um 0,1 Prozentpunkt erhéht.

Seit 2010 verzeichnet
Osterreich hohere Inflati-
onsraten als der Durch-
schnitt des Euro-Rau-
mes. Dies belastet die
preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit der heimischen
Exporteure.
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Abbildung 3:

Inflationsdifferenzial in Prozentpunkten

Somit ist der Verbraucherpreisindex in Oster-
reich starker gestiegen als im Durchschnitt
des Euro-Raumes (Abbildung 3, rechte
Grafik): Im August 2024 notierte der auf 2010
normierte Index in Osterreich bei 149, im
Euro-Raum bei 136. Die Uberinflation ist fast
zur Ganze auf die Dienstleistungen zurickzu-
fUhren, die sich seit September 2010 nur in ei-
nem einzigen Monat weniger stark verteuert
haben als im Durchschnitt des Euro-Raumes.
Dass der "Preisaufschlag" in Osterreich bei In-
dustriewaren oder Energie weniger ausge-

pragt und persistent ist, hat mit der Existenz
eines Weltmarktes fUr diese GUter zu tun.

Nun ist der Verbraucherpreisindex kein direk-
tes MaB fur die Kostensituation eines Landes
— dafUr ist der Produzentenpreisindex besser
geeignet. Aber die beiden MaBe korrelieren
stark. Und gerade in Osterreich existiert eine
ausgepragte institutionelle Verschrénkung
zwischen der Inflationsrate und der Wachs-
tumsrate der Nominalldhne (siehe Felber-
mayr et al., 2024).

Inflation in Osterreich im Vergleich zum Euro-Raum
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Q: Eurostat, Macrobond. Monatswerte. Laut Harmonisiertem Verbraucherpreisindex (HVPI). Letzte Werte: Schnellsch&tzung September 2024.
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Die Ursachen der Inflationsdivergenz wurden
in der makrodkonomischen Diskussion inner-
halb des Euro-Raumes noch nicht abschlie-
Bend geklart. Zwei Momente erscheinen je-
doch wichtig: Erstens zwang die Euro-Schul-
denkrise (2010/2014) die sogenannten SUd-
L&nder (mit chronisch negativen AuBenhan-
delsbilanzen und hohen Budgetdefiziten) zu
Austeritdtsprogrammen, in deren Folge die
Léhne und mithin die Kosten weniger stark
stiegen als in den Nord-Landern. Gleichzeitig
hat sich in den Nord-L&dndern — méglicher-
weise als Folge von mutigen Strukturrefor-
men vor 2010 — eine Reformfatigue breitge-
macht. Die Konsequenz dieser Bewegungen
ist Ausdruck von "mean reversion" — der
RUckkehr von Zeitreihen zu ihrer Trendent-
wicklung nach IGdngeren Phasen der Abwei-
chung. Zweitens hat seit 2010 durch den ste-
tig zunehmenden Protektionismus die Glo-
balisierung als "Kostenpeitsche" graduell an
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Bedeutung verloren. Das durfte vor allem im
stdrker industrialisierten Norden des Euro-
Raumes zu Buche geschlagen haben.

Eine héhere Dynamik der Preisentwicklung
fohrt in Osterreich aufgrund der Benya-For-
mel tendenziell dazu, dass die Nominalldhne
stdrker steigen als im Euro-Raum. Nun gilt die
Formel, wonach die Nominalldhne jahrlich
an die rollierende Inflationsrate zuziglich
Produktivit@tszuschlages angepasst werden,
nicht naturgesetzlich. Wenngleich die Ab-
hdngigkeit der Lohnentwicklung von der In-
flation im Ausland sehr unterschiedlich aus-
gepragt ist, durfte aus einem positiven Inflati-
onsdifferenzial perspektivisch eine Ver-
schlechterung der internationalen Wettbe-
werbsfdhigkeit resultieren. Dies ist jedenfalls
eine haufig angefUhrte Ursache fUr die Prob-
leme der SUd-Lander in den Jahren 2005 bis
2018.

WIFO B Monatsberichte 9/2024, S. 519-530



7. Seit 2010 verliert Osterreich an preislicher Wettbewerbsfahigkeit

Osterreich ist als kleine offene Volkswirtschaft
auf einen ungehinderten Zugang zu auslén-
dischen Mdarkten angewiesen. Allerdings
kénnen die Exporteure nur dann erfolgreich
sein, wenn ihr Angebot wettbewerbsfdhig
ist. Abbildung 4 zeigt, wie sich die internatio-
nale preisliche Wettbewerbsféhigkeit Oster-
reichs seit dem Jahr 2000 verdndert hat.
Dazu wurden die bilateralen Wechselkurse
mit den wichtigsten Handelspartnern zu-
ndchst zu einem nominell-effekfiven Index
zusammengefasst, der die Bedeutung des
jeweiligen Partnerlandes im grenzUberschrei-
tenden Handel berUcksichtigt. Durch Deflo-

fionierung mit relativen Preisindizes zwischen
Osterreich und jedem einzelnen Partnerland
ergibt sich ein real-effektiver Wechselkursin-
dex, der die Verdnderung der preislichen
Wettbewerbsposition Osterreichs zeigt. Ge-
genuUber den Ldndern des Euro-Raumes
wurde Osterreich seit dem Jahr 2010 im Ver-
gleich mit den Handelspartnern bestdndig
um insgesamt etwa 8% teurer. Innerhalb des
Euro-Raumes gibt es keine nominellen
Wechselkursanpassungen, daher ist die Zeit-
reihe abgesehen von saisonalen Schwan-
kungen relativ glatt.

Abbildung 4: Real-effektive Wechselkurse Osterreichs
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Q: OeNB; WIFO; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Export- und importgewichtete real-effektive Wech-
selkurzindizes nach Regionen, deflationiert mit (harmonisiertem) Verbraucherpreisindex. Gesamtwirtschaft, ins-

gesamt 55 Handelspartner.

Betrachtet man die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit Osterreichs global, so sind gréBere
Ver&nderungen erkennbar, weil der Euro
Uber die Jahre immer wieder Phasen der
Auf- und Abwertung erlebte. Seit 2010 ist der
Trend allerdings relativ eindeutig: Auch im
globalen Vergleich hat sich die Wettbe-
werbsféhigkeit Osterreichs verschlechtert,
wenn auch nicht so stark wie im Euro-Raum.
Dies hat zwei wesentliche Grinde: Erstens
verzeichneten die drei wichtigen EU-
Handelspartner Osterreichs, die den Euro
noch nicht eingefUhrt haben (Ungarn, Polen,
Tschechien), ein deutlich stérkeres durch-
schnittliches Lohnnwachstum als Osterreich,
ohne dass inre W&hrungen im selben Aus-
maB abgewertet hatten. Zweitens hat der
Euro gegenuber dem Dollar kréftig an Wert
verloren: Erhielt man im Jahresdurchschnitt
2010 noch etwa 1,33 $ je Euro, so ist der Wert
im Jahr 2023 auf etwa 1,10 $ je Euro gesun-
ken — eine Abwertung von fast 20% also, die
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heimische Exporte im Ausland tendenziell
vergUnstigt hat.

Vor diesem Hintergrund mag es Uberra-
schen, dass in Osterreich die Exporte und die
Industrieproduktion im Zeitraum 2010 bis 2018
eigentlich sehr gut verliefen. Hierbei sollte
nicht vergessen werden, dass die realen-ef-
fektiven Wechselkurse nicht ausreichend auf
Verdnderungen der Qualitadt von GUtern
und Dienstleistungen RUcksicht nehmen. Au-
Berdem gab es aufgrund des relativ lebhaf-
ten Wachstums in vielen Schwellenldndern
eine hohe Nachfrage nach GuUtern, bei de-
ren Produktion Osterreich einen komparati-
ven Vorteil hat, etwa nach Maschinen. Und
natUrlich stUtzte die Euro-Abwertung, wie
schon besprochen, die Exportwirtschaft; fir
die anderen Wirtschaftszweige war sie aber
eine Belastung, weil sie Importe verteuerte
und damit die Inflation antrieb.

Auch im globalen Ver-
gleich hat sich die preis-
liche Wettbewerbsfdhig-
keit Osterreichs seit 2010

verschlechtert.
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Der Welthandel bietet
industriestarken Volks-
wirtschaften wie Oster-
reich oder Deutschland
nur mehr verhaltene
Wachstumsperspekti-
ven.

8. Seit etwa 2010 stottert der Wachstumsmotor Globalisierung

Von den spaten 1980er-Jahren bis etwa
2008 wuchs der Welthandel preisbereinigt
schneller als die Produktion handelbarer GU-
ter. Seit 2008 gilt das jedoch nicht mehr. Die
globale Produktion und der Welthandel
wachsen seither ungefdhr gleich rasch. Der
Index der Gutermarktglobalisierung (Abbil-
dung 5) stieg bis ungefdhr 2008 langfristig
und kraftig. Dani Rodrik beschrieb diesen
Anstieg mit dem Begriff "Hyperglobalization™
(Rodrik, 2000), der durchaus mit "Ubergloba-
lisierung" Ubersetzt werden kann. In der Tat
war die Phase bis 2008 von Phdnomenen
bestimmt, die nicht dauerhaft anhalten
konnten. Dazu z&hlen etwa die rapide Off-
nung Chinas, der Verfall der Kommunikati-
onskosten und die Effekte der letzten groBen
Handelsliberalisierung, die 1995 mit der Er-
richtung der Welthandelsorganisation (WTO)
in die Umsetzung gelangte. AuBerdem blie-
ben, stérker als heute, negative externe Ef-
fekte des Handels unberUcksichtigt.

Seit der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 steigt der Globalisierungsindex nicht
mehr. Im Gegentell, seit Mitte 2010 geht er
im Trend langsam, aber stetig zurUck. Lag
der Indexwert im Durchschnitt des Jahres
2010 bei 100, so liegt er aktuell bei 98. Dieser
RUckgang ist zwar nicht groB genug, um von
Deglobalisierung zu sprechen, aber der
Welthandel bietet exportorientierten, indust-
riestarken Volkswirtschaften wie Osterreich

oder Deutschland keine Uberproportionalen
Wachstumschancen mehr. Eine Verlangso-
mung war nach den Boomjahren aus ver-
schiedenen Grinden unvermeidlich. Aller-
dings hat auch der Protektionismus stark zu-
genommen. Seit der Krise des marktwirt-
schaftlichen Systems ist Freihandel in Misskre-
dit geraten. Es gab keine weiteren groBen
Liberalisierungsrunden im Rahmen der WTO
mehr. Die EU schloss zwar einige wichtige bi-
laterale Abkommen, etwa mit Korea, Japan
oder Kanada, aber mit groBen Volkswirt-
schaften, die viel Potenzial bieten, wie etwa
den USA, Indien, Indonesien oder den Mer-
cosur-Ladnder SGdamerikas wurden trotz Ge-
spréchen keine AbschlUsse erzielt. Im Jahr
2023 notifizierten die 166 WTO-Mitglieder ge-
rade einmal drei Freihandelsabkommen'4).

Osterreich und auch Deutschland konnten
sich trotz der allgemeinen Verlangsamung
der Globalisierung bis 2017 auf den Welt-
mdarkten behaupten. Zum einen half dabei
die deutliche Abwertung des Euro, derim
Jahresdurchschnitt 2008 1,47 $ wert war und
2017 nur mehr 1,13 $. Zum anderen setzte
vor allem China im Zuge der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise auf ein massives staatli-
ches Investitionsprogramm, das Osterreichs
Maschinenexporteuren eine Sonderkonjunk-
tur bescherte. Diese Effekte sind mittlerweile
verschwunden, sodass die Schwdéche des
Welthandels voll durchschlagt.

Abbildung 5: Index der Giitermarktglobalisierung
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Q: Centraal Planbureau (CPB), WIFO-Berechnungen und -Darstellung. Der Index setzt das preisbereinigte Volu-
men des globalen GUterhandels in Beziehung zur globalen Industrieproduktion.

4) Betrachtet man die EU als Einheit, so gibt es welt-
weit 140 handelspolitisch souverdne Lander. Diese
kénnen maximal 9.370 bilaterale Abkommen mitei-
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nander haben. Derzeit liegt der Bestand an separaten
Abkommen bei etwa 300, wobei manche Abkommen
Gruppen von L&ndern umfassen.
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9. Verlust der demografischen Dividende

Die Zusammensetzung der Bevdlkerung ist
eine wichtige Triebkraft fUr die Entwicklung
der Pro-Kopf-Einkommen's). Der Einfluss der
Demografie auf das Pro-Kopf-Einkommen
umfasst direkte und indirekte Faktoren. Ers-
tere hdngen mit dem Verhdlinis der kono-
misch aktiven zur inaktiven Bevdlkerung zu-
sammen, das in der Regel als Abhdngigen-
quote bezeichnet wird. Sie misst, wieviele
unter 15-Jahrige und Gber 65-Jahrige auf 100
Personen im erwerbsfdhigen Alter (15 bis
64 Jahre) kommen.

In einer neoklassischen Einsektorékonomie
mit konstanten Skalenertrdgen und Vollbe-
schaftigung kann man das Pro-Kopf-Einkom-
men y als Produkt der totalen Faktorproduk-
fivitat A mit k% und (1 + 8) 7! herleiten, wobei
k die Kapitalintensitat, a die Outputelastizitat
von Kapital und § die Abhdngigenquote
darstellen. In einer kleinen offenen Volkswirt-
schaft wie Osterreich ist die Kapitalintensitét
eine Funktion von exogenen Parametern,
die sich selbstdndig anpasst. Wenn das de-
mografische Abhdngigkeitsverhdlinis steigt,
sinkt das Pro-Kopf-Einkommen, da ein héhe-
rer Anteil der Bevdlkerung nicht wirtschaft-
lich akftiv ist und somit zwar nicht zum Output
beitragt, aber einen Anteil davon bean-
sprucht. Das ist der direkte Effekt. Ein RUck-
gang der geleisteten Arbeitsstunden der Er-
werbstdtigen oder ein Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit haben Ubrigens dieselben negativen
Effekte auf das Pro-Kopf-Einkommen wie
eine Zunahme der Abh&ngigenquote 4.

Der indirekte Effekt wirkt sich Uber die totale
Faktorproduktivitdt aus. Diese dUrfte eben-
falls negativ von § abhdngen. Eine Bevolke-
rung mit hohen Anteilen sehr junger und
bzw. oder sehr alter Kohorten ist weniger gut
in der Lage, durch aktive Innovation oder
durch Lerneffekte ProduktivitGtsfortschritte zu
erzielen und neue innovative Produkfe oder
Dienstleistungen gewinnbringend einzuset-
zen.

Wenn die Abhdngigenquote sinkt, etwa weil
der Anteil der Kinder innerhalb der Bevolke-
rung kleiner wird, der Anteil der Alteren aber
noch nicht gewachsen ist, spricht man von
einer demografischen Dividende. Durch die
starken Geburtenjahrgdnge der 1960er-
Jahre strémten in Osterreich in den 1980er-
Jahren viele junge Personen auf den Arbeits-
markt, wobei die Zahl der Alteren noch ver-
haltnismaBig gering war und die Geburten-
raten wieder deutlich zurickgingen. Dies
dédmpfte die Abhdngigenquote (Abbil-
dung 6). Seit 1990 verschlechtert sich das
Abhdngigkeitsverhdlinis jedoch wieder, seit
2010 mit erhdhter Geschwindigkeit: die Ko-
horten der Jingeren sind zwar nach wie vor
klein, aber jene der Alteren wachsen Uber-
proportional rasch an. 2020 beschleunigte
sich der Prozess weiter. In Deutschland ist er
bereits weiter fortgeschritten; in den USA ist
der Anstieg der Abhdngigenquote aufgrund
einer anderen Geburtenrate und starker Ein-
wanderung dagegen weniger ausgeprdgt.

Abbildung 6: Demografische Abhdngigenquote
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Q: Vereinte Nationen. Die Abh&ngigenquote gibt an, wieviele 0- bis 14-J&hrige und Uber 65-Jahrige auf 100
Personen im Alter von 15 bis 64 Jahren kommen. Die Prognosen (graue Schattierung) beruhen auf dem mittle-
ren Fertilitéitsszenario und berUcksichtigen eine laufende Immigration (im Fall Osterreichs von etwa 30.000 bis

40.000 Personen pro Jahr).

15) Siehe etwa Boucekkine et al. (2002) fUr theoreti-
sche Mechanismen und Bloom et al. (2003) fUr die re-
levante empirische Evidenz.
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Wachstumsschwdche seit 2010

In den 1980er-Jahren
profitierte Osterreich von
einer niedrigen Abhdn-
gigenquote. Mittlerweile
ddmpfen die demografi-
schen Rahmenbedin-
gungen das Pro-Kopf-
Einkommen.
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Die ndchste Bundesre-
gierung muss dringend
Reformen auf den Weg
bringen, etwa in den Be-
reichen Erwerbsbeteili-
gung, Produktivitat und
Bildung.

Die Konsequenz des Anstieges ist zwangsl&u-
fig eine Verringerung der Pro-Kopf-Einkom-
men. Es muss sinken, wenn der Anteil der Er-
werbstatigen an der Gesamtbevdlkerung
zurUckgeht. Das kann demografische Grin-

10. Schlussfolgerungen

Das reale Pro-Kopf-Einkommen steigt in Os-
terreich seit 2010 langsamer als in anderen
L&ndern; unter dem Einfluss der multiplen Kri-
sen seit 2019 stagniert oder sinkt es sogar.
Dahinter verbergen sich neben konjunkturel-
len Faktoren, die sich wieder zurickbilden
durften, auch strukturelle Determinanten, die
nur schwer verdnderlich sind. Bremsend wir-
ken der allmd&hliche Verlust an Wettbe-
werbsfdhigkeit durch eine héhere Preis- und
Lohndynamik als im Ausland, das Versiegen
der lange bezogenen Globalisierungsdivi-
dende und das Auslaufen der demografi-
schen Dividende. Auch die Einwanderung
der letzten Jahrzehnte hatte mehr zum
Wachstum der Pro-Kopf-Einkommen beitra-
gen kdnnen, als es die Daten hergeben.

Die Wirtschaftspolitik Osterreichs muss sich in
den ndchsten Jahren also dringend um die
Aktivierung der langfristigen, strukturellen
Wachstumskréfte der heimischen Wirtschaft
kUmmern. Weil die Globalisierung kaum in

11. Literaturhinweise

de haben oder einem freiwilligen oder un-
freiwilligen RUckzug der erwerbsfdhigen Be-
volkerung vom Arbeitsmarkt geschuldet sein,
etwa aufgrund von Krankheit, Arbeitslosig-
keit, Teilzeit oder FrUhpensionierung.

Osterreich gesteuert werden kann, muss sich
die ndchste Bundesregierung auf jene Fak-
toren konzentrieren, die sie selbst beeinflus-
sen kann. Dazu gehort eine Verbesserung
der Erwerbsbeteiligung, wobei vor allem un-
ter Frauen, Alteren und Migrant:innen groBe
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wieder starker in den Blick genommen wer-
den, etwa durch Verbesserungen im Bil-
dungssystem. Die Notwendigkeit von Refor-
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zeigt er auf, dass die Dringlichkeit der Prob-
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Osterreichs Wirtschaft in Rezession — Inflation geht zuriick « Konjunkturabschwung hélt an. Ergebnisse der Quartalsbefra-
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mut und Sozialhilfe in Osterreich « Entwicklungspolitik als geodkonomisches Instrument. Eine Einordnung vor dem Hinter-
grund globaler Trends

Kaum Anzeichen fUr Erholung der heimischen Industriekonjunktur « Budgetpolitik in einem unsicheren ékonomischen
und geopolitischen Umfeld. Bundesvoranschlag 2024 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2024 bis 2027 « Das WIFO-Radar
der Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichischen Wirtschaft 2023 « Zur éffentlichen Finanzierung der Langzeitpflege in Os-
terreich  Wer finanziert den Wohlfahrtsstaat? Erkenntnisse aus der WIFO-Umverteilungsstudie

Editorial « Konjunkturerholung verzégert sich. Prognose fur 2023 bis 2025 « Investitionspléne fUr 2024 weiter gekUrzt. Er-
gebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2023 « Finanzausgleich 2024 bis 2028. Erste Schritte zu einer Wir-
kungsorientierung ¢ Die ProdukfivitGtsentwicklung 6sterreichischer Unternehmen in den Jahren 2013 bis 2020. Eine Aus-
wertung von Mikrodaten

Osterreichs Industrie verharrt in Rezession » Konjunkturstimmung zu Jahresbeginn geddmpft. Ergebnisse der Quartalsbe-
fragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2024 « Einbruch im europdischen Bauwesen. Euroconstruct-Prognose bis
2026 » Wo steht Osterreich im finften Jahr multipler Krisen2 Eine makrodkonomische Betrachtung

Hohe Zinsen belasten die Konjunktur ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2023. Robuster Arbeitsmarkt frotz schwacher Kon-
junktur und gestraffter Geldpolitik ¢ Institutionalisiertes Vertrauen als Standortqualitat. Zur &konomischen Bedeutung des
Eich- und Vermessungswesens * Unternehmensausgaben fir neue Produkte durften 2024 nur schwach wachsen ¢ Her-
ausforderungen des alpinen Wintertourismus in Osterreich

Gegenwind halt Osterreichs Wirtschaft 2024 nahe an der Stagnation. Prognose fUr 2024 und 2025 « Osterreichische Wirt-
schaft expandiert mittelfristig nur schwach. Update der mittelfristigen Prognose 2024 bis 2028 ¢ Infernationale Konjunktur-
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Uberinflation in Osterreich eingeddmmt « Konjunkturbeurteilungen wieder skeptischer. Ergebnisse der Quartalsbefra-
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SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2024. Sonderthema: Die Bedeutung der Landnutzung fir
die Erndhrungssicherheit

WIFO B Monatsberichte 9/2024



WIFO

Prasident
Dr. Harald Mahrer, Président der Wirtschaftskammer Osterreich

Vizeprasidentin
Renate Anderl, Prasidentin der Kammer fUr Arbeiter und
Angestellte fur Wien und der Bundesarbeitskammer

Vorstand

Dr. Hannes Androsch

Kommerzialrat Peter Hanke, AmtsfUhrender Stadtrat fUr
Finanzen, Wirtschaft, Arbeit, Internationales und Wiener
Stadtwerke

Univ.-Prof. Dr. Robert Holzmann, Gouverneur der
Oesterreichischen Nationalbank

Wolfgang Katzian, Président des Osterreichischen
Gewerkschaftsbundes

Georg Knill, Président der Vereinigung der Osterreichischen
Industrie

Abg.z.NR Karlheinz Kopf, Generalsekretdr der Wirtschafts-
kammer Osterreich

Kuratorium

Silvia Angelo, Andreas Brandstetter, Andrea Faast, Johannes
Fankhauser, GUnther Goach, Marcus Grausam, Erwin
Hameseder, Peter Haubner, Alexander Herzog, Gerhard K.
Humpeler, Robert Leitner, Ferdinand Lembacher, Johannes
Mayer, Johanna Mikl-Leitner, Helmut Naumann, Christoph
Neumayer, Peter J. Oswald, Ranja Reda Kouba, Johannes
Rehulka, Walter Ruck, Ingrid Sauer, Heinrich Schaller, Hermann
Schultes, Tobias Schweitzer, Andreas Stangl, Michael Strebl,
Michael Strugl, Barbara Thaler, Andreas Treichl, Franz Vranitzky,
Kurt Weinberger, Thomas Weninger, Josef Wohrer, Norbert
Zimmermann

WIFO-Partner:innen

Al Telekom Austfria AG, AIC Androsch International Manage-
ment Consulting GmbH, Berndorf AG, Energie-Control Austria,
Julius Blum GmbH, OBB-Holding AG, Osterreichische

Direktorium
Direktor: Univ.-Prof. MMag. Gabriel Felbermayr, PhD
Stellvertretende Direktor:innen:

OSTERREICHISCHES INSTITUT FUR
WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

Vizeprasidentin

Univ.-Prof. DDr. Ingrid Kubin, UniversitGtsprofessorin fir
Internationale Wirtschaft am Department Volkswirtschaft der
Wirtschaftsuniversitat Wien

Dr. Markus Marterbavuer, Leiter der Abteilung Wirtschafts-
wissenschaft und Statistik der Kammer fUr Arbeiter und
Angestellte fUr Wien

Anton Mattle, Landeshauptmann von Tirol

Josef Moosbrugger, Prasident der Landwirtschaftskammer
Osterreich

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Mag. Harald Waiglein, MSc, Sektionschef im Bundesministerium
fUr Finanzen

Hagelversicherung VVaG, PHARMIG - Verband der
pharmazeutischen Industrie Osterreichs, Raiffeisen Bank
International AG, Raiffeisen-Holding NO-Wien reg.Gen.mbH,
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, UNIQA Insurance
Group AG, Verbund AG, voestalpine AG, Wien Energie GmbH

WIFO Associates

Karl Aiginger, Christoph Badelf, Harald Badinger, Kurt Bayer,
René Bbheim, Fritz Breuss, Jesus Crespo Cuaresma, Peter Egger,
Jarko Fidrmuc, Matthias Firgo, Georg Fischer, Helena
Fornwagner, Alois Guger, Martin Halla, Heinz Handler, Markus
Leibrecht, Peter Mooslechner, Ewald Nowotny, Karl
Pichelmann, Stefan Schleicher, Philipp Schmidi-Dengler,
Gunther Tichy, Gertrude Tumpel-Gugerell, Ewald
Walterskirchen, Andrea Weber, Hannes Winner, Josef
ZweimUller

Mag. Alexander Loidl, MSc, Mag. Christine Mayrhuber, Priv.-Doz. Mag. Dr. Michael Peneder

Akonom:innen

Stefan Angel, Julia Bachtrégler-Unger, Susanne Barenthaler-
Sieber, Josef Baumgartner, JUirgen Bierbaumer, Sandra Bilek-
Steindl, Benjamin Bittschi, Julia Bock-Schappelwein, Michael
B&heim, Anna Burton, Elisabeth Christen, Alexander Daminger,
Stefan Ederer, Rainer Eppel, Katharina Falkner, Ulrike Famira-
MUhlberger, Marian Fink, Klaus Friesenbichler, Oliver Fritz,
Christian Glocker, Werner Holzl, Thomas Horvath, Peter Huber,
Alexander Hudetz, Ulrike Huemer, JUrgen Janger, Serguei
Kaniovski, Heider Kariem, Claudia Kettner-Marx, Daniela
Kletzan-Slamanig, Michael Klien, Angela Képpl, Veronika
Kulmer, Agnes Kugler, Simon Loretz, Sergey Lychagin, Hendrik
Mahlkow, Helmut Mahringer, Christine Mayrhuber, Birgit Meyer,
Ina Meyer, Asjad Naqvi, Klaus Nowotny, Harald Oberhofer,
Atanas Pekanov, Michael Peneder, Michael Pfaffermayr, Isabel
Pham, Philipp Piribauer, Hans Pitlik, Anna Renhart, Silvia Rocha-
Akis, Tobias Scheckel, Marcus Scheiblecker, Stefan Schiman-
Vukan, Margit Schratzenstaller-Altzinger, Anja Sebbesen, Franz
Sinabell, Mark Sommer, Martin Spielauer, Gerhard Streicher,
Thomas Url, Gayline Vuluku, Philipp Warum, Yvonne Wolfmayr,
Christine Zulehner

Wissenschaftliche Assistent:innen

Anna Albert, Sara Aref Zahed, Astrid Czaloun, Sabine Ehn-
Fragner, Irene Frohlich, Martina Einsiedl, Nathalie Fischer,

Stefan Fuchs, Fabian Gabelberger, Ursula Glauninger, Lydia
Grandner, Kathrin Hofmann, Christine Kaufmann, Marion
Kogler, Katharina Kéberl-Schmid, Christoph Lorenz, Susanne
Markytan, Maria Riegler, Nicole Schmidt-Padickakudy, Cornelia
Schobert, Birgit Schuster, Tim Slickers, Martha Steiner, Doris
Steininger, Anna Strauss-Kollin, Andrea Sutrich, Moritz Uhl,
Dietmar Weinberger, Michael Weingdrtler, Stefan Weingartner

Mitarbeiter:innen im Dienstleistungsbereich

Birgit Agnezy, Daniel Luca Agnezy, Bettina Bambas, Tobias
Bergsmann, Georg Bohs, Alexandros Charos, Gina Feichtinger,
Tamara Fellinger, JUirg Flamm, Thomas Féldesi, Lucia Glinsner,
Thomas Haas, Claudia Hirnschall, Brigitte Hofer, Peter Holzer,
Gabriela Hotzer, Nikolai lliadis, Christian Isnardi, Peter Janecek,
Markus Kiesenhofer, Clemens Kleinhagauer, Annemarie Klozar,
Verena Kraushofer, Gwendolyn Kremser, Thomas Leber, Sarah
Ledl, Christoph Markytan, Florian Mayr, Anja Merfinkat, Birgit
Novotny, Robert Novotny, Ingo Oberortner, Lorenz Pahr, Peter
Reschenhofer, Galbriele Schiessel, Lukas Schmoigl, Galbriele
Schober, Kristin Smeral, Klara Stan, Agnes Tischler-Lechthaler,
Fabian Unterlass, Tatjana Weber, Philipp Welz, Sabine
Wiesmuhler, Michaela Zinner-Doblhofer



www.wifo.ac.at ﬁ ﬁﬂ u WlFO.





