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Die sterreichische Konjunktur hat sich nach einer
leichten Beruhigung gegen Ende 1973 wieder belebt
und bileibt angespannt Die Industrie, die im Herbst
in einigen Branchen ihre Kapazitaten nicht voll nut-
zen konnte, erzielte im Jdnner und Februar wieder
sehr hohe Produktionszuwachse. Von den saison-
abhingigen Produkticnsbereichen zogen die Bau-
wirtschaft aus der milden Witterung und der Frem-
denverkehr aus der guten Schneelage in den Winter-
sporiorten Nutzen. Eine leichte Entspannung zeichpet
sich {zumindest voriibergehend) auf dem Arbeits-
markt ab, wo die Beschiftigung zuleizt saisonberei-
nigi nicht mehr zugenommen hat und der Nachirage-
Uberhang etwas geringer wurde.

Neue Auftriebskrifte gingen seit Jahresbeginn von
optimistischeren Erwartungen der Unternehmer und
von der unerwartet kriftig wachsenden Auslands-
nachfrage aus Die heimische Investitionstatigkeit hat
nicht zuletzt unter dem EinfluB steuerlicher MaBnah-
men [(ErmaBigung der Investitionssteuer, Sonder-
abschreibungen) wieder deutlich zugenommen. Der
psychologische Schock der ,Energiekrise” wurde im
in- und Ausland rasch Uberwunden, seit Energie in
ausreichenden Mengen (wenngleich zu hohen Prei-
sen) angeboten wird,

Die jingste Belebung des Welthandels begann
friher als erwartet. Der dsterreichische Export,

der schon von der Wachstumsabschwachung und
der Energieverknappung in einigen Landern im letz-
ten Herbst kaum beeintrachtigt wurde, wuchs in den
letzten Monaten bemerkenswert rasch. Zum Teil kam
den heimischen Exporieuren auch zugute, daB man-
che Lander infolge sozialer Konflikte ihre Liefer-
fristen nicht einhalten konnten. Im Gegensatz zu
Investitionen und AuBenhandel hat sich das Wachs-
tum des privaten Konsums etwas verlangsamt, haupt-
sachlich weil die von der Nahost-Krise ausgeidsten
Vorratskiufe aufhodrten und die Nachfrage nach Per-
sonenkrafiwagen gering war.

Nach der Anhebung der Mineraldlpreise Ende Fe-
bruar stieg der Vorjahrsabstand der Verbraucher-
preise im Marz erstmals seit Beginn der fiinfziger
Jahre auf 9% In den kommenden Monaten wird er
wahrscheinlich noch groBer werden. Die neuen
Preise flir Milch und Milchprodukie erhdhen das
Verbraucherpreisniveau um nahezu /2%, einige Tarif-
korrekturen {z. B. Telefongebiihren) siehen bevor,
und die kraftige Steigerung der GroBhandelspreise
{sie lagen im Méarz um 16'2% uber dem Vorjahrs-
wert) wirkte sich erst teiiweise auf die Verbraucher-
preise aus. Unter diesen Umstinden werden selbst
begrenzte stabilitdtspolitische Ziele {z B. Teuerungs-
rate im Jahr 1974 weniger ais 10% und niedriger als
im Durchschnitt der westeuropdischen Lander) nur
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erreichi werden koénnen, wenn die antiinfiatorischen
MaBnahmen verstarkt werden. Im Februar war die
Preissteigerungsrate in Osterreich (+84%) noch
merklich niedriger als in der europaischen QECD
(+11 8%).

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die leichte Ent-
spannung im Marz an. Die Beschéaftigung war saison-
bereinigt nur etwa gleich hoch wie im Vormonat;
insgesamt wurden Ende Marz 2,612 800 unselbstdndig
Beschiéftigte gezahlt. Verglichen mit dem Vorjahr
betrug der Zuwachs 2%/:% und war kleiner als in den
Vormonaten Der Zustrom neuer Gastarbeiter hat
sich deutlich verringert: der Verjahrsabstand ging
von 43100 im Juni und 34 900 im Dezember 1973 auf
21800 im Mdarz zuriick Restriktiv wurden vor allem
Einzelgenehmigungen gehandhabt. Mit zunehmender
Ausschoépfung der Kontingenie, die gegen das Vor-
jahr bloB um 15.000 aufgestockt wurden, dirite sich
der Zuwachs an auslandischen Arbeitskréften in den
kommenden Monaten weiter abschwéachan Von den
zuséitzlichen inldndischen Beschéftigten sind weiter-
hin rund zwei Drittel Frauen und ein Drittet Manner

Die Zahl der vorgemerkten Arbeiislosen sank bis
Ende M&rz saisonbedingt auf 49.200 und lag nur noch
um 3.000 iUber dem Vorjahrswert (+81:%, Janner:
+14%,, Februar: +8%2%). In den saisonabhangigen
Berufen der Bau- scwie der Land- und Forstwirt-
schaft war sie wegen der milden Witterung sogar
niedriger als vor einem Jahr. In den (brigen Berei-
chen wurden in den ersten drei Monaten jeweils um
rund 15% mehr Arbeiislose gezahlt, Das Stelfenange-
bot war Ende Mérz wie schon in den beiden Monaten
vorher um 10% kleiner als im Vorjahr

Arbeitsmarkt

Kinner Februar Marz Stand
1974 1974 1974 Ende Mdrz
1974
Verdnderung gegen das Vorjahr

1 00D Personen

Beschiffigfe 4908 +78 4 4841 286198
Arbeitslase 1 85 + 49 + 30 49 2
Offene Stellen — 463 — 41 — 64 573

Die Industriekonjunktur hat sich in den ersten
beiden Monaten des Jahres kridftig belebt: arbeits-
tdgig bereinigt wurde im Janner um 7%2% und im
Februar um 9%:% mehr produziert als im Vorjahr
{unbereinigt um 9% und 9%2%) Die Statistiken (iber
Auftragsbestand und Auftragseingédnge lassen ein
Anhalten der lIebhaften Nachfrage vermuten Am
deutlichsten hat sich die Produktion von Investitions-
gltern (Janner: +7%, Februar: -+10%2%) belebt, die
ahnlich hohe Zuwichse wie die Konsumgiterindu-
strie (+8'2% und +8%) erzielte. In der Gruppe
Bergbau und Grundstofte (+ 7% und -+8%) hialt die
rasche Expansion an
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Im Investitionsgiiterbereich wuchs die Erzeugung fer-
tiger Investitionsgiiter um 19% und 14':%, nachdem
sie im Vorjahr stagniert hatte Insbesondere in der
Maschinenindustrie (+26% und -+20'2%) entwik-
kelta sich ein Auslieferungs-Boom, der mit der Sen-
kung der Investitionssteuer, der Ausweitung der
steuerlichen Investitionsforderung und der Sen-
kung der Zollsitze zusammenhangt Auch die Pro-
dukticn von elekirotechnischen Investitionsgltern
stieg kraftig, die Erzeugung der Fahrzeugindustrie
blieb hingegen unter den hohen Vorjahrswerten

Die unterschiedlichen Ver&nderungsraten im Bereich
der Vorprodukte (J&nner: —4%, Februar: —+8%)
dirften auf Angebotsengpéasse (Versorgung mit Mine-
ralélprodukien) zurlickgehen, die Auftragslage war
eher glnstig. Die Stein- und keramische [ndustrie
erzeugte nach den Produktionsruckgdngen im
IV. Quartal des Vorjahres wieder mehr: das gilt ins-
besondere fiir Vorprodukte (z. B. feuerfeste Massen
und Mortel), aber auch Baustoffe wurden um 1/2%
und 10%:% mehr erzeugt. in der Glasindustrie ex-
pandierten die Vorprodukte (Glasfasern) und die
Verhrauchsgliter stark, hingegen war die Produktion
von Bauglas ricklaufig

Im Konsumgiiterbereich ging die starkste Dynamik
von den Verbrauchsgilitern (+14%z% und -+19V2%)
aus. Chemieindustrie, Papiererzeugung und -verar-
beitung hatten hohe Produktionszuwéchse, die Ex-
porte stiegen in diesen Bereichen ungewdhnlich
stark. Die Branchen des Bekleidungssektors {+0%
und 1%2%) expandierten wie schon 1973 maBig. die
Importkonkurrenz ist seit dem Abkommen mit den
EG starker geworden.

Industrieproduktion je Arbeitstag

Jdnner Februar

1974 1974
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Bergbau und Grundstcffe +68 + 84
Investitionsgiiter +72 +10 &
Koensumgiler L +8 4 4+ 99
Indusiriepredukiion ohne Elekirizitét +7'7 + 94
Elektrizitdt S 463 +14 92
Industrieprodukiion . +7¢ + %'6

Die Nachfrage nach Energiel) war im Februar
infolge der warmen Witterung, des geringen Ver-
brauches der kalorischen Kraftwerke, der Energie-
sparmaBnahmen (autoloser Tag, Tempolimit, Energie-
ferien) sowie der hohen Vorrate der Verbraucher
gedampft. Die Durchschnittstemperatur lag im Fe-
bruar um 37 Grad Celsius (itber dem Normalwert, die
Zahl der Heizgradtage sank entsprechend um 25%
unter den langjahrigen Durchschniti. Der Stromver-
brauch (ohne Pumpstrom) wuchs nur um 2% Gleich-
zeitig erzeugten die Wasserkrafiwerke um 61% mehr

1y Zur Einfuhr von Erdél- und Erddlprodukten siehe S 197




Monaisberichte 4/1974

Strom als im Vorjahy, da die Erzeugungsbedingungen
auBergewdhniich ginstig waren (Erzeugungskoeffi-
zient 229 {ber Normalwert, 65% (ber Vorjahrsweri}.
Die kalorischen Kraftwerke konnten ihre Produktion
um 19% einschranken, ihre Lager an Primérenergie
wurden weiter aufgestockt und waren viel hoher als
vor einem Jahr (Kohle: +72%, Heizdl: +172%) Das
reichliche Angebot und der niedrige heimische Ver-
brauch ermdglichten die Verdoppelung der Strom-
exporte und die Einschrankung der Stromimporte um
rund ein Flnftel.

Energieverbrauch

Yanner Februar
1974 1974
Veriinderung gegen das Vorjahr in %
Kohle . +340
Elektrizitdt!) . + 29 +22

Erdélprodukie + 54
Erdgas o

") Gesambwasserversorgung; Wasser- und Wéarmekraft; obne Pumpstrom

Die Landwirtschaft beurteilte Ende Marz den
Wachstumsstand der Feldfrichte giinstiger als im
Vorjahr, doch hat das Anhalten der trockenen Witte-
rung in der ersten Aprilhalfte die Entwicklung des
Wintergetreides und das Aufgehen der Sommersaat
beeintrachtigt. Die Obstbaumbliite setzte frith ein,
besonders reichlich war der Bliitenansatz bei Stein-
obst Das zuletzt kilhlere Wetter 4Bt Frostschaden

erwarten,

Die Fleischproduktion war im Februar um 13% héher
als im Vorjahr; die Ausweiiung betraf vor allem
Rindfleisch {+33%), die Erzeugung von Schweine-
fleisch stieg bloB um 1Y/2%. Im Infand konnte um 5%
mehr Fleisch abgesetzt werden, der Export wurde,
vergfichen mit dem niedrigen Vorjahrswert, mehr als
verdoppelt, der Import um rund ein Viertel einge-
schrénki. Zur Siltzung des schwierigen Absatzes
wurde der Verwertungszuschuf3 auf 6 S pro kg Le-
bendvieh angehoben. Die Preisentwicklung war un-
ginheitlich: Wahrend Schlachtstiere um 10% weniger
kosteten als im Februar 1973, lagen die Preise auf
den Schweinemarkien um 20% {ber dem Vorjahrs-
wert Die Landwirte forcieren nun die Schweinezucht;
entsprechend waren Ferkel um 30% teurer, Einstell-
kélber hingegen um 15% billiger als vor einem Jahr,
Die Landwirtschaftskammern warnten nach der Mérz-
z&hlung die Schweinehalter vor einer zu starken Aus-
weitung der Produktion.

Die Milchlieferleistung war im Februar etwas héher
als im Vorjahr (+2%) Der Absatz von Trinkvoll-
milch {(-—1%) und Butter (—2%) stagnierte, Schlag-
obers konnte um 11'2% mehr verkauft werden. Ab
8. April traten neue Milchpreise in Kraft Der Zu-
schlag zum Erzeugerpreis fir Mifch 1. Qualitat wurde
um 30 g (+12%), fur Milch 2 Qualitdt um 20¢g er-

hoht. Die Anhebung des Erzeugerpreises wurde aus
marktpolitischen Griinden zum grdBeren Teil auf den
Vollmilchpreis {-+14%) dberwdlzt, Kése (+10%) und
Butter (+8%) verteuerten sich weniger stark Von
der zuletzt beschlossenen Erhéhung des Milchkrisen-
groschens um & g und von jeder weiteren Anhebung
wird der Bund die Halfte tragen. Gleichzeitig wurden
die Mittel der Treibstoffverbilligung um 100 Mill, 8
aufgestockt,

Landwirtschaft
Markiproduktion®)

Jdnner Februar

1974 1974

Verdnderung gegen das Yeriahr in 9%

Rindfleisch . +393 +331
Kalbfleisch +152 +14 6
Schweinefleisch + 14 + 13
Jungmasthihner + 31 + 52
Fleisch insgesami +155 +132
Milch . . + 23 + 20
Brotgetreide?) . + 42 + 42

1) Vorldufige Ergebnisse. — ?) Kumulierter Wert seit Beginn des YWirtschaftsjahres
{1 Juli 1973},

Der Giiterverkehr entwickelte sich im Februar
dank der lebhaften Nachfrage und der milden Witte-
rung giinstig. Die Bahn leistete um 21% {ohne Tran-
sit um 20%) mehr n-t-km als im Vorjahr. Kraftig er-
héhte sich vor allem der Transpertbedari fiir Bau-
stoffe, Molz und Handelsdiinger, fiir die von der Wirt-
schaft um 26%, 43% und 75% mehr Wagen angefor-
dert wurden. Nur fir Nahrungsmittel, Erze und Kohle
sank der Wagenbedarf; insgesamt stieg die Zahl der
bereitgestellten Wagen um 9v2%. Auf der Donau
wurden bei normaler Wasserfilhrung um 3% mehr
Glter befordert, der Zuwachs beruhte allein auf dem
Transit. Die &sterreichischen Schiffahrtsgesellschaf-
ten {+2Y:%) konnten ihr Frachtaufkommen nur im
Westverkehr (+14'2%, insbesondere Rohdi, Bleche
und Eisenwaren) steigern, im Sidostverkehr waren
die Transporte um 35% geringer. Der Luftfrachtver-
kehr (ohne Transit +23%2%) expandierte weiterhin
kraftig. Lastkrafiwagen wurden um 28% mehr zuge-
lassen als im Februar 1973, doch waren damals die
Zutassungen nach Einfihrung der Mehrwertsteuer
sehr niedrig gewesen. Im Personenverkehr') erzielte
die Bahn einen ungewo&hnlich hohen Einnahmen-
zuwachs, der jedoch nicht ausschlieBlich dem Monat
Februar zugerechnet werden kann. Die Zahl der Pas-
sagiere im Luftverkehr {ohne Transit) nahm um 7%
zu. Die Nachfrage nach fabrikneuen Personenkraft-
wagen war schwach, es wurden um 5':% weniger
Fahrzeuge neu zugelassen als im Vorjahr, obgleich
die Zulassungen auch damals gesunken waren Der

1y Daten der Beférderung mit Post- und Bahnbussen lagen
bei RedaktionsschluB nicht vor.
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Trend zum Kleinwagen setzte sich fort Zuwachse
wurden in den Klassen bis 500 com {+30%), bis
1.000 cem (+58%) und bis 1.500 ccm {+8%) erzielt.
In den folgenden GréBenklassen waren die Zulas-
sungen um 36Y2% geringer als vor einem Jahr,

Im Fremdenverkehr nahmen die Nachtigun-
gen von Inlandern im Februar sprunghaft zu (+35%).
Wegen der guien Schneelage wurde die neu einge-
fuhrte schuffreie Woche Gherwiegend zu Ski-
urlauben geniitzt. Die Nachtigungen von Ausléndern
wuchsen mit 3'2% etwas [angsamer als im Yormonat,
als es in der Bundesrepublik Deuischland zusétzliche
Ferientage gab Die Zahl der Gaste aus den Abwer-
tungslandern (GroBbritannien, USA, ltalien) war wei-
terhin niedriger als vor einem Jahr. Wie schon im
Jénner sanken die Deviseneingdnge auch im Fe-
bruar (—2:%), obgteich die Auslandernichtigungen
in beiden Monaten merklich gewachsen waren Be-
reits im Oklober und November des Vorjahres blieb
der Zuwachs der Deviseneinnahmen betrachtlich hin-
ter jenem zurilick, der auf Grund der Nachtigungs-
statistik erwartet worden war. Diese Diskrepanz kann
im Rahmen der von der Notenbank erstellten Zah-
lungsbilanzstatistik nicht schlissig aufgekl&rt wer-
den, Ahnlich problematisch ist die Interpretation der
Devisenausginge (+33"2%); durch die Miterfassung
von Fremdarbeitertransfers stellen sie keinen hin-
reichenden Indikator fir die Reiseausgaben von
Osterreichern im Ausland dar

Verkehr

Janner Februar
1974 1974
Yerdnderung gegen

das Vorjehr in %

Giterverkehr n-t-km {Bahn vnd Schiff}

Beforderte Perscnen (Bahn und Omnibusse) + 19
Neuvzulassungen von Personenkraoftwagen
{einschlieflich Kombi-Fahrzeuge) +11 4 —57

Der Einzelthandel setzte im Februar nominell um
13%h, real um 6% mehr um als im Vorjahr Verglichen
mit den Vormonaten verlor das Wachstum etwas an
Dynamik, hauptsdchlich weil Sondereinflisse weg-
fielen. Kurzlebige Waren (real —+47:2%) gingen
schwicher als im IV Quartal, als die Nahost-Krise
zusétzliche Kdufe angeregt hatte. Die Umsdtze von
Lebensmitteln nahmen im Janner und Februar real
bloB um 4% und 3% zu, nach 72% im |V Quarial
Tabakwaren wurden im Februar nur etwa gleich viel
umgesetzt wie vor einem Jahr, im Janner hatten die
Konsumenten wegen des angekindigien Gesund-
heitsschilling noch Vorrate angelegt. Brennsioffe
{+1%) wurden im Februar dank dem milden Winter
nur wenig mehr gekauft als im Vorjahr Bekleidungs-
gegenstande wurden Ahnlich wie im VY. Quartal um
4/2%p mehr umgesetzt. Die Umséatze dauerhafter Kon-
sumgliter {+13%) lagen merkiich {iber den Vorjahrs-
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werten, die allerdings nach Einfihrung der Mehrwert-
steuer sehr niedrig waren. Der Einzelhandel dispo-
nierte weiter vorsichiig und baute Lager ab: Die
Wareneingénge des Fachhandels (ohne Tabakwaren)
stiegen um 7Y2%, seine Umsatze dagegen um
121/2%.

Der GroBhandel expandierte seit Anfang des Jahres
real etwa gleich stark, nominell infolge des zuneh-
menden Preisaufiriebes jedoch viel kriftiger als im
Durchschniti des Vorjahres Die Nettoumsétze (ohne
Mehrwertsteuer) waren im Februar nominell um 23%,
real um 5% hdéher als vor einem Jahr. Am besten
gingen Fertigwaren {real --10%:%]), Rohstoffe und
Halberzeugnisse wurden hingegen real bloB um 1'/2%
mehr verkauft |Im Gegensatz zum Einzelhandei
stockte der GroBhandel seine Lager auf.

Umsitze des GroB- und Elnzelhandels

Janner Februar
1974 1674
Ver@nderung gegen das Vorjahr in 34
Grolthandel’) insgesami +253 +230
davon Agrarerzeugnisse Lebens- und
Genulimittel . + 73 + 60
Rohsfoffe und Halberzeugnisse +31z +335
Fertigwaren . +297 +216
Sonsfiges +383 +273
Einzelhandel insgesamt +180 +131
daven kurzlebige Giiter +170 +121
langlebige Giiter +237 +18 4

"} Ab Jénner 1973 chne Mehrwertstever

Der AuBenhandel erzielte im Februar auber-
gewohnlich hohe Zuwachsraten; die Exporte waren
um 48% und die Importe um 37'/2% hoher als im
Februar 1973, obgleich auch im Vorjahrsmonat Zu-
nahmen von 8%2% (Exporte) und 14% (Importe) er-
reicht worden waren Die kréftige Belebung des
AuBenhandels seit Jahresanfang blieb nicht auf
Osterrgich beschrankt, sondern war in den meisten
européischen Industriesiaaten festzustellen. Sie kann
zumindest zum Teil mit der Uberwindung des
Schocks nach Ausbruch der Energiekrise und der
auBerordentlich kraftigen Verteuerung von Rohstoffen
und Halberzeugnissen erklart werden. In Osterreich
kam hinzu, daB infolge der Ausweitung der steuer-
lichen Investitionsférderung und wegen der zweiten
Etappe der EG-Zollsenkung ab 1 Janner 1974 AuBen-
handelstransaktionen in das Jahr 1974 verschoben
wurden.

Sowohl in der Ausfuhr als auch in der Einfuhr expan-
dierten Rohstofie und Halbfertigwaren am rasche-
sten, doch nahm auch der AuBenhandel mit Konsum-
und Invesiitionsgiitern Uberdurchschnittlich kraftig
zu, Besonders hohe Zuwichse erzielten Holz, mine-
ralische Rohstoffe, chemische Erzeugnisse und NE-
Metalle. Die Rohdéfimporte waren mengenmaBig um
712% hoéher als im Vorjahr, die Benzin- und
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Heizdlimporte hingegen um 31% und 66% nied-
riger. Flr die Ol und Olprodukieneinfuhren
muBten viel hdhere Preise dgezahit werden Der
Durchschnittspreis pro 100 kg Erddl frei dsterrei-
chische Grenze betrug im Februar 19780 S nach
13940 S im Janner und 5510 S im Februar 1973
Ahnliche Preiserhéhungen ergaben sich fir Benzin
(24010 8 gegen 19530 S und 92000 S) sowie fir
Heizdl (147°'00 S gegen 13520 S und 6480 S) Die
Einfuhr von Personenkraftwagen war im Februar re-
lativ niedrig {15855 Stick) und lag um mehr als ein
Viertel unter dem Vorjahrswert.

AuBenhandel')

Jénner 1974 Februar 1574

Mrd § VYerdnderung gegen Mrd § Verdnderung gegen
das Yorjahr in % das Yorjahr in %%

Auvsfubr insgesamt ? 38 +49 5 +4935 1039 +463 +46 1
davon

lnvestitionsgiiter 1 95 +43 8 +48 8 208 +456 4451

Konsumgiiter 364 +48 & +48 4 408 +39 4 +37 4

Einfuhr insgesamt 1305 +28 4 +288 1379 +373 +37 3
daven

Investitionsgiiter 2'36 +13 6 +158 242 +338 +338

Konsumgliiter 4 653 +219 +219 508 4199 +19 9

¥y Ohne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-

verkehr.

Das Defizit der Handelsbilanz erreichte im Februar
352 Mrd. 8, um 089 Mrd S mehr als im Vorjahr
Aus dem Dienstleistungsverkehr wurde per Saldo
weniger erldst (103 Mrd. S gegen 120 Mrd. S); das
Leistungsbilanzpassivum erhéhte sich um 1 Mrd 8§
auf 231 Mrd. S. Die Nettozufliisse an langfristigem
Kapital waren mit 189 Mrd. S mehr als doppelt so
hoch, hauptsédchlich weil der Bund Auslandskredite
aufnahm Die statistische Differenz ergab ein Aktivum
von fast 34 Mrd. S, im Vorjahr hingegen ein Passivum
von 13 Mrd. S. Die dsterreichischen Wahrungs-
reserven nahmen um 065 Mrd. S zu (vor einem Jahr
hatten sie um 172 Mrd. S abgenommen): die Kredit-
unternehmungen bauten ihre kurzfristigen Auslands-
Nettoverpilichtungen um 114 Mrd S ab, wogegen
die Bestinde der Notenbank um 049 Mrd $ san-
ken.

Die Kassenliquiditdt der Kreditunternehmungen ver-
ringerte sich im Februar um fast 1%2% Mrd. § auf

Zahlungsbilanz

1973 1974
Jganer  Februar  idnner Februar
Mrd. S

Leistungsbilanz . —1 88 —1 32 —244 -3
davon Haondelshilanz | —378 —263 —3382 —352
Dienstlelslungsbilanz L. +182 +1'20 +128 +109
Grundbilanz —173 —052 —260 —0 42
Verdnderung der Wdhrungsreserven —052 —1 72 -1 83 +0'65
davon Notenbonk . —172 —1 48 —232 —049
Kreditunternehmungen +171 20 —024 +0 49 4114

18253 Mrd. S, die Notenbankverschuldung blieb im
Monatsultimovergleich mit 5 18 Mrd. S nahezu unver-
andert, im arbeitsidgigen Durchschniit ging sie um
G44 Mrd S auf 681 Mrd S zurick. In- und ausléndi-
sche liquide Mittel nahmen weiter (um 040 Mrd. S
netto) ab. Die per Anfang Marz vorgenommene Liqui-
ditatsfreisetzung in der Hdhe von rund 38 Mrd. S
konnte die Liguiditdtslage nicht nachhaltig entspan-
nen, zum Teil weil die Kreditunternehmungen Anleilien
der Friihjahrsemissicnen in hohem MaBe in ihre Porte-
feuilles tbernehmen muBten Die Geldmarktsatze
lagen in der ersten Aprilhdlite weiterhin bei 8%. Die
Kreditexpansion war im Februar relativ kraftig, die
inldndischen Direktkredite wurden um 368 Mrd S
ausgeweitet, fast 2's Mrd. 8 mehr als im Vorjahr.
Die Leitlinie (Limes) wurde um 02 Prozentpunkte
uberschritten, ohne Bausparkassen allerdings um
05 Prozentpunkte unterschritten. Die Zwdlimonats-
Zuwachsrate, die im Jahre 1973 um rund 10 Prozent-
punkte auf 10'9% gesunken war, stieg im Janner und
Februar wieder auf 117% und 12'5%. Die Weri-
papierveranlagungen des Kreditapparates waren im
Februar geringer als im Vorjahr (014 Mrd. § gegen-
tiber 081 Mrd 8) Der Spareinlagenzuflu
{162 Mrd. S} blieb um 043 Mrd. S unter dem Vor-
jahrswert, die Zwdlfmonats-Zuwachsrate ist seii De-
zember um fast 1 Prozentpunkt auf 16'2% gefallen.
(Die héheren Netto-Einzahlungen im Vorjahr erkidren
sich hauptsachlich aus den zusatzlichen Sparférde-
rungsmaBnahmen und aus der Wiederauffilllung der
Sparguthaben, die zur Finanzierung der Vorkaufe
Ende 1972 herangezogen wurden.) Auf Terminkonten
wurde viel mehr als im Vorjahr eingezahlt (netio
209 Mrd. S gegen 078 Mrd S) Aus dem Absaiz
eigener Emissionen erldsie der Kreditapparat
020 Mrd. S {057 Mrd. S).

Die Anleiheemissionen dieses Jahres begannen erst
Ende Februar Die ersten Anleihen konnten gut pla-
ciert werden, die Aufnahmefahigkeit des Marktes lieB3
jedoch bald fihlbar nach. Im |. Quartal wurden
Anleihen im Nominale von 280 Mrd. S (435 Mrd. 8
im Vorjahr) begeben, wovon 2 40 Mrd. $ (310 Mrd. $)
vom Publikum erworben werden konnien Die Neu-
emissionsrendite lag im L Quartal 1974 bei 8'42%,
um rund Y% Prozentpunkt hoéher als im IV Quartal
1973. Auf dem Sekundédrmarkt entwickelten sich die
Kurse im Februar uneinheitlich, im Marz trat eine
leichte Verstetigung ein. Auf dem Aktienmarkt zogen
die Kurse im Februar und Maéarz an, der Index der
Industrieaktien stieg um 3 5% und 3'8%.

Nach der kirzlich verdffentlichten Kreditstatistik fdr
das Jahr 7973 war die Kreditexpansion durch die
wahrungspolitischen  RestrikiionsmaBnahmen ge-
dampft Der Kreditapparat (ohne Teilzahlungsinsti-
tute) gewéhrte inlandische Direkikredite {netto} in

197




Mcnatsberichte 4/1974

Entwicklung der nichi-titrierten Kredite

{Linearer Mafstab; Veranderung gegen das Vorjahr in
Mrd S)

Mrd S Mrd S

L5 I

40 -
Insgesamt

35 -

25 L ._
Cffenttiche Hand

-

~

1 | Unselbst. Erwerbstatige
| u freie Berufe

Verkehn

— =« davon Inland

| 1 i ] | : L |
A9 v Xh vl ¥l Xi i XU vl

wiFofsy 1870 1972 1973 1974
Héhe von 27 22 Mrd. S nach 4309 Mrd. S im Jahr
1972, das entspricht einer Ausweitung des Kredit-
volumens um 10 9% nach 20 9%. Im Ausland wurden
1973 459 Mrd. S (1972: 1 19 Mrd. 8) Kredite aufgenom-
men. Die inlandischen Direktkredite an die industrie

Xib
1971
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(+8 1%}, an den Verkehr {+7 2%) und an die Land-
wirtschaft (+43%) wuchsen unterdurchschnittlich,
an die Gbrigen Sekioren der Wirtschafi hingegen
Uberdurchschnittlich. Die gesamte Fremdmittelfinan-
zierung entwickelte sich zum Teil anders als die
inlandischen Direktkredite, da sich insbesondere
industrie und éffentliche Hand starker als im Vorjahr
im Ausland oder auf dem heimischen Wertpapier-
markt wverschuldeten Die Industrie beanspruchte
aufler den Direktkrediten (421 Mrd S gegen
505 Mrd. 8 1972) vom heimischen Kreditapparat
Auslandskredite in Héhe von 512 Mrd § (1972:
279 Mrd. S) und brachte am inldndischen Kapital-
markt 210 Mrd. S (202 Mrd. 8} auf, so daB sich ihre
Fremdmitielversorgung gegen 1872 um 151 Mrd S
auf 1144 Mrd S erhthte. Unselbsténdige und Ange-
hérige freier Berufe weiteten ihre Verschuldung beim
Kreditapparat um 780 Mrd. S8 aus, um 489 Mrd S
weniger als 1872 Der Anteil der Bausparkredite
(396 Mrd. S gegen 403 Mrd. S 1972) an der Ge-
samtkreditaufnahme dieser Kredithehmergruppe er-
héhte sich von rund einem Drittel auf die Halfte, ent-
sprechend wurde die Kreditaufnahme zur Finanzierung
des privaten Konsums eingeschrankt. Dem Wohnungs-
bau (einschlieBlich Hausreparaturen flossen Kredit-
mittel in H8he von 7 82 Mrd. S (1972: 837 Mrd. ) zu.
Die Fremdmittelversorgung &ffentlicher Stellen {ein-
schlieBlich Wohnbaufonds) war 1973 mit 10 15 Mrd. S
um 344 Mrd. S hoher als im Vorjahr Der Kredit-
apparat steflte 286 Mrd. S (um 110 Mrd. S weni-
ger) Direktkredite zur Verfligung, die Schatzschein-
finanzierung betrug 527 Mrd. S {um 461 Mrd S
mehr als 1972)'). Der iniéndische Kapitalmarkt wurde
weniger stark in Anspruch genommen (271 Mrd S
gegen 383 Mrd. 8), Auslandskredite in geringerem
MaBe getilgt (068 Mrd. S gegen 174 Mrd 5}

Entwickiung der nichi-fitrlerten Kredite!)

1972 1973

Inland  Awusland Insge- Inland Ausland Insge-
samt sami

Verénderung in Mrd. §

Industrie . 4+ 505 4 28 + 785 + 421 + 433 + 854
Gewerbe . . + 514 — 000 4 594 4+ 325 + 001 4 326
Land-~ u. )

Farstwirtschaft .+ 254 . + 254 -+ 089 . + 089
Handsl + 437 - 018 + 455 4+ 392 — 003 + 389
VYerkehr.

Fremdenverkehr + 357 + 009 4566 + 261 — 002 4+ 259
Offentliche Hand . ... + 395 — 174 4+ 221 4 285 — 0&3 4 217
Wohnungs- u. Sied-

fsngsvereinigungen + 124 + 126 4 189 4 189
Unselbstdndige u.

Freie Berufe +12 69 +1269 4+ 780 . 4 780
Sonstige + 252 4+ 002 4 254 — 020 4 018 — 002
Kurzfristige

Auslandskredite?). . . — 016 — 01s . + ¢80 + 080

Insgesamt. . +43'09 + 119 144’27 427722 4 4’59 43181

) Ohne Teilzahlungskredite ~ ?) Laufzeit bis zu ¢inem Jahr

B Die Erhdhung ist Uberwiegend darauf zurilckzufiihren,

daB diesmal eskontfihige Bundesschatzscheine (4 Mrd. 8)
{iber den Jahresultimo nicht riickgeldst wurden
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Die Steuereinnahmen des Bundes stie-
gen im Mé&rz sehr stark Brutto gingen 1284 Mrd. S
ein, um 47% mehr als im Vorjahr; netto verbiieb dem
Bund mit 8 78 Mrd. S sogar mehr als doppelt so viel.
Die Zuwachsraten sind jedoch durch Sondereinflusse
in den Umsatzsteuereinnahmen verzerrt. Im Vorjahr
dampfie der Saldo aus Vorratsentlastung und tnve-~
stitionssteuer das Steueraufkemmen im Marz um
233 Mrd. S, im laufenden Jahr hingegen erbrachie
dig Investitionssteuer um 050 Mrd S mehr als Vor-
rats- und Altanlagenentlastung kosteten. Die Ertrdge
der Obrigen indirekten Steuern stiegen nur schwach
oder blieben sogar hinter den Vorjahrswerten zuruck.
Unter den speziellen Verbrauchsteuern {-+21/2%}
wuchsen vor allem die Einnahmen an Mineraldl-
steuern {+3%2%) langsamer als in den Vormonaten,
datin spiegelt sich der schwichere Benzinverbrauch
vam Janner. An Zdllen (—'2%) gingen infolge der
Auswirkungen der Zollsenkungen etwas weniger ein
als im Vorjahr. Im Gegensatz zu den Verbrauch-
steuern brachten die Steuern vom Einkommen hohe
Mehrertrége An Lohnsteuer gingen im Marz um
47%, an gewinnabhé&ngigen Steuern um 17'/:% menr
ein; davon stieg das Aufkommen an Einkommen-
steuer mit 2172% kraftig, jenes an Gewerbesteuer
hingegen trotz AbschiuBzahlungen nur schwach
{+4%)

Abgabenerfolg des Bundes

Februar 1974 Mérz 1974

Verdnde- Verdnde-

rung ge- rung ge-

gen das gen das

Vorjahr Vaorjahr

Mrd S in % Mrd S in %

Direkte Stevern 498 + 308 & 52 + 23¢
Indirekte Stevern 614 + 720 631 + 825
Abgaben brutto 1114 + 508 12 B4 + 471
Abgaben netto 6 55 + 962 878 +108 3

Der Preisauftrieb hat sich im Marz weiter be-
schleunigt. Der Index der GroBhandelspreise stieg
von Februar auf Mérz infolge der neuerlichen Hinauf-
setzung der Mineraldlpreise um 3 4% (ohne Saison-
waren um 38%), sein Vorjahrsabstand vergréBerte
sich von 128% (137%) im Februar auf 162%
(17'7%) im Mdrz. In den letzten drei Monaten zogen
die saisonunabhédngigen GroBhandelspreise um
6'4%, ohne Aprarerzeugnisse sogar um 9% an. Roh-
und Halbwaren kosteten im Marz um 34% (ohne
Brennstoffe um 28Y:%) mehr als im Varjahr, neben
den MineralOlerzeugnissen (+69%)} und den .mine-
raldliniensiven”® Halbfertigprodukien (Chemikalien,
Baustoffe) verteuerten sich Eisen und Stahl sowie
NE-Metalle am starksten Die Teuerungsrate der
Fertigwaren hat sich im Gegensatz dazu leicht ver-
ringert (von 9V:% im Februar auf 9% im M&rz), ins-
besondere der Auftrieb der Konsumgiiterpreise war

auf der GroBhandelsstufe relativ maBig {+4Y2% nach
+7%) Unter den Investitionsgitern verteuerten sich
vor allem Farben, lLacke, Blromaschinen, Eisen-
waren sowie Installationsmaterial. Der Vorjahrs-
abstand der Agrarpreise (+3%2%) wurde durch die
billigen landwirtschaftlichen Saisonwaren {—16"/2%)
gedriickt,

Der Index der Verbraucherpreise stieg von Februar
auf Mé&rz um 08% (ohne Saisonprodukte um 12%),
sein Vorjahrsabstand erreichte erstmals seit Anfang
der funfziger Jahre 9'0% {-+92%). Die Verteuerung
von Mineralolprodukien allein lieB den Index um
0 35% gegen das Vormonai steigen. Gemessen am
index ohne Saisonwaren hat sich der Preisanstieg
in den letzten drei Monaten merklich beschleunigt
(Dezember 1973/Méarz 1974: +35%, November/
Februar: +27%). Die Teuerung umfafite im MAarz
nahezu alle Warengruppen,; dampfend auf den Preis-
anstieg wirkten nur landwirtschaftliche Saisonwaren
{+3"2% gegen Mérz 1973) sowie der Umstand, daB
die Wohnungsmieten {-+7/2%) schwécher als bisher
anzogen. Nahrungsmittel waren insgesamt um 7%2%,
ohne landwirischaftliche Saisonwaren um 8% teurer
als im Marz 1973, Fleischwaren kosteten (trotz der
glnstigen Rind- und Kalbfleischpreise) insgesamt um
6'/2% mehr; von den lbrigen Nahrungsmittein zogen
vor allem die Preise fur Fische, Teigwaren sowie
for Fleisch- und Gemusekonserven fhhlbar an. Kraf-
tig blieb der Auftrieb der Preise industrieller und ge-
werblicher Erzeugnisse (+7%) Besonders stark ver-
teuerten sich Hausrat {-+8%) und Bekleidung (+9%).
Bienstieistungen (nicht preisgeregelt) waren um 11%
teurer als im Vorjahr, weiterhin Uberdurchschnittlich
stieg der Aufwand fir Wohnungsinstandhaliung
(Mater, Installateur +18'2%). Einschliefilich der Ta-
rife (+10%) erhdhten sich die Dienstieistungspreise
um 10%2%. Im April werden die neuen Preise fur
Milch und Milchprodukte das Verbraucherpreisniveau
um nahezu /2% erhdhen

Das gesamiwirtschaftliche Tarifl o hnniveau stieg
im Marz vor allem infolge der Mindestiohnerhdhun-
gen der Arbeiter in der Forstwirtschaft, in der Stein-
und keramischen Industrie, in der Fleischindustrie
und im Fleischgewerbe sowie der Schneider, Fri-
seure und Kosmetiker um 1%2% und lag um 14%2%
Uker dem Vorjahrswert In der Industrie erhohte sich
der Vorjahrsabstand auf 16V2%, im Gewerbe auf
14% und in der Land- und Forsiwirtschaft auf 20%.
Ab 1. April wurden die Mindestldhne der Bauarbeiter
um 1429, (fir eine 13monatige Laufzeit) und der
Molkereiarbeiter um 16V:% angehoben Die Effektiv-
verdienste in der Industrie waren im Janner 1974
um 18% (ohne Sonderzahiungen -+ 16'%2%) hoher als
vor einem Jahr, pro Stunde verdienten Industrie-
arbeiter um 17% (15V2%) mehr. Die Brutto-Lohndrift
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erreichie im Janner 2/2%; im Durchschnitt der Mo- Preise und Léhne
nate Oktoher/Jdnner betrug sie +34%. Die Netto- Janner Februar Mars

. . 1974 1974 19
Drift ist na“ch der Lohnrunde nahezu verschwunden Verdnderung gegen das Vorjchr in %
(Oktober/Janner 0%), im November und Dezember

. ) R L B . f GroBhandelspreisindex') .. . . +130 +128 +162

war sie mit +%/4% leicht positiv, im Jénner mit -
i ) . . Verbraucherpreisindex 66
—1/1% leicht negaliv. In der Bauwirischaft blieben mit Saisonprodukten _ +81 + 84 + 90
die Durchschnittsverdienste (im Dezember -+ 8%) ohne Sajsonprodukta + 80 + 85 T 92
H H H HE a Brutio-Maonatsverdienst

sangonbedmgt hinter den Stunde‘nverdlenst_en (-‘I- 16 ./c«) et e boaehathatan 182
zurlick, entsprechend war die Lohndrift (jeweils Tariftohnindex 66
brutto) pro Arbeitssiunde mit +5%:% sehr hoch, pro tndustrigheschaftigte 156 159 184
Monat und Beschéftigten jedoch negativ (*_20/0)” "y Ohne Umsatzsteuer bzw. ohne Mehrwertsteuer.
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