. Peter Brandner

Versicherungswirtschafll
iiberwindet Wachstumsschwiiche

dsterreichischen Versicherungswirtschaft 1990/91

Die Entwicklung der

ie dsterreichische Privatver-

sicherungswirtschaft steiger-

te 1990 das Prémienvolumen
im Gesamtgeschaft (In- und Ausfand,
direkt und indirekt) trotz gunstiger
Konjunktur um nur 45%') Das
Wachstum der abgegrenzten Brutto-
prémien blieb damit — nach 1989 —
auch 1990 hinter dem nominellen
Brutto-Inlandsprodukt (4+7,7%) 2zu-
rick Diese Schwichephase durfte
1991 zu Ende gegangen sein: Im Iin-
landischen Direkigeschaft wurde das
Pramienvolumen nach Angaben des
Verbandes der Versicherungsunter-
nehmen trotz des Konjunkturab-
schwungs (hominelles BIP-Wachstum
6,9%) um 7,3% ausgeweitet

Obwohl 1990 alle Sparten von der
Wachstumsabschwiachung erfalit
wurden, waren die Lebensversiche-
rungen mit einer Halbierung der Zu-
wachsrate auf 4,6% am deutlichsten
betroffen Damit haben sich die lang-
fristig zu beobachtenden Strukturver-
schiebungen im Pramienaufkommen
verlangsamt. Der Anteil der Schaden-
und Unfallversicherungen ging zwar
weiter zurlick, neben den Lebensver-
sicherungen konnte auch die Kran-
kenversicherung bereits das zweite
Jahr ihren Marktanteil — wenn auch
nur geringfugig — erh&hen

Im Gesamtgeschéft wuchsen die Ver-
sicherungsleistungen 1990 um nur
1,7% Diese geringe Ausweitung ist
vor allem auf den Leistungsrickgang
der Lebensversicherungen (—20,6%)

ac h emer Schwachepha :
: wuchs die osterrelch:sche
vatver: lcherungsmrtschaft 199

 MaBnpahmer der St_euerreform 198___9

und das hohe Zinsniveau dampfen: .
jar weiterhin das
a eriaufkommen il'l er

kraftlger als-die Gesamtwntschaft Dte :

zurluckzuftinren im inlandischen Di-
rekigeschéft nahmen 1931 {faut Versi-
cherungsverband) die Leistungen mit
+9,3% starker als die Pramien
(+7,3%) zu, sodaB die Versicherungs-
wirtschaft 1991 ein unginstigeres Er-
gebnis ausweist als im Vorjahr

Geringes Primienautkommen in
der Lebensversicherung

Bis Ende der achtziger Jahre entwik-
keite sich die Lebensversicherung
von allen Sparten am dynamische-
sten Seit 1989 mussen die Lebens-
versicherer jedoch einen deutiichen

Ruckgang des Pramienaufkommens
hinnehmen Obwohl 1991 das Pra-
mienaufkommen (laut Versicherungs-

! verband) mit +5,4% im inlandischen

Direktgeschéft sogar deutlich rascher
stieg als 1990 (—0,6% im inlandischen
Direktgeschéft), Ubertrafen die Kran-
ken- sowie Schaden- und Unfaliversi-
cherungen mit jeweils +8,1% (inlandi-

;' sches Direktgeschéft) dieses Ergeb-

nis noch Da die Lebensversicherun-
gen mit ihrer Spar- und Risikofunk-
tion der wachsenden Bedeulung von

| Vorsorgemeotiven entgegenkommen,

k&nnten — zumindest mittelfristig —
die Pramien wieder kraftiger expan-
dieren Im internationalen Vergleich
ist auch der Anteil der Lebensversi-
cherungen am Gesamtgeschaft 1990
mit 29,1% gering, obgleich diese
Sparte in den achtziger Jahren ihre
Position auf dem Inlandsmarkt um
rund 9 Prozentpunkie starkte Sowohl
in der EG (48%) als auch in der EFTA
(51%) liegt der Anteil des Lebens- am
Gesamtgeschaft markant hdher
(Schweizer Riick, 1992)%) Trotz gro-
Ber Ahnlichkeit mit der Lebensversi-
cherung entwickeln sich die Pen-
sionskassen sehr langsam und kon-
kurrenzieren den Bereich der Grup-
penversicherung zur Zeit nicht

Eine Ruckkehr =zu zweistelligen
Wachstumsraten der Prémien kdnnte
durch gesamtwirtschaftliche Rahmen-
bedingungen verhindert werden:;

— Der Erfolg der Lebensversiche-
rungen wird wesentlich von der

) Sofern nicht ausdricklich angefihrt, beruhen die hier verwendeten Daten bis einschlieflich 1980 auf der vom Bundesministerium fir Finanzen verdffentlichten
Versicherungsstatistik Vorlaufige Angaben zur Entwicklung im Jahr 1991 stammen vom Verband der Versicherungsunternehmen und aus der Versicherungserhe-

bung der Oesterreichischen Nationalbank

%) Die Batrége wurden durch Umrechnung auf Dollarbasis am Jahresende 1980 vergleichbar gemacht
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v E R S 1 C H E R u N G S W I T S C H A F T

Ab t""B.:' tt --1) Ub i 346% auf 212 Mrd S erhoht Darin
egrenzie ruftopramien ichi R -
geg pram VRErSIGRT L gpiegeln sich vor allem Schwankun-
Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden- gen der Auszahlungen hervorgerufen
versicherungen  versicherungen und Unfafl- durch das phasenweise gehéuﬁe Ab-
versicherungen R .
Mill 5 In % des BIP In % des gesamten Pramienvolumens reifen von Vertrdgen Der Forde-
1986 77 049 542 248 121 60 rungszuwachs der Versicherungsneh-
1987 81707 552 266 19 815 mer baute die fihrende Position des
19838 88 543 573 281 14 805 H

1989 o5 207 572 290 B o4 Vers;herunge:sparens _un’ier den
1980 95 451 555 291 18 59 ¢ staatlich geforderten Finanzanlagen
Q Bundesministerium fir Finanzen — ') + Pramiendibertrige weiter aus Mit 50170/0 erhdhten die Le-
bensversicherungen ihren Antsil am

steuerlichen Behandlung beein-
fluBt; Die MaBnahmen der Stauer-
reform 1989 haben die Attraktivitat
von Lebensversicherungen spur-
bar vermindert (Kubitschek
Szropo, 1988, Mooslechner, 1990,
Brandner, 1921). Sollte der Satz
fir die Kapitalertragsteuer ange-
hoben werden, wirde sich die
Rendite einer Lebensversicherung
gegenlber anderen Sparformen
verbessern, da ihre Leistungen —
wie auch die aus sonstigen Per-
sonenversicherungen im all-
gemeinen weder kapitalerirag-
noch  einkemmensteuerpflichtig
sind.

Das derzeit hohe Zinsniveau
dampft vor allem die Teilsparte der
Einmalerlagsversicherungen Aller-
dings schuf die erste Novelle
zum  Versicherungsaufsichtsge-
setz 1991 (BGBI13/1992) u a die
gesetzlichen Voraussetzungen flr
fondsgebundene Lebensversiche-
rungen: im Gegensatz zur traditio-
nellen Lebensversicherung wird
keine Mindestverzinsung garan-
tiert (in Osterreich 3% Rechnungs-
zinssatz) Die Spargelder werden
in Investmentfonds unter Umstan-
den ertragreicher veranlagt, was
unmittelbar auf die Gewinnbeteili-
gung durchschléagt Der Versichar-
te tragt in jedem Fall das gesamte
Kapitalanlagerisikec  Auch wenn
sich die kinftige Entwicklung nur

schwer abschétzen |1a8t, weist die
Tatsache, daB noch keine fonds-
gebundene lebensversicherung
angeboten wurde, auf eine eher
geringe Bedeutung hin

Mit 7.2% nahmen die Nettopramien
der Lebensversicherungen 1990 star-
ker als die Bruttopramien zu (+4,6%).
Damit setzt sich die — mit Ausnahme
weniger Jahre — langfristige Tendenz
zu erhéhtem Eigenbehait fort. Die
Selbstbehalisquote stieg um Uber
2 Prozentpunkie auf ihren héchsien
Wert von 90,2%

Das Wachstum der Leistungen wird
oft durch Sondereinflisse dominiert,
ausgeldst durch das Auslaufen von
Vertragen, welche vor erwarteten An-
derungen der Steuerbestimmungen
verstirkt abgeschlossen wurden Der
RAlckgang der Leistungen 1990 um
20,6% {Anzahl der Leistungsfalle
—7.8%) ist gine Folge des Auszah-
lungsbooms von Ende der siebziger
Jahre unterzeichneten Vertrdgen. Er
schlug sich besonders in den Ergeb-
nissen der Jahre 1987 bis 1989 nieder
1991 nahmen die Leistungen (im in-
ldndischen Direktgeschéft) im Vorjah-
resvergleich um 5,8% zu, erst Mitte
der neunziger Jahre ist mit einem wei-
teren Auszahlungsboom zu rechnen

Da die Lsistungen 1990 mit nur
11,4 Mrd S den niedrigsten Wert seit
1986 erreichten, wurden die versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen um

Gaesamtgeschaft erstmals auf mehr
als die Hilfte Das bis 1983 dominie-
rende Bausparen verlor nach 1989
auch 1990 Anteile Das Volumen der
seit 1986 geférderten Anlageform
,~Junge Aktien" erhdhte sich 1980 um
42 Mrd. S auf 14,0 Mrd S Somit stieg
ihr Anteil — wie auch 1989 — um
1 Prozentpunkt auf 4,3%

Gruppenversicherungen sind fur die
hetriebliche Altersvorsorge eine Al-
ternative zu Pensionskassen. Die Zahl
der Polizzen wurde zwar laut Versi-
cherungsverband nach einem
Riackgang 1989 (—0,2%) — 1990 ge-
ringfligig gesteigert (+0,1%), die
Struktur des Lebensversicherungs-
bestands hat sich jedoch weiter zu
den Einzelversicherungen verscho-
ben, die an den insgesamt 9,7 Mill.
Lebensversicherungspolizzen  einen
Anteil von 79,3% halten. Die Aufhe-
bung der Steuerbeglnstigung von
reinen Erlebensversicherungen (mit
Pramienrickzahlung im Todesfall)
1982 spiegelt sich — allerdings mit
Verzdgerung in der Sparte der
Renten- und Erlebensversicheruhgen
1990 mit einer Ausweitung des Ver-
tragsbestands um 113% nach
+26,4% 1989 1988 war die Steige-
rung um 73,4% aufgrund des Vorzieh-
effektes auBergewdthnlich hoch (1887
+ 27%])

Trotz Primienerhihung der
Krankeuversicherung stieg
Schadenquoten

g Ubersicht 2

Lehensversichérungen. i
Bruttoprdmian  Nettoprimien')  Selbstbehall-  Uberschufl aus Versicherungs- Erhéhung der
quote’) der Finanz- lgistungen versicherungs-
gebarung technischen
Rickstellungen
Abgegrenzt Abgegrenzl
Milt 5 In % Mill S
1988 19 134 16.276 851 801 8931 12722
1987 21718 18744 863 8610 13192 11 001
1888 25 207 22336 886 & 169 14 424 13083
1888 27 631 24311 880 9 554 14 425 15722
1990 28898 26 073 802 11 486 11245 21165
@ Bundesministerium lir Finanzen — ') Geschitzt
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Nach der hohen Steigerungsrate von
8.0% 1989 wuchsen die Bruttopramien
in der privaten Krankenversicherung
1990 mit 6,8% zwar etwas gebremst,
aber rascher als in der Periode von
1985 bis 1988 Obwaohl das Pramien-
aufkommen nach der Pramienerhd-
hung 1991 um 8,1% stieg (inlandi-
sches Direkigeschaft) veraniaBte das
anhaltend hohe Leistungswachstum
(+8,7% im inl@ndischen Direktge-
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Bmwioklung des stamlioh gofordorion Sparvolumons

L Ubersicht 3:

Jahresendstinde -
Bauspar- Volumen sleuver- Genufischeine Junge Aktienz) Farderungen Gesamtvalumen
volumen begiinstigt der Versicherten
srworbener gegen Lebens-
Rentenwarte" versicherungs-
unternehmen®)
Mitl S
1986 94 513 20 401 3187 2855 106 083 232138
1987 106 881 17 851 9525 3773 117 574 255604
1988 115 944 15301 10916 6396 128 249 276 806
1989 122 717 12 751 11595 9830 144 477 301.370
1490 125 136 10 20% 11978 14013 1686 024 327 351
Anteile in %
1886 407 88 35 13 457 1000
1987 418 70 37 15 480 1000
1488 419 55 40 23 463 1000
1989 407 42 39 33 479 1000
1990 382 31 37 43 507 10¢0
Q Oesterreichische Nationalbank, Bundesministeriurn fir Finanzen eigens Berechnungen — "y Geschitzt, — %) Laut
Girozentrate. — *) Deckungsrickstellung Primienbertrdge. Ricksteliungen fir schwebende Versicherungsleistun-
gen und Rickkiufe, Rickstellungen fir Pramienrlckerstatiung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
sonstige versicherungstechnische Rickstellungen Depoiverbindlichkeiten an Versicherungsunternehmen; ohne Poliz-
zendarlehen und Yorauszahlungen

schaft) die Versicherungsunterneh-
men, die Pramien auch 1992 anzuhe-
ben

Die Prémienentwicklung wird wesent-
lich durch die Pramienhohe pro Risiko
bestimmt. Seit 1983 ist die Zahl der
Gruppenvertrage (laut Versicherungs-
verband} rlUckldufig Zwar verlang-
samte sich die Abnahme 1990
(—1.2%) gegenuber den Vorjahren,
die Zahl der Einzelvertrage (rund 77%
von 2.9 Mill. Vertragen) konnte jedoch
um nur 1,3% gesteigert werden Die
durchschnitiliche Bruttoprémie pro

Risiko erhéhte sich hingegen um 6,0%
auf 40495

Mit + 8,6% stiegen die Versicherungs-
leistungen 1920 seit 1984 am deutlich-
sten Die Entwicklung der Pramien
blieb damit deutlich hinter jener der
Leistungen zurick, was eine gegen-
liber 1989 um 1 4 Prozentpunkte ho-
here Schadenquote (80 1%) wider-
spiegelt Ausschlaggebend waren da-
fur uberdurchschnittliche Kostenstei-
gerungen im  Gesundheitswesen:
Wéhrend die Zahl der Leistungsfélle
1990 um nur 0,8% gegeniber dem

bersicht 4

Private Krankenversicherungen

Bruttoprémien Versicherungs-

leistungen brutt

Abgegrenzi Abgegrenzt
Mill S
1986 8358 7411
1887 89726 7 851
1988 10187 8223
1989 11002 8 664
1990 11751 9 409
Q: Bundesministerium fiir Finanzen

o

Schadenquote  UberschuB aus der  Erhéhung der
Finanzgebarung versicherungs-
technischen
Ruickstallungen
In % Mill S
72 829 1027
807 913 875
807 954 936
787 970 1169
801 1064 1.240

Schat__l_e_n;_.il_)_fld _Unf'all_y_ef_s_i__q}_lgrungen. :_:“- .

Ubersicht 5

Bruttoprémien Nettoprémien  Sealbstbehalt-  UberschuB aus Versicherungs-
cuote der Finanz- lelstungen
gebarung brutto
Abgegrenzt Abgegrenzt
Gesamtgeschaft Inténdisches Direktgeschift Gesamtgeschaft
Mill S In% Mill S
1986 43 557 37 042 30148 814 3794 32671
1687 50285 35613 32 542 821 3363 34143
1988 54 149 43385 35793 825 3849 33 890
1988 56574 45 887 37.220 811 4410 37 095
1950 58.802 49 129 39 170 797 4387 40 388
Q. Bundesministerium fir Finanzen
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Vorjahr zunahm, erhdhte sich die Lei-
stung pro Fall um 7.8% {im Durch-
schnitt 9508 S) Die Leistungen der
privaten Krankenversicherer werden
wesentlich durch die Entwicklung des
Ersatzes der Krankenhauskosten
(1990 +8,4%, Anteil an den Gesamt-
leistungen 76 5%) bestimmt. Die Arzt-
leistungen stiegen zwar um 20,8%, ihr
Anteil an den Gesamtleistungen be-
tragt jedoch nur 2,9%

Seit 1981 hochste
Schadenqueten in Schaden- und
Uniallsparten

In den Schaden- und Unfallsparten
wuchsen die Bruttopramien auch
1990 mit +3,9% langsamer als das
gesamte Prémienaufkommen Im in-
tandischen Direktgeschaft wurden die
Pramien fast doppelt so rasch gestei-
gert {(+7,1%), sodaB der Anteil am
Gesamtgeschait — dem Trend der
achtziger Jahre folgend — weiter zu-
nahm {83 5%, 1980 71,5%) Die Selbst-
behaltsquote fiel 1990 auf 79,7%; seit
Anfang der achtziger Jahre hatte sie
immer Uber 80% betragen

Die Versicherungsleistungen stiegen
um 8,9% und Ubertrafen damit auch
1990 — wie schon im Verjahr — das
Pramienaufkommen deutlich Diese
Entwicklung setzte sich 1991 fort.
Cbwohl sich das Pramienaufkommen
im inlandischen Direktgeschaft gun-
stig entwickelte laut Versiche-
rungsverband wurde das Pramienvo-
fumen um 8,1% ausgeweitet —, wird
das kréftige Wachstum der Lei-
stungen (+10,6%) auch 1991 hohe
Schadenquoten bewirken

Sowohl in den direkten als auch in
den indirekien Versicherungszweigen
verschlechterte sich das technische
Ergebnis markant In den indirekten
Versicherungszweigen nahm  die
Schadenquote um 6,8 Prozentpunkte
auf den Héchstwert von 85,6% zu, der
Schadensatz der direkten Versiche-
rungssparten (65,4%) war zuletzt 1987
héher

Mit 22,8 Mrd S entfielen mehr als 46%
des Pramienaufkommens der Scha-
den- und Unfallversicherungen (intan-
disches Direkigeschaft) auf die Kfz-
Versicherungen, der griBte Teil davon
{16,8 Mrd S) auf die Kfz-Haftpflicht-
versicherung (einschlieBlich freiwilli-
ger Hdéherversicherung), deren Pra-
mien 1990 um 5,0% zunahmen. In die-
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Schadenquoten in den Schaden und i Tihersicht 6
Unfa]]vet smherungen ' o R
1988 1987 1888 1988 1990
n%h
Direkte Versicherungszweige 649 g6 4 503 539 B854
Unfall 47 2 485 478 505 47 4
Betriebs- Berufs- und anathaﬂpﬂlcht 731 768 770 730 8c9
Kfz — Haftpflicht 77 794 718 725 Yaks
Kfz — Fahrzeug 638 666 586 574 654
Kfz — Insassenunfall 141 122 128 190 129
Rechtschutz 428 428 418 412 3986
Feusr — Industrie 628 844 835 137 6 389
Sonstige Feuer as1 431 353 403 402
Feuer — Betriebsunterbrechung 602 385 654 1707 897
Einbruchdiebstahl 517 57 4 599 598 634
Leitungswasserschaden 818 684 525 517 537
Glasbruch . 466 472 414 414 453
Sturmschaclen 1139 750 §29 225 1725
Haushalt 539 529 497 541 861
Hagel 533 B3 7 318 629 1055
Maschinen B186 875 553 639 701
Transporl gz5 652 604 B5 9 660
Kredit 3386 vz 303 273 574
tndirekte Versicherungszwsige 817 801 791 788 856
Insgesamt (direkt und indirekt) 673 67 9 626 856 687
Q" Bundesministerium fur Finanzen eigena Berechnungen
ser Steigerung kommt teilweise auch Industrier und ,Feuer-Betriebsunter-
die Prdmienerh8hung vom 1 Septem- brechung® sank die Schadenquote

ber 1990 um durchschnittlich 3% bis
5% zum Ausdruck®) Obwohl die Zahl
der Leistungsfélle erstmals seit 1987
zunahm (+2,9%), wuchsen die Lei-
stungen mit +5 1% seit 1984 am lang-
samsten Die Schadenquote ging in
dieser Sparte auf ihren niedrigsten
Wert — 71,7% — zurlick

Trotz kréftigen Pramienwachstums
von 13,1% verschiechterte sich 1980
das technische Ergebnis der Kasko-
versicherung Erhdhte Aufwendungen
fur Schaden ohne Gegner (Kollisionen
mit Gegenstadnden der Umwelt Park-
schaden durch unbekannte bzw un-
erkannt gebliebene Fahrzeuge) und
eine deutliche Zunahme der Dieb-
stdhle von Autos und Autobestandtei-
len erhdhten die Schadenguote nach
zwei relativ gUnstigen Jahren auf
65,4%. Die in bezug auf das Pramien-
volumen kleine Sparte der Kfz-Insas-
senunfallversicherung  verzeichnete
einen deutlichen Ruckgang der Scha-
denquote auf 12,9%

Die dbrigen Schaden- und Unfallspar-
ten entwickelten sich unterschiedlich,
eine Verschlechterung der Schaden-
sitze Uberwog lhr technisches Er-
gebnis verbesserten die Sparten .Un-
fall*, ,Rechtsschutz® und ,Sonstige
Feuer® Auch in den Sparten ,Feuer-

gegenlber 1989 deutlich, die Scha-
densatze von 1990 zahlen jedoch zu
den héchsten im Verlauf der achtziger
Jahre.

Die schlechte Wetterlage im Fruhjahr
1990 verursachte eine auBergewshn-
lich hahe Schadenquote in der Sturm-
schadenversicherung Sie stieg um
mehr als das Siebenfache auf 172 5%

Die Zahl der Leistungsfalle nahm von
30772 (1989) auf 126242 (1990) zu
und bewirkte Schadenszahlungen von
mehr als 1,5Mrd S Das Sturmge-
sthehen wirkte sich auch auf die
Haushalt- und die Kfz-Kaskoversiche-
rung ungunstlg aus Neben der
Sturmschaden- erreichte auch die Ha-
gelversicherung aufgrund der Witte-
rung im Sommer 1990 eine Schaden-
quote von (Ober 100% Infolge der
Ausweitung des Deckungsumfangs
der Leitungswasserschadenversiche-
rung stiegen auch in dieser Sparte die
Leistungen der Schadensatz von
53,7% bleibt jedoch unter den hohen
Quoten der Periode von 1985 bis
1987

Beschleunigter Auftrieb der
Versicherungstarife

Nach einer 1990 noch mé&Bigen Tarifer-
héhung in der Privatversicherung —
die in den Verbraucherpreisindex ein-
gehenden Tarifprémien stiegen um 4%
— verteuerten sich die Pramien 1991
um 6,2% Der Beitrag zur Steigerung
des Verbraucherpreisindex erhohte
sich damit 1921 auf 0,24 Prozentpunk-
te Seit 1984 wachsen die Versiche-
rungspramien rascher als die am Ver-
braucherpreisindex gemeassene Infla-
tionsrate. Der beschieunigte Preisauf-
trieb erfafte alle Versicherungsfor-
men Wahrend die Pramientarife der

Pramien-‘und Leis

Direktgeschaft
18 +
B Bruttopramien
16 + 0O Leistungen

- —
(& +
! 1
T T

Q
1

Verdnderung gegen des Vorighr in %

1983

1980
Q: Verband der Versicherungsunternehmen Oslerreichs WIFO

1981 1882 1984

w= Nomineltes BIR

1985

5 y
1886 1987 1988 1989 1980 199t

4 Gleichzeilig wurden die Zuschidge fir die freiwillige Hoherversicherung um rund 25% gesenkt
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Prlvatversxcherungsformen im Warenkorb des

Verbraucherprelmndex 1986

“. Ubersicht 7

Gewicht im 1988 1889 18990 1831
Warenkorb
In % Yeranderung gegen das Vorjahr in %
Tarifpramien fiir
Hausratsversicherung 0549 + 16 + 69 + 41 + 57
Bdndelversicherung fur Eigenheim 0377 + 22 + 85 + 28 +111
Krankenzusatzversicherung 1245 + 60 +105 + 70 + 71
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1300 +165 + 40 4+ 27 + 41
Kiz-Rechtschutzversicherung 2114 + 11 + 43 + 73 + 73
Kiz-Teilkaskoversicharung 0,270 + 39 + 95 — 33 + 53
Privatversicherungsformen insgesamt 3855 + 84 + 73 + 40 + 62
Yerbraucherpreisindex Insgesamt + 19 + 28 + 33 + 38
Beitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkiten 4 032 + 028 + 015 + 024
Q Osterreichisches Statistisches Zentralamt
Kfz-Rechtsschutzversicherung und  cherungen weiterhin nach dem Ban-

der Krankenzusatzversicherung auch
1991 unvermindert angehoben wur-
den (+7,3% bzw. +7,1%} erhdhte
sich die Teuerungsrate der Bundelver-
sicherung fir Eigenheim von 2,8% auf
11,1% und jene der Kfz-Teilkaskover-
sicherung von —3,3% auf +5.3%.
Aber auch die Kfz-Haftpflichtversiche-
rung {+4,1%)} und die Hausratsversi-
cherung (+5,7%) trugen zum Preis-
aufirieb der Privatversicherungen bei

Der vom Versicherungsverband er-
stellte Preisindex der Kraftfahrzeug-
Haftpflicht-Versicherungsleistungen
(PIKHL) stieg ebenfalls 1991 kraftiger
{+5,0%) als 1990 (+4,7%) Wihrend
der Teilindex fur Personenschiden
mit +3,1% den niedrigsten Zuwachs
aufwies, beschleunigte sich der Preis-
auftrieb flr Sachschiden gegenlber
dem Vorjahr (Teilindex +5,9%).

Geringe Auswirkungen der
VAG-Novellen auf
Kapitalanlagenstruktur

Die aggregierte Bilanzsumme der Ver-
tragsversicherungen nahm 1990 um
12,8% auf 2925 Mrd. S zu Am kréaftig-
sten stieg die Bilanzsumme der Le-
bensversicherungen (+15,3%) sodal
ihr Anteil an den Vertragsversicherun-
gen auf 80,8% wuchs Die Kranken-
versicherungen verioren weniger An-
feile als die Schaden- und Unfaliversi-
cherung Zwar erhéhte sich der Anteil
der Kapitalanlagen gegenuber den
letztenn Jahren etwas beschleunigt
(+115%) erreichte aber erst knapp
den Durchschnitt der achtziger Jahre
Mit 266,7 Mrd S verfilgen die Versi-

kensystem Uber das groBte Veranla-
gungspotential rund zwei Drittel der
Kapitalanlagen entfielen auf die Le-
bensversicherungen Infolge ricklau-
figer Leistungen konnten die Lebens-
versicherungen ihre Kapitalanlagen
trotz masiger Prémienentwicklung um
14.4% erhdhen

Bereits die mit Aprif 1990 in Kraft ge-
setzte Novelle zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz (BGBl 181/1990) locker-
te die Kapitalanlagevorschriften Die
im Juni 1991 beschlossene erste
VAG-Novelle 1991 (BGBI 411/1991)
brachte eine weitere Liberalisierung
Auf das Anlageverhalten der Versiche-
rungsunternehmen haben sich die
Novellen bisher nur wenig ausgewirkt.
Aufgrund des hohen Kapitalanlagen-
bestands verschiebt sich die Anlage-
struktur jedoch trige, da ein gednder-
tes Anfageverhalten nur langsam Uber
Neuveranlagungen auf den Bestand
wirkt

In der Zusammensetzung der Kapital-
anlagen gewannen die Wertpapiere

weiter an Bedeutung (Anteil 43,8_0\_10)
Parallel dazu ging der Anteil der Dar-
lehensforderungen auf 36,7% zurlick
Diese Verschiebung des Verhiltnisses
der zwei dominierenden Anlagefor-
men entspricht dem langfristigen
Trend. Der Anteil der Immobilien blieb
relativ konstant (1990 9,1%) Die Wert-
papierveraniagung erfolgte 1990 tradi-
tionell vor allem in Rentenwerten
(+2,9Mrd S), ihr Anteil an den
Gesamtanlagen betrug 33,5% Von
den durch Zinsanstieg ausgeldsten
Kursverlusten auf dem Rentenmarkt
waren auch die Versicherungsunter-
nehimen betroffen Flr festverzinsli-
che Wertpapiere die zu einem be-
stimmten Kurs getiigt werden, kann
gemil §2 Abs 1 der Rechnungsle-
gungsverordnung  (BGBI 655/1978,
zuletzt geéndert durch die Verord-
nung BGBI. 684/1986) das gemilderte
Niederstwertprinzip angewendet wer-
den®) Danach bewertete Finanztitel
missen jedoch im Portefeuillebe-
stand bieiben, sodaB die Flexibilitat
hinsichtlich der Portefeuilledisposi-
tion sinkt Allerdings bieten Abschrei-
bungsnotwendigkeiten aufgrund des
strengen Niederstwertprinzips die
Méglichkeit, Ertragslberschisse in
die Zukunft zu verlagern 1991 wurde
der Bestand festverzinslicher Wertpa-
piere um nur 7.5 Mrd S erhéht, sodaB
der Anteil an den Gesamtanlagen auf
32,7% fiel

Die Veranlagung in Aktien expandierte
auch 1991 kraftig (+2,5Mrd S be-
deutet einen Zuwachs von uber 45%)
Die Aktienquote von 2,8% (1990 2,0%)
bleibt im Vergleich mit Landern mit
entwickelten Versicherungssektoren
eher méaBig Einem deutlich verstark-
ten Engagement kdénnte die mangeln-

Aggregierte Bilanzsummen der Vertragsversicherungen™

1988
Versicherungen insgesamt 194 721
Lebensversicherungen 112 965
Krankenversicherungen 12 136
Schaden- und Untaliversicherungen 69 620
Versicherungen insgesamt 1000
Lebensversicherungen 580
Krankenversicherungen 62
Schaden- und Unfaliversicherungen 3538

Q: Bundesministerium fir Finanzen

1987 1988 1989 1990
Mili S
213713 234 690 259232 282 535
125 885 137 470 154 231 177 761
13152 14.384 15717 17.249
74 69% 82838 82284 97 425
Anteile in %
1000 1000 1000 oo
588 586 895 608
62 61 61 58
350 353 344 333

“y Zur Anwendung dieses Bewenlungsprinzips ist ein kirender Erla des Bundesministeriums fir Finanzen ergangen
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Struktur der versichernngswirtschaftlichen Kapitalanlagen
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Kassen- Weri- Darlehens- Bebaute und Beteili- Polizzen- Depot- Kapital-

bestand, paplere forderun-  unbebaute gungen dariehen forderungen anlagen

Guthaben gen Grundstlicke und Varaus- insgesarmnt

bei Kredit- zahlungen
unter-
nehmen,
Wechsel und
Schecks
Mill 3
1986 8418 64 260 73953 15665 3298 1870 4889 178 351
1987 3089 74 916 85 757 17 156 3738 1638 4769 196 059
1988 8980 88 477 82173 19988 4249 1308 3.864 216.040
1989 11 445 102 151 93748 20249 4849 1000 3872 239 115
1990 12 885 116.872 98 008 24286 7 156 65 £551 266723
Antaite in %

1986 47 360 44 8 g8 19 11 27 1000
1887 41 382 438 88 19 a8 24 1000
1888 42 410 413 92 29 08 17 1000
1989 48 427 /2 93 18 c4 17 1000
1990 48 438 387 91 27 04 25 1000
Q: Bundesminisierium fOr Finanzen

de Transparenz und Markttiefe der
meisten an der Wiener Bdrse gehan-
delten Titel entgegenstehen Dadurch
werden die Diversifikationsméglich-
keiten begrenzt. Auch die laufenden
Ertragsausschittungen der an der
Wiener Boérse notierenden Unterneh-
men sind gering: Im internationalen
Vergleich ist die Dividendenrendite
besonders niedrig und liegt unter
dem Rechnungszins von 3%

Die zunehmende Bedeutung wvon
Wertpapierfonds kommt im steigen-
den Anteil der Investmentzertifikate
an den Kapitalanlagen zum Ausdruck
(1990 6,8%) Die Vorteile gegeniuber
dem direkten Waertpapiererwerb re-
sultieren nicht nur aus einem maogli-
cherweise rationelleren Wertpapier-
management sondern auch aus der
Verstetigung der Kapitalertrage auf-
grund  laufender  Portefeuilleum-
schichtungen Obgleich die Veranla-
gung in Investmentzertifikate 1981 um

nur 35Mrd S  zunahm (1990
45 Mrd 38), erhdhte sich der Anteil
auf 7,3%
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Die Netto-Vermogensertrage der Ver-
tragsversicherungen stiegen 1990 auf
16 9 Mrd S Sie erreichen bereits 17%

der abgegrenzten Bruttoprémien
{1981 13,7%) Das sekundire Versi-
cherungsgeschaft (Kapitalveranla-

gung) gewann 1990 in der Lebensver-
sicherung gegenilber dem primaren
Versicherungsgeschift (Ubernahme
von Risiken) an Bedeutung Nachdem
in dieser Sparte der Anteil des Finanz-
Uberschusses an den abgegrenzien
Bruttopramien von 47,5% (1982) auf
347% (1989} zurlckgegangen war,
stieg er 1990 auf 39,7% Allerdings ist
diese Anteilsverschigbung nicht als
Trendumkshr zu interpretieren, da sie
wesentlich auf dem Sondereffekt des
Ruckgangs der Versicherungsleistun-
gen und dem damit verbundenen ho-
hen FinanzuberschuB beruht

Die in ihrer investitionsstrategie Uber-
wiegend langfristig orientierten Le-
bens- und Krankenversicherer konn-
-ten zwar die Rendite ihrer Kapitalanla-
gen erhdhen — aufgrund des sprung-
haft gestiegenen Zinsniveaus Anfang

R ndite; der :
versie erungswn-tsc afthchen
Kapltaianlagen R ¥
Lebens- Kranken- Schaden-
versiche- versiche-  und Unfall-
rungen rungen versiche-
rungen
Rendite in %
1984 a7 80 74
1985 86 78 75
1486 84 80 74
1587 79 81 B1
1988 76 77 63
1989 71 72 64
1980 75 74 &1
bifferenz zur Sekundarmarktrendile
in Prozentpunkten
1984 +07 +00 ~06
1985 +09 +01 —02
1986 +11 +07 +01
1987 +10 +12 —~08
1988 +09 +10 —04
1989 —qt +0Q —-08
1980 —13 —14 —-27
O Bundesministarium fir Finanzen eigene Berech-

nungen

1990 blieb sie um lber 1 Prozentpunkt
unter der Sekundarmarktrendite Die
traditionell niedrige Kapitalrendite der
Schaden- und Unfallversicherungen —
die Differenzwar nur 1988 positiv — war
um 2,7 Prozentpunkte geringer als die
Sekundarmarktrendite Eine &hnlich
hohe negative Renditedifferenz war zu-
letzt in der Hochzinsphase Anfang der
achtziger Jahre zu beobachien
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