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BERICHT "UBER DEN MONAT FEBRUAR

An dem Zustand der schweren Depression in
Oslerreich hat sich im vergangenen Monat nichts
Wesentliches. geindert. Der Riickgang der indu-
striellen Produktion und vor allem des Verbrauches
hat angedauert, bzw. sich sogar verschirftf. Die
Preisgestaltung ist sehr uneinheitlich, die reagiblen
Preise zeigen eine neuerliche, wenn auch geringe
Abwarishewegung. Ihr Abstand gegeniiber den
Weltmarktpreisen, die ihren Sturz fortgesetzi
haben, hat sich efwas vervingerf. Die Welllage hat

durch die Erschiitterung des Kreugerkonzerns eine

nene Verscilechterung erlitten, deren bisherige Aus-
wirkungen auf Osterreich gering gewesen sind.
Das Aufenhandelsvolumen ist in sehr erheblichem
Mafe zuriickgegangen. Das Andauern der Riick-
fliisse in die Sparkassen, eines der wenigen giin-
stigen Symptome, ist ein Zeichen eingetretener Be-
ruhigung. Nach den verfigbaren Wirtschaftszahlen

_ist zn sehliefien, dafi sich in der unmittelbarer Zu-

kunjt gegeniiber dem gegenwirtigen Stande heine

- Besserung herausstellen wird.

- Qeld- und Kapitalmarkt: Der Ultimo des
Monats Februar brachte fiir die Osterreichische

- Nationalbank erhéhte Anforderungen, die trotz der

‘beabsichtigien Tendenz zur Kreditrestriktion, die
sich auch darin #uBert, daB keine Finanzwechsel
_ der Kreditanstalt mehr in das Portefeuille ge-

" nommen werden, eine Erhéhung des Wechsel-

portefeuilles von 8536 auf 877-4 brachte. Der
Notenumlauf stieg gegeniiber Mitte Februar zwar
um 52 Millionen Schilling, aber die bereinigte
Zahl sank von 1074 auf 1034. Bis Mitte Marz
ging der Notenumlaui abermals - zuriick, und
zwar auf 949 Millionen Schilling, die nied-
rigste Ziffer seit 15. April vorigen Jahres. Der
bereinigte Wert sank weiter auf 1020. Das Wech-
selportefeuille, das seinem absoluten Wert nach
bis Mitte Mirz auf 8413 zuriickgegangen ist,
hat damit nicht die volle weitere saisonmaBige Ab-
nahme erfahren, wie aus der Bewegung der be-
reinigten Indexziffer hervorgeht, wobei allerdings,
wie schon in eipem friheren Bericht erwdéhnt
wurde, zu beriicksichtigen ist, daB wegen des
starren Blocks der im Portefeuille noch enthaltenen
Finanzwechsel die Saisonbewegung nur mit Vor-
behalt zu betrachten ist. Das Deckungsverhiltnis
sank von Mitte Februar auf 22:1% per Ende des
Monats und blieb mit 22:2% Mitte Méirz praktisch
unverdndert. Die Nationalbank hat am 18. Mirz,
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wie auch mehrere andere europdische Notenbanken,
jhren ZinsfuB, und zwar von 8% auf 7% erméiBigt.
Die Wirkungen dieser MaBnahme lassen sich in
Osterreich schwerer beurteilen als in den anderen
Staaten, in denen Diskontsenkungen stattgefunden
-haben, wie z. B. England, da sie dort feils ge-
schehen sind, um den Sétzen des freien Geldmarktes
nachzufolgen, teils um eine Erweiterung der Kredit-
gewihrung in die Wege zu leiten. Da aber in Oster-
reich das Gegenteil beabsichtigt ist, so ist diese
-Senkung wiahrungspolitisch nicht diesen anderen
Senkungen gleichzustellen. Die Wirkungen dieses
- Schrittes bleiben daher abzuwarten.
_‘ Da Notierungen iiber Privatdiskont und Satze
fiir erste Kommerzpapiere derzeit nicht vorgefallen
sind, miissen die Sitze fiir Monatsgeld zur Betrach-
tung herangezogen werden. Es zeigt sich, daB der
gegenwirtige Stand mit 10-25% auch im vergan-
genen Monat wie seit Dezember unverindert ist.
'Die Kreditgewahrung des Auslandes ist trotz der
gegenwirtigen schwierigen Lage in Osterreich
“wiahrend der letzten Monate in Form von Waren-
krediten sehr hoch gewesen. Die seit Einfithrung
der Devisenbewirtschafiung im Kreditwege einge-
flihrte Warenmenge ist mit rund 200 Millionen
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Schilling zu veranschlagen; weitaus der grofBte
Teil davon stammt aus dem Deutschen Reich.
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Qiroumsitze: Umstehend gelangt zum. ersten-
mal die Darstellung einer - Saisonbereinigung ~ der
Giroumsétze der Postsparkasse, der Nationalbank
und des Giro-'und Cassenvereines zum Abdruck.
Unverkennbar ist. die steigende Entwicklung, die
selbst bis Anfang 1930 andauerte. Dabei ist die

Natur der drei Arten von. Giroumsiizen insofern

verschieden, als die des Giro- und Cassenvereines
eine erwartungsgemiBe Parallele zu den Vorgén-
gen an der Borse zeigen, wogegen die Postspar-
kasse mehr die Umnsitze der kleinen und mittleren
Geschiftswelt darstellt und die Nationalbank den
eigentlichen Geldverkehr erfafit. Die Krise der
Kreditanstalt kommt deutlich zum Ausdruck, eben-
so wie der seither eingetretene sehr erhebliche Riick-
gang der Umsiatze. Aus letzterem ist die relative
Uberhdbung der gegenwarfigen Notenzirkulation
ebenfalls erklarbar, da dieser Riickgang von der
Ausdehnung der Geldmenge begleitet war. Im Monat
Februar gingen insbesondere die Umsdize des
Giro- und Cassenvereines stark zuriick, sie betrugen
nur noch die Hilfte der Februarumsétze von 1930.

Borse: Bei geringfiigigen Umsétzen haben die
Aktienkurse in der Berichiszeit ihre Abwdirtshewe-
gung fortgesetzt. Der Index der Bankaktien sank von

426 ftir Miite Februnar auf 41-5 fitr Mitte Marz.
-Schirfer war der Riickgang des Index der Industrie-
-aktien, der sich von 61'1 auf 57-0 verschlechterte.
Von diesem.: Riickgang wurden vor allem Brau-
aktien, Maschinen: und Papieraktien betroffen. Der
Gesamtmdex ging .infolgedessen in" der g1e1chen
Zeit von- 54 9 auf 52-4 zuriick. :

‘Kurswert der an der Wiener Borse notierten dster-
veichischen Aktzengesellsdzaﬁen in 1000 Sdzdlmg

Wochendurchschmtt am’ Monatsanfang

: ‘ ' Industrie- 'Insgesamt
. 1931 . Bankep iiermehmungen . %)

]annel . :363.295 - 624461 1 112 714
Februar . . .7 361725 626.374 1113 356
Marz . . . . ... 363745 646.117 1,136.622
April "-. .. . . .358.189 634.105 1,121.489
Mai . .. ....35252 607485 1,085.840 -
Jumt .. ... L 279353 532.849 928.268
Juii ..o, 284867 540.549 941.622
Augnst. . ., . . .274912 463,714 845.191
Septembe1 - . 272.065 448.732 827,477
_ Oktober c. = — —
November . . 248,736 455.701 852.569 -
Dezember . 254.358 567.157 979.520

1932 '
lanner . . . . . . 249.759 537.660 961.702
Februar . . . . .234420 548.317 953.317
Mérz . ... .. 231773 522,167 922.190

*) EinschlieBlich Veréicherungsaustalten und Transport-
unternehmungen. . .
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= Vorljufige Ziffer. — § Revidierte Ziffer. — s Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt.
) Ab jum 192§ einschlieBlich ungefihr 70,000 nicht arbeftslosenversicherungspﬂmhtiger Hausgeh:lhlmen und Lehrlmge.
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.~ Die Aufstellung auf Seite 50 enthdlt eine Neu-
berechnung, die das Institut  fiir Konjunktur-
forschung vorgenommen hat und die geeignet er-
scheint, noch besser als die bisher verdffentlichten
Aktienindices die Schwankungen an der Wiener
.Borse zu erfassen. Die Berechnung des Kurswertes
aller an der Wiener Borse notierten dsterreichischen
Aktiengesellschaften wurde nach Wochen fiir die
Zeit .seit 1. Janner 1931 zusammengestellt. Die
‘Gesamtziffer ist gréBer als die Summe aus den
Werten fiir die Banken und Industriennternebmun-
gen, da in -ihr auBerdem noch die Versicherungs-
-anstalten und Transportunternehmungen enthalten
'sind.- Die Statistik, deren graphische Darstellung
‘sich auf Seite 41 befindet, zeigt in unverminderter
Schérfe die krisenhaiten Vorgéinge des Vorjahres,
die vor allem in dem scharfen Sturz von Mai auf
Juni ihren Niederschlag gefunden haben. Gleich-
zeitig geht aber aus ihr hervor, daB sich die Lage
der Industrie nicht ganz so ungiinstig gestaltet hat,
wie hatte erwartet werden konnen, denn die Er-
holung von Ende vorigen Jahres, die einen Sprung
von Giber 100 Millionen Schilling ausmacht, bringt
den gegenwirtigen Wert der Industriepapiere zu-
mindest wieder auf den Stand unmittelbar nach

der Kreditanstaltskrise zuriick. Ebenso. ist die Ge-
samtsumme infolge der Finbeziehung der beiden
schon erwihnten Gruppen vor allem infolge der
giinstigen Gestaltung des Kurswertes der Ver-
sicherungsgesellschaften, gegeniiber dem Vorjahre
zwar erheblich .zuriickgefallen, allein kaum in
einem MaBe, das, wie aus dem internationalen
Vergleich hervorgeht, erheblich groBer ware als
die EinbuBen, die an ausldndischen Bérsen erzielt
wutrden. Die hier begonnene Statistik wird in Hin-
kunft fortgesetzt werden, so daB damit die Statistik
iiber die Wiener Borse auf wesentlich weiterer
Grundlage beruht.

Spareinlagen: Die schon fiir den Monat Jénner
feststellbare Zunahme des Einlagensiandes bei den
Osterreichischen Sparkassen hat auch im Monat
Februar angedauert. Die Finlagen vermehrten sich
um 62 Millionen Schilling, wodurch der Ge-
samistand der Einlagen aller Sparkassen auf
1.512,950.000 Schilling stieg. Dazu kommt noch,
daB die Krediteinschrdnkungen der Sparkassen an-
gedauert haben, wodurch 13-3 Millionen Schilling
mobilisiert wurden. In den ersten 10 Tagen des
Monates Mirz hat der Zustrom zu den Kassen in
verstirktem MaBe wieder eingesetzt und brachte
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3. ., — |1r88 | 542 | 51*1+| 532 | 9996 | 6243 | - 485 | 1005 | 7040 | 1216 | 49003 | 403 56°4 | 196°3| 8672 11071 |278'B | 1706 | 425'9
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15. Nov. - — | 340 | 444+| 08 | — |7BOR [ g52 | 1046 | 1081|1211 |3453|.285 61°3 1 251"0| 90-6 | 15804 | 302'1 § 1818 | 4651
. » — — | 667 | 47| 594 - BIOT | 625 | 1130 | 7070|1270 (3464 | 273 | 620 |2737| 96°0( 176°8 | 2027 | 182'6 | 492'3
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20, | — { — |597 |48t 53T | — |8774 | 716 | 1084 | 7034 (1172 | 258°5) 2211 | 509 | 3610 | 1274 | 2345 | 2649 | 1873 | 301
15 Mirz | — | ~ | 570 | 415 524 | — [B413 | ro00 | 949 | 7020 (1123 | 2401 | 222 | 350 |360°0 | 126°7 [ 2334 | 2771 | 191°T | 3027
'} Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist ein ungewogenes afitbmetisches Mittel der Wiener Preise von Kernschrot, Blei,
Wolle, Baumwoligarn, Hanfgarn, Kalbielle, Langholz, Schieiiholz, Leindl und Rindstalg. .
%) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosighkeit ist der EinfluB des Ausscheidens der Alters-
rentner beseitigt. : : L ' B S L
%) In der Berechnung der Indexziffer ab 30. V. wurde die Aktie der Kreditanstalt mit dem letzten Kurs vom 26. V. eingestellt.
*} Vorlaufige Ziifern. — § Revidierte Ziffern, — ¢ Saisonbereinigh. — T = Tazation..
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eine Erhdhung der Finlagen um 10 .Millionen
Schilling. Dieser neuerliche Einlagenzuwachs stellt
~ ein auBerordentlich wichtiges Symptom der allge-
meinen Beruhigung dar; er ist um so bemerkens-

werter, als er in Osterreich frither einsetzte als im
Deutschen Reich und auch perzentuell hdhere Be-
trige ausmacht, als dies in Deutschland der Fall ist.
Angesichts des engen Zusammenhanges zwischen
Spareiniagenstand und Wechselportefeuille bedeu-
tet jede Einlagenvermehrung eine Verringerung des
Wechselbestandes der Notenbank und des Noten-
umlanfes.

. Preise: Der Index der reagiblen GroBhandels-
preise des Instituts fiir Konjunkturforschung, der
schon seit einiger Zeif eine, zwar gelegentlich
‘unterbrochene Abwirishewegung aufweist, ist seit
- Mitte Februar bis Mitte Marz abermals gesunken,
und zwar bis Ende Februar auf 56-9 und bis Mitte
Mirz auf 55'9. Die GroS8handelsindices des Bundes-
amtes filr Statistik zeigen diese Abwairisbewegung
nur beim Index der Industriestoffe, der von 124 im
Februar auf 123 zuriickging. Der Gesamtindex stieg
von 112 auf 113 und der der Nahrungsmittel von
107 auf 109, Der Kleinhandelsindex war ebenso
wie der Index der Lebenskosten im Monat Mirz
unverdndert gegeniiber Februar. Da sich, soweit
erkenntlich, an dem vorauslaufenden Charakter der
Bewegung der reagiblen Warenpreise nichts ge-
andert hat, darf geschlossen werden, daB sich diese
sinkende Preisbewegung allmihlich ausdehnt. Dies
wird in um so hoherem Mafe der Fall sein, wenn
diese Abwirtshewegung nicht nur durch die wie
bisher fortdauernde Semkung der Weltmarktspreise
hervorgerufen wird, sondern sich als Wirkung der
restriktiven Kreditpolitik darstellen wird.

Firmenbewegung und Insolvenzen: Die Zahl
der gerichtlichen Ausgleiche, die im Jinner im
Wochendurchschnitt 117 gegeniiber nur 62 im
Janner 1931 betrug, ist im Februar auf 107 zuriick-
gegangen. Beide Zilfern sind weitaus die héchsten
der vorausgegangenen Jahre. Auch die Zahl der
Konkurse ist sehr hoch. Sie stieg im Februar
von 19 auf 22, welch letztere Ziffer auch einen
Hochststand - darstellt: Bemerkenswert ist, daB eine
immer gréBer werdende Zahl von Ausgleichen
nicht durchgefiihrt werden kann, sondern in Kon-
kurse umgewandelt wird. Die Exekutionsantrige
in Wien sind im Februar auch gegeniiber dem
Janner gestiegen und betrugen 33.100. Die Zahl
der Neueintragungen ist in den ersten beiden Mo-
naten begreiflicherweise wesentlich niedriger als in
der gleichen Zeit des Vorjahres. Die Zahl der

Loschungen, die im Jénner 175 gegeniiber 265 im "

Jénner 1931 ausmachte, sank aui 140 im Februar
gegeniiber 139 vor einem’ Jahr. Loschungen von
Firmen pilegen erst sehr spat, gewdhnlich nach
Uberwindung einer Depression in groBerem MaBe
aufzutreten, so daB im Augenblick diesen Ziffern
keine fiberméBigé Bedeutung zukommi.

Umsétze und Verbrauch: Der Index der Ver-
brauchsgiiterumsitze, der im J4nner gegeniiber De--
zember stets einen scharfen saisonmafigen Riick-

" gang aufweist, hat diesen voll erfahren. Er sank

von 795 auf 54-5. Letzterer Wert vergleicht sich
mit 869 im Janner 1931, 895 im Janner 1930 und
00-3-im Jinner 1920. Der Wert fiir den Janner
dieses Jahres ist der niedrigste, der bisher iiber-
haupt verzeichnet wurde. Die Verschlechterung der
Verbrauchsgiiterumsitze relativ zu den Produk-
tionsgiiterumsitzen hat sich also neuerlich ver-
scharft. Dies kommt auch in der Indexziffer des
allgemeinen Geschafisganges zum Ausdruck, deren
Wert fiir Dezember auf 87-2 richtiggestellt werden
mubBte und der im Jinner auf 69-3 sank. Auch dies -
ist: der tiefste Stand der letzten Jahre, was trotz der
in der Verinderung von Dezember auf Janner zum
Ausdruck gelangenden Saisonbewegung ein ernstes
Symptom darstellf. Die einzelnen Umsatzindices
zeigen fiir den Monat Jénner diese Bewegung in
voller * Deutlichkeit. So fielen die Lebensmittel-
umsatze auf 908 im J4nner, ihrem niedrigsten
Stand seit August 1930. Die saisonbereinigte Index-
ziffer fiir Konfektion ging um 28 Punkte auf 113
zuriick. Der Umsatz von Hausrat und Mébeln war
etwas geringer als im Jinner des Vorjahres. Der
Brennstoffbedarf fiir Hansbrand und Kleingewerbe
sank auf 153.200 Tonnen, was wesentlich niedriger
ist als im Vorjahre. Im Monat Februar besserten
sich’ die Konfektionsumsitze auf 130, dagegen sank
der Schuhumsatz von 1137 auf 90-5; das ist der
tiefste Stand seit April 1929. Die Punzierungs-
gebiihren gingen ebenfalls von 93 auf 90 zuriick.
Die Einnahmen aus dem Tabakverschiei sind in
den ersten beiden Monaten fast gleich geblieben,
aber in beiden zusammen etwas geringer als im
Vorjahre.

Industrielle Produktion: Der allgemeine Pro-
duktionsindex (1927 = 100), der bereits im De-
zeinber gegeniiber dem Vormonat zuriickgegangen
war, wies fitr den Monat Janner, den letzten Wert,
dei errechenbar ist, einen scharfen Abstieg auf, der-
det scharfste seit dem Juni vorigen Jahres ist; der

Index sank von 956 auf 907, im Jinner 1931

stand er auf 98+6. Diese Bewegung spiegelt sich
wider bei dem Index der Produktionsgiiterumsitze.
Dieser ‘sank von 787 fiir'Dezeriber auf 74-0, den
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tiefsten Stand seit August vorigen Jahres. Da die  Anteil wichtiger Linder am Aufienhandsl ﬁsierreichs'

- . . s s . . in @ .
Daten iiber die Produktion in.jeweils verschiedenen in%
Deutaches Reich

Abstinden einlangen, muB die schon im vorigen s
Bericht angegebene Entwicklung fiir den Monat -
Janner erginzt und fiir Februar neu gegeben wer- -
den. Janmer: Die Erzeugung von elektrischem - -
Strom und Férderung von Steinkohle erreichte fast - '
die Hohe des Standes im Vergleichsmonate des Vor-
jahres. Die Férderung von Braunkohle erreichie mit
291.700 Tonnen den héchsten Wert seit Jianner 1930.
Die Beschaftigung der Baumwollspinnereien aus-
gedriickt in Prozenten der Vollbeschaftigung stieg
gegeniiber dem Dezember von 832 auf 84-1, womit
sich der Wert vom Janner 1931 mit 72-7 vergleicht.
" Die Produktion selbst erreichte 100:7 gegeniiber
106:1 im Dezember und 87-8 im Jammer 1031.
Der Rohmaterialbedarf der Webereien ist dagegen
scharf zuriickgegangen, nimlich von 121-7 im
Dezember auf 1087 im Janner. Die Erzeugung
von Holzschliff, Zellulose, Papier und Pappe
ging stark zuriick. Die Pappeerzengung erreichte
mit nur 96 Waggons einen bisher noch nicht ' Polen
verzeichnefen Tiefstand. Die Produktion der '
Spiritusindustrie fiel ebenfalls stark ab, und
zwar voun 30.400 Hektoliter auf 28.600 Hekto-
liter; im Februar blieb dieses Produktions-
volumen ayfrecht. Die saisonmaBige Steigerung
der Bierproduktion ist eingetreten. Diese stieg Stidelawien -
vor 194.000 Hektoliter im Dezember auf 259.000 2765
Hektoliter. Die nach dem Brennstoffbedarf zu
beurteilende Lage der keramischen und Glas-
industrie hat sich verschlechtert. Das gleiche
gilt fiir die chemische Industrie, worin aller-
dings zum Teil nur eine Saisonbewegung enthalten
ist. Von besonderem Intervesse ist, daB die Lager-
haltung neuerlich zugenommen hat, besonders in
den Lagerhiusern der Gemeinde Wien. Der Ver-
sicherungswert betrug im Dezember, dem letzten
Monat, fiir dem die Angaben erreichbar sind,
13-3 Millionen Schilling, was den héchsten Stand
seit Okfober 1928 darstelli. Auch der Index der
Lagerhaltung der Baumwollspinnereien .ist um
86 Punkte auf 70-0 gestiegen. Februar: Die fiir -
diesen Monat angegebenen Ziffern fir die Fisen-
und Stahlindustrie zeigen, daB die Férderung von
Eisenerz fast vollig konstant blieb, ebenso die Pro-
duktion von Roheisen, die 21-7% der Normal-
beschiftigung ausmacht. Die Erzeugung von Roh-
stahl sowie von Walzware ging leicht in ‘die Hohe.
Der Aufiragsbestand - der Eisenindusirie macht
17-0% gegenitber 14:3% im Janner und 274 % im
Februar des Vorjahres aus. Die leichte Besserung in
dieser Industrie geht zum Teil auf die durch die
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Dewsenbewxrtschaftung geschaifene We‘:tbewerbs-
lage zuriick, sowie auf -eine wahrscheinlich vor-
zeitige Vergebung'von‘ Auftragen, die sich sonst
itber langere Zeitraume zu verteilen pilegen.
Arbeitslosigkeif: Die Lage auf dem Arbeits-
markt hat sich im Monat Februar und in der ersten
Hilfte des Monates Mérz nach den absoluten Zif-
fern nur unwesentlich verdndert. Die Abnahme be-
trug nur einige hundert Arbeitslose. Diese Konstanz
der Verhaltnisse widerspricht jedoch den saison-
miBigen Erwartungen und es ist daher selbstver-
standlich, daB die in den vorigen Monaten zu ver-
zeichnende Jleichte Besserung zum groBien Teil
wieder verloren gegangen ist. Es stieg die saison-
bereinigte Indexziffer fiir Osterreich von 260-3 fiir
. Mitte Februar auf 264-9 fiir Ende des Monates und
bis Mitte Mérz auf 2771, das ist ungefdhr der
Stand von Ende Dezember. In Wien war die Ver-
schlechterung noch erheblicher, da die Indexziffer
von 191-7 fiir Mitie Marz den hochsten Wert der
letzten Jahre darstellt. Ende Februar betrug er noch
187'3. Am schiristen allerdings ist die Steigerung
wieder in ,,Osterreich ohne Wien* gewesen, wo der
Index von 361-2 fiir Mitte Februar zunichst auf
370°1 und dann aunf 3927 fir Mitte Mérz hinaui-
schnelite. An dem Stand der Altersrentner hat sich
" nichts wesentliches verindert. Dagegen ist die Zahl
der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen in
Wien im Februar auf den hohen Wert von 171.400
gestiegen, auch in Osterreich insgesamt hilt diese
Steigerung an und brachie fiir Janner mit 423, 200
einen Hochstwert der letzten Jahre.
Anfienhandel: Die Ergebnisse des AuBen-
handels fiir den Monat Februar zeigen ein Einsetzen
zu einer Umgestaltung, die schon seit langem er-

_ DEUTSCHES REICH
Das. Berliner Institut fiir Konjunkturforschung

faBt Anfang Marz 1932 seine Beurteilung der deut-

schen Wirtschaftslage wie folgt zusammen:

" »In Deutschland halt die Wirtschaftsschrump-
fung an. Preise, Produktion und Umsatz sind weiter
abwirts genchtet Die Arbeijtslosigkeit ist Mitte
Februar auf 6-13 Millionen angeschwollen. Von der
Gesamtzahl der Arbeiter und Angestellten sind nur
noch 70 von 100 beschaftigt.

Die nachsten Monate werden mit dem Saison-
umschwung moglicherweise gewisse ' Entlastungs-
tendenzen fiir die konjunkturell an sich abwirts-
gerichtete Wirtschaft mit sich bringen.“

Die Reichsbank hat ihren Diskont am 8. Marz'-
von 7 %: auf 6% ermafigt. Der Gold- und Devisen- -

forderlich gewesen: wire, 1nsofern namhch als' die
Einfuhr zuruckgegangen und die Ausfuhr gestiegen
ist, wobei allerdings das AusmaB dieser Bewegung
vorlaufig' noch ganz unerheblich ist. Die Einfuht
sank von 133:1 auf 128-2 Millionen Schilling, wobei
namentlich die Elﬂfuhl vonr.Rohstoffen erheblich ab-

nahm, wogegen die: Elnfuhr von Fertigwaren neuer-

lich von 46°0 Mﬂhonen Schilling: auf 51-2 Millioiien
Schilling gestiegen ist, eine Bewegung, die nament-

lich in der Zeit von September bis Dezember arige:
dauert hatte. Die Ausfuhr betrug insgesamt 663

Millionen Schilling, davon-entfielen auf die Ausfubr
von Rohstoffen 13-3 Millionen Schilling und von

Fertigwaren 48-4 Millionen Schilling, so daB der

Einfuhriiberschuff ingesamt 61-9 Millionen Schil-
ling ausmacht gegeniiber 727 im Janner. Bemer-

kenswerterweise ist ein neuerlicher Einfuhriiber-

schuf von Fertigwaren in der Hohe von 28 Mll-
lionen Schifling festzustellen.

Wihrend die absoluten_ Ziffern des AuBen-

handels sogar den Anschein einer leichten Besse-
rung erwecken, zeigen die saisonbereinigten Index-
ziffern die wirkliche Bewegung der fortdauernden
auBerordentlichen Verschlechterung an. Die Ein-
fubrschrumpiung beirug 57 -Punkte- Die Einfuhz
von Rohstoffen fiel von 61-1. auf -54:0. Die Aus-
fuhr wies ebenfalls einen scharfen  Riickgang auf
und'-erreichte mit 47-0 gegeniiber 511" einen neuer-
lichen Tiefstand. Die Awusfuhr von Fertigwaren

sank auf 482 gegeniiber 51-1, dem korrigierten

Wert fiir den Monat Janner (statt 64-0). Es geht

daraus hervor, da der ungewdhnlich scharfe Riick- .

gang von Dezember auf Janner sich zwar verlang-
samt hat, aber das erreichte Nivean ganz auBer-
ordenflich tief ist. :

bestand des Noteminstituts hat sich von 1156 Mil-

lionen Reichsmark Ultimo 1931 in fast ununter-

brochener Abwirtsbewegung auf 1019 Millionen
Reichsmark am 15. Marz 1932 verringert. Dem

steht allerdings:-eine Verminderung der Notenbank-
kredite der Reichsbank (Wechsel und Lombard) in -
der gleichen Zeit von 4487 Millionen Reichsmark auf -
3464 Millionen Reichsmark und des- Geldumlaufes

(Noten, Scheine und Giroguthaben) von 5953 Mil:

lionen Reichsmark auf 4865 Millionen Reichsmark

gegeniiber. Eine- gewisse Entspannung der Kredit- -

lage . ist durch den am- 1. Mérz 1932 erfoigten

AbschluB -des -neuen Stillhalteabkommens jiir 1932

herbeigefithrt worden, durch welches sich die auss -
,lﬁndi§¢hen ‘Banken. verpilichteten, ibre Kurzkredite
auf weitere 12 Monate-in Deutschland -zu belassen. .





