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B WEITREICHENDE DEREGULIE-
RUNG DES EUROPAISCHEN
VERSICHERUNGSMARKTES

DIE LAGE DER OSTERREICHISCHEN VERSICHERUNGS-
WIRTSCHAFT 1994/95

Die wettbewerbsrechtlichen Rahmenbedingungen auf dem
Versicherungsmarkt haben sich durch die EWR-Teilnahme
Osterreichs gravierend gecindert. Die Deregulierung und libera-
lisierung wird vor allem im Massengeschdft erst dber einen
langeren Zeifraum quantitativ erfaBbare Effekte zeigen. — Die
Pramieneinnahmen der &sterreichischen Versicherungswirtschaft
wuchsen im inldndischen Direktgeschaft 1994 sehr maBig. Nach
einer leichten Erholung 1995 dirften sie auch 1996 aufgrund
der unginstigen Konjunktursituation und der Auswirkungen der
Budgetkonsolidierung nur sehr schwach zunehmen.

Im inlandischen Direktgeschaft stieg das Pramienaufkommen nach Angaben
des Versicherungsverbandes (WO 1994 um 3,9% (hach +13,7% 1993 und
+8,0% 1992t auf 121,3 Mrd 3. Auch fiir 1995 und 1996 geht der VWO in sei-
nen Schatzungen von einem zurickhaltenden Wachstum aus [+6,7%,
+4,4%). In den sinzelnen Sparten des inlandischen Direkigeschafts stiegen die
Pramieneinnahmen 1994 um 1,4% ILebensversicherung!, 3,6% (Krankenversiche-
rungl bzw. 5,6% [Schaden- und Unfallversicherungl?l Fir 1995 rechnet der
VWO mit einer Rate von + 14,2% in der Lebensversicherung, von +3,0% in der
Krarkenversicherung und +2,9% in der Schaden- und Unfallversicherung, fir
das Jahr 1996 mit +7,7%, —0,7% bzw. +3,2%

Im Gesamtgeschaft aller Sparten der ésterreichischen Versicherungswirtschatt
{In- und Ausland, direkt und indirekt] stiegen die abgegrenzten Bruttopramien
1994 mit +6,5% laut 137,92 Mrd. S gleich stark wie das nominelle Brufio-

'] Falls nicht anders angegeben, sind die angefihrien Zahlen der Usterreichischen Versicherungs-
statistik 1994 des Bundesministeriums fur Finanzen entnommen Weil rezentere amtliche Daten feh-
len, ist eine austUhrliche Analyse der dsterreichischen Versicherungswirtschaft nur fiir 1594 méglich.
Diese Informationen werden durch Statisiiken und Prognosen des Versicherungsverbands fir 1995
und 1996 erganzt WO, 1995, 15961

% Vergleiche ausgewdhlter Versicherungsunternehmen finden sich in Fnanznachrichten 119964,
19968, 16946C)
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Ubersicht 1. Abgegrenzte Brutcpramien')

Alle Sparten Versiche-  lebens-  Kranken-  Schaden-
rungsdurch-  versiche-  versiche-  und Unfail-
dringung?® rung rung  versicherung

Mill 5 In % des BIP I % des gesamien Pramienvolumens
1990 99451 552 491 1 a8 51
1691 105.027 545 494 280 121 P9
1992 115397 564 502 74 1211 0.6
1993 129 535 410 550 310 a4 574
1954 137 940 610 536 oyl 172 592
% Bundesministerium fOr Finanzen, YW, — ' & Pramienibertrdge  ~ ) Verrechnete

Pramien fir das direkte inlandische Geschaft

Inlandsprodukt, aber langsamer als in den letzten zwei
Jahren (1992 +0 9%, 1993 + 12,3%) Am schwéchsten
war die Dynamik in der Lebensversicherung mit -+ 1,5%,
unterdurchschnittlich auch in der Krankenversicherung
[+3,5%, 1993 +7,6% Starker als im Vorjahr expan-
dierte nur das Prémienaufkommen der Schaden- und
Unfallversicherungen (+9,8% nach +6,4% 1993). Der
Anteil dieser Sparte am gesamten Pramienvolumen er-

hahte sich damit auf 52,2% (Ubersicht 1)

Die Zahl der Risken betrug 1994 in aflen Versicherungs-
abteilungen 37,4 Mill, um 2,7% mehr als 1993 Die
Summe aller leistungstalle erreichte 4,4 Mill (+0,7%)
Im Vergleich zum Vorjahr stieg das Lleistungsvolumen
1994 laut WO um 9,0% auf 76,6 Mrd. 511993 4+ 8,5%)
Fir 1995 rechnet der WO mit einem Gesamtleistungs-
wachstum von 5,5%.

Die Versicherungsdurchdringung 15,36% des BiPl nahm
lavt WO gegeniber 1993 leicht ab® Die Differenz
zwischen der Relation der abgegrenzten Bruttoprémien
zum nominellen Brutto-Inlandspredukt und der Versiche-
rungsdurchdringung ist hauptsachlich auf die Entwick-
lung im Rickversicherungsgeschaft lindirektes Geschath
zuriickzufOhren (Pramienautkommen 1994 4+ 53,6%)

AUSWIRKUNGEN DER EWR-TEILNAHME
AUF DIE VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT

Durch die Teilnahme Osterreichs am
Europdischen Wirtschaftsraum haben sich
die wettbewerbsrechtlichen Voraussetzun-
gen fur die Ssterreichische Versicherungs-
wirtschaft weitreichend gedindert.

Bis Ende 1993 war fir den Betrieb einer direkten Ver-
tragsversicherung in Usterreich eine Konzession durch
die &sterreichische Versicherungsaufsichtsbehérde not-

3 Das Konzept der Versicherungsdurchdringung auf Basis des inldndi-
schen Direkigeschaftes der &sterreichischen Versicherungsunterneh-
men wird bei zunehmender Infegration des Binnenmarktes durch die
vermehrte Nachfrage nach auslandischen Versicherungsprodukien
l&ngerfristig die Eigenschaft eines Indikators fir den Versorgungsgrad
der dsterreichischen Wirtschaft mit Versicherungsprodukten einbifien

wendig Wegen der unterschiedlichen Rechts- und Auf-
sichtssysteme brachte dies eine weilreichende Abschot-
tung des nationalen Versicherungsmarktes gegenuber
auslandischen Anbietern mit sich®. Durch die Teillnahme
Osterreichs am EWR seit 1 Janner 1994 haben sich die
wettbewerbsrechtlichen Rahmenbedingungen fur die
dsterreichische  Versicherungswirtschaft  grundiegend
gedndert Das dsierreichische Recht wurde in zwei
Schritten an die EG-Versicherungsrichilinien angepalit:
Durch die VAG-Naovelle 1992 (BGBI. 769/ 1992], die mit
1 lanner 1994 in Kraft trat, wurde das Gemeinschafts-
recht nach der zwsiten Richtliniengenerafion und mit
der VAG-Novelle 1994 [BGBI 652/1994, in Kraft seit
1. September 1994, die driite Richtliniengeneration
Ubernommen?

Mit Inkrafttreten der dritten Richtliniengeneration gilt in
der EU bzw im EWR das Prinzip der einhsitlichen Zulas-
sung. Ein in einem EWR-Staat zugelassenes Versiche-
rungsunternehmen hai demnach die Méglichkeit, in je-
dem Vertragsstaat des EWR-Abkommens das Geschéft
der direkten Vertragsversicherung auf Grundlage der
im Sitzstaat bestehenden Konzession im Niederlas-
sungs- oder Diensileistungsverkehr zu beireiben Datir
ist nur ein Anmeldeveriahren bei der zusténdigen Sitz-
landaufsichtsbehérde durchzufuhren

Auvsléndische Versicherer mit Sitz auberhalb des EWR
bendtigen, um in Usterreich tatig werden zu kénnen,
weiterhin eine Konzession durch die dsterreichische
Versicherungsaufsichtsbehérde und missen dazu eine
Zweigniederlassung mit eigerer Geschéftsleitung griin-
den.

EWR-VERSICHERER IN OSTERREICH

Zum Stichtag 31 Dezember 1994 waren in Usterrsich
66 Unternehmen zum Betrieb einer Vertragsversiche-
rung zugelassen igegenuber 69 zu Jahresende 1993);
davon waren 4 Unternehmen Zweigniederiassungen
zugelassener auslandischer Versicherer — ausschlieblich
mit Stammsitz in der Schweiz Ende 1993 hatte die Zahl
der zugelassenen ausléndischen Unternehmen noch 10

‘] Ein besonderes Charckteristikum der dsterreichischen Marktstrukiur
sind die im internationalen Vergleich hohe Marktkonzentration und
der Einflub qusldndischer Versicherungskonzerre lsiehe dazu Beer
etal, 19211 Die vier grdbren Versicherungsgruppen hielten 1994
einen aggregierten Marktanteil im direkten Geschaft von Ober 2%
Die zwei grébten unter ausléindischer Dominanz stehenden Versiche-
rungsgruppen erreichten immerhin einen Anteil am Gesamtgeschéaft
von mehr als 31%

3 Siehe dazy Baran (19951, zu den Anderungen aufgrund der VAG-
Nevelle 1994, die mit 1 Juli 1996 in Kraft treten scll, siche Baran
11994 Die zweite Richiliniengeneration umfabt die Zweite Richilinie
Schadenversicherung 188/357/EWG! und die Zweite Richtlinie Le-
bensversicherung 90/819/EWG). Die dritte Richtliniengenerction um-
fabt die Dritte Richtlinie Schadenversicherung 192/49/EWGI und die
Dritte Richilinie Lebensversicherung 92/96/EWGI
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Ubersicht 2: Versicherungskennzahlen im Vergleich

Pramien Leistungen
Im direklen inlandischen Geschaft
Mill 5

1993 116772 70245
lebensversicherung 40111 16.450
Krankenversicherung 15.018 11125
Schaden- und Unfallversicherung 61.643 42671
1994 121 3% 76592
Lebensversicherung 40655 21895
Krankenversicherung 15,562 1469
Schaden- und Unfallversicherung 45109 43228
1905 1 129 48] 80 855
Lebensversicherung 46,455 25749
Krankenversicherung 16,029 12.008
Schaden- und Unfallversicherung 66597 43,098
1955 3 135122

lebensversicherung 50055

Krankenversicherung 15919

Schaden- und Unfedlversicherung 49 148

Qk: Yerbard der Versicherungsunternehmen Usterreichs — " Hochrechnung — 2 Prognose

betragen 16 aus dem EWR, davon 4 aus Deutschiand;
4 Unternehmen aus der Schweizl.

Bis Ende April 1996 haben insgesamt 167
Versicherungsunternehmen aus dem EVWR
227 Anmeldungen zum grenzuberschreifen-
den Dienstleistungsverkehr in Osterreich
eingebracht.

Bis Ende 1994 waren in Usterreich 30 Versicherer mit
Sitz in einem EWR-Land zum freien Dienstleistungsver-
kehr angemeldet®]. Insgesamt lagen damit fir die drei
aggregierten Sparten {Lebensversicherung, Krankenver-
sicherung, Schaden- und Unfallversicherungl 33 Anmel-
dungen vor, 13 Versicherer kamen aus Dautschland und
8 aus Grobbritannien Der Grobteil der Unternehmen
(24) ist in der Sparte Schaden- und Unfallversicherung
angemeldet 1995 brachten 116 EWR-Unternehmen
laggregiert Uber die drei Sparten) 158 Anmeldungen
ein Die Zahl der zum Dienstleistungsverkehr angemel-
deten Versicherungen erhéhte sich dadurch auf 144
Wie im Vorjahr lag der Schwerpurkt in der Sparte
Schaden- und Unfdilversicherung; der Grobteil der An-
meldungen betraf deutsche (29) und britische (201 Un-
ternehmen . Bis Ende April 1996 kamen nochmals 24 Un-
ternehmen hinzu, sodaB die Zahl der angemeldeten
Unternehmen zuletzt 167 betrug

Zusétzlich waren Ende April 1996 9 EWR-Unternghmen
{6 Unternehmen aus Deutschland, 2 aus Frankreich und
1 aus Belgien! mit einer Niederlassung in Usterreich
vertreten.

%l Die in diesem Abschnitt verwendeten Zchlen gehen auf eigene Aus-
wertungen der Criginaldaten des Finanzministeriums zuriick; sie wei-
chen von den Angaben in Bundesministerivm fir Finanzen 11995,
S 1 ab.

WIFO

Pramien Leistungen Risken Schaden- und
Im direkten inféndischen Geschaft Leistungstalle
Verdnderung gegen das Vorjohr in % In 1000
137 835 36 457 4325
8.3 142 10051 318
77 87 2892 1087
72 63 23515 2920
39 90 37 436 4353
14 331 0111 393
34 3.1 2762 1085
56 13 24 543 2875
67 54
142 74
30 47
29 — 03
44
77
— 07
32

Die Wettbewerbsverscharfung durch die betrachiliche
Zunahme der Zahl ausladndischer Versicherungsunter-
nehmen auf dem &sterreichischen Markt ist insofern
schwierig zu beurteilen, als die Anmeldung zum Nieder-
lassungs- und Dienstleistungsverkehr eines EVWR-Versi-
cherers — im Gegensatz zur Konzession fur ein inlandi-
sches oder ein Nicht-EWR-Unternehmen — keiner Be-
triebspilicht unterliegt Ob und in welchem Ausmab Ver-
sicherer aus einem EWR-Land nun tatsachlich in Oster-
reich tatig waren, labt sich aufgrund der vorliegenden
Daten nicht feststellen Das Finanzministerium als Gster-
reichische Versicherungsaufsichtsbehdrde geht aber auf

Kurz- bis mittelfristiq zeichnen sich im
Massengeschdft weder angebots- noch
nachfrageseifig bedeutende Anpassungs-
reaktionen auf EWR-Teilnahme und EU-
Beitritt ab.

der Grundlage der vorlisgenden Informationen davon
aus, ,dab der Geschéftsumfang der in Osterreich im
Jahr 1994 1atigen Zweigniederlassungen von EWR-Ver-
sicherern nicht erheblich iiber den Anteil der Zweignie-
derlassungen von EWR-Versicherern im Geschéftsjahr
1993 in der Héhe von 0,5% der abgegrenzien Brutto-
pramien hinausgeht. Ebenso kann angencmmen wer-
den, dab der Dienstleistungsverkehr von EWR-Versiche-
rern in Usterreich im lahr 1994 in einer GroBenordnung
geblieben ist, die die Beurieilung der Struktur des dster-
reichischen Marktes nicht signifikant beeinflussen sollte”
({Bundesministerium fur Finanzen, 1995, 5. 111

An disser Einschatzung der Angebotssituation dirfte
sich mittelfristig, trotz der erheblichen Liberalisierungs-
und Deregulisrungstendenzen der dritten EG-Richtii-
niengeneration, wenig andem. Dies ist vor allem darin
begrindet, dab der Autbau eigener Veririebsstrukturen
zeitautwendig und teuer ist Neben der in der Anfangs-
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Ubersicht 3. Ausléndische Versicherungsunfernehmen aus
dem EWR in Osterreich 1994 bis 1996

Zum Dienstleistungsverkehr angemeldsfe Unternehmen

Angemeldete Unternehmen nach Sparten
lebensver-  Krankerver- Schaden- und Insgesamt bis

sicherer sicherer Unfallver- Mai 1996
sicherer
Dautschiand 19 3 23 43
Grolbritannien 2 15 20 a2
Irland 3 3 13 14
Italien 4 4 13 14
Luxemburg 8 2 3 12
Belgien 2 5 2 10
Niederlande 1 5 4 8
Frankreich 2 3 s} 8
Andere EVWR-Staaten & 16 21 24
EWR insgesamt 47 56 124 167

Q: Bundesministerium fir Finanzen. eigene Berechnungen

phase noch geringen Aufgeschlossenheit der Konsu-
menten gegeniber neuen, ausléndischen Versiche-
rungsprodukten ist auch wegen der steuerlichen Un-
gleichbehandiung von Vertragen mit austéndischen Ge-
sellschaften im Massengesché&ft zumindest mitteliristig
mit keinen groben Veranderungen der Nachfrage zu
rechnen

Langfristig ist jedoch infolge der Deregulisrung des
dsterreichischen Markies zu erwarten, dab nach dem
Aufbau geeigneter Vertriebswege die Geschafistatig-
keit von EWR-Versicherern hauptsdchlich in den Spar-
ten Lebensversicherungen und Schaden- und Unfaliver-
sicherungen steigt’).

Langfristig ist auf dem Versicherungsmarkt
erhéhter Druck zur Kostensenkung zu
erwartfen.

in der Folge wird sich der Wettbewerb zwischen den
Gesellschaften verschérfen, und das Wachstum der
Pramieneinnahmen lakt ceteris paribus nach. In dieser
neuen Situation steigl fendenziell der Kostendruck und
zwingt die Anbieter von Versicherungsleisiungen zu
einer differenzierieren Bearbeitung des Marktes. Da
sich der Schadenaufwand nur begrenzt reduzieren
laBr, sind Wettbewerbsvorteile vor allem durch eine Re-
duktion der Aufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb zu gewinnen Die stérkere Einbeziehung von Ver-

%} Siehe dazu auch Werle 119961 Nach einer Befragung durch das In-
stitut fiir Versicherungsbetriebslehre der Universitéit Hannover schat-
zen Uber 85% der Mitglieder der Geschafisleitung und der Leiter von
Coniroling-Abteilungen deutscher Versicherungsunternehmen, dab es
mittelfristiq, ,d. h innerhafb der nachsten sieben Jahre keine grofen
Marktveranderungen geben wird tangerfristig, d h innerhale der
nachsten 15 Jahre, gehen jedoch 77,1% der Befragten daven aus,
dab es zu einer EU-weiten Angleichung kommen wird und die natio-
nale Pragung des deutschen Versicherungsmarktes damit abge-
schwéicht wird” (Wahkling ~ Trumpfheller — v d  Schulenburg, 1996,
51601

triebsstrukturen, in denen die Verkaufskosten geringer
sind, scheint hier unausweichlich Der traditionelle
Aubendienst durfte dabei Teile seiner Funktion der Ge-
schaftsanbahnung an andere Vertriebswege, z. B. den
Bankenvertricb verlieren. In der Kundenberatung, An-
tragsbearbeitung, Schadenaufnahme und Schadernre-
guiierung werden die Aufgaben jedoch zunehmen
(Wahling — Trumpfheller — v. d. Schulenburg, 1996,
S. 1571, Schweizer Ruck, 1995]. Angesichts der Mdg-
lichkeiten der modernen Telekommunikation und EDV
werden sich wahrscheinlich in der zentralen Verwaltung
der Versicherungsunternehmen die grébten Ratienalisie-
rungspotentiale ergeben.

Weiters dirfte mittelfristig eine Reihe von Funktionsbe-
reichen aus den Versicherungsunternehmen zumindest
teilweise ausgelagert und externes Know-how zuge-
kauft werden [Qutsourcing). In der oben erwdhnten Be-
fragung nannten deutsche Versicherungsunternehmen
hier vor allem die Bereiche EDV-Dienstieistungen, Steu-
erangelegenheiten, Vermdgensanlagen, Bildungswe-
sen, Schadenregulierung, Werbung und Inkasso (Wéh-
ling — Trumptheller — v d. Schulenburg, 1996, S 1621)

OSTERREICHISCHE VERSICHERUNGS-
UNTERNEHMEN IM EWR

Bis Ende April 1996 haben 34 &sterreichi-
sche Unternehmen 213 Anmeldungen zum
freien Dienstleistungsverkehr in EWR-Lédndern
eingebracht. Der GroBteil der Anmeldungen
bezieht sich dabei auf Deutschland (53} und
Itafien (38).

Zum 31 Dezember 1994 waren 12 &sterreichische Ver-
sicherungsunternehmen in EWR-Lédndern zum Dienstlei-
stungsverkehr angemeldet 10 Unternehmen waren in
der Sparte Schaden- und Unfallversicherung, 8 daven
zudem in der Sparte lebensversicherung zugelassen
1995 meldeten sich weitere 21 ésterreichische Versiche-
rungsunternehmen erstmals in einer der drei Sparten
zum EWR-Geschéft an (15 Lebensversicherung, 5 Kran-
kenversicherung, 16 Schaden- und Unfallversicherungl
Mit Jahresende 1995 waren damit 31 Unternehmen zu-
gelassen. 3 weiters Unternehmen brachten ihre Erstan-
meldung 1996 ein. Insgesamt brachten demnach bis En-
de April 1996 34 Unternehmen eine Anmeldung zum
freien Dienstleistungsverkehr bei der dsterrsichischen
Versicherungsaufsicht ein und haben so grundsaizlich
die Méglichkeit, im EWR ihre Versicherungsprodukie
anzubieten.

Das direkte Geschéft (In- und Ausland) der sterreichi-
schen Versicherungsunternehmen wurde aber, wie eine
Untergliederung der 1994 verrechneten Prémien zeigt,
fast ausschlieblich im Inland abgewickelt. Lediglich in
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Ubersicht 4: Osterreichische Versicherungsunternehmen im
EWR 1994 his 1996

Zum Dienstleisiungsverkehr angemeldefe Unternehmen

Angemeldete Uniernehmen nach Sporten
lebensver-  Kronkerver- Schaden- und Insgesamt bis

sicherer sicherer Unfallver- Mai 1996
sicherer
Deutschland 21 5 7 32
ltalien 15 4 % 24
Lluxemburg 3 2 <] 7
MNiadarkande 2 1 4 7
Belgien 2 i 4 7
liechtenstein 4 2 8 4
Andere EVWR-Staaten 4 2 5 3
EWR insgesamt 23 5 2 34
Anmeldungen insgesamt &1 127 125 213

Q: Bundesministerium fOr finanzen eigene Berechnungen

der Sparte Schaden- und Unfallversicherung kam ein
kleiner Teil der Pramien aus anderen EVWR-landern
(0,65%] Der freie Zugang zu diesem Mark wirkte sich
also erwartungsgemdd im Jahr 1994 kaum aus. Mit der
Verscharfung des Wettbewerbs im Inland steigi aber
der Druck, die Akfivitéiten auf dem Auslandsmarkt und
hier wegen des erleichlerlen Zugangs ver allem im EWR
zu verstérken

LEBENSVERSICHERUNG

1994 wuchs das Pramienaufkommen in der
lebensversicherung langsamer als in den
Voriahren. Wegen der starken Zunahme
der Einmalerldge wird fir 1995 ein Zuwachs
von rund 14% erwartet. Aufgrund der
Konjunkturschwdiche und der MaBnahmen
zur Budgetkonsolidierung sind die Wachs-
tumsaussichten fur 1996 eher geddmpft.

Nach einem kréftigen Anstieg 1993 1+ 27,3%) stagnier-
te das Prémienaufkommen im Bereich der Lebersversi-
cherungen 1994 [+ 1,5%). Die Zahl der versicherfen Ris-
ken nahm gegenuber dem Vorjahr mit +0,6% leicht zu
und betrug 1924 10,1 Mill.

Der WO rechnet in seiner Schdtzung vom J&nner 1996
fir die Lebensversicherung 1995 und 1996 mit einsr
starkeren Wachstumsdynamik im inlandischen Direktge-
schaft (+14,2% und +7,7%l Die Prognosen fur 1994
basieren jedoch noch auf dem gesamtwirtschaftlichen
Wachstumsszenario vom Dezember 1995; ebenso wa-
ren die Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingun-
gen aufgrund der jingsten Mabnahmen zur Budgetkon-
solidierung zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung im
Janner 1996 noch nicht bekannt.

Die Wachstumschancen der &sterreichischen  Wirt-
schaft werden nunmehr unginstiger beurteilt [WIFO-
Prognose vom Marz 1994). Zusdtzlich wurde im ,Spar-

Ubersicht 5: lebensversicherung

Brutto- Netto- Selbst-  Uberschub Aufwendun-  Erhéhung der
pramien  pramien’] behaliquote aus der gen fir Ver-  versicherungs-
Finonz-  sicherungs- technischen
Abgegrenzt gebarung falfe Riickstellungen
MilF 5 In % Mill §
1990 28898 26073 902 11.466 11 540 21165
1991 29387 26274 895 13 544 12.840 22008
1992 31573 28.875 915 15772 15410 210823
1993 40179 37 262 527 18418 17383 28718
1994 40788 37 470 e 17 89 23296 23652
Gi: Bundesministerium for Finanzen — ') Geschétzt

paket” der dsterreichischen Bundesregierung die steu-
ermindernde Wirkung von Sonderausgaben wesitge-
hend eingeschrankt. Nach dem 1 Juni 1996 abge-
schlossene Ab- und Erlebensversicherungen mit Einmal-
pramie und einer Laufzeit unter 10 Jahren unterliegen
einer Versicherungssteuer von 11% stait 4%, und die
Differenz zwischen der sich aus solchen Vertrégen er-
gebenden Versicherungsleistung und der Einmalpramie
wird in Zukunft der Einkommensteuer unterliegen. Beide
Faktoren lassen aus heutiger Sicht die bisherigen Erwar-
tungen Uber das Prémisnwachstum als zu optimistisch
erscheinen

Laut WU stiegen die Einmalerlage in der Lebensversi-
cherung in den letzten Jahren am stérksten; mii rund
2Mrd S lag der Antell am Pramienaufkommen 1991
noch unter 7%. Nach einem Expansicnsschub 1992 um
mehr als 250% erreichte der Pramienanteil 1993 etwa
23% 1994 sanken die Pramieneinnahmen um rund 11%,
fir 1995 wird aber mit einem neuerlichen Anstieg um
iber 50% auf rund 13 Mrd. S gerechnet. Der Antell am
Gesamtpramienaufkommen  der  Lebensversicherung
diirfte dann etwa 28% ausmachen.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle waren in der
Lebensversicherung mit 23,3 Miil. S 1994 um 34,0% ho-
her als ein Jahr zuvor. Um die Licke gegenuber der Ein-
nahmenentwicklung zu schlieben, wurden Ruckstellun-
gen aufgeldst [Rickstellungen 1993 +36,2%, 1994
—17,6%]. Der WO rechnet in seiner Vorausschau for
1995 mit einem Leistungswachstum im inléndischen Di-
rektgeschaft von 17,5% und damit erneut mit einer stér-
keren Dynamik als im Pramienautkommen.

Die Zahl der Schadensfdlle betrug 1994 0,4 Mil
{+23,6% Da die Zahi der Risken mit 10,1 Mill. stag-
nierte (+0,6%), erhdhte sich das Verhdlinis von Scha-
densféllen zu Risken um fast ein Viertel Die Summe des
vertraglich vereinbarten, in Geldeinhsiten ausgedrick-
ten Versicherungsschuizes (Versicherungssummel betrug

971,1 Mrd S [46,1%].

KRANKENVERSICHERUNG

Mit einem unierdurchschnitilichen Anstieg des Pramien-
volumens nomineli -+ 3,5%) blieb das Einnahmenwachs-
tum der Krankenversicherungen hinter der Preisentwick-
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Ubersicht &: Private Krankenversicherung

Bruttopramien  Aufwen- Schaden- Uberschub  Erhdhung der
dungen fir quole aus der  versicherungs-

Versicherungs- Finanz- technischen
tallel) gebarung  Riickstellungen
Abgegrenzt
Mill § In % Mill §

1990 11751 G 409 801 1094 1240
1991 12705 10 260 808 1212 1375
1992 13625 11 447 B22 143 1.640
1993 14985 12339 823 1527 1848
1994 15,506 12,806 813 1294 1997
Gt: Bundesministerivm fiir finanzen — '} EinschlieBlich Prémienrdckerstatiung

lung im Gesundheitsbereich [+ 5,4%) zurick. Die Sche-
re zwischen Beitrdgen und Kosten &ffnete sich dadurch
weiter. Gleichzeitig stagnierte die Zahl der leistungs-
falle mit 1,1 Mill,, sodab die Aufwendungen fir Versi-
cherungsfalle nur schwach zunahmen (+2,2%) Die
Ruckstellungen wurden mit +8,1% deuilich stérker aus-
geweitet als die Bruttopramien. Die Zahl' der Risken
sank in der Krarkenversicherung von 19%3 guf 1994 um

4,5% auf 2,8 Mill.

SCHADEN- UND UNFALL-
VERSICHERUNG

Die Schaden- und Unfallversicherung
verzeichnete 1994 aufgrund eines Ansfiegs
im indirekten Geschdft um mehr als 30%
den zweitstérksten Zuwachs der gesamten
Prémieneinnahmen seit 1981.

Das hachste Pramienwachstum wias 1994 mit +9,8%
die Sparte der Schaden- und Unfallversicherung auf;
dies war der zweitstarkste Anstieg seit 1981 (1992
+ 11%l. Die Zunahme tberrascht eiwas, da der
Zugang zum &sterreichischen Markt fur ausléndische
Versicherungsanbieter seit der Schatfung des EWR er-
lgichtert ist und in dieser Sparte die meisten Anmeidun-
gen zum freien Dienstleistungsverkehr erfolgten Eine
Verscharfung des Wettbewerbs ist zuerst im Bereich
der Grobrisken in der Schadenversicherung zu erwar-
fen.

Der Gberdurchschnitiliche Anstieg im Gesamtgeschéft
ist auf die Entwicklung im indirekten Geschaft Rickversi-
cherungen) zurckzufihren (+31,5% aut 17,2 Mrd. S)
Das Aufkommen im direkien inléndischen Geschéait
blieb mit +5,3% vm 2 Prozentpunkte hinter dem durch-
schnittlichen Wachstum der letzten 10 Jahre zurick

Die gesamten Versicherungsleistungen der Schaden-
und Unfallversicherung stiegen 1994 nominell um 3%.
Laut WO nahmen die Pramien im direkten inléndischen
Geschaft in der Unlallversicherung um 7,6% aul
5,8 Mrd. S zu, die Leistungen um 6,2% auf 3,4 Mrd S
Die Zahl der Risken betrug 2,9 Mill {+10,1%!, die Zaht

Ubersicht 7. Schaden- und Unfaliversicherung

Bruttopramien Netto- Selbst-  Uberschuf  Versiche-
pramien  behaliquote  aus der  rungsleistun-
Finanz-  gen brutto
gebarung
Abgegrenzt Abgegrenzt Abgegrenzt
Gesamt-  Inléndisches Gesamt-
geschaft Direkt- geschéft
geschaft
il 3 In % Mt §
1990 58802 4919 39170 %7 4387 40 388
1991 62955 53037 42 868 3038 5730 44734
1992 69 899 57 286 46.172 806 7 044 46 584
1993 74371 61195 49 374 807 7473 49 500
1954 81647 64 408 49 253 76,5 6,367 50975

Qi Bundesministerium fir Finanzen

der Schaden- und leistungsfélle 172 555 -2,3%} Die
Relation der Schadensfélle zu den Risken nahm da-
durch um rund ein Zehntel ab. In der Sachversicherung
erhéhten sich die Pramien mit +6,1% deutlich starker
als die Leistungen (4+0,9%] Die Zah! der Leistungsfalle
betrug 2,7 Mill. bei 21,6 Mill. versicherten Risken. Die
Seibstbehaltquote im Gesamigeschatt war mit 76,5%
um 4,2 Prozentpunkle niedriger als 1993. Die Schaden-
quote blieb 1994 insgesamt weitgehend stabil; in der
Hagelversicherung 165,2%, 1993 112,9%!, in der Kredit-
versicherung (75,4%, 1993 106,7%| und in der Trans-
poriversicherung 162,7%, 1993 25,4%! war die Scha-
denquote 1993 durch Sondereffekte verzerrt gewesen
und kehrte 1994 zu den Trend- bzw Durchschnitiswer-
ten der Vorjahre zurick.

Im Bereich der Kreditversicherung wére allerdings an-
gesichts der Zunahme von Insclvenzen &sterreichischer
Unternehmen 1994 kein so starker Rickgang zu erwar-
ten gewesen; zugleich stieg das Pramienaufkommen um
8,4%, und die Leistungen waren um 23,4% geringer als
im Vorjahr,

Ubersicht 8: Schadenquoten in der Schaden- und
Unfallversicherung

1992 1993 1994
In %

Direkte Versicherungszweige 632 630 07
Unfalf 517 534 531
Betriebs-, Berufs- und Privathafipflicht 770 722 725
Kfz-Hafipflicht 48,5 684 47.3
Kiz-Fahrzeug 76,3 787 703
Kfz-Insassenunfall 144 19 0.4
Rechischutz 3¥5 389 374
Feuer — Industrie 802 528 567
Sonstige Fever 452 40,5 438
Feuer — Betriebsuntarbrechung 889 514 523
Einbruchdiebstahl 578 47 1 46,2
Leitungswasserschaden 550 581 556
Glasbruch 432 446 413
Sturmschaden 30.1 &2 1 450
Haushalr 55,4 546 515
Hagel 27 1129 652
Maschinen 478 703 6922
Transport 644 254 &27
Kredit 872 1067 754

Indirekte Versicherungszweige 823 83.1 &89

Insgesamt [direkt und indirekit 866 85,4 62 4

Q: Bundesministerium fir Finanzen. eigene Berechnungen,
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Ubersicht 9: Struktur der versicherungswirfschaftlichen Kapitalaniogen

Kassenbestand, Gut- Wertpopiere Dorlehens- Bebaute und unbe- Betelligungen Kopitclanlagen

haben bei Kredilunter- lorderungen, bavte Grundsticke insgesaml

rehmen, Wechsel und Palizzendarlehen

Schacks tnsgesamt Festverzinslich Anteilswerte
Ml §
1990 12 885 116.872 93674 24285 715 260172
1991 12245 130.948 . 110 359 27 452 8384 289 388
1992 13.007 136,590 102 075 34514 1236417 32052 19 76% 325035
1993 15234 149,581 104 523 45158 137 325 36796 3750 372 B0S
1994 144675 166.188 116,064 50 124 151 504 38891 47 897 419 159
Anfeile in %

1990 50 449 380 93 28 1000
1961 42 453 . 381 9.5 2% 1000
1962 40 420 314 106 380 99 6.1 1900
1963 41 402 280 121 366 99 91 1000
1994 35 36 77 120 361 23 114 1000

Q: Bundesministerium fir Finanzen.

VERMOGENSBILDUNG DER
VERSICHERUNGEN

Die Verabschiedung der dritten EG-Versicherungsrichtli-
nie brochie eine Verschiebung von der Versicherungs-
aufsicht zu einer intensiveren Finanzaufsicht der Versi-
cherungsunternehmen Diese bezieht sich insbesondere
auf die Eigenmittelausstattung, die versicherungstechni-
schen Rickstellungen und die Kapitalanlagen®.

Mit einem Kapitalanlagevolumen von 4192 Mrd. S
(+12,4% gegeniber 1993) ist der Versicherungssektor
nach dem Bankensekior die zweitgrobte institutionelle
Anlegergruppe auf dem dsterreichischen Finanzmarkt.
1995 dirfte das Anlagevolumen um rund 10% zuge-
nommen haben {laut den Quartalsmeldungen zur Versi-
cherungsstatisitik der OeMNB)

Die Beteiligungen wurden 1994 neuerlich um 41,8%
ausgeweitet und weisen nun einen Anteil von 11,4%
auf; die Dynamik hat aber gegeniiber den zwei Jahren
zuvor merklich abgenommen (1993 +70,8%, 1992
+ 135%). Der Anstieg ging 1994 zu Lasten der Wertpa-
pieranlagen, deren Anteil in den letzten Jahren laufend
sinkt (1994 39,6%, Hochstwert 1991 45,3%)  Mit
166,2 Mrd. S halten die Versicherungen aber noch den
gréBten Anteil ihrer Anlagen in Wertpapieren. Dabei
verlagert sich der Schwerpunkt von den dominierenden
testverzinslichen  Wertpapieren [27,7% gegeniiber
31,4% 1992 zu den Anteilswerten: Die Veranlagung in
Anteilswerten sfieg seit 1992 (34,5 Mrd. S) j@hrlich im
Durchschnitt um 20,5% und betrug 1994 5C,1 Mrd S.
Der Anteil der Anlagen in Immobilien 19,3%! fiel zuletzt
hinter den Anteilswert der Beteiligungen zuriick”)

% Einen Uberblick Uber die fir die Versicherungswirtschaft geltenden
Anlegebestimmungen in 24 OECD-landern geban Dickinson — Dinenis
1994

9 Die tatsachliche Grébenordnung des Anteils der liegenschaften
wird in den lohresabschiiissen stark unterschatzt, da sie dort mit den
um die Abschreibung verminderten Anschaffungswerten angesetzt
sind Infolge der Wertsteigerung der letzten zwei Dekaden verfigen

WIFO

1995 verschob sich die Anlagestruktur weiter leicht:
Ausléindische Wertpapiere [+ 33%) und inléndische in-
vestmentzertifikate [+ 13%] wurden forciert, das Volu-
men der Anteilswerte stieg dadurch gegeniber 1994
um etwa 15%. Ebenfalls Oberdurchschnittich nchmen
die Darlghensiorderungen zo tknapp + 18%!, weil die
Darlehen an den Bund um mehr als 25% ausgeweitet
wurden'?)

Der UberschuB der Finanzgebarung in der Lebensversi-
cherung sank um 3,2%, weil die Abschreibungen von
Kapitalanlagen  von 4066 Mill § 1993 auf
22928 Mill. S 1994 erhéht wurden |n der Krankenver-
sicherung war der UberschuB in der Finanzgebarung
sogar um 5% geringer als 1993; der Grund hiefir liegt
einerseits in einem Rickgang der Ertrége aus sonstigen
Kapitalanlagen und Zinsertragen um 6% und ebenfalls
einem starken Anstieg der Abschreibungen um mehr als
200% Ebenso geht die Verringerung des Uberschusses
in der Finanzgebarung der Schaden- und Unfcllversi-
cherung ~14,8%) auf vermehrte Abschreibungen von
Kapitalanlagen {+ 137,8%l zurick

Die Rentabilitat der Kapitalanlagen der Versicherungs-
wirtschaft — nach der ,Hardy-Formel” (Szopo, 19801 —
ist wegen der vertingerten Uberschisse in der Finanz-
gebarung gesunken (nominelle Rendite lebensversiche-
rung —1,4 Prozentpunkie, Krankenversicherung
-1, Prozentpunkte, Schaden- und Unfallversicherung
-2.1 Prozentpunktel und erreichte das tefste Niveau
seit den sechziger Jahren. Der Abstand zur Sekundér-
marktrendite verringerte sich dadurch ebenfalls, die
Rendite der Finanzanlagen der Krankenversicherung
und der Schaden- und Unfallversicherung fiel um 1,0

die Versicherungen hier vermutlich Uber betrachiliche stille Reserven
Da die Beteiligungen ebenfalls hichstens zum Anschaffungswert bi-
lanziert werden, entstehen grundsatzlich dhrliche Bewertungsproble-
me; der starke Anstieg erfolgte aber erst in den letzten Jahren, sodob
die Bewertungsunterschiede nach nicht so krafh ausfallen diriten

'Y Quartalsstatistik zur Versicherungsstatistik der Qesterrsichischen
Nationalbank
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Ubersicht 10: Renditen der versicherungswirtschaftlichen
Kapitalanlagen

tebensversicherung Krankemversichersng  Schaden: und Unfall-
versicherung
Rendite in %

1989 78 72 44
1690 82 74 40
1991 8.5 75 74
1992 39 81 84
1953 P 76 8o
1594 77 57 59

Diferenz zur Sekund&rmarkirendite in Prozentpunkien
1987 07 00 —08
1990 —0.5 —13 —28
1991 —0.1 —1% —12
1992 05 —02 g1
1993 25 10 13
1994 10 —10 ~08

Q: Bundesministerium fir Faonzen eigene Berechnungen

bzw. 0,8 Prozentpunkte unter die Sekund@rmarkiren-
dite.
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Deregulation of the European Insurance Market.

Austria’s access to the European Economic Area sub-
stantially changed the competition rules governing the
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of the single insurance license has been in force in the EU
and the EEA, respectively. The consequence of this
change is that an insurance company authorized to op-
erate in any signatory of the EEA treaty has the right to
establish and offer services in any member country.

By the end of April 1994, a total of 167 enterprises from
the EEA had filed 227 registrations for cross-border ser-
vices in Austria A quantitative assessment of the chang-
es in the competition rules is difficult because registering
to establish and to offer services by a company from the
EEA does not, in contrast to the rules governing domestic
and non-EEA enterprises, require that the company offer
services in Austria. In the short o medium term, the sup-
ply and demand effects 1o be expected from member-
ship in the EU and the EEA, respectively, may be small in
the large volume business In the long term it is likely that
business by EEA insurance companies will pick up, mainly
in life and damage and accident insurance The intensi-
fied competition is fikely to put pressure on insurance
companies fo cul operating expenses

By the end of April 1996, 34 Austrian companies had fil-
ed 213 registrations to offer insurance services in the
EEA. As expected however, access to this larger market
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Austria’s Insurance Sector in 1994-95 — Summary

had no discernible effect on business in 1994 Only in
damage and accident insurance was a small portion of
premium income earned directly in the EEA {005 per-
cent)

According 1o the Ausirian Insurance Association (VVOL,
domestic direct premium revenues rose by cnly 3.9 per-
cent to ATS 121.3 billion in 1994 The period of slow
growth has confinued with rates of 6.7 percent and
4 4 percent in 1995 and 1994, life insurance premium
revenuss rose by a meager | 4 percent in 1994, but the
strong increase in lump-sum payments thy about 50 per-
ceni} will boost the growth rate to 14 percent in 1995 As
a result of the business cycle developmenis and the ef-
fects of the government’s consalidation drive, the outlook
for 1996 is rather subdued. The private hedlth insurance
sector recorded o growth in premium revenues of
3.6 percent in 1994 11995 + 3.9 percent, 1996 -0.7 per-
centl. In the damage and accident sector, premium reve-
nues directly earned from domestic customers rose by
only 56 perceni, less thon the average increase. The
surge in the re-insurance business by 315 percent was
quite remarkable, however: companies in damage and
accident insurance posted an increase in premium reve-
nues by 9.8 percent, the second highest gain since 1981,
Premium revenues from damage and accident insurance
may have risen by 2.9 percent in 1995 and are expected
to increase by 3 2 percent in 1996
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