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H Exportgetragene Konjunkturerholung durch hohen Euro-Kurs belastet

Ewald Walterskirchen

Die Erholung der heimischen Konjunktur hielt im Sommer an. Im lll. Quartal Ubertraf die Ausfuhr
das Vorjahresniveau nominell um 12%. Dies hatte eine kraffige Ausweitung der Sachguterpro-
dukfion zur Folge. Der jungste starke Anstieg des Euro-Kurses belastet jedoch die Exportwirt-
schaft und macht den Euro-Raum als Standort fUr Investitionen weniger attraktiv.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 « Zahlungsbi-
lanz « Tourismus * AuBenhandel ¢ Zinssdize ¢ Landwirtschaft ¢ SachgUtererzeugung ¢ Bauwirt-
schaft ¢ Binnenhandel * Verkehr ¢ Bankenstatistik ¢ Arbeitsmarkt ¢ Preise und Lohne ¢ Staats-
haushalt « Soziale Sicherheit « Umwelt ¢ Entwicklung in den Bundesldndern

Konsum nach Neuberechnung schwdachere Konjunkturstitze. Zuwdchse im
Weihnachtsgeschaft moglich

Michael Wiger

Die stabilisierende Wirkung des privaten Konsums war im Euro-Raum in der Rezession 2001/2003
deutlich geringer als im Abschwung 1992/93. Im 1. Halbjahr 2004 stiegen die Ausgaben der pri-
vaten Haushalte in Osterreich méBig. Im 2. Halbjahr dirfte sich das Wachstum beschleunigen;
vor diesem Hintergrund erscheinen im Weihnachtsgeschdft reale Zuwdchse gegentber dem
Vorjahr méglich.

Der Verbraucherpreisindex als Konjunkturindikator?
Wolfgang Pollan

Der Verbraucherpreisindex misst die Entwicklung des Lebensstandards der privaten Haushalte,
wird aber mitunter auch gemeinsam mit anderen Kennzahlen fUr die Beurteilung der Konjunk-
turlage verwendet. Seine Aussagekraft ist hier mit Vorsicht zu interpretieren: Die kurzfristige Preis-
entwicklung wird ndmlich hdufig von Faktoren bestimmt, die mit dem Konjunkturverlauf wenig
oder gar nicht zusammenhdngen. Diese Einschrénkung betrifft sowohl den zeitlichen als auch
den internationalen Vergleich von Inflationsraten.

Von Kriegsende bis zum Staatsvertrag. Eine wirtschaftshistorische Betrachtung
Hans Seidel

2005 j&hrt sich der Abschluss des Osterreichischen Staatsvertrags zum 50. Mal. Die Grundlagen
fUr das &sterreichische "Wirtschaftswunder" wurden im ersten Nachkriegsjahrzehnt geschaffen.
Damals wurden wichtige Weichen auf dem Weg zur spdteren Wohlstandsgesellschaft gestellt.
Vorbildhaft fUr spdtere Generationen waren der Umgang mit "fundamentaler' Unsicherheit und
die Art, wie soziale Konflikte geldst wurden.
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Ewald Walterskirchen

Exportgetragene Konjunkturerholung durch hohen

Euro-Kurs belastet

Die Belebung der Ausfuhr hielt im lll. Quartal an und hatte eine krdaftige Ausweitung der Sachgiterproduk-
tion zur Folge. Der jingste starke Anstieg des Euro-Kurses belastet nicht nur die Exportwirtschaft, sondern

macht auch den Euro-Raum als Standort fiir Investitionen weniger attraktiv.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 7. Dezember 2004 « E-Mail-Adresse:

Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Die Verbesserung der heimischen Konjunktur hielt im Sommer an. Im Ill. Quartal Gber-
frafen die Exporte das Vorjahresniveau nominell um 12%. Sehr hoch war die Nach-
frage aus den USA und Sudosteuropa, aber auch aus Deutschland. Die &sterreichi-
schen Unternehmen profitierten von Zulieferungen an die florierende deutsche Ex-
portindustrie. Der betrdchtliche Anstieg des Euro-Kurses, von dem die deutsche Wirt-
schaft besonders betroffen ist, Iasst jedoch ein Abflauen der Exportdynamik erwar-
ten.

Das rasche Wachstum der Weltwirtschaft schwdcht sich allmdahlich ab. In den USA
expandierte die Wirtschaft im lll. Quartal kraftig (+1% gegenUber dem Vorquartal),
die Vorlaufindikatoren fur das IV. Quartal deuten aber auf eine Verlangsamung hin.
In Japan und Europa fielen bereits die Ergebnisse fur das lll. Quartal schwéacher aus;
dazu trug sicher auch der hohe Rohdlpreis bei.

Die lebhafte Steigerung der Auslandsauftrége schlug sich in Osterreich heuer in einer
kraftfigen Zunahme der SachguUterproduktion nieder. Im lll. Quartal Gberstieg der
Produktionsindex den Vorjahresstand um 8%. Die Kfz-Industrie boomte, auch die In-
vestitionsgUterbranchen weiteten ihre Produktion stark aus. Nur die KonsumguUter-
branchen erlitten EinbuBen; dies steht im Einklang mit der schwachen Entwicklung
des privaten Konsums im Euro-Raum. In der Bauwirtschaft besserte sich die Auftrags-
lage im Sommer, nach einer ungunstigen Entwicklung im 1. Halbjahr zeichnen sich
nun Produktionszuwdéchse ab.

Die privaten Haushalte erhéhten inre Konsumausgaben im Sommer gegentber dem
Vorjahr deutlich — wie aufgrund der geringen Dynamik der Vergleichsperiode zu er-
warten war. Im Jahr 2004 bleibt der Zuwachs des privaten Konsums jedoch mdaBig.
Das Verbrauchervertrauen verbesserte sich im Gegensatz zur Unternehmerstimmung
heuer nicht. Im lll. Quartal Uberstiegen die Einzelhandelsumsdize das (schwache)
reale Vorjahresniveau um fast 3%, es wurden auch mehr neue Pkw zugelassen. Auf-
grund dieser Belebung fielen die Umsatzsteuereinnahmen relativ kraftig aus. Gegen
Jahresende ist wegen des Auslaufens der Investitionszuwachsprdmie sowie wegen
der Kérperschaftsteuersenkung mit einer regen Investitionstatigkeit zu rechnen.

Die rezenteste Konjunkturinformation liefert die WIFO-Unternehmensumfrage vom
November. Hier beurteilten die Unternehmen ihre Auftrags- und Geschdftslage posi-
tiv, aber nicht ginstiger als in den Vormonaten. Viele Unternehmen erwarten einen
Anstieg der Verkaufspreise — wohl eine Folge der Verteuerung von Energie und Roh-
stoffen.

Im Herbst frieb der Erddlpreis die Inflationsrate in die Hohe und lieB die Realeinkom-
men je Arbeitnehmer leicht sinken. Anfang Dezember beruhigte sich die Situation
auf den Rohéimdrkten, die Preise gingen auf etwa 40 $ je Fass (Brent) zurick. In Os-
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Starker Anstieg des
Euro-Kurses

Hohes Wachstum in
den USA

848

terreich erreichte die Inflationsrate im Oktober 2,6%, davon entfielen 0,6 Prozent-
punkte auf die Teuerung von Energieprodukten.

Das Tempo der Konjunkturerholung reichte bisher nicht aus, um die Arbeitslosigkeit
spUrbar zu verringern. Die Zahl der Arbeitslosen blieb im November auf relativ hohem
Niveau (-1.400 gegenUber dem Vorjahr). Vermehrte SchulungsmaBnahmen und
Pensionsbewerbungen von Arbeitslosen verhinderten einen Anstieg der Arbeitslo-
senquote. Die Zahl der Aktivbeschdaftigten nahm infolge der Flexibilisierung des Ar-
beitsmarktes kraftig zu (+30.000 bzw. +1%). Leider liegen zur Entwicklung von Voll-
und Teilzeitarbeitsplatzen keine Informationen vor. Die betrdchitliche Zunahme der
Zahl der offenen Stellen (+11%) deutet auf eine weitere Erholung der Beschaftigung
in den kommenden Monaten hin.

Der Euro-Kurs erhéhte sich Anfang Dezember auf 1,34 $ und war damit um rund 10%
hoher als vor einem Jahr. Die Hauptursachen des Dollarverfalls liegen im hohen Leis-
tungsbilanzdefizit der USA, im rascheren Anstieg der Inlandsnachfrage als im Euro-
Raum sowie in der Umschichtung der Portefeuilles vom Dollar zum Euro. Dies gilt ins-
besondere fUr Notenbanken, die hohe Dollarreserven haben.

Die Auswirkungen des hohen Euro-Kurses sind fUr die Wirtschaft des Euro-Raums per
Saldo ungUnstig. Der EZB-Pré&sident bezeichnete die Euro-Aufwertung deshalb als
"unerwUnscht". Der Export in den Dollarraum wird erschwert; das frifft besonders
Deutschland und damit indirekt auch Osterreich. Neben der Ausfuhr wird aber auch
die Attraktivitét des Euro-Raums fUr Investitionen beeintréchtigt. In der gegenwdarti-
gen Konjunktursituation wdére gerade ein Anspringen der Investitionen im Euro-Raum
notig, um einen selbsttragenden Aufschwung herbeizufUhren. Der Euro-Raum wird
aber als Standort fUr international téatige Unternehmen weniger interessant, weil die
Kosten der Betriebsansiedlung bzw. -ausweitung relativ zu anderen Standorten stei-
gen und weil die massiven Wechselkursschwankungen das Investitionsrisiko erhdhen.
Wenn die Wechselkursverénderung als dauerhaft angesehen wird, lohnt es sich fUr
multinationale Unternehmen eher, im Dollarraum (einschlieBlich Chinas) zu investie-
ren — zumal dort die Wachstumschancen wesentlich héher sind als in Europa.

Importe werden durch den Anstieg des Euro-Kurses billiger. Ohne die Euro-Aufwer-
tung hatte sich etwa Rohdl noch stérker verteuert. Auch Urlaube im Dollarraum
(USA, Karibik, China) werden spUrbar billiger. Kurzfristig kdnnen also Konsumenten
und Touristen einen Vorteil aus der Hoherbewertung des Euro ziehen, solange nicht
Export- und BeschaftigungseinbuBen die Kaufkraft démpfen.

Die Weltwirtschaft erzielt heuer das héchste Wachstum seit fast drei Jahrzehnten.
Den groBten Beitrag leisten dazu China und die USA. Im lll. Quartal wuchs die Wirt-
schaft der USA um 1,0% gegenUtber dem Vorquartal (nach +0,8% im Il. Quartal). Im
Vorjahresvergleich schwdchte sich die Steigerungsrate etwas ab (von +4,8% auf
+4%).

Der private Konsum und die Investitionen expandierten kraftig, der AuBenbeitrag
war trotz der Dollarabwertung weiter negativ. Die fUr die Wirtschaft der EU wichtige
Ausweitung der Importe der USA blieb hoch, die Einfuhr von GuUtern Gbertraf den
Wert der Vorperiode im Ill. Quartal real um 1%%, jenen des Vorjahres um 12%. Die
FrOhindikatoren deuten jedoch auf eine Verlangsamung des Wachstums hin.

In Japan kam die Erholung der Wirtschaft zuletzt nur schleppend voran. Das reale
Bruttoinlandsprodukt stieg im lll. Quartal um nur 0,1% gegentber dem Vorquartal
(nach +0,3% im Il. Quartal). Im Vorjahresvergleich expandierte die Wirtschaft mit
+3.9% viel rascher als im Euro-Raum (+1,8%). Wesentlich gUnstiger als in Japan ver-
|&uft die Entwicklung weiterhin in China, Indien und den "Tigerstaaten". Wahrend der
Yen aufwertete, profitierte China von der Bindung der Wahrung an den Dollar. Alle
BemuUhungen der Regierung der USA, China zu einer Aufwertung zu bewegen, wao-
ren bisher erfolglos.

MONATSBERICHTE 12/2004 WIFO
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1995 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Konjunkturerholung im
Euro-Raum verlang-
samt

Die Wirtschaft entwickelt sich
im Euro-Raum entt&uschend.
Nach zwei ginstigen Quar-
talsergebnissen schwdchte
sich der saisonbereinigte An-
stieg des BIP im lll. Quartal
deutlich ab (auf +0,3%). Der
Anstieg des Euro-Kurses und
die Rohdlverteuerung wirken
ddmpfend.

Exportgetragenes
Wachstum flaut in
Deutschland ab

Gute Stimmung in der
heimischen Sach-
guterproduktion

850

Nach einer kraftigen Belebung im 1. Halbjahr hat sich das Wirtschaftswachstum in
Europa im lll. Quartal verlangsamt. Hier schlugen sich die D&dmpfung der Expansion
der Weltwirtschaft, die Erddlverteuerung und die Hoherbewertung des Euro nieder.

Im 1ll. Quartal erhdhte sich das BIP im Euro-Raum gegenuber dem Vorquartal um
0,3% (nach +0,7% bzw. +0,5% in den vorhergehenden Quartalen). Im Vorjahresver-
gleich wuchs die Wirtschaft im lll. Quartal um 1,8%; die Sachguterproduktion, die re-
lativ rasch auf eine Ausweitung der Auslandsnachfrage reagiert, Gbertraf das Vor-
jahresniveau um fast 3%. EnttGuschend blieb die Entwicklung der Binnennachfrage.
Der Wachstumsrickstand des Euro-Raums gegenUtber den USA und Japan geht in
hohem MaBe auf die Abweichung der Konsumentwicklung zurGck: Im Euro-Raum
stieg der private Konsum im Illl. Quartal um 0,2% gegenUtber dem Vorquartal, in Jo-
pan um 0,9% und in den USA um 1,2%.

Das Anziehen der internationalen Energie- und Rohstoffnotierungen hatte einen Auf-
tfrieb der Verbraucherpreise zur Folge. Im Oktober erreichte die Inflationsrate im Euro-
Raum 2,4%, fir November wird sie von Eurostat auf 2,2% geschatzt. Die Teuerungsro-
te liegt Uber der angestrebten 2%-Marke, aber nicht wegen eines NachfrageUber-
hangs in Europa, sondern infolge von Angebots- und Nachfrageentwicklungen auf
den internationalen Rohdimérkten'). Die Europdische Zentralbank lieB deshalb die
Zinssatze wie erwartet auch bei ihrer jUngsten Sitzung Anfang Dezember unverdn-
dert. Weitere Zinssatzsenkungen, um den Anstieg des Euro-Kurses zu bremsen, sind in
den ndchsten Monaten ebenso wenig wahrscheinlich wie eine Anhebung der Zins-
satze.

Die Konjunkturerholung war in Europa bisher zu schwach, um die Arbeitslosigkeit sig-
nifikant zu verringern. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrug im Oktober im
Euro-Raum unverdndert 8,9%, geringfugig weniger als vor einem Jahr — in den USA
lag sie bei 5,7%, in Japan bei 4,7%. Eurostat schatzt, dass im Oktober in der EU 15
12,7 Mio. und in der EU 25 19,7 Mio. Personen arbeitslos waren (saisonbereinigt)?).

Die deutsche Exportwirtschaft ist von der Aufwertung des Euro besonders betroffen.
Im lll. Quartal schwdchte sich das Wirtschaftswachstum in Deutschland auf +0,1%
gegenuber dem Vorquartal ab, nachdem es zuvor — vom Export gefragen — 0,4%
erreicht hatte. Weiterhin ist die Inlandsnachfrage mdaBig. Die Konsumenten sind ver-
unsichert. Die Einzelhandelsums&tze gehen zurlck, die Sparquote steigt.

Im November hat sich die Stimmung der deutschen Wirtschaft, gemessen am ifo-
Geschdaftsklimaindex, deutlich verschlechtert. Sowohl die Beurteilung der aktuellen
Lage als auch die Erwartungen fielen ungUnstiger aus als im Vormonat. Das ifo-
Institut macht dafir den hohen Erddlpreis und die Aufwertung des Euro verantwort-
lich.

Die Arbeitslosigkeit blieb unverdndert hoch. Im J&nner wird sie aus stafistischen
Grinden sprunghaft steigen, weil die arbeitsfGhigen Sozialhilfebezieher in die Be-
rechnung einbezogen werden.

In der WIFO-Konjunkturumfrage vom November schétzten die Unternehmen der &s-
terreichischen Sachgutererzeugung die Konjunkturlage positiv ein, die Stimmung
verbesserte sich aber nicht weiter. Ein Drittel der Unternehmen hat die Produktion in
den letzten drei Monaten ausgeweitet. Nur wenige Teilnehmer meldeten jedoch
"mehr als ausreichende" Auffragsbestdnde. Auch fir die kommenden Monate
Uberwiegen die positiven Meldungen. Die Unternehmen erwarten vor allem einen
Anstieg der Verkaufspreise. Dies dUrfte allerdings eher auf die Uberwdlzung der er-
hohten Rohstoffkosten als auf eine Ausweitung der Nachfrage zurGckgehen.

1) Siehe dazu Pollan, W., "Der Verbraucherpreisindex als Konjunkturindikator?", in diesem Heft.

2) Eurostat verwendet die Definition der Internationalen Arbeitsorganisation, nach der Personen zwischen 15
und 74 Jahren als arbeitslos gelten, wenn sie ohne Arbeit sind (d. h. nicht mehr als 1 Stunde pro Woche ar-
beiten), innerhalb der ndchsten zwei Wochen eine Arbeit aufnehmen kdnnen und in den vier Wochen zuvor
aktiv Arbeit gesucht haben.

MONATSBERICHTE 12/2004 WIFO
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Wdhrend der Vertrauensindikator der Industrie im Laufe des Jahres 2004 stieg, ver-
harrte das Verbrauchervertirauen ohne Aufwdartstendenz unter dem langfristigen
Durchschnitt. Ein relativ hoher Anteil der Haushalte geht von einer Verschlechterung
der individuellen finanziellen Lage aus. Dennoch stieg der private Konsum im
lll. Quartal deutlich.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Der Produktionsindex der Sachgutererzeugung erhdhte sich im lll. Quartal mit +8%2%
gegenuber dem Vorjahr noch kréftiger als in den Vorquartalen. Herausragend war
die Expansion der Kfz-Industrie, aber auch die InvestitionsgUterbranchen erzielten
betrédchtliche Zuwdéchse. Die Konsumguterbranchen verzeichneten dagegen durch-
wegs einen RUckgang.

In der Bauwirtschaft verbesserte sich die Beurteilung der Auftragslage in den letzten
Monaten. Ein relativ kleiner Anteil der Unternehmen bezeichnete die Auftragsbe-
sténde als "nicht ausreichend". Die Bauproduktion zeigt — auch im Wohnbau - seit
Juni steigende Tendenz.

Die positive Einschéatzung der Exportauftrdge durch die Unternehmen wird von der
AuBenhandelsstatistik bestatigt. In den ersten drei Quartalen 2004 waren die Waren-
exporte nominell um 12% hoher als im Vorjahr. Die Dynamik hat sich im Sommer nicht
abgeschwacht (lll. Quartal +12%). Besonders rasch expandierte die ausldndische
Nachfrage nach Pkw und Fahrzeugteilen. Die heimische Industrie profitierte von Zu-
lieferungen an die boomende deutsche Exportindustrie. Die Warenausfuhr nach
Deutschland wurde in den ersten drei Quartalen gegenidber dem Vorjahr um 11%
gesteigert. Noch starker expandierte die Ausfuhr in die USA und nach SGdosteuropa.
Der Export in die neuen EU-L&nder wuchs dagegen nur durchschnittlich.

Die Warenimporte wurden in den ersten drei Quartalen mit +84% deutlich langsao-
mer gesteigert als die Exporte. Die Warenverkehrsbilanz wies einen kleinen Uber-
schuss (80 Mio. €) auf, das Handelsbilanzdefizit mit der EU 25 erreichte 3,7 Mrd. €. Die
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Die Industrieunternehmen
beurteilten ihre Auftrags- und
Geschdftslage auch im No-
vember relativ ginstig, eine
weitere Verbesserung war
aber zuletzt nicht zu erken-
nen. Das Verbraucherver-
trauen blieb dagegen ge-
drickt —wohl wegen der
hohen Erdélpreise.

Hohe Dynamik der
Exporte
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Sommertourismus
relativ stabil

Zunahme der Einzel-
handelsumsatze

Inflationsrate stark von
Energiepreisen
beeinflusst

Die Preisentwicklung wird
derzeit durch den Rohé&lpreis
bestimmt. Im Oktober lag die
Inflationsrate bei 2,6%; fast
ein Viertel davon ging auf
die direkten Effekte der
Energieverteuerung zurick.
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Importe aus Deutschland und aus den neuen EU-Landern nahmen besonders kraftig
zu. Ein zunehmender Teil der Importe — insbesondere von intermedidren Gutern — ist
Input fUr die Exporte.

Der Tourismus entwickelte sich tfrotz der Schwdche der deutschen Konjunktur relativ
gut. Die Tourismusumsatze stiegen in der Sommersaison (Mai bis Oktober 2004) nach
vorldufigen Berechnungen nominell um 3,1% gegenUber dem Vorjahr. In realer
Rechnung ergibt sich ein leichtes Plus, das vor allem der relativ gunstigen Entwick-
lung des Stadtetourismus zuzuschreiben ist.

Die Zahl der Nachtigungen ging zurick (-2,1%), die Ausgaben pro N&chtigung er-
hohten sich dagegen dank Sté&dtetourismus und Kurzurlauben. Die deutlichen Ein-
buBen auf den Herkunftsmdarkten Deutschland und Schweiz wurden durch Positions-
gewinne in den USA, in GroBbritannien, Frankreich, Belgien, den Niederlanden und
Italien weitgehend ausgeglichen. Karnten und die Steiermark verzeichneten in der
Sommersaison EinbuBen. In den anderen Bundesldndern — vor allem in Wien und
Niederdsterreich — stiegen die Tourismusumsdéize.

Die Einschdtzung der Konsumtendenzen wird durch Unsicherheiten beziglich der
Preisentwicklung (Deflatoren des Einzelhandels) erschwert. Besondere Schwierigkei-
ten entstehen durch die Zuordnung groBer Handelsketten mit breitem Sortiment aus-
schlieBlich zum Nahrungsmittelbereich, da sich Nahrungsmittel starker verteuern als
andere Waren (z. B. fechnische Gerd&te).

Wie aufgrund der hohen Dynamik des Einzelhandels im Vorjahr zu erwarten war,
stiegen die realen Einzelhandelsumsdatze im 1. Halbjahr nur wenig (+/2% gegenUber
2003). Im lll. Quartal nahmen sie dagegen um fast 3% zu. Im Jahr 2004 durfte der pri-
vate Konsum maBig expandieren.

Relativ kraftig stiegen in den ersten zehn Monaten 2004 die Pkw-Neuzulassungen
(+2.5% gegenuber dem Vorjahr). Die realen Zuwéchse des Kfz-Handels (einschlieB-
lich Gebrauchtwagenhandel, Kfz-Reparaturen und Tankstellen) blieben dagegen
maBig.

Das Weihnachtsgeschdaft kdnnte heuer etwas gunstiger ausfallen als im lefzten
Jahrd). Die Konjunkturerholung und die knapp bevorstehende Verringerung der
Lohn- und Einkommensteuern durch die zweite Stufe der Steuerreform durften sich
positiv auf die Stimmung auswirken.

Der Rohdlpreis erreichte im Herbst einen neuen Héchststand; in den letzten Wochen
beruhigte er sich und lag Anfang Dezember bei 40 $ je Fass (Brent). Die Entwicklung
der Erddlpreise hdngt stark mit den Schwankungen der Weltkonjunktur zusammen,
die entsprechende Spekulationswellen ausldsen. Im Gefolge der Verlangsamung
des Weltwirtschaftswachstums bewegt sich der Rohdlpreis wieder in ruhigeren Bah-
nen.

Laut HWWA-Index waren Energierohstoffe im Oktober auf Euro-Basis um die Hdlffe
teurer als vor einem Jahr. Auch die Stahlpreise zogen stark an, die Notierungen fur
Nahrungsmittel gingen dagegen zurUck. Die kraftige Verteuerung von Rohwaren lie
den GroBhandelspreisindex im Oktober um 6% Uber das Vorjahresniveau steigen.
Die Uberwélzung auf die Erzeuger- und Verbraucherpreise scheint jedoch diesmal
geringer auszufallen als nach frUheren Erddlpreisschocks. Die Erzeugerpreise der In-
dustrie blieben bisher stabil, und auch die Lohne reagierten kaum auf den verstark-
ten Preisauftrieb.

Auf der Ebene der Verbraucherpreise zeigt sich vor allem der direkte Einfluss der ho-
heren Rohdlnotierungen auf die Benzin-, Dieseldl- und Heizdlpreise. Die Inflationsrate
erreichte im Oktober 2,6%, ohne die stark schwankenden Saisonwarenpreise sogar

3) Wiger, M., "Konsum nach Neuberechnung schwdchere Konjunkturstitze. Zuwéchse im Weihnachtsge-
schaft méglich”, in diesem Heft.
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2.9%. Die deutliche Verbiligung im Bereich der Computer und Digitalkameras
ddmpfte den Preisauftrieb kaum. Ohne Energieprodukte lag die Inflationsrate bei

2%, der direkte Einfluss der Energieverteuerung betrug somit 0,6 Prozentpunkte.

Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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WIFO MONATSBERICHTE 12/2004

letzten 12 Monaten

Nov. 04

NS v

Nov. 04

3,,
2,,
'| 4

Okt. 04

SN YT TN

Sept. 04

Nov. 04

3.100
3.090
3.080
3.070
3.060
3.050

28
2,4
2,0
1.6
12
038

- O = N W N

4,6
4,4
42
40
338

853



B KONJUNKTURBERICHT

Anstieg der
Beschdaftigung und
Stabilisierung der
Arbeitslosigkeit

Die Konjunkturerholung hat
einen Anstieg der Beschdfti-
gung und der Stellenange-
bote zur Folge. Die Zahl der
Arbeitslosen ging im Novem-
ber erstmails in diesem Jahr
gegenUber dem Vorjahr
leicht zurUck.
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Der Anstieg der Inflation hatte einen RGckgang der Bruttorealeinkommen je Arbeit-
nehmer zur Folge: Die Tarifldhne Uberfrafen das Vorjahresniveau im Oktober um
2,0%. In der Lohnrunde der Metallindustrie wurde fUr 2005 ein Anstieg der Kollekfiv-
vertrags- und Ist-Ldhne um 2,5% vereinbart, die Beamtengewerkschaften erzielten for
2005 eine Anhebung der Gehdlter um 2,3%.

Die Arbeitsmarktlage hat sich mit der Konjunkturerholung im Laufe des Jahres stabili-
siert. Im November stieg die Zahl der aktiv Beschaftigten gegentber dem Vorjahr um
29.400 (+1%). Die Sozialversicherungsstatistik liefert freilich keine Informationen dar-
Uber, wieweit der Anstieg der Beschdaftigung Teilzeit- oder Vollzeitstellen betraf. Eine
Steigerung der Teilzeitbeschaftigung ist zwar als Zeichen der Arbeitsmarkiflexibilisie-
rung und zunehmender Wahimdglichkeiten der Beschdaffigten zu begriBen, ein
RUckgang der Vollzeitbeschaftigung erschwert jedoch die Eingliederung der Arbeits-
losen.

Der Einfluss der Konjunkturerholung zeigt sich vor allem in der SachguUterproduktion.
Hier wurde der Beschdaftigungsrockgang im Laufe des Jahres deutlich kleiner. In den
letzten Monaten lag die Zahl der Beschdaftigten in Industrie und Gewerbe um rund
2.000 unter dem Vorjahresniveau. Hier entwickelten sich die Kfz-Zulieferbereiche be-
sonders gunstig. Im terti@ren Sekfor expandierte die Beschdaftigung insbesondere in
den unternehmensnahen Dienstleistungen (einschlieBlich Arbeitskrafteverleinung),
im Gesundheitswesen (Pflegebereich) und im Tourismus.

Die Arbeitslosigkeit scheint ihren konjunkturellen Hohepunkt erreicht zu haben. Die
Zahl der Arbeitslosen Ubertraf das Vorjahresniveau im lll. Quartal nur noch wenig, im
November ging sie erstmals um 1.400 Personen zurick. Allerdings waren 6.000 Ar-
beitslose mehr als im Vorjahr in Schulung (Schulungsteiinehmer werden nicht zu den
Arbeitslosen gezdhlt). Uberdies suchten mehr Arbeitslose als im Vorjahr um eine Pen-
sion an und wurden deshalb nicht mehr als arbeitslos erfasst. Der RUckgang der Ar-
beitslosigkeit Alterer geht vorwiegend auf die Steigerung der Zahl von Pensionsbe-
werbern zurGck. Der einsetzende Konjunkturaufschwung und sperzielle arbeitsmarki-
politische Programme fUr Jugendliche stoppten den Anstieg der Jugendarbeitslosig-
keit.

Im November waren 246.700 Arbeitslose beim Arbeitsmarkiservice vorgemerkt. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenquote laut EU-Berechnungsmethode blieb im Laufe des
Jahres unverdndert bei 4,5%; durch eine Revision wurde diese Quote um einige
Zehntelprozentpunkte angehoben. Das Stellenangebot war im November — dhnlich
wie in den Monaten zuvor — um gut ein Zehntel héher als im Vorjahr. Die Zunahme
der beim Arbeitsmarktservice gemeldeten offenen Stellen konzentriert sich auf In-
dustrie, Bauwirtschaft und Handel; sie IGsst eine Erholung der Beschdaftigung in den
kommenden Monaten erwarten.
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Ewald Walterskirchen

High Euro Exchange Rate Weighing on Export-Led

Recovery

The revival of exports continued in the third quarter, leading to a healthy increase in manufacturing out-
put. The latest strong rise in the euro exchange rate is not only weighing on exports, but also detracts from

the euro ared’'s attractiveness as a target for investment.

All staff members of the Austrian Institute of Economic Research contribute to the Business Cycle Report. * Cut-off date: 7 December 2004 « E-Mail

Address: Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

The brightening of domestic business conditions confinued over the last summer. In
the third quarter, the value of exports rose by 12 percent above the year-earlier
level. Particularly strong was demand from the USA and south-eastern Europe, but
also from Germany. Austrian companies benefited from supplies to the booming
German export industry. However, the marked rise in the euro exchange rate, which
affects the German economy more than others, suggests an imminent slackening of
export growth.

The swift expansion of global economic activity is gradually losing momentum. While
growth of GDP in the USA was sfill strong in the third quarter, at 1 percent from the
previous period, leading indicators point to a deceleration in the year-end quarter.
In Japan and Europe the pace slowed already in the third quarter, due partly to the
high oil prices.

The lively orders from abroad have led to a strong increase in Austrian manufactur-
ing output this year. The production index exceeded the year-earlier level by
8 percent in the third quarter. The motor car industry was booming, and also invest-
ment goods manufacturers posted massive gains. Only the consumer goods sector
suffered a setback, which is in line with sluggish private consumption in the euro
area. In the construction sector, the order situation improved in summer, suggesting
that output losses during the first semester are now being made up for.

In the summer months, private households raised their spending markedly from last
year, as could be expected given the rather poor results in the base period. For the
whole year 2004, gains in private consumption will nevertheless remain modest.
Consumer sentiment, unlike business confidence, has not improved this year. Retail
sales in the third quarter rose by nearly 3 percent in volume from the (low) level of
last year, with growth extending also to motor car purchases. On account of this re-
vival, sales tax revenues were relatively strong. Towards the end of the year, invest-
ment is expected to be robust, in view of the imminent phasing-out of the invest-
ment premium and a cut in the corporate tax rate.

The most recent information on the current business frend is provided by the regular
WIFO survey among companies of November. There, firms saw their order and busi-
ness situation positive overall, although not better than in the previous months. Many
firms expect an increase in sales prices, probably as a consequence of higher en-
ergy and raw materials costs.

In autumn, the oil price pushed up the rate of inflation, leading fo a slight fall in em-
ployees' real per-capita income. In early December, the situation on oil markets
calmed and the price of Brent eased to around 40 $ per barrel. In Austria, the rate of
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Strong rise in the Euro
exchange rate
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inflation reached 2.6 percent in October, of which 0.6 percentage point were due
to the more expensive energy products.

The pace of the cyclical recovery has so far not been strong enough as to make
major inroads intfo unemployment. The jobless figure maintained a relatively high
level in November, edging down by only 1,400 year-on-year. A rise in the recorded
unemployment rate was prevented only by a higher number of people out of work
being enrolled in training measures or applying for retirement benefits. The number
of people in active employment increased by a sizeable 30,000 or 1 percent as a
result of the labour market becoming more flexible. Unfortunately, no information is
available on the split between full-time and part-time jobs. The significant increase in
job vacancies by 11 percent bodes well for a further recovery of employment in the
months to come.

In early December, the euro exchange rate rose to 1.34 $, exceeding the year-
earlier level by around 10 percent. The main reasons for the dollar decline are to be
seen in the high current account deficit of the USA, in the greater strength of US
domestic demand compared with that of the euro area, and in portfolio shifts from
dollar to euro assets. The latfter is mainly the case for cenfral banks holding high dol-
lar reserves.

The effects of the high euro exchange rate for the euro area economy are unfa-
vourable on balance. The ECB President therefore called the euro appreciation
"unwelcome". Exports into the dollar area are being dragged down, affecting Ger-
many in particular and, indirectly, Austria. Apart from exports, what also suffers is the
attractiveness of the euro area for investors. Yet, at the present juncture a rebound
in investment would be crucial to secure a self-sustained cyclical upturn in the euro
area. In present circumstances, however, the euro area becomes less attractive as
a location for internationally operating companies, since the costs of establishing a
new plant or enlarging an existing one are rising relative to other locations, and be-
cause the strong exchange rate variations add to investment risks. If the exchange
rate shift is regarded as permanent, multinational companies will rather be induced
to invest in the dollar area (including China), given also the significantly higher
growth prospects compared with the euro area.

Imports are becoming cheaper as a consequence of the euro appreciation. With-
out the latter, prices of oil and other commodities would have gone up even faster.
Also holiday fravel fo the dollar area (USA, Caribbean, China) is now clearly more
affordable. In the short run, therefore, consumers and tourists may reap the benefits
from a stronger euro, as long as sefbacks in exports and employment exert no drag
on their purchasing power.
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USA 4,8 58 6,0 59 5.6 5,6 5,5 5.6 5.6 5,6 5.5 5.4 54
Japan 50 54 5.8 5,1 4,9 4,6 4,8 4,7 4,6 4,6 4,9 4,8 4,6
Kanada 7.2 7.6 7.6 7.5 7.4 7.2 7.1 7.3 7.2 7.3 7.2 7.2 7.1
EU 7.4 7.7 8,1 8,1 8.0 8,1 8,0 8.1 8,1 8,0 8.0 8.0 8.0

Euro-Raum 8.0 8,4 8,9 8,9 8,9 8,9 8,9 8,9 8.9 8,9 8,9 8,9 8,9
Deutschland 7.8 8.7 9.6 9.6 9.6 9.8 9.9 9.8 9.8 9.8 9.9 9.9 9.9
Frankreich 8.4 8.9 9.4 9.6 9.6 9.5 9.6 9.5 9.5 9.6 9.5 9.6 9.6
Italien 9.4 2.0 8,6 8,5 . . . . . . . . .
Spanien 10,6 11,3 11,3 11,2 11,1 10,9 10,7 11,0 10,9 10,9 10,7 10,7 10,6
Niederlande 2,3 2,7 3.8 4,1 4,5 4,8 . 4,8 4,8 4,8 4,7 4,7 .
Belgien 6,7 7.3 7.9 7.9 7.8 7.7 7.7 7.7 7.7 7.7 7.7 7.7 7.7
Osterreich 3.6 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Portugal 4,0 5,0 6,2 6,3 6,2 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4 6,5
Finnland 9.1 9.1 9.0 9.0 9.0 8.9 8,6 9.0 8,9 8.9 8.7 8.6 8.4
Griechenland 10,4 9.9 9.3 9.3 . . . . . . . . .
Irland 3.9 4,3 4,6 4,6 4,6 4,6 4,5 4,6 4,5 4,6 4,5 4,5 4,4
Luxemburg 2,1 2,8 3.7 3.9 4,1 4,2 4,3 4,2 4,2 4,2 4,2 4,3 4,3

GroBbritannien 5.0 5.1 5.0 4,8 4,7 4,7 . 4,7 4,7 4,7 4,6 . .

Schweden 4,9 4,9 5.6 6,0 6,2 6,5 6,5 6,3 6,6 6,5 6,4 6,3 6.8

Danemark 4,3 4,6 5.6 57 5.6 5.4 5,8 55 5.4 5,4 53 53 53

Schweiz') 1.7 2,5 3.7 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9
Norwegen 3.6 3.9 4,5 4,5 4,4 4,5 . 4,4 4,6 4,6 4,6 4,5 .
Polen 18,5 19.8 19,2 191 191 18,9 18,7 19,0 18,9 18,9 18,8 18,7 18,6
Ungarn 5,6 5,6 58 58 58 58 58 58 58 87 58 58 85
Tschechien 8.0 7.3 7.8 8.1 8,4 8,4 8.4 8.4 8.4 8,4 8.4 8,4 8,4
Slowakei 19.4 18,8 17,5 17,8 18,3 18,5 18,1 18,5 18,5 18,4 18,2 18,0 18,0

Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 35 + 25 + 25 + 21 + 1,9 + 25 + 25 + 21 + 26 + 28 + 27 + 26 + 24
USA +28 +16 +23 + 18 + 18 +29 + 27 + 23 +30 + 33 + 30 + 26 + 26
Japan -07 -09 -03 -03 -01 -03 -01 -04 -05 +00 -01 -02 +00
Kanada +25 +22 +28 +17 +09 +22 +20 + 1,6 +25 +25 +23 +19 + 18
EU +24 +21 +22 +21 +18 +22 +23 +20 + 23 + 23 + 23 + 23 + 22
Harmonisierter VPI
Euro-Raum +23 +23 + 21 +20 + 17 +22 +23 +20 + 23 + 23 + 23 + 23 + 2]
Deutschland +19 +13 +10 +12 +10 +19 +20 + 17 +21 +19 +20 + 21 + 19
Frankreich + 18 +19 +22 + 24 + 20 + 26 + 25 + 24 + 28 + 27 + 26 + 25 + 23
Italien + 23 + 26 +28 + 27 +23 + 23 + 22 + 23 + 23 + 24 + 22 + 24 + 2]
Spanien +28 +36 +31 +28 +22 +32 +33 +27 +34 +35 + 33 + 33 + 32
Niederlande +51 +39 +22 +18 +14 +1,6 +12 +15 +17 + 15 +12 + 12 + 1,
Belgien +24 + 16 +15 + 17 +12 +20 +20 + 17 +24 + 20 + 21 +20 + 18
Osterreich +23 +1,7 +13 +12 + 14 +20 +20 + 15 + 21 + 23 + 21 + 22 + 18
Portugal + 44 + 37 + 33 +25 +22 +28 +25 + 24 + 24 + 37 + 29 + 25 + 2]
Finnland +27 +20 +13 +11 +02 -02 +02 -03 -01 -01 +02 + 03 + 02
Griechenland +37 +39 +34 +32 +29 +30 +30 +31 +31 +30 + 31 + 28 + 29
Irand + 40 + 47 + 40 + 32 + 21 +21 +25 + 17 + 21 + 25 + 25 + 25 + 24
Luxemburg +24 +21 +25 +21 +22 +33 +35 +27 +34 +38 +38 + 37 + 31
GroBbritannien +12 +13 +14 +13 +13 +14 +12 +12 +16 + 16 + 14 + 13 + 1,
Schweden +27 +20 +23 +19 +06 +12 +12 + 11 +1,5 +12 + 12 + 12 + 12
Ddanemark +23 +24 +20 +13 +07 +08 +10 +05 + 1,1 +09 + 11 +09 + 09
Schweiz') +10 +06 +06 +05 +01 +09 +09 +05 +09 +11 +09 + 10 + 09
Norwegen +27 +09 +20 +08 -11 +09 +13 +05 +10 +13 + 16 + 11 + 10
Polen’) +54 +19 +07 + 14 + 16 + 32 + 44 + 22 + 32 + 43 + 45 + 45 + 43
Ungarn') + 91 + 52 + 47 + 54 + 68 +74 + 70 + 69 +77 +75 +72 + 72 + 66
Tschechien') + 47 +18 + 01 +08 +23 + 26 +32 +22 +27 +29 +32 + 34 + 30
Slowakei') +73 +32 +85 +95 +84 +82 +75 +81 +84 +81 +85 + 73 + 66

Q: Statistik Austria, OECD. — ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die Sachgitererzeugung in der EU

2001 2002 2003 2004
IV.Qu. 1LQu. I.L.Qu. lIlLQu. IV.Qu. . Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen

Auftragsbesténde - 28 - 29 - 26 - 27 - 27 - 23 - 27 - 30 - 25 - 21 - 16 -1 -1
Exportauftragsbestdnde - 27 - 31 - 25 - 22 - 21 - 23 - 26 - 28 - 25 - 21 - 14 - 8 - 10
Fertigwarenlager + 16 + 15 + 12 + 12 + 11 + 10 + 11 + 12 + 12 + 9 + 10 + 8 + 8
Produktionserwartungen - 9 - 4 + 7 + 4 + 7 + 1 + 2 + 0 + 8 + 12 + 13 + 10 + 13
Verkaufspreiserwartungen - 4 - 8 + 0 + 0 + 1 + 0 + 1 - 5 - 2 + 1 + 3 + 7 + 8
Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [.Qu I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In%

USA 37 1.7 1.2 1.1 1,1 1.2 1.7 1.2 1.5 1,6 1.7 1.9 2,0
Japan 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .
Kanada 4,0 2,6 3.0 2,7 2.3 2.1 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2.4 2,6
Euro-Raum 4,3 3,8 2.3 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2.2
GroBbritannien 50 4,0 3.7 3.9 4,1 4,5 4,8 4,5 4,7 4,8 4,9 4,9 .
Schweden 4,0 4,1 3.0 2.7 2,5 2,0 2,0 2.0 2.0 2,0 2,0 2,0 2,0
Ddanemark 4,6 39 2.4 2,1 2,1 2.1 2,2 2,1 2.2 2.2 2,1 2,1 2.2
Schweiz 2,9 1.1 0.3 0.3 0.3 0.3 0.6 0.3 0.5 0.5 0.6 0.7 .
Norwegen 7.2 6,9 4,1 2.8 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Polen 13.8 6,4 3.6 3.5 3.5 3.7 2,0 0.0 5,6 5.8 . . .
Ungarn 10,8 8,9 8.2 10,4 12,4 11,5 11,2 11.4 11.4 11,5 11,2 11,0 .
Tschechien 5.2 3.5 2,3 2,1 2,1 2.2 2,6 2.2 2.3 2.5 2,6 2.7 2.7
Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In %

USA 50 4,6 4,0 4,3 4,0 4,6 4,3 4,7 4,7 4,5 4,3 4,1 .
Japan 1.3 1.3 1.0 1.4 1.3 1,6 1.6 1.5 1.8 1.8 1,6 1.5 .
Kanada 5.9 53 4,8 4,8 4,4 4,8 4,7 4,8 4,9 4,8 4,7 4,6 4,6
Euro-Raum 5.0 4,9 4,2 4,4 4,2 4,4 4,2 4,4 4,4 4,3 4,2 4,1 .
Deutschland 4,8 4,8 4,1 4,3 4,1 4,2 4,1 4,3 4,3 4,2 4,1 4,0 3.9
Frankreich 4,9 4,9 4,1 4,3 4,1 4,3 4,2 4,3 4,4 4,3 4,1 4,1 4,0
Italien 52 5.0 4,2 4,4 4,3 45 4,3 4,5 4,5 4,4 4,3 4,3 4,1
Spanien 5.1 5,0 4,1 4,3 4,1 4,3 4,2 4,3 4,4 4,3 4,2 4,1 4,0
Niederlande 50 4,9 4,1 4,3 4,1 4,3 4,2 4,4 4,4 4,3 4,2 4,1 4,0
Belgien 5.1 5.0 4,2 4,4 4,2 4,4 4,2 4,4 4,5 4,3 4,2 4,1 4,0
Osterreich 5,1 5.0 4,2 4,4 4,2 4,3 4,2 4,4 4,4 4,4 4,2 4,1 4,0
Portugal 52 5,0 4,2 4,4 4,1 4,4 4,2 4,4 4,5 4,3 4,2 4,1 4,0
Finnland 50 5.0 4,1 4,3 4,1 4,3 4,2 4,3 4,5 4,4 4,2 4,1 4,0
Irand 5.0 5.0 4,1 4,3 4,1 4,3 4,1 4,3 4,4 4,3 4,1 4,0 3.9
Luxemburg 4,9 4,7 4,0 45 4,3 4,4 4,2 4,4 4,5 4,4 4,2 4,1 .
GroBbritannien 5.0 4,9 4,6 5.0 4,8 5.1 5.0 5.2 5.2 5.1 50 4,9 4,8
Schweden 5.1 53 4,6 4,9 4,5 4,7 4,5 4,7 4,7 4,6 4,4 4,4 4,3
Danemark 5.1 5.1 4,3 4,5 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,6 4,4 4,4 4,2
Schweiz 3.4 3.2 2.7 2, 2.7 2.9 . 2,9 3.0 3.0 2.8 . .
Norwegen 6,2 6,4 5,0 4,9 4, 4,8 4,3 4,9 4,7 4,5 4,3 4,2 .

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 0,90 0,94 1,13 1,19 1,25 1,20 1,22 1,21 1,23 1,22 1,22 1,25 1,30
Yen 108,73 118,07 130,96 129,46 134,01 132,14 134,38 132,86 134,08 13454 134,51 13597 136,09
Schweizer Franken 1,51 1,47 1,52 1,55 1,57 1,54 1,54 1,52 1,53 1,54 1,54 1,54 1,52
Pfund Sterling 0,62 0,63 0,69 0,70 0,68 0,67 0,67 0,66 0,67 0,67 0,68 0,69 0,70
Tschechische Krone 3406 3082 31,84 32,10 3286 3204 31,59 31,61 31,55 31,63 31,60 31,49 31,29
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Zypern-Pfund 0,58 0,58 0,58 0,58 0,59 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58
Lettischer Lats 0,56 0,58 0,64 0,65 0,67 0,65 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,67 0,68
Litauische Litas 3,57 3.46 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 256,62 242,89 253,52 259,94 260,27 252,11 248,80 253,02 249,89 248,85 247,66 246,69 24536
Mailtesische Lira 0,40 0,41 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43
Polnischer Zloty 3,67 3.85 4,40 4,62 4,78 4,69 4,42 4,59 4,47 4,43 4,37 4,32 4,26
Slowenischer Tolar 217,97 22597 233,83 236,16 237,79 238,85 23995 239,36 23990 239,99 239,97 23991 239,79
Slowakische Krone 4330 42,68 41,49 41,18 40,56 40,08 40,02 39,92 39,90 40,11 40,05 40,00 39,55
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +10 + 14 +38 +34 +24 +06 + 10 +03 +06 + 1,1 + 11 + 10
Industriewaren +09 +13 +37 +33 +24 +06 +09 +02 +06 + 11 + 10 + 10
Real +03 +06 +28 +24 +18 +02 +06 +01 +03 + 08 + 08 .
Industriewaren + 0, +08 +29 +25 +20 +03 +07 +01 +03 +09 + 08
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWA-Index
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis -103 + 07 +143 +134 +130 +362 +382 +327 +344 +372 +43,1 +455 +354
Auf Euro-Basis - 79 - 46 - 43 - 47 - 29 +285 +272 +275 +246 +255 +31,5 +362 +220
Ohne Energierohstoffe -73 -26 -46 -21 + 77 +183 +108 +192 +155 + 97 + 74 + 50 + 17
Nahrungs- und Genussmittel - 44 + 60 -93 -129 + 1,6 +181 + 01 +196 +106 - 20 - 77 -11,7 -146
Industrierohstoffe -85 -64 -22 + 38 +108 +184 +157 +189 +17,6 +151 +145 +127 + 92
Energierohstoffe -81 -57 -41 -60 -78 +339 +353 +31,8 +290 +330 +442 +525 +327
Rohdl -109 -39 -34 -70 -118 +274 +306 +239 +225 +286 +414 +512 +31,6
Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. ¢ E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2003 2004

LQu. IL.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft -32 -04 +04 +57 -48 +05 +00 +00 -40 -78 -57 -06 + 10
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) +30 +64 +15 +05 -02 + 45 + 40 -12 -28 + 1,7 + 1,7 + 29 + 47
Energie- und Wasserversorgung + 39 - 08 + 36 + 53 + 20 + 10 + 20 + 94 + 38 -42 -20 -76 + 05
Bauwesen +14 +08 -32 -05 +29 +07 + 17 + 40 + 13 + 45 + 22 + 06 + 05
Handel?) +30 +37 -00 +12 +13 +13 +25 +19 +28 +01 +06 -09 + 16
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen + 28 +55 +34 +24 +20 +16 +30 -22 +52 +38 +28 + 13 + 16
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +24 +21 +13 +15 +12 +15 +18 + 11 +10 +12 + 14 + 14 + 14
Kreditinstitute und Versiche-
rungen + 42 +52 -10 +01 -14 +15 +10 -12 +20 -12 -52 + 14 -15
Grundsticks- und Wohnungs-
wesend) +32 + 64 +50 +21 +15 +28 +33 +13 + 14 + 15 + 18 + 21 + 3
Offentliche Verwaltung?) -34 -06 -14 -04 -02 -10 -03 -14 -09 +13 +02 -08 - 11
Sonstige Dienstleistungen +16 +18 +03 +12 +14 + 13 +20 + 18 + 19 + 1, + 1,1 + 1,1 + 1,1
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +22 +37 +10 +12 +08 +21 +25 +08 +07 +10 +06 + 09 + 20
Unterstellte BankgebUhr + 45 + 55 + 41 - 0.2 . . - 22 +24 -01 -08 -04 + 01
Gutersteuern minus GUter-
subventionen +79 +18 -02 08 - 046 . + 0 - 02 -25 -01 - 06 0.5
Bruttoinlandsprodukt +27 +34 +08 +14 +07 +19 +25 +09 +05 +07 + 06 + 08 + 19
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +26 +24 +07 +06 +13 +13 +19 + 15 +23 +08 +06 + 07 + 14
Private Haushalte +24 +33 +14 +08 + 13 +16 + 25 + 16 +26 + 07 +05 +08 + 18
Staat +30 -01 -14 +01 +11 +05 +00 +09 +13 +14 +09 + 05 + 02
Bruttoinvestitionens’) + 45 +33 -25 -33 + 61 -00 + 45 + 49 + 42 + 59 + 95 + 20 - 28
Bruttoanlageinvestitionen + 2,1 + 62 -23 -28 +53 +22 +35 +23 +38 +56 + 87 + 27 + 05
AusrUstungen?) + 47 +11,8 2,1 - 52 +77 + 40 + 55 -05 +72 +75 +173 + 47 + 15
Bauten +03 +19 -25 -07 +33 +07 + 17 +56 + 10 + 43 + 30 + 05 - 04
Inléndische Verwendung’) +29 +26 -02 +00 +22 +12 +25 +23 +28 + 1,1 + 27 + 12 + 01
Exporte +85 +134 + 75 +37 +18 + 60 + 62 +31 -15 +26 + 30 + 1,4 +109
Importe + 90 +11,6 + 59 + 12 + 48 + 47 + 64 + 59 + 28 + 34 +72 + 21 + 74
AuBenbeitrag?) -02 +08 +09 +14 -15 +08 +00 -12 -24 -04 -21 -03 + 19

Q: Statistik Austria, WIFO. Stand Ende September 2004. 2004 und 2005: Prognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich
Reparatur von Kfz und Gebrauchsgutern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — %) EinschlieBlich Vorratsver&nderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller
Anlagen, sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. — 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. — 8) Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten. e
E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2003 2004
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 29 + 49 + 26 + 37 + 24 + 34 + 43 + 28 + 24 + 22 + 24 + 30 + 38
Arbeitnehmerentgelte + 36 + 34 + 2] + 22 + 26 + 31 + 39 + 26 + 24 + 27 + 28 + 27 + 31
BetriebsUberschuss und
Selbst&ndigeneinkommen + 19 +81 + 45 + 37 + 31 + 43 + 52 + 32 + 25 + 39 + 29 + 38 + 61
Abschreibungen + 37 + 49 + 48 + 36 + 31 + 37 + 40 + 30 + 29 + 3] + 35 + 4] + 4,2
Nettonationaleinkommen + 28 + 49 + 22 + 37 +23 + 33 + 43 + 27 + 23 + 20 + 22 + 27 + 37
Verfigbares Nettonational-
einkommen + 28 + 51 +22 +32 + 21 + 34 + 43 + 25 +23 + 18 + 19 + 28 + 33
Real
Bruttonationaleinkommen + 21 +29 + 04 + 30 + 09 + 11 +12 +06 +08 + 17 + 20
Abschreibungen + 33 + 39 + 37 + 29 + 26 + 25 + 25 + 27 + 29 + 33 + 34
Nettonationaleinkommen + 20 + 27 -01 + 30 + 06 +09 +10 +02 +04 + 14 + 17
Verfigbares Nettonational-
einkommen + 20 + 29 - 01 + 25 + 04 +07 + 10 -00 + 01 + 1.5 + 13
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t
BIP real je Erwerbstatigen + 12 +26 +01 +16 +08 +14 + 16 + 15 + 06 + 07 +05 +09 + 17
BIP nominell Mrd. € 197,06 206,67 212,51 218,33 223,96 231,28 241,23 53,64 5560 5696 57,77 5513 57,80
Je Einwohner in€ 24.657 25.797 26459 27115 27.723 28.535 29.666  6.649 6886 7.047 7.14] 6807 7.133
Q: Statistik Austria, WIFO. Stand Ende September 2004. 2004 und 2005: Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Mrd. €
Leistungsbilanz -412 +081 -097 -007 +070 +0462 -210 +030 -008 +040 -199 +044 -055
Warenzahlungen - 624 -240 -38 -050 -109 -019 -084 -032 -001 +014 -058 +054 -08]
Dienstleistungen +470 +559 +54 +132 +279 +123 +04 +068 +032 +023 -027 +021 +046
Einkommen -128 -080 -098 -063 -073 +056 -071 +016 +000 +039 -08 -003 +0,18
Laufende Transfers -131 -158 -159 -026 -028 -09 -095 -021 -039 -037 -028 -029 -038
VermdbgensUbertragungen -054 -058 -031 -014 -001 -008 -009 +000 +009 -017 -002 +001 -0,08
Kapitalbilanz +348 -334 +095 +334 -069 +163 +157 +093 +013 +057 +094 -078 + 1,41
Statistische Differenz +1,17 +311 +033 -313 +000 -216 +062 -123 -014 -079 +106 +034 -078
Q: OeNB. Alle Werte aus vorléufigen Monatsdaten. « E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Accrual-Prinzip
1999 2000 2001 2002 2003 2002 2003 2004
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz -633 -53 -413 +075 -111 -140 +061 +160 -092 -142 -038 + 193 -1084
GuUter -338 -299 -140 +376 +097 +070 + 140 -017 +027 + 024 + 063 + 057 + 153
Dienstleistungen + 1,65 + 174 +206 +062 +162 -115 -010 + 265 -028 -046 -029 + 225 -097
Einkommen - 270 -266 -344 -169 -162 -038 -045 -04 -036 -041 -044 -058 - 044
Laufende Transfers -19 -145 -135 -195 -207 -057 -025 -048 -054 -079 -028 -030 - 096
VermbgensUbertragung -025 -047 -059 -03 -000 -025 -013 +011 -005 -001 -005 -005 -005
Kapitalbilanz + 6,61 + 468 + 418 -345 +125 +160 -128 -09 -113 + 153 + 184 -199 + 153
Direkfinvestitionenim Ausland - 3,10 - 623 - 351 -46,17 -624 -203 -057 -174 -167 -102 -18 -112 -136
Direkfinvestitionen in Osterreich + 2,79 + 9,60 + 6,61 + 038 + 649 + 072 -057 +239 + 1,16 + 1,48 + 146 + 1,14 + 0,53
Portfolioinvestitionen - 255 +323 +633 -435 +384 -203 -120 +023 +715 -657 + 303 + 284 -1722
Sonstige Investitionen +792 -249 -726 +530 -396 + 477 +094 -204 -857 +772 -107 -498 + 271
Offizielle Wahrungsreserven +196 +084 +207 +18 +18 +108 +015 +08 -004 +0,18 + 077 + 054 + 066
Statistische Differenz - 004 + 1,15 +054 +309 -014 +005 +08 -073 +209 -010 -14 +0,10 - 0465
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten +13 +14 +12 +03 +22 + 15 -23 + 49 -51 -10 -40 -11 - 33
Inl&dnder + 10 -15 +23 +26 +36 -24 -34 -02 -72 -259 53 + 4, + 3.5
Auslénder +14 +25 +09 -06 +19 +35 -19 +82 -40 + 12 -235 -31 - 66
Aus Deutschland +09 + 13 - 1,1 - 4] +02 -00 -57 +50 -104 +00 -91 - 60 -109
Aus den Niederlanden + 41 +71 +38 -30 +20 +53 + 16 +297 -04 -110 +188 + 1,7 - 61
Aus Italien + 57 + 49 + 68 +161 + 64 -52 +33 -57 -00 + 97 + 26 - 10 +138
Aus der Schweiz + 69 + 62 +79 +53 +49 +05 -23 +76 -83 +18 -97 -07 + 09
Aus GroBbritannien -09 + 66 -11 + 28 + 41 +165 + 71 + 70 +187 +104 + 54 + 50 + 20
Aus den USA -159 -152 - 67 - 68 - 04 +289 +130 +292 +272 +178 + 39 +156 + 56
Aus Japan - 96 -86 - 53 +287 + 85 +749 +124 +747 +88,1 +25,1 +123 + 27 -168
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

1999 2000 2001 2002 2003 2002 2003 2004
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. l.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 11.771 12361 13.397 13.903 14.647 3778 2780 4.523 3.045 4107 2972 4.699 3.203
Einnchmeni. e. S. 10.354 10.752 11.453 11.883 12.436 3.159 2332 4017 2533 3.450 2436 4123 2.594
Personentransport 1.417 1.608 1.944 2020 2211 619 448 506 512 657 536 576 609
Importe 9.366 10.048 10.961 10.825 11.520 3.398 2451 2400 2878 3.463 2779 2400  3.057
Ausgabeni. e. S. 8.623 9215 10.032 9.936 10.517 3.140 2240 2200 2.646 3.164 2507 2.143 2.754
Personentransport 743 833 929 889 1.003 258 211 200 232 299 272 257 303
Saldo 2405 2313 2436 3.078 3.127 380 329 2.123 167 644 193  2.300 146
Ohne Personentransport 1.730 1.537 1.421 1.947 1.919 19 92 1817 -113 286 - 71 1.981 - 160
Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)
2000 2001 2002 2003
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausl@ndischer Besucher 12.288 13.397 14.044 14.606
Ubernachtende Touristen 11.031 11.957 12.495 12.964
Tagesbesucher 1.257 1.440 1.549 1.642
Ausgaben inldndischer Besucher 10.344 10.965 11.308 11.885
Urlaubsreisende 8.188 8.672 8.958 9.487
Ubernachtende Touristen!) 4.844 5.259 5.436 5.755
Tagesbesucher 3.344 3.413 3.521 3.733
Geschdftsreisende 2.156 2.293 2.350 2.397
Ubernachtende Touristen 835 917 931 943
Tagesbesucher 1.321 1.376 1.419 1.455
Ausgaben der Inlénder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 822 856 882 905
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche) 23.454 25218 26.234 27.395

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 und 2001: endgultig, 2002: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismussatellitenkonto fOr

Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse", WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37, http://publikationen.wifo.
ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo_search.get abstract type2p language=1&pubid=21031. — ) EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthal-

ten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdaftsreisen 11.869 12500 13.457 14.085 57 8 6,2 6,3
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 12.848 13.566 14.578 15.224 6,2 6,4 6,7 6.8
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdéftsreisen) 18.742 20.174 21.018 21.998 9.1 9.5 9.6 9.8
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 16.772  17.261 17.938  18.494 8.1 8.1 82 8.3
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 35.514 37.435 38.955 40.492 17,2 17,6 17.8 18,1
Q: Statistik Austria, WIFO. » E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2003 2004 2003 2004 2001 2002 2003 2004 2004
Septem- Septem- Septem-  Mai Juni Juli August Septem-
ber') ber?) ber') ber
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 78,9 64,9 100,0 1000 + 65 + 42 + 19 +11,9 +126 +255 + 86 +190 +106
Intra-EU 25 57,2 46,3 72,4 713 +58 +35 + 17 + 98 + 90 +218 + 48 +166 + 66
Intra-EU 15 47,2 38,1 59.8 586 + 61 + 30 + 14 + 92 + 84 +21,6 + 35 +146 + 63
Deutschland 25,1 20,7 31.8 31,8 + 39 + 26 + 13 +11,3 +10,1 +243 + 37 +154 + 69
Italien 7.1 5.6 9.0 87 + 46 + 35 + 81 + 76 + 46 +191 + 04 + 88 + 47
10 EU-Beitrittsiander 10,0 8.2 12,7 127 + 46 + 59 + 30 +124 +11,7 +229 +110 +252 + 81
MOEL 5 9.7 8.0 12,2 123 + 40 + 49 + 33 +126 +120 +233 +11,1 +257 + 80
Ungarn 3.2 2.4 4,0 37 - 43 + 06 - 48 + 29 -14 +133 - 24 +116 - 41
Tschechien 2.4 2,0 3.1 30 + 76 + 45 + 73 +128 +236 +226 + 79 +37.6 +147
Baltikum 0.3 0.2 0.3 03 +526 +257 +197 +137 +129 + 1,9 + 91 +145 + 64
Extra-EU 25 21,7 18,6 27.6 287 + 86 + 62 + 26 +176 +223 +355 +189 +249 +213
Extra-EU 15 31,7 26,9 40,2 41,4 + 73 + 61 + 27 +160 +189 +313 +164 +250 +17,1
SUdosteuropa 3.0 2,5 3.8 39 +278 +178 +10,5 +185 +144 +31,8 +10,1 +237 +199
GUS - 1.7 1.4 2.2 22 +346 + 07 +249 +159 +268 +397 - 20 +21,9 +206
Industriestaaten Ubersee 6,5 6,2 8.3 96 + 87 + 33 + 24 +315 +406 +587 +434 +186 +234
USA 4,1 4,0 52 62 +124 + 20 + 1,9 +369 +408 +71,7 +493 +169 +290
OPEC 1.2 0.9 1.5 1.4 +402 -121 + 37 + 97 +219 + 41 - 02 +4446 +108
NOPEC 3.7 3,8 4,7 51 +141 + 83 -107 +273 +289 +249 +258 +374 +197
Agrarwaren 4,7 3.9 6,0 60 +156 + 75 +145 +105 +118 +187 + 07 +137 + 39
Roh- und Brennstoffe 4,6 4,2 58 64 +161 +133 + 53 +253 +235 +380 +190 +384 +29.8
Industriewaren 69,6 56,8 88,2 876 + 56 + 35 + 10 +11,1 +11,8  +25,1 + 85 +18]1 + 9.9
Chemische Erzeugnisse 8.0 6,0 10,1 92 +101 +120 + 05 -07 -24 +159 -56 + 49 - 05
Bearbeitete Waren 17.8 14,3 22,5 220 + 50 + 07 + 26 + 67 + 23 +166 + 54 +149 + 84
Maschinen, Fahrzeuge 33,2 28,7 42,1 442 + 50 + 29 + 05 +189 +243 +354 +193 +266 +158
Konsumnahe Fertigwaren 10,3 7.6 13.0 1,7 +90 +18 + 17 + 34 + 39 +11,6 -32 + 83 + 1,

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fur das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ) Kumuliert.

@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2003 2004 2003 2004 2001 2002 2003 2004 2004
Septem- Septem- Septem-  Mai Juni Juli August Septem-
ber?) ber?) ber?) ber
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt 81,0 64,8 100,0 1000 + 50 -20 + 50 +82 + 37 +213 +103 +181 + 3,1
Intra-EU 25 61,5 50,0 759 77,1+ 44 -12 + 51 +103 + 69 +208 +102 +17,5 + 26
Intra-EU 15 52,8 42,8 65,2 660 + 38 - 15 + 42 + 99 + 70 +210 +103 +156 + 31
Deutschland 33,2 27.6 41,0 425 + 45 - 26 + 68 +136 +11,5 +256 +139 +177 + 21
Italien 57 4,4 7.0 68 + 54 -17 + 25 + 40 + 63 +124 + 05 + 89 + 05
10 EU-Beitrittsiander 8,6 7.2 10,7 11,1 +83 + 10 +109 +131 + 64 +192 + 96 +284 + 0,1
MOEL 5 8.5 7.1 10,5 110 +83 + 10 +108 +127 + 62 +174 + 96 +282 - 0.1
Ungarn 2,6 2,0 3.2 30 +32 -49 +27 +10 -118 + 97 -288 +11,7 - 91
Tschechien 2.6 2.1 3.2 32 +103 + 55 +177 + 62 + 20 +107 + 12 +251 - 93
Baltikum 0.1 0.1 0,1 01 + 46 + 1,9 +261 +530 +27,7 +2240 + 97 +420 +160
Extra-EU 25 19.5 14,8 24,1 229 + 71 - 46 + 48 + 1,7 - 69 +234 +104 +199 + 446
Extra-EU 15 28,2 22,1 34,8 340 + 74 -30 + 66 + 52 - 27 +220 +101 +226 + 32
SUdosteuropa 1.3 1,2 1,6 1,9 +235 +16,1 +163 +323 + 40 +347 +460 +604 +21,7
GUS - 1.9 1.5 2.3 23 -108 + 03 + 90 + 74 -247 +27,6 -126 +443 +575
Industriestaaten Ubersee 6,0 4,5 7.4 69 -25 -74 -76 -07 -110 +256 - 1,6 +121 - 17
USA 3.1 2.2 3.9 33 + 25 -113 -163 - 86 -159 +185 161 + 2,7 -142
OPEC 1.0 0.7 1,2 1.7 - 11 -144 - 45 - 20 +110 -184 +101,0 - 68 +444
NOPEC 5,1 4,4 6,3 68 +244 -75 + 33 +187 +106 +387 +186 +333 +148
Agrarwaren 4,9 3.8 6,0 59 +110 + 38 + 49 + 57 + 37 +171 -09 +102 - 95
Roh- und Brennstoffe 9.4 8,1 11,6 125 + 65 + 3,1 + 80 +166 +138 +30,1 +258 +362 +22,5
Industriewaren 66,7 52,9 82,4 816 + 44 - 31 + 47 + 72 + 23 +204 + 90 +158 + 15
Chemische Erzeugnisse 9.0 6,8 1.1 105 +87 +55 +38 -13 -75 +127 - 24 + 68 - 25
Bearbeitete Waren 12,9 10,5 15.9 162 + 61 -57 + 28 + 86 + 59 +171 + 94 +198 + 29
Maschinen, Fahrzeuge 32,0 26,0 39.5 40,1 + 26 - 50 + 66 +118 + 47 +283 +155 +209 + 69
Konsumnahe Fertigwaren 12,4 9.4 15.3 145 + 52 20 + 18 + 28 + 00 +124 + 11 + 94 - 50

* E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert.
@wifo.ac.at

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze
2001 2002 2003 2003 2004 2004
I.Qu. IV.Qu. L.Qu. I.Qu. Illl.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber

Geld- und Kapitalmarktzinsséitze

Basiszinssatz

Taggeldsatz

Dreimonaftszinssatz
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Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 59 52
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr . .
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
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Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr

Uber 2 Jahre .
Spareinlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr 3.4 2,9 J

Uber 2 Jahre ’ 2.8

Q: OeNB, EZB. * E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 1999 2000 2001 2002 2003 @ 1994/ 1999 2000 2001 2002 2003
1996

1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2298 2273 2153 2279 2258 2281 2747 2600 2486 2.623 2592 2612
Tierische Erzeugung 2,662 2293 2475 2623 2423 2364 2853 2372 2559 2745 2.582 2.528
Ubrige Produktion 442 522 515 512 550 531 442 522 515 512 550 531
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5402 5088 5144 5414 5231 5176 6.042 5494 5560 5880 5724 5671
Bruttowertschdpfung Landwirtschaft 2431 2210 2.280 2432 2258 2227 3.071 2616 2.697 2899 2751 2.722
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.768 1.287 1356 1.553 1.403 1.371
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1949 1787 171,6 168,1 1659 1631 . - 09 -40 -20 -13 - 16
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 89.4 970 1130 107,5 106,7 100,0 928 1021 1214 1170 1184
Erwerbstatige zu Vollzeitdquivalenten Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 6,0 5,3 5.1 4,9 4,9 4,8 1.9 1.5 1.4 1,5 1.4 1.3

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. Werte fur 2003: vorlaufig. ¢ E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2000 2001 2002 2003 2003 2004 2004
1996 IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu. Juni Juli August Septem-
ber
1.000 t Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Marktentwicklung

Milchanlieferung 22780 2.660,8 2.653,7 2.649,4 26450 + 01 + 1,9 - 03 - 29 00 -33 -26 -29

Marktleistung Getreide') . 2.209,1 2.442,9 2.330,7 1.928,4 . . . . . . . .

Marktleistung Schlachtrinder 196,5 1948 2037 198,3 1950 - 13 -08 -12 -88 + 88 -104 - 40 -11.3

Marktleistung Schlachtkalber 13,0 10,2 11,5 10,8 103 + 43 + 21 + 1,7 =11, + 80 + 94 -286 -134

Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4683 4530 4654 4709 + 41 +19 -08 + 18 + 36 + 35 +100 - 68

Markfleistung Schlachtgefligel?) 84,2 94,5 99.6 100,7 10,9 + 21 + 46 -20 + 34 + 66 +38 + 70 - 04

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)

Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2838 3245 3070 289 -21 -31 -23 +12 -18 + 13 + 12 + 1,

QualitGtsweizen . 125,6 123,4 1141 173 + 81 + 99 +114 -187 + 72 -157 -193 -21,

Jungstiere (R3)3) . 28242 2456,7 26800 26858 -85 -101 -37 + 54 + 00 + 27 + 58 + 76

Schweine (KI. E.)3) . 1.430,8 1.7192 13742 12792 - 55 + 19 + 94 +121 +156 +130 +159 + 7.9

HUhner bratfertig?) . 1.827,5 1.941,7 19358 19175 - 0O, +16 +10 +10 + 10 + 16 + 05 + 10

Q: Agrarmarkt Austria, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); K&rnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo. ac.at

Sachgitererzeugung

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2002 2003 2004 2004
LQu. I.Qu. IlIl.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstégig bereinigt)

Insgesamt - 00 +22 +37 +70 +84 + 39 + 45 +58 +77 +74 + 78 +105 + 74
Vorprodukte + 13 + 41 + 17 +52 +57 +17 + 17 +30 +55 +71 + 41 + 83 + 50
Kfz - 46 + 37 +236 +328 +341 +278 +289 +269 +326 +388 +39,7 +290 +329
InvestitionsgUter +27 -04 + 67 +83 +172 + 46 + 85 + 93 + 97 + 60 +144 +221 +163
KonsumgUter -03 +04 -14 +14 -12 -07 -12 +14 +20 +09 +09 -06 - 36

Daverhafte -71 -25 +33 +57 -06 +32 + 41 + 69 +74 + 31 +36 -11 - 35
Nichtdauerhafte -03 +22 -3 -16 -18 -28 -51 -10 -08 -129 -02 -22 - 28
Nahrungs- und Genussmittel + 33 + 03 - 1,7 + 21 -10 -05 -00 + 09 + 21 + 33 + 07 + 08 - 44

Beschdaffigte - 16 -04 -07 + 02 -07 -03 +01 +02 +02 -00 + 07

Geleistete Stunden - 21 -01 + 06 + 22 +00 +53 +06 -03 + 64 -09 + 67

Produktion je Beschd&ftigten + 17 + 27 + 43 + 68 + 46 + 48 + 56 + 75 +72 +78 + 97

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde + 25 + 22 + 44 + 58 + 38 + 53 + 47 + 49 + 76 + 55 + 97

Auftragseingdnge - 24 + 19 +11,5 +254 +129 +219 +188 +140 +444 +178 +194
Inland -85 - 16 + 97 +326 +14,6 +20,1 +19.8 +19,1 +59,1 +238 +292
Ausland + 05 + 34 +123 +223 . +122 +227 +183 +11,8 +37,6 +153 +158

Auftragsbestand + 34 +89 +79 +123 . + 89 +103 +109 +11,0 +151 +138 +14.2
Inland -156 +138 + 1,6 + 83 . + 57 + 48 + 53 + 74 +123 +153 +21.8
Ausland +120 + 73 +103 +138 . +10,1 +123 +130 +124 +162 +133 +11,7

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Traude.Novak@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung

2001 2002 2003 2004
IV.Qu. [LQu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. IllL.Qu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -4 -37 - 37 - 32 - 31 - 33 - 29 - 36 - 29 - 24 - 27 - 21 - 21
Exportauftragsbestdnde - 42 -39 - 35 - 32 - 31 - 34 - 29 — 44 - 35 - 33 - 30 - 26 - 28
Fertigwarenlager + 22 + 20 + 18 + 18 + 16 + 14 + 13 + 16 + 9 + 11 + 10 + 7 + 10
Produktionserwartungen - 5 + 2 + 8 + 5 + 6 + 5 + 3 + 4 + 11 + 8 + 10 + 8 + 10
Verkaufspreiserwartungen - 12 - 6 - 2 + 2 - 2 - 5 -1 -9 -1 + 5 + 5 + 7 + 9

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli August
Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefbau') -29 +12 +110 +91 -27 +06 -27 -71 -21 -28 + 61 + 22 + 68

Hochbau - 40 -23 + 91 +104 -34 +32 -86 -64 + 20 -28 +100 + 36 + 78

Wohnhaus-, Siedlungsbau -97 -51 +78 +96 +07 + 44 +36 -60 +19 + 11 + 97 +70 + 19

Tiefbau - 14 + 62 +126 + 75 + 1,7 -11 +213 -84 -66 + 05 + 19 + 23 + 60
Bauwesen insgesamt?) - 27 + 07 +102 +102 -04 + 15 -04 -30 -04 -18 + 64 + 34 + 67

Baunebengewerbe - 02 -31 +109 +129 + 29 + 47 + 03 + 58 + 27 + 26 + 85 + 64 + 746
Auftragsbesténde +20 -26 +50 +73 +60 +85 +09 +97 +77 +87 + 91 +100 + 94
Auftragseingdnge - 3, + 2, +11,2  +125 + 4, + 4, -7, +133 - 4, + 4,1 +13,7 + 54 + 4,
Q: Statistik Austria. — ) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem Giteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. ¢ E-Mail-Adresse: Monika.Dusek@wifo.ac.at

864 MONATSBERICHTE 12/2004 WIFO
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt
2001 2002 2003

Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau + 1,1 + 08 + 09
Hochbau +19 + 13 + 15
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 1,7 + 12 + 15
Tiefoau - 01 -03 -02

Arbeitsmarkt

Beschaffigung Hoch-und Tiefbau - 41 - 28 - 1.2

Arbeitslose +104 + 80 - 09

Offene Stellen -309 -110 - 40

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich.

Monika.Dusek@wifo.ac.at

Binnenhandel

2003 2004

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IIl.Qu.

Mai

Juni

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung im Einzelhandel

2001 2002 2003

Nettoumsdtze nominell - 20 + 10 + 25
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen - 10 - 20 + 45
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz - 34 + 20 + 24
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen + 04 + 06 + 15
Nettoumsatze real - 28 + 1, + 1.2
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen - 21 - 35 + 21
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz - 40 + 26 + 16
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen - 08 + 08 + 03
Beschaftigte!) + 12 -06 - 09
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen + 05 + 02 - 01
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 16 - 06 - 42
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen + 1,1 - 07 + 11

2003 2004

IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu.

OwWwn
WowN

0,6
3,5

+08 + 14 + 20 +
+ 1,6+ 21 +29 +
+ 1,5 +20 + 28 +
- 02 +00 +02 +
=12 =18 =07 =
+33 + 04 -35 -
-155 +304 +41,5 +244

- 10
- 34
+453

April

- 05
- 27
+26,6

Mai

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+ 17 -04 + 47 + 79
+53 -16 + 54 + 34
+ 13 -10 + 59 +110
+ 05 + 1,6 + 22 + 37
+01 -19 + 06 + 34
+ 31 =31 +29 + 07
-0l -25 -03 + 42
- 1,1 +02 + 1,1 + 29
-10 -05 -03 -00
- 01 +04 +08 + 06
- 46 -20 - 28 - 26
+ 10 +02 + 1,1 + 16

s

+

an

+

3.0
29
3.0

3.4
0.4

1.0
23

2,6
0.3

0.9
2,7
1.1

+ 0.7
+ 09
+ 29

- 3.6
= 37

- 1.7
- 37

- 47
- 06

+ 05
- 29
+ 07

August Septem- Oktober

2004

Juli

- 06 - 05
- 26 - 34
+51,1  +122
— I) '|

2004

Juni Juli
+10,7 + 42
+129 + 28
+11,9 + 48
+ 71+ 42
+ 62 + 00
+ 98 - 02
+ 53 -15
+ 58 + 35
+ 00 - 01
+ 10 + 08
- 29 - 28
+ 1.6 + 14

ber

- 07
- 44
+12,5

- 04
- 44
+11,7

996 = 100. * E-Mail-Adresse:

August Septem-

+12,1
+ 3,9
+18,1

+ 39
+ 7.4

+ 0.8
+10.8

+ 32
- 01

+ 0,6
- 27
+ 1.5

ber

+ 7.8
+ 37
+11,0

+ 29
+ 34

+ 1,5
+ 43

+ 22
+ 02

+ 0,6
- 24
+ 1,9

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 verkettet. — 1) EinschlieBlich im Betrieb tatiger Inhaber und mithelfender Familienmit-

glieder. ¢ E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 24: Giiter- und Personenverkehr
2001 2002 2003

Guterverkehr
StraBe (in tkm)
Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+
und dariber)
Bahn (in tkm)
Inlandverkehr
Ein- und Ausfuhr
Transit

s
+
s

O===w N
wwooh W
I+ o+ o+

NN—==N -
wNOoRRN
+ o+ o+ o+

NN—==N -
oo ™

+ 4+ o+

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer)
Luftverkehr (Passagiere)
Neuzulassungen Pkw -

4y

07 -
1.4 +
- 48

I +
noo
— W

+
NOO
A OO~

4

2003 2004

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlI.Qu.

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+339 +124 + 76 +
+ 1,1 +202 - 02 +
- 83 +221 - 14 +
+ 61 +170 + 38 +
- 00 +269 - 76 +

+109 +142  +21,]
+127 + 06 + 75 +

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite
2001 2002 2003

Einlagen insgesamt + 78 + 12 + 48
Spareinlagen + 48 + 18 + 35
Termineinlagen +31,8 -138 -134
Sichteinlagen + 82 + 94 +180
Fremdwd&hrungseinlagen -19.1 - 93 + 49

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 35 + 12 + 16

2003 2004

I N
Awhwo

I.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

+ 38 + 48 + 44 + 44
+38 +35 + 33 + 33
-175 -134 -84 - 9,1
+14,9 +180 +133 +14,1
+11,4 + 49 +132 - 04
+ 1,1 + 1,6 + 23 + 4,

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

WIFO
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2004
Mai Juni Juli
ber
+ 08 +145 +252 +246 +25]1
+251  +137 +182 +127 :
+ 37 +158 + 1,1 + 15 + 27
2004
Mdarz April Mai Juni Juli
+ 44 + 49 + 37 + 44 + 49
+33 +34 +33 + 33 + 33
-84 -116 -118 -91 -18
+133 +169 +11.4 +14] +11,9
+132 +168 +21,6 - 04 +13,1
+ 23 + 31 + 38 + 41 + 37

August Septem- Oktober

+26,7

- 65
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarkt
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2003 2004 2004
I.LQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig akfiv Beschaftigte’) + 01  + 01 + 00 + 02 +02 +03 +01 +02 +01 +01 +01 +01 + 00
Arbeitslose +08 +17 +09 +02 +04 -02 -03 -07 +04 -01 +01 -01 + 02
Offene Stellen -20 -18 -09 + 66 +37 +30 +72 -08 +28 -22 -03 + 08 -04
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 7.0 7.1 7.2 7.2 7.2 72 7.2 7.1 7.2 7.2 7.2 7.1 7.2
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,2 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdéftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte 3.148 3.155 3.185 3.173 3.128 3.198 3.276 3.229 3298 3.28] 3.249  3.228  3.205
Mdanner 1.748 1.731 1.731 1.723 1.670 1.740 1.784 1.756 1.795 1.787 1.771 1.761 1.742
Frauen 1.400 1.424 1.454 1.450 1.457 1.459 1.492 1.473 1.503 1.494 1.478 1.468 1.463
Auslander 329 334 350 349 347 363 378 372 379 379 376 368
Sachgutererzeugung 614 599 589 587 578 583 597 585 601 598 592 590
Bauwesen 247 240 238 238 200 248 258 253 259 258 257 255
Private Dienstleistungen 1.250 1.257 1.261 1.249 1.264 1.262 1.306 1.281 1.316 1.311 1.292 1.269
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen 267 278 286 289 283 293 304 296 305 304 303 302
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!)  3.067  3.052  3.057 3.044 3.010 3.076 3.152 3.105 3.174 3.156 3.125 3.105 3.082
Mdanner 1.730 1.713 1.711 1.705 1.658 1.726 1.770 1.742 1.780 1.772 1.757 1.747 1.730
Frauen 1.336 1.339 1.346 1.339 1.352 1.350 1.382 1.363 1.394 1.384 1.368 1.358 1.352
Arbeitslose 204 232 240 256 294 220 205 203 201 207 209 225 247
Mdénner 115 134 140 148 189 119 107 109 105 107 109 117 132
Frauen 89 98 100 109 105 101 98 94 95 100 99 108 114
Personen in Schulung?) 32 35 41 41 42 42 40 40 36 38 45 49 50
Offene Stellen 30 23 22 19 21 27 26 26 27 26 25 23 21
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte +144 + 70 +29.6 +242 + 46 +103 +209 +196 +219 +221 +186 +228 +224
Mdénner - 93 -166 -04 + 11 - 64 -25 + 38 + 20 + 42 + 42 + 29 + 64 + 57
Frauen +237 +237 +300 +231 +110 +128 +171 +17,6 +177 +17,9 +158 +164 +167
Auslander + 95 + 51 +159 +179 +124 +102 +126 +123 +138 +129 +11,1 +11,5
SachguUtererzeugung +13 -151 -99 -55 -49 -39 -17 -33 -20 -15 -15 - 21
Bauwesen -104 - 68 -28 -28 -27 -17 -15 -12 -15 -12 -17 -10
Private Dienstleistungen +193 + 62 + 40 + 58 + 79 +137 +174 +187 +183 +152 +187 +194
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen +163 +103 + 85 + 58 + 57 + 90 + 90 + 98 + 94 + 83 + 94 +10]1
Unselbsténdig akfiv Beschdftigte!) +124 -150 + 55 +129 +104 +159 +24,9 +23,1 +248 +254 +245 +30,9 +294
Mdanner -102 -171 -20 +02 -11 + 41 +91 +80 + 92 + 93 + 87 +128 +11,7
Frauen +226 + 21 + 74 +127 +11,5 +118 +158 +151 +156 +161 +158 +182 +17.7
Arbeitslose + 96 +285 + 77 +118 +1001 +39 +09 +19 + 10 + 1,6 + 01 + 10 - 14
Mdanner + 78 +191 + 53 + 67 + 45 +01 -11 -06 -05 -09 -19 -16 -20
Frauen +18 +95 +23 +51 +55 +38 +20 +25 + 15 + 25 + 21 + 26 + 05
Personen in Schulung?) +30 +38 +60 +01 -26 -16 +29 -14 -01 + 34 + 55 + 51 + 61
Offene Stellen -58 -65 -15 -20 +04 +29 +31 + 30 + 40 + 28 + 25 + 27 + 22
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteiinehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. —
2) Bezug von Individualbeihilfe des AMS. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,1 6,9 7.0 7.5 8,6 6,4 59 59 57 59 6,0 6,5 7.1

Mdénner 6,2 72 7.5 7.9 10,2 6,4 57 5.8 5,6 5,6 58 6,2 71

Frauen 59 6,4 6,5 7.0 8,7 6,5 6,2 6,0 6,0 6,3 6,3 6,9 7.2
Unter 25-Jahrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15,2 15,8 16,4 17,0 15,2 15,4 16,7 151 15,9 16,6 17.5 171 16,5

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 687 1.002 1.106 1.326 1.369 821 801 771 753 808 844 957 1.150

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +23 +17 +13 + 12 + 14 +20 + 20 + 21 +23 + 21 +22 + 18 + 23
Verbraucherpreisindex + 27 +18 + 13 + 12 + 13 + 20 + 22 + 21 + 23 + 22 + 23 + 2] + 2,6
Ohne Saisonwaren +27 +18 +18 + 11 + 14 + 20 + 23 + 22 + 23 + 22 + 24 + 22 + 29
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftranke + 36 + 14 + 18 + 27 + 21 + 24 + 2] + 23 +30 +28 + 22 + 12 + 08
Alkoholische Getrénke, Tabak + 42 + 44 + 32 + 21 + 27 +25 +18 + 26 + 23 + 21 +21 + 11 + 09
Bekleidung und Schuhe +1,7 +09 +09 +15 +12 +05 +02 +03 +05 -03 +12 -03 -04
Wohnung, Wasser, Energie +31 +08 + 13 +06 + 1,1 +19 +39 + 20 + 21 + 32 + 39 + 46 + 60
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 16 +19 +17 +14 + 11 +05 +04 +06 +05 +04 +06 + 02 + 02
Gesundheitspflege +58 +18 -08 -17 -23 +11 +08 +12 +15 +10 +08 + 07 + 08
Verkehr +24 +08 + 10 +06 + 06 + 45 + 31 + 49 +59 +38 + 31 + 25 + 50
NachrichtenUbermittlung -10 -10 -18 -15 -11 -11 -09 -13 -06 -07 -09 -11 =209
Freizeit und Kultur + 1,7 + 21 +06 +05 +13 +06 + 16 + 11 + 05 + 08 + 2] + 1.9 + 17
Erziehung und Unterricht +100 +21,9 +33 +22 +19 +18 + 18 + 17 + 18 + 18 + 14 + 21 + 21
Restaurants und Hotels + 25 +30 + 27 + 28 + 28 + 26 + 22 + 26 + 24 + 24 + 20 + 2] + 2,1
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 26 +33 + 26 + 24 + 26 +29 + 28 + 29 + 28 + 28 + 29 + 27 + 35
GroBhandelspreisindex + 15 -04 + 17 + 24 + 23 + 57 + 61 + 61 + 59 + 60 + 63 + 60 + 60
Ohne Saisonprodukte + 14 -05 + 15 + 2] + 23 + 60 + 65 + 65 + 62 + 64 + 67 + 64 + 64
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.af
Ubersicht 32: Tarifldhne
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdaftigte + 27 + 24 + 22 + 23 + 2 + 21 +20 +21 +22 +20 + 20 + 20 + 20
Ohne &ffentlichen Dienst +28 +27 +22 +21 +20 +20 +20 + 20 + 20 +20 + 20 + 20 + 20
Arbeiter + 30 +27 +22 +22 +21 +20 +20 +20 +20 + 20 + 20 + 20 + 20
Angestellte +28 +26 +21 + 21 +20 +20 + 20 +20 +20 + 19 + 20 + 20 + 20
Bedienstete
Offentlicher Dienst +23 + 1,1 +25 +28 +26 +26 +20 + 26 +26 +20 + 20 + 20 + 20
Verkehr + 1,6 + 41 +21 +20 +18 +18 +19 +19 +19 +19 +19 + 19 + 19
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2001 2002 2003 2003 2004 2004
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 2,1+ 20 + 26 + 26 + 28 + 27 + 3,1
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 1,8 + 1,7 + 23 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 14 + 22 + 23 + 22 + 24 + 23 + 25
Je Arbeitnehmer, netto + 1,1 + 19 + 20 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) - 1,1 + 08 + 02

Sachgdtererzeugung

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 41 + 07 + 1,7 + 13 + 24 + 18 + 20 + 20 + 20 + 21 + 2] + 19 + 19
Pro-Kopf-Einkommen je

unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,7 + 24 + 21 + 13 + 22 + 25 + 19 + 27 + 23 + 20 + 19 + 17 + 20
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 32 + 26 + 22 + 1,1 + 18 + 14 + 1,7 + 21 - 1.4 + 21 + 38 - + 4,1

Ohne Sonderzahlungen + 29 +27 +23 +17 +20 +13 +18 +17 -10 + 21 +33 + 01 + 37
Bauwesen - 24 -04 + 67 +72 + 62 +24 +06 +30 +23 -09 -01 + 23 -1,
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 24 - 04 + 67 + 72 + 62 + 24 + 06 + 30 +23 -09 -01 + 23 - 11
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschdaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 28 + 3,1 +23 +24 + 18 + 42 + 19 + 36 + 63 + 06 + 10 + 36 + 00
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 24 + 30 + 29 + 27 + 18 + 23 +02 +28 +08 -13 + 14 + 00 + 23

Ohne Sonderzahlungen + 22 + 31 + 3,1 + 29 +22 +14 +05 + 18 + 03 - 11 + 12 + 12 + 24
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. —2) Zu Preisen von 1995. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.af
Staatshaushalt
Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 56,0 55,4 53,1 53,4 53,2 51,4 50,9 50,6 50,8
Abgabenquote Staat und EU 41,4 42,7 44,0 44,0 43,7 42,8 44,8 43,7 43,1
Finanzierungssaldo') - 56 - 3.9 - 1.8 - 23 - 22 - 1.5 03 - 02 - 1.1
Schuldenstand 67,9 67,6 63.8 64,2 66,5 65,8 66,1 65,7 64,5

Q: Statistik Austria, Stand 6. Oktober 2004 (BIP einschlieBlich FISIM. — 1) EinschlieBlich Saldo der W&hrungstauschvertrége.  E-Mail-Adresse: Dietmar.Klose
@wifo.ac.at

WIFO MONATSBERICHTE 12/2004 867



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.914,4 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.008,0 2.0152 697 718 740 754 771 787
Unselbsténdige 1.570,8 1.600,2 1.630,7 1.646,6 1.662,8 1.670,2 716 738 760 773 790 805
Arbeiter 958,1 9667 9751 9763 9780 9734 582 595 609 616 626 635
Angestellte 5733 5905 6126 6278 6428 6554 934 962 989 1.008 1.029 1.047
Selbsténdige 343,6 3443 347,7 346,6 3452 3450 607 626 646 663 681 699
Gewerbliche Wirtschaft 1533 1543 1560 1565 156,7 157.4 755 782 809 831 856 879
Bauern 190,1 189,6 1914 1898 1881 1873 484 496 509 519 531 543
Neuzuerkennungen insgesamt!) 1051 116,66 1200 971 101,3 96,0 737 804 846 783 793 841
Unselbsténdige 89.6 99.6 100,9 83,5 87,2 80,5 746 816 863 786 799 849
Arbeiter 52,4 55,4 54,8 45,7 48,6 42,9 577 611 638 565 576 622
Angestellte 85,5 42,0 43,9 36,0 36,9 360 988 1.076 1.137 1.058 1.087 1.115
Selbsténdige?) 15,5 17,0 19,0 13,6 14,1 15,5 684 738 754 763 760 799
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8,7 9,2 7,6 7.5 80 849 909 974 952 965 1.033
Bauern 7.5 82 9.8 6,1 6,6 7.5 508 557 548 528 525 548
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.914,4 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.0080 2.0152 697 718 740 754 771 787
Direktpensionen 1.382,8 1.413,3 1.448,2 1.464,4 1.480,7 1.4929 791 815 791 853 872 888
InvaliditGtspensionen 3825 3783 3774 3812 3855 3881 675 692 710 731 752 771
Alle Alterspensionen’) 1.000,3 1.034,9 1.070,9 1.083,1 1.0951 1.1048 835 860 882 896 914 929
Normale Alterspensionen 7773 8019 8310 8608 8854 9120 774 789 803 816 832 849
Vorzeitige Alterspensionen 2224 2325 2394 2220 2093 1924 1.051 1.106  1.160 1.211  1.261 1310
Lange Versicherungsdauer 127,6 1314 1322 1232 1209 1182 1.137 1.192 1257 1314 1370 1.418
Arbeitslosigkeit 19.8 18,6 17.3 15,4 14,7 13,6 648 672 698 716 729 738
Geminderte Arbeitsfahigkeit 74,0 81,7 89.2 82,9 73.4 60,3 1.011 1.067 1.107 1.151 1.190 1.228
Gleitpensionen 1.1 0.8 0.6 0.5 0.4 0.3 993 956 957 953 947 977
Witwen- bzw. Witwerpensionen 4810 480,8 480,0 4788 4778 4747 476 486 497 504 514 521
Waisenpensionen 50,6 50,5 50,1 49,7 49,5 47,6 228 234 240 246 253 259
Neuzuerkennungen insgesamt?) 1051 116,6 1200 97.1 101,3 96,0 737 804 846 783 793 841
Direktpensionen 72,9 84,7 89,2 67,4 711 68,1 875 945 985 933 941 994
Invaliditdtspensionen 15,0 15,3 17.8 21,7 22,9 22,1 794 784 860 900 865 891
Alle Alterspensionen') 57.9 69,3 71.3 45,6 48,1 46,1 897 980 1.016 949 977 1.044
Normale Alterspensionen 14,7 17.0 18,0 18,2 18,4 17.0 413 450 482 473 469 542
Vorzeitige Alterspensionen 43,2 52,3 53,3 27.4 29,7 29,1 1.061 1153 1.197 1.264 1.292 1335
Lange Versicherungsdauer 26,9 34,0 33,1 21,5 25,4 26,1 1.142 1252 1329 1.366 1.376 1.408
Arbeitslosigkeit 3.5 4,2 4,1 3.0 3.2 2.9 648 677 690 706 684 699
Geminderte Arbeitsfahigkeit 12,4 14,0 15.9 2.8 1.0 02 1.010 1.059 1.054 1.094 1.109 964
Gleitpensionen 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 804 719 881 959  1.003 986
Witwen- bzw. Witwerpensionen 26,6 26,4 25,3 24,5 25,0 23,2 471 480 494 493 497 518
Waisenpensionen 5,6 5.5 5.5 5.3 5.3 4,7 203 201 204 207 213 214
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) Ohne Notariat. ¢ E-Mail-Adresse:
Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,2 58,4 58,5 58,7 59.1 59.0 56,7 56,7 56,8 57,3 57,4 57,3
InvaliditGtspensionen 50,3 50,4 51,8 53,4 53,7 54,3 48,2 48,3 49,2 50,4 51,3 51,3
Alle Alterspensionen 60,9 60,6 60,5 62,2 62,8 62,7 58,2 58,0 58,3 59,4 59.3 59,0
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. © E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 2.356,7 2.6250 2.211,5 2.377.4 2.691,3 3.550,5 154 16,3 13.1 13.6 15,0 19.3
Gewerbliche Wirtschaft 928,6 9572 1.016,2 738,1 1.039.,3 1.019.5 59.6 59,0 59.8 41,9 57,1 54,5
Bauern 8392 8784 9294 9893 1.0310 1.027,5 788 79.8 81,0 84,8 86,9 85,7
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO-Emissionen
CO2-Emissionen Emissionsintensitat
1990 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2001
Megatonnen kg je BIPY) tie
Einwohner
OECD 11.011,6 11.930,3 12.074,2 12.096,2 12.163,3 12.449 4 12.511,0 0,50 10,99
USA 4.825,7 5.290,0 5.437,6 5.485,6 5.527,2 5.689,7 5.673,3 0,63 19,84
EU 3.112,0 3.181,2 3.127.8 3.163.8 3.132,5 3.150,7 3.209.9 0,38 8,46
Deutschland 964,1 910,2 881,4 864,7 837.6 834,8 850,2 0,44 10,32
Osterreich 56,6 64,5 64,3 64,3 62,5 62,7 66,6 0,33 8,19
Q: IEA. —T) Zu Preisen von 1995, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1997 1998 1999 2000 2001 2002
Mio. €

Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.601 4.764 4.968 5.436 5.965 6.255

Energiesteuern’) 3.060 2.988 3.100 3.288 3.635 3.801

Umweltverschmutzungssteuern?) 34 43 65 72 89 93

Ressourcensteuern?) 407 421 441 452 451 470

Transportsteuern4) 1.100 1.312 1.362 1.624 1.790 1.891

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt 5.6 5.6 57 6,0 6.2 6,5

Am BIP (nominell) 2,5 2,5 2,5 2,6 2.8 2.9
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — ?) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. — 3) Grundsteuer, Jagd-

und Fischereiabgabe, Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Kfz-Steuer, Motorbezogene Versi-
cherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenUtzungsbeitrag. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
1999 2000 2001 2002 2003 2002 2003 2004

I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. |.Qu II. Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real, zu Preisen von 1995
Wien +25 +44 -01 +07 +04 +10 -01 +06 +07 +01 +01 -09 + 02
Niederdsterreich +17 +44 -00 -13 +09 -16 -05 + 18 + 0, +15 +03 + 04 + 31
Burgenland + 26 + 43 + 24 +35 + 17 +26 +26 + 16 +25 +24 +05 +03 + 07
Steiermark +30 +32 +24 +19 +05 +09 -02 -10 -07 + 1,6 + 22 + 32 + 44
Karnten +27 +25 +11 +12 +14 +18 +10 +26 +08 + 13 + 10 + 10 + 17
Oberdsterreich + 19 + 40 +24 + 16 + 1,7 + 17 + 10 + 1,1 +09 + 26 + 22 + 22 + 26
Salzburg +08 +25 +07 +33 +08 +33 +32 +00 +26 +01 +05 + 17 + 17
Tirol +26 +38 +18 + 11 + 11 +17 -03 +04 + 16 + 22 +02 + 16 + 12
Vorarlberg + 43 +33 +20 +27 +15 + 21 + 48 + 16 +20 + 15 + 07 + 16 + 31
Osterreich + 2, +38 +11 +11 +09 +10 +06 +08 +08 + 13 +09 + 10 + 20
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
. Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien - 04 -06 + 42 +118 + 97 +11,6 + 56 + 80 + 80 +139 + 26 + 14 -1,
Niederdsterreich - 15 -39 +39 +73 +102 + 53 + 13 + 48 + 48 + 22 + 17 + 00 - 30
Burgenland +02 +13 +03 +71 -07 -86 -16 -28 -28 - 44 -20 + 37 + 85
Steiermark +29 +09 +21 -21 +13 -69 -60 -60 -60 -59 -75 -35 -235
Karnten +13 +27 +10 +09 +80 -58 -65 +52 +52 -58 -71 - 64 =101
Ober&sterreich -12 -17 +07 -05 +58 -12 -26 +05 +05 -38 -48 + 34 -15
Salzburg +28 +22 +00 -15 +15 +87 -06 +132 +132 + 31 -34 -06 - 25
Tirol + 13 + 25 + 1, .7 +11 +17 -23 + 64 + 64 -02 - 42 -17 4,3
Vorarlberg +09 +06 +09 -77 +13 +06 +05 +86 + 86 -27 + 11 + 37 - 49
Osterreich = 1,8  * 1, +12 +03 + 22 + 1, - 23 +49 +49 -10 -40 -11 - 33
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2001 2002 2003 2003 2004 2004
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 47 +15 -69 -40 -20 -75 -26 -40 +07 -50 -33 -98 - 22
Niederdsterreich - 01 -22 + 24 + 29 + 21 +22 + 96 + 94 + 43 + 92 +154 + 57 +190
Burgenland +126 + 34 + 48 + 46 + 10 + 28 + 27 + 96 -33 + 29 + 89 + 34 + 86
Steiermark +81 -13 -10 + 55 +11,1 +274 +408 +31,6 +358 +354 +51,4 +399 +37.8
Karnten - 24 -06 + 40 + 27 + 72 + 44 +111 +78 +83 + 83 +167 + 82 +21,1
Oberésterreich + 47 + 14 +38 +50 +50 +72 +109 +119 + 72 + 69 +189 + 36 +200
Salzburg + 40 + 40 +09 -05 + 39 +107 + 96 +223 + 61 + 58 +17,1 + 96 +174
Tirol +39 +24 +59 + 41 +34 +01 +61 +75 + 13 + 40 +129 - 05 +158
Vorarlberg +38 +20 + 19 -07 + 43 + 62 +11,1 +120 + 53 + 95 +185 + 50 +224
Osterreich + 24 +04 + 12 + 26 + 42 + 68 +130 +125 + 95 +102 +194 + 80 +193
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2001 2002 2003 2003 2004 2004
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 50 -77 +145 +119 +105 -24 +19 -71 -90 + 59 + 90 + 63 + 29
Niederdsterreich - 28 + 34 + 68 +78 + 92 + 30 53 + 39 + 58 + 35 + 66 - 04 +107
Burgenland - 11 +111 +114 +208 + 81 -84 -19 -77 -20 -72 + 37 -80 - 64
Steiermark -39 -06 +76 + 48 +100 -49 + 43 -73 + 61 -15 + 83 +122 + 99
Karnten + 43 +77 +53 +108 - 23 -128 -37 -235 - 60 -77 + 20 - 47 + 15
Ober&sterreich + 01 + 40 +161 +178 +167 + 02 -38 -10 -19 -94 + 02 + 33 + 20
Salzburg - 58 + 00 +11,1 +150 + 48 + 09 + 13 + 45 + 22 -62 + 77 =110 + 77
Tirol -30 +58 +31 -01 +11,7 + 68 + 62 + 43 + 40 - 05 +142 +11,6 +198
Vorarlberg - 59 -37 + 46 + 51 + 96 +148 + 63 +137 + 53 + 1,7 +11,5 +121 +153
Osterreich - 2 + 0, +102 +104 +10, -0 +15 -30 -04 -18 + 64 + 34 + 67

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In 1.000
Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 755 741 737 734 719 730 736 731 732 741 734 732 734
Niederdsterreich 508 504 505 503 489 511 522 512 515 525 522 520 519
Burgenland 79 80 82 81 77 83 85 83 84 86 85 85 84
Steiermark 423 421 422 422 411 427 436 427 430 439 437 434 433
Karnten 188 187 188 185 179 190 199 190 195 202 200 195 190
Oberosterreich 526 527 532 534 522 538 551 537 541 552 552 548 545
Salzburg 210 211 212 210 212 210 218 209 213 221 219 214 210
Tirol 258 261 262 258 269 258 271 256 264 274 273 266 258
Vorarlberg 130 131 131 130 132 130 134 129 131 136 135 133 131
Osterreich 3.078 3.064 3.071 3.057 3.010 3076 3.152 3075 3.105 3.174 3.156 3.125 3.105
Arbeitslose
Wien 63 75 80 84 92 80 76 78 78 75 77 75 75
Niederdsterreich 34 38 39 41 51 34 35 33 33 35 36 35 34
Burgenland 7 8 8 8 12 6 6 6 6 6 6 6 6
Steiermark 30 34 35 35 43 28 27 27 25 27 27 27 28
Karnten 16 17 17 20 23 13 12 13 11 11 12 13 16
Ober&sterreich 23 27 26 27 34 22 22 21 20 21 22 22 23
Salzburg 10 11 11 13 13 11 9 12 9 8 9 10 13
Tirol 14 15 16 19 17 17 11 17 13 10 11 13 20
Vorarlberg 6 7 8 9 9 9 8 9 8 7 8 8 10
Osterreich 204 232 240 256 294 220 205 205 203 201 207 209 225
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
Wien -37 -139 -41 -35 -114 -107 -86 -114 -91 -72 =111 -76 - 54
Niederdsterreich - 08 -37 +05 +02 +01 +23 +49 + 17 +33 + 35 + 54 + 56 + 69
Burgenland +07 +12 +12 +09 +03 +02 -01 -01 +03 -02 -00 -01 +03
Steiermark +33 -20 +09 + 16 +07 + 28 + 34 + 24 + 37 + 38 + 34 + 30 + 49
K&mten +06 -10 +04 +05 +04 +08 + 16 + 06 + 12 + 2] + 1.1 + 1.6 + 1,1
Oberosterreich +71 +04 +57 +83 + 33 + 45 + 74 + 43 + 49 + 51 +11,1 + 59 + 56
Salzburg +09 +13 +09 +16 +01 +07 + 13 +06 + 26 +34 + 12 -07 - 056
Tirol + 43 +30 + 11 +31 +28 +09 +19 + 15 +24 + 18 + 20 + 19 + 26
Vorarlberg +11 +02 +05 +02 +02 +03 +09 +07 +06 +07 +10 + 11 + 10
Osterreich +136 -146 + 72 +130 -34 + 1,7 +126 + 02 +100 +131 +141 +10,7 +165
Arbeitslose
Wien + 38 +114 + 50 + 95 +82 + 42 -05 +38 +34 +04 -02 -17 - 26
Niederdsterreich + 23 + 43 +08 +10 +19 +08 +15 +08 +07 +13 + 16 + 15 + 12
Burgenland +04 +06 +01 +01 +00 -02 +01 -02 -01 +02 +01 +01 + 01
Steiermark +07 +36 +09 +00 -15 -25 -13 -29 -24 -17 -14 -09 -08
Karnten +04 +13 -00 -02 -05 -05 +00 -08 -04 +01 +01 -02 -01
Ober&sterreich +05 +37 -08 -02 +02 +06 +00 +05 +03 +04 +04 -06 + 02
Salzburg +06 +15 +03 +04 +07 +01 +01 -03 -03 -01 +01 + 04 + 07
Tirol +08 +08 +05 +05 +04 +07 +04 -06 +01 +01 +03 +08 + 10
Vorarlberg -00 +14 +09 +07 +07 +06 +05 +02 +04 +02 +06 +08 + 13
Osterreich + 96 +285 + 77 +118 +101 +39 +09 +05 +19 +10 + 16 + 01 + 10
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2001 2002 2003 2003 2004 2004
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 7.6 9.0 9,5 10,0 11,0 9,5 9.1 9.4 9.4 9.0 9.2 9.1 8.9
Niederdsterreich 6,2 6,9 7.0 7.3 9.1 6,0 6,1 5.8 5.8 6,0 6,2 6,0 6,0
Burgenland 8.2 8.6 8.6 8.9 12,6 6,5 6,5 6,3 6,2 6,7 6,6 6,3 6,6
Steiermark 6,5 7.2 7.3 7.4 9.2 59 5,6 57 5.4 5.5 5.6 57 59
Karnten 7.6 8.2 8.1 9.2 1.1 6,3 54 6,0 5.0 5.0 53 5% 7.3
Oberdsterreich 4,1 4,7 4,5 4,6 5.8 3.8 3.6 3.7 3.4 3.5 3.7 3.6 3.8
Salzburg 4,3 4,9 5,0 57 5.8 4,9 3.8 50 3.9 3.5 3.7 4,3 5,6
Tirol 5.1 5.3 54 6,7 57 59 3.8 6,1 4,3 3.4 3.6 4,6 6,9
Vorarlberg 4,3 5.1 57 6,2 6,2 6,1 5,8 6,1 59 4,8 5.4 58 6,7
Osterreich 6,1 6,9 7.0 7.5 8.6 6,4 59 6,3 59 57 59 6,0 6,5

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Michael Wuger

Konsum nach Neuberechnung schwachere
Konjunkturstutze

Zuwachse im Weihnachtsgeschaft moglich

Die Wirtschaftsentwicklung bessert sich in der EU zusehends. Getragen wird diese Entwicklung von der
Exportnachfrage, wahrend die Inlandsnachfrage — auch jene der privaten Haushalte — verhalten ist. Wah-
rend die verfigbaren Einkommen nur magig steigen, ist die Sparneigung anhaltend hoch. Die stabilisie-
rende Wirkung des Konsums in einer Rezession ist im Euro-Raum geringer geworden. In Osterreich erhdhte
sich der private Konsum im 1. Halbjahr maBig. Das Wachstum dirfte sich in der zweiten Jahreshadlfte be-
schleunigen, sodass im Weihnachtsgeschaft Zuwdachse moglich sind. Nach der Neuberechnung durch
Statistik Austria stitzt der Konsum die Wirtschaftsentwicklung weniger als nach den bisher vorliegenden
Daten.

Begutachtung: Markus Marterbauer * Wissenschaftliche Assistenz: Martina Agwi ¢ E-Mail-Adressen: Michael.Wiger@wifo.ac.at,
Martina.Agwie@wifo.ac.at

FUr die Konsumenten ist es nicht rational, ihnr Konsumverhalten an alle Einkommens- i Eure-Reuin et GEr (Ko

schwankungen anzupassen. Sie reagieren in der Regel auf Einkommensdnderungen sum nach den Ergebnissen
nur, wenn sie diese als dauerhaft einschdtzen, und meist erst mit einer gewissen Ver- einer 6konometrischen Ana-
zd6gerung. Die privaten Haushalte weiten ihre Ausgaben dementsprechend im Kon- lyse die Wirtschaftsentwick-
junkturaufschwung, wenn die Einkommen Uberdurchschnittlich steigen, nicht im vol- Cigle)lin dgr Rezess.:.on

- . . L . 2001/2003 weniger gestutzt
len Umfang der Einkommenssteigerung aus und schrénken sie im Abschwung nicht als im Abschwung 1992/93.
so stark ein, wie es der Einkommensentwicklung entspréche. Die Konsumqguote (die Nach den bisher vorliegen-
Relation der Konsumausgaben zum laufenden Einkommen) steigt daher in Ab- den Ergebnissen der VGR
schwungphasen — d. h. ein gréBerer Teil des Einkommens wird fir Zwecke des priva- von Statistik Austria war die

ten Konsums verwendet — und sinkt bei guter Konjunktur. Die Konsumausgaben sind ensummSieng in OB EnEen
héher als im Euro-Raum, ins-

deshalb ein stabilisierender Faktor im Konjunkturverlauf, weil sie Konjunkturausschld- besencE hehar 6l i
ge mildern. Deutschland. Nach der Revi-

sion durch Statistik Austria

In der EU und im Euro-Raum entwickelte sich die Nachfrage der privaten Haushalte erweist sich diese konjunktur-

in den letzten Jahren relativ schwach. GemdaB einer Analyse der Rezession 1992/93 stabilisierende Funktion des
und des Abschwungs 2001/2003 durch die Europdische Kommission waren die Out- privaten Konsums als schwd-
putverluste in den verglichenen Rezessionsphasen dhnlich. Die Beschaftigung und cher als bisher angenom-

die Realeinkommen entwickelten sich 1992/93 etwas ungunstiger, wdhrend die Re- ikt

alléhne pro Kopf in der Phase 2001/2003 knapp schwdcher zunahmen als 1992/93.
Die Berechnungen mit einem "Fehlerkorrekturmodell") (siehe Kasten "Kointegration
von Einkommen und Konsum und Fehlerkorrekturmodelle”) zeigen, dass die privaten
Haushalte unter den gegebenen gesamtwirtschaftichen Rahmenbedingungen in
der Phase 2001/2003 deutlich vorsichtiger disponierten als in der Rezession 1992/93
und dass der Konsum die Wirtschaftsentwicklung dementsprechend weniger stUtzte.

) Die Analyse der Konsumnachfrage mit dem Fehlerkorrekturmodell bildet deren Verlauf dynamisch ab,
d. h. unter Einbeziehung von lang- und kurzfristigen Effekten, wobei die Entwicklung der wichtigsten Einfluss-
faktoren wie Einkommen, Inflation, Zinssétze und Aktienkurse bericksichtigt wird.
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Revision der
Datenbasis durch
Statistik Austria

FUr die Neuberechnung des
Konsums der privaten Haus-
halte durch Statistik Austria
wurden einerseits neuere sta-
tistische Quellen (Konsumer-
hebung, Input-Output-
Tabelle) verwendet und an-
dererseits Umstellungen vor-
genommen: Die unterstellten
Bankdienstleistungen werden
nun bei den Konsumausga-
ben berdcksichtigt, und die
Realrechnung wurde auf ei-
ne neue Inflationsberech-
nung umgestellt.

872

Kointegration von Einkommen und Konsum und Fehlerkorrekturmodelle

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte und deren Einkommen folgen in der
Regel Uber die Zeit einem steigenden Trend, sodass Mittelwert und Varianz (ein
MaB der Schwankungsintensitat dieser GroBen) nicht konstant sind — Konsumaus-
gaben und Einkommen bezeichnet man als "nicht stationdr" oder "integriert". Ist
gleichzeitig die Konsumquote der privaten Haushalte (definiert als jener Teil des
Einkommens, der fur Zwecke des privaten Konsums verwendet wird, in Prozent des
verfUgbaren Einkommens) stationdr, d. h. ihr Mittelwert und ihre Varianz bleiben
Uber die Zeit unverdndert, so hat dies Auswirkungen auf die Modellierung der Kon-
sumnachfrage. Wenn zwei Zeitreihen, wie die des Einkommens und Konsums selbst
nicht stationdr sind, eine Linearkombination von ihnen (die Konsumquote) aber
schon, so bezeichnet man sie als "kointegriert" (Engle —Granger, 1987): Sie h&dngen
langfristig sehr eng zusammen; kurzfristig 16sen immer wieder Abweichungen von
dieser Gleichgewichtsbeziehung Korrekturen aus, die wieder ein Gleichgewicht
herstellen.

Der Zusammenhang zwischen solchen Zeitreihen kann am besten mit einem "Feh-
lerkorrekturmodell" (Davidson u. a., 1978, Engle — Granger, 1987, Granger - Lee,
1989, Cook —Holly —Turner, 1999, Carruth — Dickerson, 2003) erfasst werden. Dieser
Ansatz verbindet lang- und kurzfristige Elemente und kombiniert die Integrations-
theorie der Zeitreihenanalyse mit dem Gleichgewichtskonzept der Okonomie. Er
harmoniert mit den gé&ngigen makrodkonomischen Konsumtheorien (Deafon,
1992) und kann als Lésung eines kontrolltheoretischen Problems aufgefasst werden
(Salmon, 1982), den Konsum so zu wdahlen, dass langfristig das bewegliche Ziel
"Einkommen" erreicht wird.

Die dynamische Sperzifizierung dieser Fehlerkorrekturmodelle erlaubt es, untfer-
schiedliche Gleichgewichte und die Anpassung an diese abzubilden; dabei kén-
nen die Reaktionen auch asymmetrisch verlaufen (Granger — Lee, 1989, Cook —
Holly —Turner, 1999, Carruth — Dickerson, 2003) und fallen umso stdrker aus, je wei-
ter das System vom Gleichgewicht entfernt ist. Die von der Theorie postulierte sta-
bilisierende Wirkung des Konsums im Konjunkturverlauf ist damit gut abzubilden.
Weiters kdnnen die Effekte kumulierter Ungleichgewichte (Cuthbertson — Barlow,
1991) erfasst werden: Je I&nger diese anhalten, umso wahrscheinlicher ist eine
Gegenreaktion.

Eine Analyse des privaten Konsums ist in Osterreich zur Zeit aufgrund der Datenbr(-
che wegen der Umstellung und Neuberechnung der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung (VGR) durch Statistik Austria nur sehr eingeschréankt moglich.

FUr die Neuberechnung des privaten Konsums wurden einerseifs die bisherigen Er-
gebnisse anhand neuer stafistischer Quellen (z. B. Konsumerhebung 1999/2000, In-
put-Output-Tabelle 2000) revidiert; Produktion und Nachfrage wurden méglichst gut
aufeinander abgestimmt (Havel, 2004).

Andererseits wurde die Berechnungsmethode umgestellt: Die unterstellten Bankge-
bUhren (das implizite Dienstleistungsentgelt der Banken, d. h. die Differenz zwischen
den tatséchlichen Zinszahlungen und einem Referenzzinssatz ohne GebUhren und
Risikozuschl&ge) werden nicht mehr global den Vorleistungen zugeordnet, sondern
den einzelnen Kundengruppen, zu denen auch die privaten Haushalte gehodren
(Schachl - Stubler, 2004).

Umgestellt wurde auch die Preisbereinigung, und zwar vom System eines fixen Basis-
jahres auf das von der EU vorgeschriebene System des ja@hrlich wechselnden Basis-
jahres (Vorjahrespreisbasis; Havel — Kassberger, 2004, Scheiblecker, 2004). Dadurch
wird die Inflationsmessung verbessert, weil der "Substitutionsbias™?) vermieden wird.
Der Nachteil liegt darin, dass die Summe der preisbereinigten Teilkkomponenten des
Konsums wegen der wechselnden Basis (mit Ausnahme des Referenzjahres und des
Folgejahres; siehe dazu Kasten "Vor- und Nachteile der Realrechnung auf Vorjahres-

2) Wenn sich ein Gut Uber die Zeit relativ verteuert, wird es in der Konsumstruktur zumindest zum Teil durch
andere GUter substituiert. Dadurch sinkt sein Anteil an den Gesamtausgaben. Wenn die Preisbereinigung auf
der Gewichfung der guUterspezifischen Inflationsraten eines fixen Basisjahres beruht, wird diese Substitution
bei der Inflationsmessung nicht berUcksichtigt. Die Verzerrung ist umso groBer, je weiter das Basisjahr zurick-
liegt.
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preisbasis’) nicht mehr mit dem Aggregat des gesamten Konsums Ubereinstimmen
(Nichtadditivitat).

Die Anderungen beziglich der Zuordnung der unterstellten Bankdienstleistungen er-
héhen das Konsumniveau. Nach Angaben von Statistik Austria betragt dieser Effekt
fUr die Jahre 1996 bis 2003 im Durchschnitt +926 Mio. € pro Jahr; er schwankt Gber
die Jahre relativ stark (Ubersicht 1).

Ubersicht 1: Privater Konsum nach bisheriger Berechnung und nach Revision

Nominell Nominell Real Preise
Bisher Revidiert Bisher Revidiert Bisher Revidiert Bisher Revidiert
Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

@ 1988/1995 . + 6,0 + 59 + 29 + 2,7 + 3,1 + 31
1996 101,8 105,6 + 52 + 54 + 32 + 34 + 1.9 + 1.9
1997 105,0 107.2 + 32 + 1.5 + 1,7 + 0,0 + 1,5 + 1.5
1998 108,5 109,2 + &3 + 1.9 + 27 + 1,6 + 05 + 03
1999 112,0 1122 SIS + 27 + 24 + 20 + 08 + 07
2000 117.4 119.5 + 48 + 6,5 + &3 + 39 + 14 + 25
2001 121,6 123,0 + 36 + 29 + 14 + 1,0 + 22 + 1.9
2002 123,9 124,3 + 1.9 + 1,1 + 08 - 0,1 + 1,1 + 1,2
2003 127.8 126,9 + 3,1 + 2,1 + 1.3 + 07 + 1.8 + 1.5
Ohne unterstellte BankgebUhr

1996 101,8 104,7 + 52 += 55 + 32 + 39 + 1.9 + 1.9
1997 105,0 106,3 + 32 + 1.5 + 1.7 + 0.1 + 1.5 + 1.5
1998 108,5 108,5 + &3 + 20 + 27 + 1.6 + 05 + 0.4
1999 112,0 11,3 F & + 2,6 + 24 + 1,9 + 08 + 0.7
2000 117.4 118,1 + 48 + 6,1 + &3 + 3.9 + 1.4 + 2,1
2001 121,6 121,8 + 3.6 + 3.1 + 1.4 + 1.0 + 22 + 2,1
2002 123,9 123,5 + 1.9 + 1.4 + 08 - 02 + 1,1 + 1.6
2003 127.8 126,1 + 3.1 + 2,1 + 1.3 + 0.7 + 18 + 1.4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbscharakter.

Wie sich die BerUcksichtigung neuerer statistischer Quellen und die Abstimmung von
Produktion und Nachfrage auf das Niveau des Konsums der privaten Haushalte
auswirken wurden, war zundchst nicht eindeutig. Ebenso war die Richtung des Ef-
fekts der Umstellung der Preisbereinigung auf die Realrechnung unklar, weil er von
der Entwicklung der relativen Preise der GUtergruppen und der Aktualitdt des Basis-
jahres abhangt.

Wie aus Ubersicht 1 hervorgeht, wurde das Niveau der privaten Konsumausgaben
auch durch diese methodischen Anderungen etwas nach oben korrigiert. Der Ab-
stand zwischen neuer und alter Rechnung verringert sich Uber die Jahre.

Die Verdnderungsraten fallen nun sowohl in nomineller als auch in realer Rechnung
in der Regel niedriger aus: zwischen 1996 und 2003 in sechs von acht Fallen. Im
Durchschnitt dieser Periode verringerte sich das Wachstum um 0,5 Prozentpunkte
pro Jahrd). Besonders deutlich wurde die Entwicklung der Ausgaben fUr Nahrungs-
mittel und fUr dauerhafte Konsumguter nach unten revidiert. Kaum gedndert hat
sich durch die Revision, wie aus Ubersicht 1 hervorgeht, die Entwicklung der Preise.

FUr eine sinnvolle Analyse der korrigierten Konsumentwicklung und insbesondere fUr
Aussagen Uber die daraus resultierende Konsumneigung im Zeit- und Konjunkturver-
lauf sind Informationen Uber die verfugbaren Einkommen der privaten Haushalte —
die mit Abstand wichtigste Determinante des privaten Konsums — notwendig. Zur
Einkommensentwicklung stehen jedoch derzeit keine Daten zur Verflgung. Sie wer-
den von Statistik Austria im Rahmen der "Sektorrechnung" ermittelt, deren Ergebnisse
frUhestens Ende 2004 vorliegen werden.

3) Eine Zuordnung der Effekte der Revision zu den einzelnen methodischen Anderungen (Nutzung neuerer
statistischer Quellen, konsistente Abstimmung von Produktion und Nachfrage, neue Inflationsberechnung)
liegt von Statistik Austria nicht vor.
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Durch die Revision wurde
das Konsumniveau in Oster-
reich angehoben, die
Wachstumsrate in der Regel
nach unten revidiert. Der An-
teil des Konsums der privaten
Haushalte am BIP ist auf-
grund der revidierten Daten
kleiner; deshalb geht von
ihm eine geringere stabilisie-
rende Wirkung aus als nach
den bisherigen Ergebnissen
der VGR.
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Vor- und Nachteile der Realrechnung auf Vorjahrespreisbasis

Nach der Umstellung der Realrechnung auf Vorjahresbasis muss nun der reale
Wert eines Jahres zu Vorjahrespreisen zum nominellen Wert des Vorjahres in Bezie-
hung gesetzt werden, um eine reale Verdnderungsrate zu erhalten; beiden Jahren
liegt damit dieselbe Preisbasis zugrunde.

Referenzjahr

Aus diesen realen Verdnderungsraten kann ein "Volumenindex" gebildet werden,
der die Berechnung von realen Ver@nderungen unabhdngig von einem Referenz-
jahr erlaubt. In der Realrechnung mit Fixpreisbasis sind die realen Verdnderungsra-
ten abhdngig vom Referenzjahr.

FUr die Berechnung realer Niveaus wird ein Referenzjahr bestimmt, fir das der Vo-
lumenindex 100 gesetzt wird. Durch Mulfiplikation des Konsumniveaus des Refe-
renzjahres mit dem Volumenindex erhdlt man die gesuchten realen Werte.

Nichtadditivit&t

Reale Werte fUr Teikomponenten addieren sich wegen der wechselnden Preisba-
sis nur im Referenzjahr und im darauffolgenden Jahr zum Gesamtaggregat. Der
Grad der Nichtadditivitat wachst dabei mit dem Abstand vom Referenzjahr und
mit dem Disaggregationsniveau. So sind die Abweichungen in der Gliederung des
Konsums nach den 12 Verbrauchsgruppen hoéher als in der Gliederung nach
4 Guterarten. Wie Studien zeigen, wirkt sich der Disaggregationsgrad stérker auf
die Nichtadditivitat aus als die Wahl des Referenzjahres (Scheiblecker, 2004).

Nach den bisherigen Ergebnissen der VGR war die Konsumneigung der privaten
Haushalte in Osterreich héher als im Euro-Raum und in Deutschland (Wiger, 2004).
Zumindest bis 2000 (Thury — Wdger, 1994, 2001) konnte die Entwicklung des privaten
Konsums auch in Osterreich am besten durch ein "Fehlerkorrekturmodell’ abgebildet
werden. Bisher wurde fUr die Jahre seit 2000 eine relativ hohe Konsumquote ausge-
wiesen; sie stellte die Erfahrung in Frage, dass die Entwicklung von Einkommen und
Konsum in Osterreich langfristig eng zusammenhdngt, dass also die beiden GréBen
kointegriert sind (siehe Kasten "Kointegration von Einkommen und Konsum und Feh-
lerkorrekturmodelle”) — ein Uberraschendes Ergebnis, das auf Datenprobleme hin-
deutete.

Ubersicht 2: Realer Inlénderkonsum nach Glterarten

Zu Preisen von 2000

Dauerhafte Konsumguter
Halbdauerhafte Konsumguter
Nichtdauerhafte Konsumguter
Dienstleistungen

Ausgaben der Inl&nder im Ausland

Private Organisationen ohne Erwerbszweck

Summe der Teilkomponenten
Inldnderkonsum

Differenz zwischen Gesamtaggregat und

Summe der Teilkomponenten
In %

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Mio. €

11.312 12.547 11.914 12.150 12.856 13.181 13.162 12.850 13.318
11.803 12.330 12.561 12.724 13.413 13.874 14.067 13.815 13.763
27.507 27.721 27.780 27.806 28.061 28.342 28.183 28.549 28.672
45.313 46.491 46.915 48.607 49.152 52.146 52.810 53.035 53.127
8.045 8.356 8.305 7.881 7.770 8.158 8.656 8.287 8.404
3.448 3.543 3.612 3.707 3.789 3.804 3.847 4.030 4.095
107.427 110.988 111.087 112.875 115.042 119.505 120.724 120.566 121.379
107.305 110.986 111.031 112.825 115.042 119.505 120.724 120.575 121.379

-122,2 - 19 - 56,0 - 49,7 + 0.1 + 0,0 + 00 + 88 - 07

- 01 - 00 - 01 - 00 + 0,0 + 00 + 00 + 0,0 - 00

Nach der Revision ergeben sich nun fUr die Ausgaben der privaten Haushalte nahe-
zU Uber den gesamten Zeitbereich und nach 2000 in jedem Jahr geringere Verande-
rungsraten. Das erscheint vor dem Hintergrund einer maBigen Steigerung der ver-
fUgbaren Einkommen plausibel4). Der private Konsum stUtzte aber gemessen an den
revidierten Daten die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich weniger, als bisher ange-

4) FUr die 6konomische Analyse wirde das bedeuten, dass das Konsumverhalten der &sterreichischen Haus-
halte weiterhin am besten durch ein "Fehlerkorrekturmodell" beschrieben werden konnte.
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nommen wurde — der Anteil des privaten Konsums am Bruttoinlandsprodukt war im
Jahr 2003 um 1 Prozentpunkt niedriger als nach der bisherigen Berechnung.

Ubersicht 3: Realer Inléinderkonsum nach dem Verwendungszweck

Zu Preisen von 2000

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Mio. €
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke 12.559 12.657 12.557 12.252 12.364 12.333 11.996 11.872 11.496
Alkoholische Getrdnke, Tabakwaren und Drogen 2.740 2.681 2.833 2.992 3.067 3.115 2.967 3.018 3.011
Bekleidung und Schuhe 7.527 7.750 7.843 7.847 7.742 7.862 7.967 7.893 7.828
Wohnung, Wasser, Strom, Gas und andere
Brennstoffe 21.604 21.979 21.796 22.164 22.105 22.782 23.227 23.203 22.996
Einrichtungsgegensténde 9.584 10.073 10.046 9.748 9.887 10.173 10.039 9.645 9.773
Gesundheitspflege 3.446 3.479 3.461 3.650 3.658 3.714 3.663 3.599 3.707
Verkehr 12.453 13.187 12.877 13.352 13.759 14.078 14.002 14.562 15.228
Nachrichtentbermittiung 1.392 1.604 1.780 2.144 2.510 2.944 2.960 3.034 3.177
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 9.875 10.391 10.619 11.329 12.437 12.917 13.146 12.953 12.923
Bildungswesen 495 520 636 520 538 558 588 559 574
Beherbergungs- und Gaststéttendienstleistungen 4.545 4.709 4.820 5.059 5.219 6.051 6.341 6.469 6.645
Andere Waren und Dienstleistungen 9.971 10.363 10.070 10.286 10.192 11.018 11.328 11.465 11.547
Konsum der Inlédnder im Ausland 8.045 8.356 8.305 7.881 7.770 8.158 8.656 8.287 8.404
Private Organisationen ohne Erwerbszweck 3.448 3.543 3.612 3.707 3.789 3.804 3.847 4.030 4.095
Summe der Teilkomponenten 107.684 111.294 111.257 112.930 115.037 119.505 120.724 120.589 121.404
Inldnderkonsum 107.305 110.986 111.031 112.825 115.042 119.505 120.724 120.575 121.379
Differenz zwischen Gesamtaggregat und
Summe der Teilkomponenten - 379.0 - 307.4 — 2252 - 104,7 + 4,6 + 00 + 0,0 -137 -258
In % - 04 - 03 - 02 - 01 + 00 £ 00 + 00 - 00 - 00
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
In der ersten Jahreshdlfte 2004 war in Osterreich bei stark steigenden Energiepreisen K twickl
eine maBige Zunahme der Konsumausgaben zu beobachten. Die Osterreicher go- °"5,”".‘.e" WIC. ”f‘g
ben in diesem Zeitfraum knapp 64 Mrd. € fur Zwecke des privaten Konsums aus, um in OSteJ"?\ICQOIOrz
anr

3% mehr als ein Jahr zuvor. Bereinigt um die Inflation lag die Steigerung bei 1,3%. Der
Konsum entwickelte sich damit real gunstiger als in Deutschland (-0,4%) und etwa
wie im Durchschnitt des Euro-Raums.

Ubersicht 4: Entwicklung des Inléinderkonsums im Jahr 2004

Nominell Nominell Real Saisonbereinigt
Mio. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin % Verd&nderung gegen
die Vorperiode in %
I. Quartal 31.012 + 21 + 08 + 02
II. Quartal 32.618 + 40 + 20 + 07
1. Halbjahr 63.630 F Gl + 14 + 08

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbscharakter.

Der Konsum belebte sich in Osterreich im Laufe des Jahres 2004 deutlich. Hatten die
Ausgaben der privaten Haushalte das Vorjahresniveau im |. Quartal real um 0,8%
Ubertroffen, so betrug der Abstand im Il. Quartal bereits +1,8%. Saisonbereinigt war
die reale Nachfrage im I. Quartal um 0,4% hoher als im vorangegangenen, im
Il. Quartal sogar um 0,8% (Ubersicht 5).
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Im 1. Halbjahr 2004 nahmen
die Ausgaben der privaten
Haushalte méBig zu. Der rea-
le Zuwachs war etwa so
hoch wie im Durchschnitt
des Euro-Raumes; in
Deutschland gingen die
Ausgaben der privaten
Haushalte in diesem Zeit-
raum weiter zurick. Im Laufe
des Jahres gewann die Kon-
sumnachfrage in Osterreich
konjunktur- und frendbedingt
an Schwung.
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Ubersicht 5: Geldverm&gensbildung und Finanzierung der privaten Haushalte

Transaktionen
2002 2003 2003 2004 2003 2004
1.Halb-  2.Halb- 1.Halb- I. Quartal Il. Quartal lll. Quar- V. Quar- |. Quartal Il. Quartal
jahr jahr jahr tal tal
Mio. €
Geldvermdgensbildung 13.346 14.595 7.957 6.638 9.537 4.224 3.733 2.391 4.247 4.950 4.587
Bargeld und Einlagen 7.602 8.166 4.460 3.706 2.623 2.224 2.236 1.330 2.376 423 2.200
Kurzfristige Wertpapiere 3 - 56 - 38 - 19 - 16 - 19 - 19 - 167 148 1 - 17
Langfristige Wertpapiere 1.604 1.264 - 165 1.429 1.989 - 42 - 123 340 1.089 1.217 772
Bdrsennotierte Aktien 592 316 120 197 502 60 60 149 48 249 253
Investmentzertifikate 483 859 603 257 1.801 170 433 - 274 531 1.261 540
Versicherungssparprodukte 2.949 3.300 2.355 944 2.650 1.385 970 793 151 1.781 869
Lebensversicherungen 2.278 2.248 1.527 721 1.879 755 772 737 - 16 1.103 776
Finanzierung 5.543 5.089 2.609 2.481 3.566 988 1.621 1.660 821 866 2.700
Kurzfristige Kredite 978 — 244 - 167 - 77 557 - 232 65 101 - 178 - 79 636
Langfristige Kredite 4486 5337 2.775 2.562 3.009 1.219 1.556 1.559 1.003 945 2.064
Wohnbaukredite 3612 4455 1.286 3.169 2.205 510 776 1.898 1.271 941 1.264
Konsumkredite 1768 -1136 100 -1.236 580 - 128 228 - 818 - 418 132 448
Kredite in Fremdwdhrung 3167 3308 1.463 1.846 2.307 557 904 921 925 659 1.648
Kredite von inldndischen
MFI) 6645 4830 2.258 2.572 3.229 828 1.430 1.926 646 685 2.544
Finanzierungssaldo 7.802 9.506 5.348 4.157 5.970 3.236 2.112 731 3.426 4.084 1.886
Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ') MFI . .. Monetary Financial Institutions: geldschépfende Kredit- und Finanz-

institute.

Starke Zunahme der

Geldkapitalbildung

Die derzeit m&Bige Konsumbereitschaft der Osterreicher spiegelt sich in der lebhaf-
ten Steigerung des Geldvermdgens der privaten Haushalte: Nach den Ergebnissen
der gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung der OeNB (Ubersicht 5) erreichte
der Vermdégensaufbau der privaten Haushalte im 1. Halbjahr 2004 9,5 Mrd. €, um
rund 2,9 Mrd. € mehr als im 2. Halbjahr 2003 und um rund 20% mehr als ein Jahr zu-
vor. Das Geldvermdgen nahm damit wesentlich stérker zu als der Konsum.

Abbildung 1: Verm&gensaufbau und Verschuldung der privaten Haushalte

Transaktionen

16.000 -
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O Geldvermégensbildung

O Finanzierung

g mm
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1. Halbjahr
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2. Halbjahr
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1. Halbjahr

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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2003
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Il. Quartal

2003
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2003
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2004
I. Quartal

2004
II. Quartal

In der jungeren Vergangenheit ergaben sich in der Veranlagung der privaten Haus-
halte deutliche Umschichtungen von den Wertpapieren zu Bargeld und (insbeson-
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dere kurzfristig gebundenen) Einlagen. Diese Tendenz zu liquiden Finanzmitteln war
2003 besonders ausgepragt und ist im Zusammenhang mit der Unsicherheit Uber die
weitere Entwicklung von Zinsséfzen, Akfienkursen und der Konjunktur zu sehen: Sie
ermoglicht den privaten Haushalten, rasch auf neue Entwicklungen zu reagieren,
weil ein relativ groBer Anteil des Geldvermdgens sofortig fir den Konsum und/oder
langfristige Veranlagungsmaoglichkeiten zur VerfUgung steht.

Abbildung 2: Struktur der Veranlagungen der privaten Haushalte

Transaktionen

16.000
14.000 1
12.000 4
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Mio. €

-

2.000 - |:
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O Bargeld und Einlagen

2002 2003 2003 2003 2004 2003 2003

2003 2004 2004

1. Halbjahr 2. Halbjahr 1. Halbjahr I.Quartal  IIl. Quartal  llIl. Quartal  IV. Quartal | Quartal  II. Quartal

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Im 1. Halbjahr 2004 weiteten die privaten Haushalte ihre Spareinlagen und ihre Bar-
geldhaltung weniger aus als in den vorangegangenen Halbjahren. Waren nach
Angaben der OeNB 2002 und 2003 jeweils rund 55% des Vermdgensaufbaus auf die-
se liquiden Mittel entfallen, so waren es im 1. Halbjahr 2004 nur mehr rund 28%.

Rund die Halfte der Geldvermogensbildung floss im 1. Halbjahr 2004 in Wertpapiere.
Das Investitionsvolumen von 4,3 Mrd. € lag deutlich Uber dem Wert der Wertpapier-
veranlagung des gesamten Jahres 2003.

Lebhaft war auch das Interesse der privaten Haushalte an Finanzprodukten der Ver-
sicherungen und Pensionskassen; das ist im Zusammenhang mit der Reform des Pen-
sionssystems (Forderung der privaten Vorsorge) und der Diskussion Uber weitere Re-
formschritte zu sehen. Im 1. Halbjahr 2004 wuchsen die AnsprUche gegenUber Versi-
cherungen um rund 2,7 Mrd. €; rund zwei Drittel davon entfielen auf Lebensversiche-
rungen.

Die Sparneigung der Konsumenten ist demnach derzeit hoch. Allerdings nahmen im
II. Quartal 2004 nach Auskunft der OeNB die kurzfristigen Einlagen relativ stark zu, und
die langfristigen gingen zurGck. In der Folge ist ein Teil der Finanzmittel fUr die priva-
ten Haushalte kurzfristig verfUgbar, sodass im 2. Halbjahr ein Potential for Konsum-
steigerungen gegeben ist.

Die Bereitschaft der privaten Haushalte zur Verschuldung nahm im Jahr 2004 bei
niedrigen Zinsen zu: lhre Kreditaufnahmen erreichten im 1. Halbjahr 2004 3,6 Mrd. €,
nach 2,5 Mrd. € im 2. Halbjahr 2003. Diese Entwicklung ist auch im Zusammenhang
mit der Aufhellung der Konsumentenstimmung zu sehen. Nach einer von der Europ&-
ischen Kommission geférderten Erhebung der Gesellschaft fir Konsumforschung
(GfK) war der Vertrauensindex (arithmetisches Mittel der Einschatzungen und Erwar-
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Die Sparneigung der Oster-
reicher durfte derzeit relativ
hoch sein. Dafdr spricht der
starke Zuwachs der Geld-
vermd&gensbildung der priva-
fen Haushalte; dabei ist eine
Umschichtung zu Wertpapie-
ren und Finanzprodukten der
Versicherungen zu beobach-
ten.
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tungen zur Einkommens- und Wirtschaftsentwicklung sowie der beabsichtigten Kaufe
von KonsumguUtern) im Durchschnitt des 1. Halbjahres 2004 saisonbereinigt um 6,5%
hoher als in der Vorperiode. GUnstiger als im Vorjahr sahen die Konsumenten die
Entwicklung der Arbeitslosigkeit, schlechter hingegen die Preisentwicklung (Erddlver-
teuerung).

Abbildung 3: Entwicklung des Vertrauensindex

20 4

25 -

Saldo aus optimistischen und pessimistischen Antworten

-30 4

354

2000 2000 2000 2000
I.Quar-  Il. Quar- lll. Quar- V. Quar-
tal tal tal tal

Q: Fessel & GfK, WIFO.

Konjunkturreagible
Ausgaben fir daver-
hafte Konsumguter
kraftig gesteigert

Energieverteverung
belastet private
Haushalte
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2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004
I.Quar- Il. Quar- lll. Quar- IV.Quar- |.Quar- Il. Quar- lll. Quar- IV.Quar- |.Quar- Il. Quar- lll. Quar- IV.Quar- . Quar- IIl. Quar-
tal tal tal tal tal tal tal tal tal tal tal tal tal tal

Das dynamische und konjunkturreagible Element innerhalb der Konsumnachfrage
sind die Ausgaben fUr dauerhafte Konsumguter; sie haben einen autonomen, inves-
fitionsahnlichen Charakter (Wuger, 1981). Der Kauf dieser GUter kann eher verscho-
ben und an die Konjunkturlage angepasst werden als der von Gutern des taglichen
Bedarfs. Er hangt auch von Stimmungen und Erwartungen ab (Breuss —Wdger, 1986).
Neben der Konjunkturerholung trug die Verbesserung der Konsumentenstimmung
dazu bei, dass die Nachfrage nach diesen GUtern in der ersten Jahreshdlfte 2004
relativ lebhaft war (reale Ausgaben 1. Halbjahr +4,1% gegentber dem Vorjahr) und
im Jahresverlauf an Schwung gewann (I. Quartal +1,3%, Il. Quartal +6,7%, saisonbe-
reinigt +3,7% gegenuber dem I. Quartal). Besonders kraftig gesteigert wurden die
Anschaffungen von Pkw (1. Halbjahr +6,2%), Fotoausristungen, Elekiroger&ten und
Mébeln, wahrend die Nachfrage nach Schmuck zurickging.

Die insgesamt geringen Schwankungen der Konsumausgaben sind auf die stabile
Entwicklung der Nachfrage nach GUtern des taglichen Bedarfs zurGckzufGhren. Die-
se Ausgaben folgen weitgehend einem flachen Trend; im 1. Halbjahr 2004 nahmen
sie mit real +0,9% wesentlich weniger dynamisch zu als die fUr dauverhafte Konsum-
guter.

Gekennzeichnet war die Wirtschaftsentwicklung im 1. Halbjahr 2004 durch die er-
hebliche Rohdlverteuerung, die u. a. die Energiekosten der privaten Haushalte in die
Héhe trieb. Zumindest kurzfristig ist der Energiekonsum ein "Zwangskonsum". Da die
Energienachfrage einerseits ein Mindestniveau nicht unterschreiten kann (z. B.
Raumtemperatur, Autofahrten) und andererseits die Substitution zwischen einzelnen
Energiefrégern fUr Beheizung und Beleuchtung wegen hoher UmrUstungskosten
deutlich eingeschrdnkt oder gar nicht moéglich istd), ist insbesondere die kurzfristige
Preiselastizitdt der Nachfrage gering (Képpl et al., 1995, Kratena, 1999, Schneider —

5) Ein Wechsel zu Erdgas oder Fernwdrme z. B. setzt den Anschluss an die enfsprechenden Netze voraus.
Mieter bendtigen dafir zudem die Zustimmung des EigentUmers.
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Stiglbauer, 1994)¢). Eine Energieverteuerung bewirkt daher in der Regel eine Verrin-
gerung der Sparquote: Die Zunahme der Energieausgaben wird nicht ganz durch
Kaufzurickhaltung in anderen Verbrauchsgruppen ausgeglichen, sodass ein groBe-
rer Teil des verfGgbaren Einkommens der privaten Haushalte fir Zwecke des privaten
Konsums verwendet wird’). Daraus resultiert eine gegenldaufige Entwicklung zwischen
Energiequotesd) und Sparquote. Eine Energieverteuerung bewirkt in der Folge auch
eine Verlangsamung der Realeinkommensentwicklung und damit eine D&mpfung
der realen Nachfrage insbesondere nach einkommenselastischen Gutern.

Ubersicht 6: Entwicklung des privaten Konsums im Iéngerfristigen Vergleich

Real

@ 1995/2000 2001 2002 2003 2004
. Halbjahr

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nahrungsmittel und alkoholfreie

Getranke - 04 - 27 - 10 - 32 + 06
Alkoholische Getrdnke, Tabakwaren + 26 - 48 + 1.7 - 02 - 7.6
Bekleidung und Schuhe + 09 + 13 - 09 - 08 + 03
Wohnen, Wasser, Strom, Gas und
andere Brennstoffe + 1.1 + 20 - 01 - 09 + 1.6
Einrichtfungsgegenstdnde + 12 - 1.3 - 39 + 1.3 + 09
Gesundheitspflege + 1.5 - 14 - 17 + 3.0 + 00
Verkehr + 25 - 05 + 40 + 46 + 40
NachrichtenUbermittlung + 16,1 + 06 + 25 + 47 + 3.0
Freizeit, Unferhaltung, Kultur + 55 + 1.8 - 1.5 - 02 + 32
Bildungswesen + 24 + 53 - 48 + 25 + 1.9
Beherbergungs- und
Gaststattendienstleistungen + 5Y + 48 + 20 + 27 + 1.9
Andere Waren und Dienstleistungen + 20 + 28 + 1.2 + 07 + 09
Konsum der Inl&nder im Ausland + 03 + 6.1 - 43 + 1.4 + 09
Private Organisationen ohne
Erwerbszweck + 20 + 11 + 48 + 1,6 - 03
Privater Konsum insgesamt + 272 + 1,0 - 01 + 07 + 1.4
Dauerhafte KonsumgUter + 31 - 01 - 24 + 3,6 + 56

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbscharakter.

Rohd&l war im Durchschnitt des 1. Halbjahres um rund 17% teurer als ein Jahr zuvor. In
der zweiten Jahreshdlfte beschleunigte sich der Preisauftrieb erheblich, sodass im
Jahresdurchschnitt mit einem Preisanstieg um rund 40% zu rechnen ist. GemaB einer
Modellsimulation dirften dadurch aufgrund der Ublichen Uberwdlzungs- und Reak-
tionsmuster nach Anpassung der Struktur die Energieausgaben der privaten Haus-
halte um rund 1 Mrd. € pro Jahr héher sein als vor der Rohdlpreishausse.

Die Umsatzentwicklung des Einzelhandels hangt ab von den (einzelhandelsrelevan-

ten) Ausgaben der Osterreicher im Inland und denen der Auslénder in Osterreich?). Trotz Authellung der

Der Geschdaftsgang des GroBhandels wird von der einzelhandelsrelevanten Nach- Konlunktur qu'qer
frage geprégt sowie von der Entwicklung von Industrieproduktion, Export und Im- Geschdftsgang im
port. Die Besserung der Konjunktur im Jahr 2004 sollte sich positiv auf die Umsatzent- Handel

wicklung des Handels'0) auswirken.

¢) Die Nachfrage nach Energie hangt zudem nicht nur von ékonomischen, sondern auch von anderen Fak-
toren ab, etwa vom Wetter, der thermischen Gebdudestruktur sowie dem Normverbrauch der Motoren. Die-
se Faktoren beeinflussen das Potential der Konsumenten zur Reaktion auf Preisdnderungen.

7) Zum Teil dUrfte das auch mit dem Abrechnungssystem zusammenhdngen — die erhdhten neuen Zahlungs-
vorschreibungen fUr Energie werden in der Regel erst verzdgert wirksam.

8) Anteil der Energieausgaben am verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte.

%) Die Ausgaben der Auslénder in Osterreich sind im privaten Konsum nicht enthalten, weil er nach dem In-
|&nderkonzept abgegrenzt wird — er umfasst neben den Ausgaben der Inlénder im Inland auch die der Os-
terreicher im Ausland.

10) Statistik Austria gliedert den Handel in Einzelhandel ohne Kfz-Handel, GroBhandel ohne Kfz-Handel und
Kfz-Handel.
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Die Einsch&tzung der Ent-
wicklung des Handels wird
durch eine Verzerrung der
Preiserhebung erschwert. Die
realen Umsdtze des Einzel-
handels dirften dhnlich wie
die des gesamten Konsums
gestiegen sein, die des
GroBhandels gingen zumin-
dest nicht zurdck. Die Pro-
duktivitét dirfte im Handel
konjunkturbedingt zuge-
nommen haben.

Die Analyse der Umsatzentwicklung im Handel wird durch Ungereimtheiten in der
ausgewiesenen Preisentwicklung erschwert: In der zweiten Jahreshdlfte 2003 war die
Preiserfassung im Einzelhandel wegen einer nicht addquaten Gewichtung im Nah-
rungsmitteleinzelhandel (Wdger, 2004) verzerrt. Dadurch wurden die Preissteigerun-
gen im Jahr 2003 gemd&B einer dkonometrischen Analyse um rund 1 Prozentpunkt
Uberzeichnet. Dieser Effekt wirkte auch noch im I. Quartal 2004 und wurde von Statis-
tik Austria durch Nutzung rezenterer Informationen Uber die GuUterstruktur im Nah-
rungsmitteleinzelhandel behoben.

Auch im GroBhandel fraten zuletzt Probleme in der Preiserhebung zutage, die auf
eine nicht addquate Gewichtung hindeuten. DafUr spricht ein Vergleich mit
Deutschland (Abbildung 3), wonach die Preise im deutschen GroBhandel in der Be-
obachtungsperiode stérker stiegen als in Osterreich. Gegen Ende 2003 kehrte sich
diese Entwicklung um, und im Jahr 2004 stiegen die GroBhandelspreise in Osterreich
sogar deutlich rascher als in Deutschland.

Abbildung 4: Gegenuberstellung der Preisentwicklung im GroBhandel in Deutschland und Osterreich

8

- - - -Deutschland

Osterreich

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

,4 ,
2000 2000
Jénner Juli

2001 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2004
Jénner Juli Jénner Juli Jénner Juli Jénner Juli

Q: Statistik Austria, Statistisches Bundesamt Deutschland, WIFO-Berechnungen. Ohne Kfz-Handel.
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Nach den Ergebnissen einer dkonometrischen Analyse der Zusammenhdnge zwi-
schen der Preisentwicklung in beiden L&dndern durften die Preissteigerungen im &ster-
reichischen GroBhandel im I. Quartal um rund 1 Prozentpunkt, im IIl. Quartal um gut
2 Prozentpunkte Uberhoht sein. Bestatigt wird dieser Befund durch eine andere Ana-
lyse, in der die reale Umsatzentwicklung des 6sterreichischen GroBhandels 6kono-
meftrisch durch den Verlauf von Einzelhandelsumsatz, Industrieproduktion, Import
und Export erklart wird. Demnach wurde die reale Umsatzentwicklung des &sterrei-
chischen GroBhandels im 1. Halbjahr um gut 1,5 Prozentpunkte unterzeichnet.

Die Umsd&tze des Einzelhandels (ohne Kfz-Handel) waren laut Stafistik Austria im
1. Halbjahr nominell um 1,9%, preisbereinigt!'') um 0,7% hoher als ein Jahr zuvor. Be-

) Im Gegensatz zur VGR, in der die Realrechnung auf Vorjahrespreisbasis umgestellt wurde, verwendet Sta-
fistik Austria zur Berechnung der Umsatzentwicklung im Handel vorldufig noch eine Festpreisbasis mit dem
Basisjahr 2000.
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rGcksichtigh man die oben gezeigten Verzerrungen in der Preisentwicklung, so durf-
ten die realen Umsdtze des &sterreichischen Einzelhandels im Durchschnitt des
1. Halbjahres um etwas mehr als 1% zugenommen haben, etwa so stark wie die Kon-
sumausgaben insgesamt. Der Einzelhandel entwickelte sich damit &hnlich wie im
Durchschnitt des Euro-Raums und deutlich besser als in Deutschland. Die Umsaftz-
entwicklung belebte sich konjunkturbedingt und tfrendmdaBig. Saisonbereinigt war
die reale Nachfrage im 1. Halbjahr 2004 um 2,2% hdher als in der Vorperiode.

Ubersicht 7: Entwicklung der Umsé&itze im Handel

@ 2000 = 100
2004
1. Halbjahr I. Quartal IIl. Quartal @ Juli/August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz + 22 - 0.4 + 4,7 + 79
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz, Tankstellen + 2,1 - 1.6 + 54 i+ 89
Handelsvermittiung und GroBhandel (ohne Kfz) + 2,5 - 1.0 + 59 +11.0
Einzelhandel (ohne Kfz, ohne Tankstellen) + 1.9 + 1,6 + 22 + 4,1
Real (Fixpreisbasis)
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz - 06 - 1.9 + 0.6 * 35
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz, Tankstellen + 0,1 - 3.1 + 2,9 + 03
Handelsvermittiung und GroBhandel (ohne Kfz) - 14 - 25 - 03 + 42
Einzelhandel (ohne Kfz, ohne Tankstellen) + 0.7 + 02 + 1,1 + 3.3
Q: Statistik Austria.
Ubersicht 8: Preis- und Beschdftigungsentwicklung im Handel
@ 2000 = 100
2004
1. Halbjahr I. Quartal IIl. Quartal @ Juli/August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Preise
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz + 27 + 1.4 + 4,1 + 43
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz, Tankstellen + 20 + 1,5 + 24 + 3,0
Handelsvermittiung und GroBhandel (ohne Kfz) + 3.8 + 1.5 + 6.2 + 6,5
Einzelhandel (ohne Kfz, ohne Tankstellen) + 1.3 + 1,5 + 1,1 + 07
Beschdftigung
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz - 04 - 05 - 03 - 01
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz, Tankstellen + 06 + 04 + 08 + 07

Handelsvermittiung und GroBhandel (ohne Kfz) - 24 - 20 - 28 - 28
Einzelhandel (ohne Kfz, ohne Tankstellen)

+
o
~N
+
o
R
+
+
£

Q: Statistik Austria.

Die Umsatze des GroBhandels (ohne Kfz-Handel) Gbertrafen nach den Erhebungen
von Statistik Austria im 1. Halbjahr das Vorjahresniveau nominell um 2,5%; real gingen
sie um 1,4% zurUck. Bereinigt um die erwdhnten Verzerrungen durften die realen Um-
sGtze nicht gesunken sein. Die Nachfrage gewann aufgrund der Konjunkturbele-
bung an Schwung: Im Il. Quartal waren die realen Umséize nach Ausschaltung von
Saisonschwankungen um 1,9% hdher als im |. Quartal.

Der Kfz-Handel umfasst in der Abgrenzung durch Statistik Austria auch die Tankstel-
len; deren Geschdaftsgang war von der Reaktion der Nachfrage auf die Rohdlver-
teuerung unmittelbar betroffen. Im Durchschnitt des 1. Halbjahres setzte die Branche
nominell um 2,1%, real um 0,1% mehr um als ein Jahr zuvor. Die konjunkturbedingt
gUnstige Entwicklung der Pkw-Nachfrage kompensierte damit die negativen Effekte
der Rohdlverteuerung etwa.

FUr den Handel insgesamt weist Statistik Austria fUr das 1. Halbjahr einen nominellen
Umsatzzuwachs von 2,2% und einen realen Rickgang von 0,6% aus. Nach Ausschal-
tung der erwdhnten Preisverzerrungen im Einzel- und GroBhandel durfte der Umsatz
real um rund 0,5% zugenommen haben. FUr die Plausibilitét dieser Schétzung spricht
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Belebung des
Einzelhandels seit
Jahresmitte lasst gutes
Weihnachtsgeschaft
erwarten

Zu Beginn des 2. Halbjahres
2004 verzeichnete der Ein-
zelhandel in Osterreich einen
lebhaften Geschdftsgang.
Daraus leiten sich gunstige
Perspektiven fUr das Weih-
nachtsgeschdft ab, wenn
der Trend nicht durch die
starke Energieverteuerung
geddmpft wird.
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die von Stafistik Austria ausgewiesene Entwicklung der Beschdaftigung (Selbstdndige
und Unselbsténdige —0,4%). Stellt man die korrigierte Umsatzentwicklung der Entwick-
lung der Beschdaftigung gegenUber, so ergibt sich ein Anstieg der Produkfivitat (defi-
niert als realer Umsatz je Beschaftigten) um rund 1%. Gemessen an der von Statistik
Austria ausgewiesenen Umsatzsteigerung wirde die Produktivitét zurGckgehen - ei-
ne fir einen beginnenden Konjunkturaufschwung ungewdhnliche Entwicklung.

Der Einzelhandel setzte im Juli und August in Deutschland real weniger um als im
Vorjahr. In Osterreich erzielte er hingegen deutliche Umsatzzuwdchse (Ubersicht 7),
die den Durchschnitt des Euro-Raumes Uberstiegen. Saisonbereinigt lagen die Um-
satze in Osterreich im Durchschnitt der Monate Juli und August um 0,5% Uber dem
Niveau des 1. Halbjahres. Diese steigende Tendenz der Konsumnachfrage |4sst ein
relativ gutes Weihnachtsgeschdaft erwarten. Die Liquiditétslage der privaten Haushal-
te ist, wie oben dargestellt, ginstig, weil ein relativ groBer Teil der Finanzmittel kurzfris-
tig verfGgbar ist. Geddmpft werden die Erwartungen allerdings durch die weiterhin
deutliche Energieverteuerung, die in der Folge die Nachfrage nach den anderen
GuUtern und Dienstleistungen bremst.

Einen groben Anhaltspunkt Uber das AusmaB des Weihnachtsgeschdéfts liefert das
Volumen jener Umsdatze im IV. Quartal eines Jahres, die das Durchschnittsniveau der
drei vorangegangenen Quartale Ubersteigen. Dieser Indikator machte 2003 gut
1.5 Mrd. € aus. Der GroBteil des so definierten Weihnachtsgeschafts entfiel auf Be-
kleidung (16,5%). elektrische Haushaltsgerdte und phonotechnische Gerate (11,1%),
Méobel und Hausrat (10,6%). BUcher, Zeitschriften, Zeitungen, Schreibwaren, Birobe-
darf machten 7,0% der Ausgaben aus, der Versandhandel 5,1%, Uhren und
Schmuck 4,6%, kosmetische Artikel 3,5%, Fotoartikel, optische und feinmechanische
Artikel 3,3% sowie Spielwaren 3,2%.

Das Weihnachtsgeschdft des Einzelhandels

Aussagen Uber das Weihnachtsgeschaft setzen eine Definition dieses Begriffes
voraus. Da sich nahezu alle Waren als Geschenke eignen, scheidet eine gUterspe-
zifische Definition (Beschrédnkung auf jene Waren, die ausschlieBlich zu Weihnach-
ten gekauft werden: Christbédume, Christbaumschmuck usw.) aus. Gangbar
scheint nur eine zeitsperzifische Definition: Jene Umsdtze des Einzelhandels, die
unmittelbar vor oder nach Weihnachten erzielt werden und ein gewisses Normal-
maB Uberschreiten, kdnnen als Weihnachtsgeschaft des Einzelhandels bezeichnet
werden. Festzulegen sind der Zeitraum und das NormalmaB.

Da Statistik Austria nur monatliche Umsatze des Osterreichischen Einzelhandels er-
hebt, bietet sich als zeitliche Eingrenzung der Dezember an. Je enger der Zeitraum
gezogen wird, umso groBer ist die Wahrscheinlichkeit, dass taftsdchlich weih-
nachtsbezogene Einkdufe erfasst werden.

Das WIFO definiert deshalb als Weihnachtsgeschdaft jenen Umsatz im Dezember,
der ein definiertes NormalmaB Uberschreitet. Durch die Beschrénkung auf den De-
zember wird einerseits unterstellt, dass der Mehrumsatz des ganzen Monats Weih-
nachtseinkdufen zuzuschreiben wdre, andererseits bewusst in Kauf genommen,
das Niveau etwas zu unterschdtzen, weil manche Weihnachtseinkdufe schon vor-
her getatigt werden. Fur die Beobachtung des Weihnachtsgeschdafts im Zeitablauf
(z. B. im Vergleich mit dem Vorjahr) durfte der eingeschrénkte Zeitbereich kein
Nachteil sein; der so definierte Indikator wird deshalb brauchbare Informationen
liefern.

Zur Bestimmung des NormalmaBes zieht das WIFO Ansdtze der modernen Zeitrei-
henanalyse heran (Thury — Wdger, 1989, Wiger, 1992). So kbnnen neben den her-
kdmmlichen Determinanten der Umsatzentwicklung wie Trend, Konjunktur und Sai-
son auch Einflusse wie die Zahl der Sonn- und Feiertage pro Monat, die Wochen-
tagszusammensetzung der einzelnen Monate, Reaktionen auf fiskalische MaB-
nahmen und andere externe Ereignisse erfasst werden. Als NormalmaB dient dann
die kalenderbereinigte, flexible Trend-Konjunktur-Komponente des Dezember-
Umsatzes. Das Weihnachtsgeschdaft des Einzelhandels nach der WIFO-Definition
umfasst jene Umsdatze im Dezember, die dieses definierte NormalmaB Ubersteigen.
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Dieser Indikator geht von der sehr strikten Annahme aus, dass die Zusatzumsatze im
IV. Quartal einzig dem Weihnachtsgeschdaft zuzuschreiben waren. Das WIFO ver-
sucht, einen besseren Indikator zu berechnen (sieche Kasten "Das Weihnachtsge-
sch&ft des Einzelhandels"). Demnach sind als Weihnachtsgeschaft jene Umsatze im
Dezember zu definieren, die ein bestimmtes "NormalmaB" Ubertreffen. Dieses "Nor-
malmaB" wird mit einem addquaten Modell ermittelt und umfasst jene Umsdatze im
Dezember, die unter den gegebenen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zu er-
warten wdaren.

Obwonhl die Bedeutung des Weihnachtsgeschdéfts mit der Zeit schwindet!?), wie der
ricklaufige Anteil des Dezember-Umsatzes am Jahresergebnis des Einzelhandels be-
legt (1954 14%, 1970 12,8%, 2003 10,6%), hat es fur einige Branchen immer noch emi-
nente Bedeutung. Dies bestatigen die ausgepragten Dezember-Spitzen: Im Jahr
2003 waren die Umsdatze des Einzelhandels mit Spielwaren im Dezember um 197,1%
hoher als im Durchschnitt der ersten 11 Monate, im Einzelhandel mit Uhren und
Schmuck um 182,0%, mit elektrischen Haushalts- und phonotechnischen Ger&ten um
87.1%, in Warenhdusern um 84,0%, im Einzelhandel mit BUchern, Zeitschriften, Zeitun-
gen, Schreibwaren und Burobedarf um 73,2%, mit Fotoartikeln, optischen und fein-
mechanischen Artikeln um 67,4%, mit Bekleidung um 44,5% mit kosmetischen Arti-
keln, Kérperpflegemitteln um 38,9% sowie mit Mébel und Hausrat um 34,3%.

Die Berechnungen mit dem beschriebenen Ansatz liefern fir das Weihnachtsge-
schaft 2004 einen realen Anstieg um rund 1%. Dieser Wert ist als ein Potential anzuse-
hen, das realisiert werden kann, wenn die Energieverteuerung nicht eine starkere
ZurUckhaltung der Nachfrage nach anderen Waren bewirkt. Der Anteil des Weih-
nachtsgeschafts am Gesamtumsatz 2004 wird nach dieser Prognose weiter zurick-
gehen.
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Revision Finds Consumption Gives Less Boost to the Economy

Christmas Sales Poised to Grow —Summary

Business in the European Union is visibly picking up, carried along by the demand
for exports, whereas domestic demand (including from private households) re-
mains muted. Disposable income is growing at a sluggish rate only and the pro-
pensity to save continues to be high. As a stabilising factor in a recession, con-
sumption no longer plays its former important role in the euro area. In Austria, pri-
vate consumption grew modestly in the first half of 2004, according to preliminary
WIFO calculations. Growth should accelerate in the second half of the year so
that Christmas sales can be expected to benefit.

According fo the findings of an econometric analysis of the euro area, consump-
fion gave less of a boost o economic growth during the 2001-2003 recession than
it did in its predecessor of 1992-93. Previously, the national accounts calculated by
Statistics Austria indicated a greater propensity o consume among Austrians than
in the rest of the euro area and particularly in Germany.

A revision of the data found that private consumption had less of a stabilising ef-
fect than had previously been assumed: the revision found a slight rise in the level
of private expenditure on consumption, but at a lesser rate than the total GDP.
The rates of change in consumer demand were generally revised downward in
both nominal and actual terms. As an average in 1996-2003, growth of private
consumption was slower by about 0.5 percentage point per year. After the revi-
sion, the share that consumption by private households holds in the GDP was
lower.

According to preliminary WIFO calculations, private household spending grew at
a modest rate (+1.4 percent) in the first six months of 2004. Real growth in Austria
approximately equalled the euro area average, whereas Germany again re-
corded a decline.

Over the year, real consumer demand rallied (+0.8 percent over the previous year
in the first quarter, and +2.0 percent in the second quarter, or +0.7 percent over
the first quarter when seasonally adjusted), and income-elastic demand for con-
sumer durables in particular picked up (+3.3 percent over the previous year in the
first quarter, and +7.9 percent in the second quarter, or +0.8 percent over the first
quarter when seasonally adjusted).

Presently, Austrians appear to be bent on saving, as indicated by the strong
growth of monetary wealth formation by private households. Investments tend to
shift towards securities and financial products offered by insurance companies
and pension funds, in consequence to the discussion of further reforms in the old-
age pension system and promotion of private prudential products.

At the start of the second half-year, retailers reported lively sales, according to Sta-
fistics Austria. From this, favourable prospects can be deduced with regard to the
Christmas business, which is sfill of crucial importance for some sectors. Provided
that the trend is not slowed by the hefty rise of energy prices, a slight growth in real
terms is possible.
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VERBRAUCHERPREISINDEX [l

Wolfgang Pollan

Der Verbraucherpreisindex als Konjunkturindikator?

Die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex ist eine hédufig verwendete volkswirtschaftliche Kennzahl.
Wdhrend ihr die breite Offentlichkeit eher skeptisch gegeniibersteht, wird sie in volkswirtschaftlichen Ana-
lysen als Indikator fir den Verlauf des allgemeinen Preisniveaus auch fir Zwecke eingesetzt, fir welche
sie nur ungenigend geeignet ist. Die Inflationsrate als Veranderungsrate des Verbraucherpreisindex misst
die Entwicklung des Lebensstandards der privaten Haushalte, kann aber nur mit groBen Vorbehalten als
Konjunkturindikator verwendet werden. Diese Einschrankungen gelten auch fir den Vergleich der Preis-

entwicklung nach Landern.

Begutachtung: Ewald Walterskirchen ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Annamaria Rammel ¢ E-Mail-Adressen: Wolfgang.Pollan@wifo.ac.at,

Annamaria.Rammel@wifo.ac.at

Der Verbraucherpreisindex ist eine der am h&ufigsten verwendeten Wirtschaftsstatis-
tiken. Die daraus abgeleitete Teuerungsrate (Inflationsrate) gehdért gemeinsam mit
der Arbeitslosenquote und der Wachstumsrate der Wirtschaft zu jenen Kennzahlen,
die gemeinhin eingesetzt werden, um die Lage einer Volkswirtschaft zu beschreiben.

Dennoch wird vielfach missverstanden, was der Verbraucherpreisindex bzw. die In-
flationsrate aussagt. Auf der einen Seite steht die Sicht der breiten Offentlichkeit, die
komplizierten Konstrukten wie dem Verbraucherpreisindex — besonders seit der Ein-
fGhrung des Euro — skeptisch gegenibersteht, ja mitunter solche Statistiken als hdchs-
te Form der LUge ansieht!) und aus Vergleichen einzelner Preise Uber die Zeit hinweg
ein besseres VerstGndnis fur die Bewegung der Preise (Geldentwertung, Inflation)
oder fUr die Verbesserung des Lebensstandards gewinnt?).

Auf der anderen Seite stehen Wirtschafts- und Finanzanalysen, in denen die Inflafi-
onsrate als eine weithin akzeptierte Kennzahl fir Angebotsknappheit verwendet
wird, deren Autoren sich jedoch nicht die MUGhe machen, die Berechnungsgrundla-
gen des Verbraucherpreisindex zu studieren und nach dem Zweck zu fragen, wel-
chem die Berechnung des Indikators dient.

Kennzahlen wie die Inflationsrate, die Arbeitslosenquote und das Wirtschaftswachs-
tum, die in der &ffentlichen Diskussion geldufig sind, entwickeln ein Eigenleben; sie
werden fUr andere Zwecke verwendet als jene, fUr die sie erstellt werden. Die Einzel-
informationen und Beschrdnkungen, welche in die Berechnung dieser Kennzahlen
eingehen, verlieren an Bedeutung.

In diesem Fall besteht die Gefahr, dass Wirtschaftsereignisse falsch interpretiert wer-
den. Dies kann am Beispiel des Verbraucherpreisindex einfach illustriert werden: Die
EinfUhrung des Euro als Bargeld nahrte die BefUrchtung, dass sich die Geldentwer-
tung beschleunigen wuirde. In der 6ffentlichen Diskussion vor der Euro-EinfUhrung
wurde der Umstand, dass nur etwa ein Drittel der im Verbraucherpreisindex erfassten
Waren und Dienstleistungen potfentiell von der befirchteten Verteuerungswelle er-
fasst werden kdnnte, weitgehend vernachlassigt, und die Gefahr einer durch die
neue Wdahrung verursachte Teuerungswelle wurde stark Uberschatzt.

) "There are three kind of lies — lies, damned lies and stafistics” (Twain, 1924).

2) Etwa: Um welchen Prozentsatz ist der Preis der Milch vom Jahr 1990 bis zum Jahr 2000 gestiegen? Wie viele
Minuten musste ein Arbeiter im Jahr 1990 bzw. im Jahr 2000 arbeiten, um 1 | Milch kaufen zu kénnen?
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In einem zweiten Beispiel geht es nicht nur um die ungentgende Beachtung der Zu-
sammensetzung des Warenkorbs, dessen Verbraucherpreise erhoben werden, son-
dern auch um eine missbréuchliche Interpretation der Teuerungsrate. In der ersten
Halfte des Jahres 2003 wurde die Gefahr einer Deflation diskufiert und die Inflation
auf der Konsumentenebene als wichtigster Indikator gesehen. Der Sinn des
Verbraucherpreisindex wurde dabei auBer Acht gelassen: Der Verbraucherpreisin-
dex misst die Entwicklung des Lebensstandards der Konsumenten3); ein Anstieg die-
ses Index, also die Inflationsrate, zeigt — bei gegebenen Einkommen - das Ausmal
der Verschlechterung des Lebensstandards an; diese Inflationsrate ist jedoch kein
guter Indikator fUr die Auswirkungen von Nachfrageschocks?).

Der vorliegende Beitrag weist darauf hin, dass die Entwicklung jener Einzelpreise, die
moglicherweise den Verlauf makrodkonomischer Nachfragekomponenten wider-
spiegeln, erheblich von der Entwicklung von GlobalgréoBen wie dem Verbraucher-
preisindex abweichen kann. Wieweit dieser Befund auch im Vergleich der Preisent-
wicklung zwischen einzelnen Landern gilt, wird in weiteren Abschnitten untersucht.

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI) und Harmonisierter
Verbraucherpreisindex (HVPI)

Seit 1997 wird neben dem nationalen Verbraucherpreisindex (VPI) auch der Har-
monisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) fir Osterreich berechnet. Der HVPI wird
nach innerhalb der EU harmonisierten Konzepten und Methoden ermittelt und soll
einen mit anderen Ladndern vergleichbaren MaBstab liefern (zu den Unterschieden
zwischen dem VPl und dem HVPI in Osterreich siehe Statistik Austria, 2001, und Pol-
lan, 2002).

Im vorliegenden Beitrag wird je nach Fragestellung der VPI oder HVPI verwendet.
Allerdings sind nicht alle Unterteilungen des Verbraucherpreisindex fur beide Aus-
pragungen verfigbar, sodass sich die Darstellung auch nach der VerfUgbarkeit
von Daten richten muss.

Seit Anfang der siebziger Jahre bestimmt weitgehend die Fluktuation der Rohwa-
renpreise die Entwicklung der Endverbraucherpreise. Der sprunghafte Anstieg der
Rohdlpreise 1973/74 und dann wieder 1979/80 ging als erster und zweiter Erddlpreis-
schock in die Wirtschaftsgeschichte ein. Im Jahr 1986 bedeutete der Verfall der
Rohdlpreise einen Einbruch des HWWA-Rohstoffpreisindex — die Rohdlpreise sind in
diesem Index mit einem Gewicht von 55,5% vertreten. Weitere Erddlpreisspitzen folg-
ten in den Jahren 1990, 1995/96, 1999/2000 sowie zuletzt 2003/04, Einbriche in den
Jahren 1991, 1998 und 2001.

Ubersicht 1: Der Einfluss der Rohstoffpreise auf die Inflation

1970/2003
Konstante VPI,_, HW, HW, | R?
Osterreich 0,006 0,738 0,039 0,024 0.88
(2.2) (10,5) (5.0) (2,6)
Deutschland 0,006 0,716 0,027 0,020 0.78
(2,1) (7.7) (2.9) (1.9)
Schweiz 0,006 0,666 0,045 0,020 0.69
(1.7) (6,0) (3.2) (1.3)
USA 0,011 0,664 0,073 0,020 0.84
(2.4) (7.5) (6.1) (1,3)

Q: Statistik Austria, Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. VPI... Verbraucherpreisindex, HW ... HWWA-
Rohstoffpreisindex auf Dollarbasis (beide Variablen als absolute Verdnderungen der Logarithmen), ¢. . .
Zeit, R? ... bereinigter Determinationskoeffizient, kursive Zahlen in Klammern . . . #-Statistik

3) Zum Konzept des Verbraucherpreisindex als Lebenshaltungskostenindex siehe Pollan (2002).
4) Siehe dazu ausfihrlich Pollan (2003).
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Schwankungen der Rohstoffpreise und Teuerungsraten

Die Schwankungen der Rohstoffpreise hinterlassen fiefe Spuren in der Entwicklung
der Verbraucherpreise. Fluktuationen der in Dollar gemessenen Rohstoffpreise
werden durch Schwankungen der Wechselkurse modifiziert. Fir heimische Verar-
beiter von Rohstoffen wird die Kostenbelastung durch Wertgewinne oder Wertver-
luste des jeweiligen Wechselkurses gemildert oder verstarkt. Dies spricht dafir, den
HWWA-Index auf Dollarbasis auf die Landeswdhrung umzubasieren. Allerdings
werden auch Waren, die am Ende der Ferfigungskette stehen, direkt aus dem Dol-
larraum eingefuhrt; in diesem Fall kdnnten Verbiligungen oder Verteuerungen der
heimischen Wahrung erst mit groBer Verzdégerung weitergegeben werden. Uber-
dies kdnnte der Dollarkurs eine gewisse Konjunkturkomponente aufweisen'). Empi-
rische Untersuchungen zeigen jedoch, dass der HWWA-Index auf Dollarbasis einen
besseren Fit ( R2) ergibt als auf Basis des Schillings, der DM (bzw. des Euro) oder des
Schweizer Franken.

Der Verlauf der Rohstoffpreise wird freilich nicht nur von Angebotsschocks, sondern
auch von der Weltkonjunktur beeinflusst. Insofern enthdlt die Entwicklung der Roh-
stoffpreise auch Konjunkturelemente; fur die Erkldrung der Inflation einzelner Lan-
der durfte diese Eigenschaft aber keine groBe Rolle spielen.

In einem einfachen Modell, das die Ver&dnderungsrate der Verbraucherpreise zu
den Verdnderungsraten der Rohstoffpreise auf Dollarbasis und der verzbgerten
abhdngigen Variablen in Beziehung setzt, wird ein groBer Prozentsatz der Varianz
der Teuerungsrate erklart:

VPI, =Konstante + axVPI, , + bxHW, + cx HW,_,,

VPI ... Verbraucherpreisindex des jeweiligen Landes, HW... HWWA-
Rohstoffpreisindex auf Dollarbasis (beide Variablen als absolute Verdnderungen
der Logarithmen), ¢ . . . Zeit (Ubersicht 1).

Dieser Prozentsatz betragt fUr den &sterreichischen Verbraucherpreisindex 88%, fur
den deutschen Verbraucherpreisindex 78% und fir die Schweiz 69%. Zum Ver-
gleich wurde diese Berechnung auch fUr die USA durchgefUhrt; hier werden fur
den Zeitfraum 1970 bis 2003 84% der Varianz erklart. Der hohe Beitrag, den die Be-
wegung der Rohstoffpreise zur ErklGrung der Inflationsrate leistet, ist umso erstaunli-
cher, als diese Periode sowohl unterschiedliche Konjunkturphasen als auch Jahre
starken Strukturwandels einschlieBt. In den europdischen Ldndern kommen dazu
eine Reihe von Tarif- und Steuererhbhungen, die in diesem einfachen Ansatz nicht
bericksichtigt wurden?).

Auch die Entwicklung des Arbeitsmarktes und der Lohnkosten wurde in diesem An-
satz auBer Acht gelassen. Deren Einfluss auf die Inflation wird hdufig anhand einer
Beziehung zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation untersucht3). Wahrend sich fUr die
USA ein loser negativer Zusammenhang zwischen Arbeitslosenquote und Inflation
ergibt, ist diese Beziehung in Europa von Brichen gekennzeichnet. Fir Osterreich
zeigt sich je nach Untersuchungsperiode ein negativer oder positiver Zusammen-
hang.

1) Die Behandlung dieses Themas liegt auBerhalb des Rahmens des vorliegenden Beitrags;
siehe dazu Honohan —Lane (2003), Barsky —Kilian (2004). —2) Nur in der Gleichung fur Oster-
reich wurde die Teuerungsrate um die Effekte der Mehrwertsteuererhbhung der Jahre 1978
und 1984 bereinigt. — 3) Siehe dazu die Literatur zur Phillips-Kurve und zur natUrlichen Arbeits-
losenquote ("'non-accelerating inflation rate of unemployment — NAIRU"; Stiglitz, 1997, Franz,
2001, Pollan, 2001).
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Abbildung 1: Rohstoffpreise und Inflationsraten
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Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv, Stafistik Austria, Statistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt for
Statistik Schweiz.

In der 6ffentlichen Diskussion der Wirtschaftslage spielt die Beobachtung und Kom-
mentierung der Inflationsrate eine groBe Rolle. Der Fokus auf die Entwicklung von
GlobalgréBen der Preisentwicklung verstellt jedoch den Blick auf die Entwicklung
von Einzelpreisen und damit auf die Ursachen der jeweiligen Verdnderung des Preis-
niveaus. Eine Untersuchung langerer Zeitrdume macht deutlich, dass Angebots-
schocks die Preisentwicklung bestimmen, kurzfristig sind jedoch groBe Abweichun-
gen moglich.

Abbildung 2 illustriert anhand der Verteilung der Verdnderungsraten gegenUber
dem Vorjahresmonat im Janner 2004 und im Oktober 2004 die groBe Spanne der In-
flationsraten in den rund 620 Einzelpreisgruppen, die im VPI erfasst werden (andere
Monate bieten ein dhnliches Bild): Im J&nner 2004 reichen die Verdnderungsraten
von -52,0% bis +37,6%; aggregiert gemdaB der Methode des VPI ergibt sich eine
durchschnittliche Inflationsrate von 1,1%. Am stéarksten verbiligten sich dabei mit
Uber —20% die Positionen Krankenschein—AmbulanzgebUhrd), Digitalkamera, Flug-
ticket, am stdrksten verteuerten sich Zwiebeln, Paprika, Bienenhonig, Heilbehelfe
und Gurken.

5) Die AmbulanzgebUhr wurde Anfang 2004 abgeschafft.

MONATSBERICHTE 12/2004 WIFO



VERBRAUCHERPREISINDEX [l

Abbildung 2: GroBe Vielfalt der Inflationsraten in den Einzelpreisgruppen des
Osterreichischen Verbraucherpreisindex
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Q: Statistik Austria.

Im Oktober 2004 war die Preisentwicklung bereits von der Erddlverteuerung gekenn-
zeichnet; die durchschnittliche Inflationsrate betrug 2,6%. Die hdchsten negativen
Verdnderungsraten ergaben sich mit rund —20% bis —30% fUr die Einzelpreispositionen
Obst und Gemuse, Digitalkamera, DVD-Player, PC-Computer und Kleinbildkompaki-
kamera, die starkste Verteuerung mit rund +20% bis +34% fUr Heizdl leicht (GroBab-
nahme), Nachmittagsbetreuung (6ffentlich, Unterstufe), HUttenkoks, Viskosestoff,
Dieseltreibstoff, Schiservice und Heizdl exira leicht; hauptsdchlich als Folge der Ver-
teuerung von Energie liegt nun der GroBteil der Verdnderungsraten weiter im positi-
ven Bereich als im Janner 2004.

Der Verbraucherpreisindex und der Harmonisierte Verbraucherpreisindex sind nach
dem Konsumzweck in 12 Gruppen unterteilt (Classification of Individual Consump-
tion by Purpose — COICOP). Auch auf dieser Ebene ist die Spanne zwischen den ein-
zelnen Inflationsraten noch erheblich. Die Verdnderungsraten dieser Gruppen ge-
genUber dem Vorjahresmonat weisen Uber den Zeitraum Jéanner 2000 bis August
2004 ein vielfaltiges Muster auf; sie sind nur schwach miteinander korrelierté) (siehe
die Korrelationsmatrix in Ubersicht 2).

) Eine groBe Streuung der Inflationsraten nach Untergruppen war bereits in der Vergangenheit zu beobach-
ten (Pollan, 1978).
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Ubersicht 2: Korrelationsmatrix fir den Zusammenhang zwischen den Vorjahresverdnderungsraten fir Osterreich

Jdnner 2000 bis August 2004

1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Korrelationskoeffizienten
1 1
2 0,06 1
3 - 0,13 0,34 1
4 0.23 0,40 0,53 1
5 - 0,01 0,64 0,39 - 0,65 1
6 0,47 0,39 0,08 0,28 0,33 1
7 - 0,16 0,53 0,42 0,65 - 0,58 0,05 1
8 0.39 0,64 0,42 - 042 0,42 0,36 - 0,68 1
9 0,03 0,51 0,17 - 024 0,50 0,46 - 0,18 0.31 1
10 0,06 0,35 0,30 - 0,62 0,62 0,19 - 0,50 0.43 0.39 1
11 0,00 0,55 0,18 - 0,18 0,26 0,23 - 0,44 041 0,29 0.12 1
12 - 0,03 0,51 0.23 - 020 0,28 0,20 - 0,15 027 0.45 0.41 0.28 1
13 0,46 0,14 0,19 0,58 - 0,09 0.72 0,48 0,07 0,39 - 0,04 0,06 0,26 1
COICOP-Hauptgruppen
1 Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke 8 NachrichtenUbermittlung
2 Alkoholische Getrdnke 9 Freizeit und Kultur
3 Bekleidung und Schuhe 10 Erziehung und Unterricht
4 Wohnung, Wasser, Energie 11 Restaurants und Hotels
5 Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses 12 Verschiedene Waren und Dienstleistungen
6 Gesundheitspflege 13 HVPI insgesamt
7 Verkehr

Q: Statistik Austria.

Ein Vergleich mit der
Schweiz und
Devutschland

In nur wenigen Fdllen Ubersteigt der Korrelationskoeffiziient den Wert von 0,50; teils
sind die Ver&nderungsraten der 12 Gruppen miteinander sogar negativ korreliert,
d. h. die Preise entwickelten sich gegenldufig (z. B. Verkehr und Nachrichtentber-
mittlung mit einem Korrelationskoeffizienten von -0,68).

Auch die Verbraucherpreisindizes der Schweiz und Deutschlands sind entsprechend
der Klassifikation nach dem Konsumzweck gegliedert. Dies erlaubt einen Vergleich
der Preisentwicklung in den einzelnen Konsumgruppen zwischen den Ladndern.

Mehrere Jahrzehnte hindurch entwickelten sich die Verbraucherpreise in Osterreich,
der Schweiz und Deutschland nach einem &hnlichen Muster. Dies ist, wie oben na-
her erdrtert wurde, eine Folge des Einflusses der Rohstoffpreise auf die Konsumen-
tenpreise; darUber hinaus entwickelten sich die Lohnkosten als weiterer wichtiger Be-
stimmungsfaktor der Preise dhnlich. Uber kirzere Zeitrdume jedoch und auf der Ebe-
ne der zwolf Konsumgruppen sind groBe Unterschiede zu erkennen.

Ubersicht 3: Vergleich der Inflationsraten nach Hauptgruppen
Jdnner 2000 bis August 2004

Schweiz Deutschland
Korrelationskoeffizienten

890

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke + 0,55 + 0,85
Alkoholische Getrénke - 0,04 + 0,16
Bekleidung und Schuhe + 0,03 + 0,16
Wohnung, Wasser, Energie + 0,87 + 0,89
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses - 0,06 + 0,82
Gesundheitspflege - 034 - 031
Verkehr + 0,90 + 0,81
NachrichtenUbermittlung + 0,76 + 0,64
Freizeit und Kultur + 0,15 + 0,27
Erziehung und Unterricht - 0,48 - 0,11
Restaurants und Hotels + 0,24 + 0,15
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 0,42 + 0,09
HVPI insgesamt + 0,58 + 0,72

Q: Statistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt fUr Statistik Schweiz.
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Im Zeitraum Janner 2000 bis August 2004 betragt der Korrelationskoeffizient der Ver-
anderungsraten gegenUber dem Vorjahresmonat laut HVPI zwischen Osterreich und
der Schweiz 0,58, zwischen Osterreich und Deutschland 0,72. Der Zusammenhang ist
also insgesamt eher schwach; zwischen den EU-L&dndern Osterreich und Deutsch-
land ist er stérker ausgepragt als zwischen Osterreich und dem Nicht-EU-Land
Schweiz.

In der Untergliederung nach den 12 Gruppen zeigt sich eine groBe Variation der
Ver&nderungsraten: Am stdrksten ist der Zusammmenhang zwischen der Entwicklung
in Osterreich und in den beiden Nachbarlédndern in der Gruppe 4 (Wohnung, Was-
ser, Energie) und in der Gruppe 7 (Verkehr), also in jenen Bereichen, in denen die
Energiepreise eine bedeutende Rolle spielen. Ahnlich bewegen sich auch die Preise
der Gruppe 8 (NachrichtenUbermittlung) und der Gruppe 1 (Nahrungsmittel, alko-
holfreie Getranke); die Korrelation fallt dabei mit Deutschland, das derselben Ag-
rarmarktordnung unterliegt, hdher aus als mit der Schweiz.

Die geringste Ahnlichkeit, ja sogar eine gegenldufige Bewegung zeigt sich in den
Gruppen Gesundheitspflege (6) sowie Erziehung und Unterricht (10), jenen Gruppen
also, in denen viele Preise staatlich administriert sind und Erhéhungen sprungartig er-
folgen. Auch die Preise von alkoholischen Getrdnken und Tabakwaren entwickeln
sich in Osterreich ohne Beziehung zu jenen in der Schweiz und Deutschland. Hier
duUrften Anhebungen der Tabakpreise die Bewegung der Gruppenpreise dominie-
ren.

Einen anderen Aspekt der Vielfalt der Preisbewegung zwischen den drei beobach-
teten L&ndern beleuchtet eine GegenUberstellung der Verédnderungsraten der
12 Konsumgruppen fUr einen bestimmten Zeitpunkt. Zwei L&dnder weisen dann die-
selbe Inflationsrate auf, wenn die Verdnderungsrate der Preise jeder Untergruppe
Ubereinstimmt und die Gewichte der Konsumgruppen identisch sind?).

Ubersicht 4: Querschnittsvergleich der Inflationsrate nach 12 Hauptgruppen

Osterreich und Schweiz Osterreich und Deutschland
Korrelationskoeffizienten

Durchschnitt 2003 0.74 0,49
April 2004 0,56 0,06

Q: Statistik Austria, Stafistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt fir Statistik Schweiz.

Die Inflationsraten lagen im Jahr 2003 in Osterreich und Deutschland mit 1,3% (HVPI
1.2%) und 1,1% (HVPI 1,1%) nahe zusammen. In der Schweiz war die Teuerungsrate
mit 0,6% erheblich niedriger. Diesem Vergleich liegt die Vermutung zugrunde, dass
die Veradnderungsraten der in der jeweiligen Gruppe zusammengefassten Preise in
Osterreich etwa gleich hoch sein sollten wie in der Schweiz und in Deutschland. Wie
Abbildung 3 zeigt, fallen die Inflationsraten in jenen Konsumgruppen, in denen sie in
Osterreich hoch sind, auch in den Vergleichsléndern hoch aus; der Zusammenhang
ist jedoch recht lose. So ergibt sich fir den Vergleich zwischen Osterreich und
Deutschland ein Korrelationskoeffizient von nur 0,49, im Vergleich zwischen Oster-
reich und der Schweiz immerhin von 0,74.

Mit der L&dnge der beobachteten Periode nimmt der Zusammenhang zu: Wenn sich
der Vergleich der Vorjahresver&nderungsraten auf nur einen Monat bezieht, ergibt
sich ein deutlich kleinerer Korrelationskoeffizient. So besteht zwischen den Verdnde-
rungsraten der 12 Konsumgruppen in Osterreich und Deutschland im April 2004 mit
einem Korrelationskoeffizienten von 0,06 nahezu kein Zusammenhang (zum Teil eine
Folge der starken Teuerung in der Gruppe "Gesundheitspflege" in Deutschland).

7) Eine Ubereinstimmende Inflationsrate kann sich auch aus vielen anderen Kombinationen zwischen Verdn-
derungsraten und Gewichten ergeben, doch ist diese Ubereinstimmung dann zuféllig.
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Abbildung 3: Querschnittsvergleich der Inflationsraten nach Hauptgruppen

Durchschnitt 2003
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Q: Statistik Austria, Statistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt fUr Statistik Schweiz. Nach COICOP-Hauptgruppen.

Zusatzlich zum Vergleich der Preisentwicklung nach Konsumgruppen bietet sich ein

Vergleich von Vergleich von Ausgabengruppen an, deren Preisentwicklung in den einzelnen L&n-

AL.Jsgab.engruppen dern von weitgehend denselben Faktforen bestimmt wird und die daher eine &hnli-
mit Ghnlicher che Preisentwicklung aufweisen. Hier werden die Viersteller (bzw. die Dreisteller,
Preisentwicklung wenn Daten fUr die Viersteller nicht fUr alle drei Lander verfigbar waren) in folgende

Klassen aufgeteilt:

¢ Nahrungsmittel, alkoholische Getrénke und Tabakwaren,
¢ Industrieerzeugnisse,

e Dienstleistungeng),

e Energie.

Ubersicht 5: Querschnittsvergleich der Inflationsrate nach Drei- bzw. Vierstellern

Durchschnitt 2003

Osterreich und Schweiz Osterreich und Schweiz und Deutschland
Deutschland
Korrelationskoeffizienten

Nahrungsmittel, Getrdnke

und Tabakwaren 0,65 0,61 0,30
Industrieerzeugnisse 0,85 0.83 0.79
Dienstleistungen 0,14 - 0,18 0,49
Energie 0,36 - 0,11 - 0,07

Q: Statistik Austria, Statistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt fUr Statistik Schweiz.

Im Jahresdurchschnitt 2003 waren demnach die Verdnderungsraten der Preise von
Industrieerzeugnissen am stérkten korreliert: Der Korrelationskoeffizient betragt zwi-

8) Die Ausgaben fUr Eigenfumswohnungen werden im &sterreichischen VPI erfasst, nicht aber in der Schweiz
und in Deutschland; sie entfallen daher in diesem Vergleich.
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schen Osterreich und Deutschland 0,83 und ist zwischen Osterreich und der Schweiz
mit 0,85 geringfigig hoher. Dieser Befund bestatigt die Ergebnisse frGherer Studien,
wonach sich die Preise von Industrieprodukten in Osterreich dhnlich entwickeln wie
in Deutschland.

Eine losere Verbindung zeigt sich im Jahr 2003 fUr die Gruppe "Nahrungsmittel, alko-
holische Getrdnke und Tabakwaren™).

Nahezu keine Korrelation ergibt sich fUr den Dienstleistungsbereich, der mit ungefahr
40% im Verbraucherpreisindex der drei Lander das groBte Gewicht hat. Das Fehlen
eines Gleichlaufes hat mehrere Grinde: Etwa die Hdalfte der Preise der im Verbrau-
cherpreisindex erfassten Dienstleistungen wird in irgendeiner Form von &ffentlichen
oder quasi-&ffentlichen Stellen festgesetzt. Dies betrifft vor allem die Bereiche Ver-
kehr, Erziehung und Unterricht, Gesundheitspflege und Sozialschutz. Anpassungen in
diesem Bereich erfolgen in der Regel in groBeren Springen und eher unter sozialpoli-
tischen Gesichtspunkfen als mit dem Ziel, einen Ausgleich zwischen Angebot und
Nachfrage auf einem spezifischen Markt fUr Dienstleistungen zu schaffen. Ein zeitli-
cher Zusammenhang zwischen diesen Verdnderungen wdare daher eher zufallig.

Der Einfluss der GebUhren und Steuern auf die Teuerungsrate

In Osterreich trugen Anhebungen von GebUhren und Steuern auf Dienstleistungen
in den vergangenen Jahren in recht unterschiedlichem AusmaB zur Inflation bei:
+0,42 Prozentpunkte im Jahr 2000, +0,6 Prozentpunkte im Jahr 2001, +0,3 Prozent-
punkte im Jahr 2002 und nur +0,07 Prozentpunkte im Jahr 2003. Die Inflafion hatte
also im Jahr 2001 ohne Anhebung von GebUhren nicht 2,7%, sondern nur 2,0%
betragen (Statistik Austria, 2004).

Diese Berechnung beruht auf der unrealistischen Annahme, dass diese GebUhren
in diesen Jahren Uberhaupt nicht ernéht worden wdaren. Da die Preise dieser
Dienstleistungen in der Regel im AusmaB der Lohnerhdhungen steigen, kann als In-
flationsbeitrag der (stufenférmig und in groBen Absténden erfolgten) Anhebung
von GebuUhren nur jene Steigerungsrate gelten, die Uber die Wachstumsrate der
Léhne hinausgeht. In einigen Féllen werden nun zudem Teile der Kosten bestimm-
fer Dienstleistungen der &ffentlichen Hand, die bisher aus Steuermitteln finanziert
wurden, den Nutzern Uber neu eingefUhrte GebUhren angelastet (z. B. Studienge-
bUhren, StraBenmaut).

Auch die von der EU seit einigen Jahren forcierte Liberalisierung einzelner Wirt-
schaftsbereiche kann in den einzelnen L&ndern zeitlich gestaffelte Auswirkungen auf
das Preisniveau haben. Ein Beispiel hiefir ist der Telekommunikationssektor. In Oster-
reich dampfte zudem die Intensivierung des Wettbewerbs als Folge des EU-Beifritts
die Preisentwicklung in den letzten zehn Jahren.

Unterschiedlich k&énnen sich die Preise in den einzelnen Ldndern auch auf dem
Wohnungsmarkt entwickeln. Hier richtet sich der Preisverlauf weniger danach, ob
das gesamtwirtschaftliche KapazitGtspotenzial ausgeschdpft ist, sondern nach den
spezifischen Marktgegebenheiten, etwa der Regulierungsdichte oder dem Zeit-
punkt, zudem die in der Nachkriegszeit aufgestaute Nachfrage befriedigt wurde.

FUr die Entwicklung der Energiepreise in den drei L&dndern im Jahr 2003, also vor dem
Einsetzen der jiungsten Rohdlverteuerung, ergibt sich kurzfristig kaum ein Zusammen-
hang, obwohl langfristig eine weitgehende Parallelitdt zu beobachten ist. Anderun-
gen der Energiesteuern und andere administrative MaBnahmen stéren allerdings
diesen langfristigen Gleichklang. Im Auseinanderklaffen im Jahr 2003 spiegeln sich
Steuererhéhungen (Deutschland) sowie die unterschiedlichen Phasen der Strom-
preisliberalisierung.

) Hier werden Nahrungsmittel, nichtalkoholische Getrénke, alkoholische Getrénke und Tabakwaren zu-
sammengefasst, wéhrend in Ubersicht 3 Nahrungsmittel und nichtalkoholische Getrénke eine eigene Grup-
pe bilden.
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Die Inflationsraten der einzelnen Lander kdnnen sich also unterscheiden, wenn sich

Unterschiedliche die Preise bestimmter Positionen unterschiedlich entwickeln. Aber selbst wenn die
Gewichte beein- einzelnen Positionen dieselben Verdnderungsraten aufweisen, ergeben sich unter-
frachtigen Vergleich- schiedliche Teuerungsraten, wenn die Gewichte der Positionen im Verbraucherpreis-
barkeit der Indizes index abweichen'?).

Ubersicht 6 zeigt erhebliche Unterschiede zwischen den Gewichten (Ausgabenan-
teilen) der Komponenten "Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren", "Industrieer-
zeugnisse”, "Dienstleistungen” und "Energie” in Osterreich, Deutschland und der
Schweiz; sie betreffen vor allem die Wohnungskosten (siehe Kasten "Sehr unter-
schiedliches Gewicht der Wohnungskosten in Osterreich, Deutschland und der

Schweiz").

Ubersicht 6: Gewichte zusammengefasster Ausgabengruppen

Osterreich Schweiz Deutschland
VPI 2000 HVPI 2004 LIK 2004") VPI 2000 HVPI 2004
In % In % In%

Nahrungsmittel, Getrénke und
Tabakwaren 16,8 16,6 155 14,0 16,3
Industrieerzeugnisse 34,0 30.3 21,5 26,4 29.9
Dienstleistungen 41,9 46,1 56,1 51,6 44,1

Wohnungsmieten 3.9 3.7 19.6 21,2 111
Energie 7.4 7.0 6.8 8,1 9.7

Q: Eurostat, New Cronos; Statistische Nachrichten, 2003, (3); Statistik Austria, Sondergliederungen des
Verbraucherpreisindex 2000, Der neue Verbraucherpreisindex, Wien, 2001; Stafistisches Bundesamt
Deutschland, Verbraucherpreisindex auf Basis 2000; Bundesamt fir Statistik Schweiz, Der Landesindex der
Konsumentenpreise 2000. Die Jahreszahlen verweisen auf das Jahr, fir welches die Gewichte gelten. Die
Gewichte des VPI fur Osterreich und fir Deutschland werden in Abstdnden von fUnf Jahren aktualisiert. —
') Landesindex der Konsumentenpreise.

Sehr unterschiedliches Gewicht der Wohnungskosten in Osterreich, Deutschland und der Schweiz

Im Verbraucherpreisindex der Schweiz (Jahr 2004) betragt das Gewicht der Wohnungsmieten 19,637%, im deut-
schen HVPI 8,45% und im deutschen Verbraucherpreisindex 2000, der auch den Mietwert von EigentUmerwohnun-
gen einschlieBt, 21,17%. Es liegt in Osterreich mit 3,6% im VPl und 3,4% im HVPI weit darunter. EinschlieBlich der Kos-
ten fUr Eigentumswohnungen und die Betriebskosten fir Eigentums- und Mietwohnungen erreicht der Anteil
7,4851% (VPI 2000) bzw. 6,10285% (HVPI 2000).

Allerdings enthdlt der sterreichische VPI (nicht aber der HVPI) eine Reihe von Positionen, welche die Kosten der Er-
richtung von Eigenheimen abdecken (z. B. Ziegelsteine, Zement, Maurerarbeiten und Zimmermannsarbeiten); die
Preise dieser Positionen duUrften eher jenen der Industrieerzeugnisse bzw. der Dienstleistungen folgen und nicht pa-
rallel zu den Mietzinsen verlaufen.

Die unterschiedliche Erfassung der Wohnungskosten ist also ein wichtiger Punkt, der eine Vergleichbarkeit zwischen
Osterreich einerseits und Deutschland und der Schweiz andererseits erschwert. Wenn die Mietzinse schwdcher stei-
gen als die Preise aller anderen Positionen, wird die Inflationsrate im Vergleich mit Deutschland oder der Schweiz
Uberschdatzt, wenn sie starker steigen (dies ist der Normalfall), wird die Inflationsrate stark unterschétzt.

Methodische Unterschiede in der Erfassung der Wohnungskosten verzerren auch den Vergleich der Inflationsraten
zwischen den USA und Europa. Wirde man das EU-Schema auf die Wohnungskosten in den USA anwenden, so
wdre die Inflationsrate in den USA in manchen Jahren um 0,3 bis 0,4 Prozentpunkte niedriger (Greenspan, 1997).

In der Schweiz lag die Teuerungsrate der Wohnungsmieten im Oktober 2004 mit 1,6% Uber der des gesamten Wao-
renkorbs von 1,3%; ohne Wohnungsmieten fiel die Inflation mit 1,2% etwas schwdcher aus. In Deutschland dagegen
drGckt die schwache Steigerungsrate von 0,9% die Inflationsrate des gesamten Warenkorbs auf 2,0%.

Abbildung 4 vergleicht die Gewichtung zwischen Osterreich, Deutschland und der
Schweiz auf der Ebene der Zwei- bzw. Dreisteller der Konsumgruppen. Die betré&chi-
lichen Unterschiede auch auf dieser Ebene legen es nahe, Vergleiche der Inflations-
raten mit Vorsicht zu interprefieren. Neben den Wohnungskosten weicht die Ge-
wichtung in Osterreich auch in den Bereichen Fernheizung, Telefondienstleistungen
sowie Freizeit- und Kulturdienstleistungen von jener in Deutschland laut HVPI stark ab.

10) Auf eine dritte Ursache von Abweichungen zwischen den Teuerungsraten — die Anwendung unterschied-
licher Methoden — kann hier nicht eingegangen werden. Seit einigen Jahren strebt das Stafistische Amt der
EU in Luxemburg eine Vereinheitlichung der Methoden an. Dennoch bestehen noch erhebliche Unterschie-
de, insbesondere in der Art, wie die Wohnungskosten erfasst werden.
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Abbildung 4: Vergleich der Gewichte der Verbraucherpreisindizes nach Drei- bzw.
Vierstellern

In %

Osterreich-Deutschland (VPI)

Deutschland

Osterreich

Osterreich-Schweiz
9 - Ohne Mieten

Schweiz

Osterreich

Q: Statistik Austria, Stafistisches Bundesamt Deutschland, Bundesamt fir Statistik Schweiz.

In der graphischen Darstellung des Vergleichs zwischen Osterreich und der Schweiz
wurden die Mieten ausgeschlossen; deren groBes Gewicht in der Schweiz bedeutet,
dass andere Gruppen ein geringeres Gewicht haben. Viel hdher als in Osterreich
sind in der Schweiz auch die Gewichte von Krankenhausdienstleistungen (Spitalsleis-
tungen 5,6%), ambulanten Dienstleistungen im Bereich der Gesundheitspflege (6,0%)
und Bewirtungsdienstleistungen (Gaststatten 8,2%). Da sich Dienstleistungen im All-
gemeinen etwas stdrker verteuern als andere Positionen, ergibt der groBe Ausga-
benanteil der Dienstleistungen im Schweizer Verbraucherpreisindex im internationa-
len Vergleich eine Tendenz zu einer hdheren Inflationsrate.

Der Verbraucherpreisindex ist im Prinzip ein Lebenshaltungskostenindex, er wird je-
doch mitunter auch — gemeinsam mit anderen Indikatoren — fUr die Beurteilung der
Konjunkturlage verwendet. Seine Aussagekraft ist in dieser Hinsicht aber mit Vorsicht
zu interpretieren.

Uber den l&ngerfristigen Zeithorizont wird der Verlauf der Verbraucherpreisindizes
weitgehend von der Entwicklung der Rohstoffpreise bestimmt. Die kurzfristige Ent-
wicklung wird aber haufig von Faktoren bestimmt, die mit dem Konjunkturverlauf
wenig oder gar nicht zusammenhdngen, in vielen Fdllen geradezu als zufdllig be-
zeichnet werden kénnen.

In der Entwicklung der Einzelpreise zeigt sich eine groBe Vielfalt; erst auf einem hdhe-
ren Aggregationsniveau wird ein gewisses Muster erkennbar, das aber durch Son-
dereinflUsse deutlich Uberlagert wird. Diese SondereinflUsse leiten sich u. a. aus der
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Erhdhung von Steuern und GebiUhren, dem Ubergang der Finanzierung von dffentli-
chen Leistungen durch Steuern zu jener durch Benutzerentgelte, Liberalisierungs-
schritten und Saisonschwankungen ab.

Eine besondere Stellung nimmt hier die Entwicklung der Mieten ein: Sie wird weniger
von der Konjunktur bestimmt als von Strukturfaktoren wie der Liberalisierung des
Wohnungsmarktes, der staatlichen Férderung der Bautatigkeit, der Uberwindung der
Wohnungsengpdsse der Nachkriegszeit, demographischen Verdnderungen und der
Art der Vermodgensveranlagung.

Diese Faktoren wirken zu unterschiedlichen Zeitpunkten auf die Entwicklung der
Verbraucherpreise in einzelnen Landern. Jedes Land weist ein eigenes Zeitprofil auf,
und wenn einzelne Faktoren zur selben Zeit wirken, ist dies eher ein zufdlliges Ereignis.
Selbst wenn bestimmte Trends wie die Okologisierung des Steuersystems oder die Li-
beralisierung des Strommarktes viele Lander erfassen, gibt es groBe Unterschiede in
der zeitlichen Umsetzung.

Wenn man also von den Gemeinsamkeiten absieht, welche die Fluktuation der Roh-
stoffpreise mittelfristig allen Verbraucherpreisen verleint, bietet ein internationaler
Vergleich der Verbraucherpreise ein Bild der Vielfalt. Die Ahnlichkeiten sind umso ge-
ringer, je detaillierter die Vergleichsbasis ist — fUr die Untergruppen des Verbraucher-
preisindex sind diese Stérfaktoren in einigen Fallen so stark, dass keine Beziehung zu
erkennen ist.

Die Bedeutung verschiedener Stérfaktoren legt es nahe, die Inflationsrate laut
Verbraucherpreisindex mit Vorsicht zu interpretieren. Insbesondere ihre Deutung als
Konjunkturindikator ist fraglich. Hier werden die Konzepte von Angebot und Nach-
frage, die in der Mikrotheorie fUr Einzelmdrkte entwickelt wurden, unbekUmmert auf
einen Bereich Ubertragen, dessen Preise sich in vielfaltiger Weise entwickeln: Ein An-
stieg der Inflationsrate zeigt nicht immer eine Erhitzung, ein RGckgang nicht immer
eine AbkUhlung der Wirtschaft an.

Eher das Gegenteil konnte der Fall sein, falls der Anstieg der Inflationsrate von einer
schockartigen Verteuerung der Rohstoffe bestimmt wird. Die Lekfion der Stagflation,
also des gleichzeitigen Auftretens von Stagnation und Inflation in den siebziger Jah-
ren, scheint schon vergessen zu sein.

Die administrativen Einflusse auf den Verlauf einzelner Preisgruppen, die unterschied-
liche Gewichtung der einzelnen Positionen und lefztlich methodische Unterschiede
legen es auch nahe, Unterschiede zwischen den Inflationsraten einzelner L&dnder mit
groBer Vorsicht zu deuten. Die Auswirkungen der Anhebung der Tabaksteuern oder
der Mineraldlsteuer kdnnen etwa nicht als Inflationsbeschleunigung im Sinne einer
Uberhitzung der Volkswirtschaft interpretiert werden'). Es wdre geradezu absurd, die
Preiseffekte von Erhdhungen der indirekten Steuern, die dazu dienen, die gesamt-
wirtschaftliche Nachfrage zu démpfen, in diesem Sinne auszulegen. Ein Beispiel hie-
fOr ist die Anhebung der Mehrwertsteuer in Osterreich im Jahr 1984, welche die Infla-
tionsrate laut VPl um nahezu 2 Prozentpunkte erhdhte.

Kleine Inflationsdifferentiale zwischen Landern — im AusmaB bis zu 1 Prozentpunkt —
durfen also nicht ohne weitere Nachforschungen als Anzeichen einer Nachfrage-
oder Kosteninflation interpretiert werden.

Diese Warnung betrifft auch Indikatoren, die von der Inflationsrate abgeleitet wer-
den. Die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex ist eine Kennzahl, die auf aktueller
Basis fUr viele Lander verfUgbar ist. Sie bietet sich, da sie anscheinend die Entwick-
lung des allgemeinen Preisniveaus widerspiegelt, fur die Preisbereinigung (Deflatio-
nierung) nomineller GréBen an. Wenn aber die ZinssGtze oder die Wechselkurse mit
den VPI-Inflationsraten deflationiert werden, um die Entwicklung der realen Zinss&tze
oder der '"real-effektiven" Wechselkurse darzustellen, tfreffen die oben genannten

) Freilich besteht — abhdngig von der Arbeitsmarktiage — die Gefahr, dass durch die Abgeltung der Teue-
rung die Loéhne und Gehdlter in der Folge stdrker steigen, als es der Wirtschaftslage — etwa unter dem Ziel der
Vollbeschdaftigung und der Preisstabilitdt — entspréche. Dies wdre dann aber eher eine kosteninduzierte als
eine nachfrageinduzierte Inflation.
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Einwénde zu'?). Es besteht somit die Gefahr, dass Unterschiede zwischen den Inflati-
onsraten, die auf konjunkturunabhdngige Ereignisse zurGckgehen, zur Missinterpreta-
tion der abgeleiteten Kennzahlen verleiten.

Gelegentlich wird einigen dieser Vorbehalte Rechnung getragen, indem eine Infla-
tionsrate verwendet wird, die sich nur auf Teile des gesamten Warenkorbs des
Verbraucherpreisindex bezieht. So ist es seit einiger Zeit Ublich, Preiskomponenten
mit starker Flukfuation aus dem Verbraucherpreisindex auszuschalten. Eine solche
"Kerninflationsrate" schlieBt die Energiepreise sowie die Preise unverarbeiteter Nah-
rungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse) aus.

Diese Teilinflationsrate weist im Allgemeinen eine glattere Entwicklung auf und spie-
gelt eher als die Gesamtinflationsrate Konjunktureinflisse wider, sie enthdalt aber
nach wie vor einige Stérkomponenten, die ihren Ursprung in den administrierten Prei-
sen haben. Es wdre konsequent, auch diese Komponenten auszuschalten. Das Bun-
desamt fUr Statistik der Schweiz etwa weist eine zweite Kerninflationsrate aus, die
auch die Komponente der administrierfen Preise unberUcksichtigt |asst. Das deut-
sche Statistische Bundesamt fUhrt den Gesamtindex ohne Energie und administrierte
Preise an.

Ein weiterer Schritt in diese Richtung wdre die Ausschaltung der Wohnungsmieten,
die sich nicht nur |Gnderspezifisch unterschiedlich entwickeln, sondern auch nach
unterschiedlichen Methoden berechnet werden. Weitere Schritte sind denkbar.
Letfztlich hdngt es von der Fragestellung ab, welche Kombination von Teilaggrego-
ten des Verbraucherpreisindex als passend betrachtet wird. Schon jetzt bietet Euros-
tat eine Vielzahl von Kombinationen der Teilaggregate des HVPI der EU-Lander an;
die Verwendung der Gesamtindizes kann nur noch in wenigen Fragestellungen ge-
rechtfertigt werden.

SchlieBlich aber erhebt sich die Frage, ob nicht der Kreis der Preise, die zu einem Ge-
samtindex zusammengefasst werden, Uber die Verbraucherpreise hinausgehen soll-
te. Der Beobachtung der Inflationsraten der Verbraucherpreisindizes oder von be-
stimmten Teilaggregaten kommt u. a. deshalb groBe Bedeutung zu, weil sie den No-
tenbanken als Richtlinie der Geldpolitik dienen. Hier bietet sich eine Erweiterung an:
Mankiw - Reis (2003) schlagen einen "Stabilitdtsindex" vor, der den gewichteten
Durchschnitt der Preise aller Wirtschaftssektoren bilden wirde. Dieser Vorschlag fOhrt
in die Richtung eines fUr die Geldpolitik besser geeigneten Preisindex. Dabei mUssten
die Gewichte der Sektoren umso gréBer sein, je stérker die Sektorpreise auf die Kon-
junktur reagieren. Je sektorspezifischer allerdings die Schocks sind, desto geringer
wdre das Gewicht!3). Simulationen fUr die USA legen es nahe, dem Wachstum der
Nominalldhne ein groBes Gewicht zuzuweisen, weil sie zum einen relativ stark auf
Konjunkturschwankungen reagieren und zum anderen kaum groBen von der Kon-
junktur losgeldsten Einflissen unterworfen sind.
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The Consumer Price Index as a Cyclical Indicator —Summary

The consumer price index is a cost-of-living index and measures the development
of the living standard of households, but is sometimes, in tandem with other indica-
tors, also used to characterise the cyclical phase of the economy. Here, caution is
indicated.

In the medium run, the course of the consumer price level is mainly determined by
the development of raw material prices. In the short run, inflafion rates are strongly
influenced by factors which are only weakly or not at all related to cyclical devel-
opments. Most prominent among these factors are tax changes, changes in pub-
lic charges and administrative prices, the liberalisation of certain regulated mar-
kets and seasonal influences.

Given the importance of these more or less erratic influences on the headline in-
flation rate, care has to be taken in interpreting intertemporal and international
differences in inflation rates. This caveat applies also fo economic indicators which
are derived from inflation rates, such as interest and exchange rates adjusted for
price changes (as measured by the consumer price index).
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Hans Seidel

Von Kriegsende bis zum Staatsverirag

Eine wirtschaftshistorische Betrachtung

1955 — zehn Jahre nach Kriegsende und der Wiedererrichtung der Republik — erhielt Osterreich den
Staatsvertrag. Seither ist ein halbes Jahrhundert vergangen. Heute ist die osterreichische Wirtschaft un-
gleich leistungsfdhiger als je zuvor. Die Grundlagen fir das osterreichische "Wirtschaftswunder” wurden im
ersten Nachkriegsjahrzehnt geschaffen. Wichtige Weichen auf dem Weg zur spdteren Wohlstandsgesell-
schaft wurden damals gestellt. Vorbildhaft fiir spdtere Generationen waren der Umgang mit "fundamen-

taler” Unsicherheit und die Art, wie soziale Konflikte gelost wurden.

Der vorliegende Beitrag beruht auf einer umfassenden Studie, die das WIFO Anfang 2005 unter dem Titel "Wirtschaft und Wirtschaftspolitik in Osterreich

1945-1955" im Verlag Manz publizieren wird. ¢ E-Mail-Adresse: Hans.Seidel@wifo.ac.at

Mit dem Begriff Wiederaufbau verbindet sich die Vorstellung, dass wieder hergestellt
wurde, was durch den Krieg und die Nachkriegswirren verloren gegangen war. Tat-
sachlich wurde im ersten Jahrzehnt nach dem Zweiten Weltkrieg viel mehr geleistet.
Dank dem FleiB und der Inifiative der wirtschaftlichen Akteure und den Umstdnden
angemessener Institutionen der Wirtschaftspolitik entstand ein Wirtschaftskorper, der
viel leistungsfahiger war als der der Vorkriegszeit. Der Schwung der Wiederaufbau-
periode wurde in die Friedenswirtschaft mitgenommen. Auf den Wiederaufbau folg-
te das "golden age", eine lange Periode von historisch einmaligem Wirtschafts-
wachstum und Vollbeschdaftigung.

Die &sterreichische Wirtschaft gehoérte nach 1945 zum "Konvergenzklub" Westeuro-
pas — jener Gruppe von europdischen Landern, die im Marshallplan zusammenar-
beiteten und die nicht unter kommunistische Herrschaft gerieten. Osterreich ent-
schied sich nach Kriegsende spontan fUr den "Westen". Die provisorische Staatsregie-
rung Renner lehnte im September 1945 ein Angebot der UdSSR ab, eine gemeinsa-
me Gesellschaft zur Ausbeutung der heimischen Erddlvorkommen zu grinden. Zwei
Monate spater erteilte die Bevolkerung in den ersten freien Wahlen der Kommunisti-
schen Partei eine Absage.

In der westeuropdischen Staatengemeinschaft war Osterreich zunéchst ein "special
case" — ein AuBenseiter, der auf das Entfgegenkommen und die Hilfe der anderen
angewiesen war. Erst nach I&ngerer Zeit erreichte die dsterreichische Wirtschaft wie-
der jene Stellung unter den Industrieldndern Europas, die das Kerngebiet der &ster-
reichisch-ungarischen Monarchie vor dem Ersten Weltkrieg innegehabt hatte und
die in der Zwischenkriegszeit verloren gegangen war. Ein gutes StUck Weges wurde
jedoch bereits im ersten Jahrzehnt nach dem Zweiten Weltkrieg zurickgelegt.

Dabei waren die Rahmenbedingungen zundchst gar nicht ginstig. Das Land war
von vier Mdchten in der Starke von "Aufmarschtruppen” (Karl Renner, 1945) besetzt,
eine groBe Zahl von Flichtlingen musste notdurftig betreut werden. Die UdSSR de-
montierte wertvolle Industrieanlagen und beanspruchte einen Teil der laufenden
Produktion als Reparationen. Die Bevdlkerung hungerte, und die heimische Produk-
tion konnte infolge von Engpdssen verschiedenster Art nicht anlaufen. Der sich be-
reits abzeichnende Ost-West-Konflikt drohte Osterreich von seinen traditionellen
Handelspartnern abzuschneiden.
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1946 erreichte das reale BIP
nur 60% des durch die Mas-
senarbeitslosigkeit gedrick-
ten Niveaus von 1937. Als
Kohle und Rohstoffe in gré-
Beren Mengen verfigbar
wurden, konnte die Produk-
tion anlaufen, bisher brach-
liegende Kapazitdten konn-
ten genutzt werden.
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1946 erreichte das reale BIP nur 60% des durch die Massenarbeitslosigkeit gedrick-
ten Niveaus von 1937. Die ersten Ansdtze einer Erholung der Wirtschaft wurden im
strengen Winter 1946/47 zunichte gemacht: Angesichts der Knappheit an Kohle
musste ein GroBteil der Betriebe stillgelegt werden. Danach erholte sich jedoch die
Produktion unerwartet kraftig. Das reale BIP wuchs in Osterreich bis Anfang der fnf-
ziger Jahre mit zweistelligen Jahresraten, 1947 wurde mit +27,2% der Spitzenwert er-
reicht. Freilich war das Ausgangsniveau sehr niedrig.

Wie konnten so hohe Wachstumsraten erzielt werden? Kriegsschdden und Demon-
tagen lieBen vermuten, dass der Kapitalstock der &sterreichischen Wirtschaft merk-
lich geschrumpft wdre. Der optische Eindruck von Schutthalden und Ruinen t&usch-
te jedoch. Der Kapitalstock der heimischen Wirtschaft war — gesamthaft gesehen —
nach Kriegsende nicht sehr niedrig, sondern er konnte anfanglich nicht voll (optimal)
genutzt werden, weil es an Rohstoffen und Energie (Kohle) fehlte und weil der Pro-
duktfionsapparat und die Infrastruktur LUcken aufwiesen, welche die Nutzung ande-
rer bestehender Anlagen unmaéglich machten oder stark verteuerten (typische Bei-
spiele waren zerstorte Eisenbahnbricken). Der hohe Kapitalkoeffizient (die geringe
Kapitalproduktivitat) war die Folge einer "strukturellen" oder "technologischen" Un-
terauslastung des Kapitalstocks (im Gegensatz zur konjunkturellen Unterauslastung in
den dreiBiger Jahren).

In den ersten zwei Nachkriegsjahren gelang es, die Produktionsbereitschaft der Wirt-
schaft wieder herzustellen. Der Schutt wurde weggerdumt, und die Schaden an Inf-
rastruktur und Betrieben wurden notdUrftig behoben. Als Kohle und Rohstoffe in gré-
Beren Mengen verfugbar wurden, konnte die Produktion anlaufen, bisher brachlie-
gende Kapazitdten konnten genutzt werden. Als InitialzOndung fungierte die Aus-
landshilfe.

Nach Erschépfung der leicht mobilisierbaren Kapazitétsreserven ('soft economic
growth") wurde das Wirtschaftswachstum zwangslaufig schwdcher, blieb aber auch
unter hdrteren Bedingungen ("hard economic growth") kr&ftig. Die Ausweitung der
Produktion wurde fast ausschlieBlich durch einen Anstieg der "totalen Faktorproduk-
fivitat" erreicht, wéhrend der kombinierte Einsatz von Arbeit und Kapital (gewichtet
im Verhdltnis von zwei Dritteln zu einem Dirittel) in der Nachkriegszeit nur wenig stieg.
Die Zahl der Erwerbstatigen nahm nur in den ersten Jahren nach Kriegsende leicht
zu, weil Kriegsgefangene heimkehrten und Volksdeutsche eingebirgert wurden,
hatte aber danach eine leicht sinkende Tendenz. Es gab mehr Arbeitnehmer, aber
weniger selbstandig Erwerbstatige. Auch der Kapitalstock wuchs nur schwach
(1946/1951 +0,6%, 1951/1955 +2,5% pro Jahr). Die Investitionen kamen nach 1945 nur
langsam in Schwung, und bei einem hohen Kapitalkoeffizienten bewirkt selbst eine
hohe Investitionsquote (Anteil der Investitionen am BIP) lediglich eine md&Bige Aus-
weitung des Kapitalstocks. Erst im "golden age" stiegen Kapitalstock und BIP gleich
stark.

Ubersicht 1: Wachstum von Produktion und Faktoreinsatz

BIP Kapitalstock Erwerbstatige!) Faktoreinsatz?) Produkfivitats) Kapital-
koeffizient4)
Durchschnittliche ja@hrliche Verdnderung in % Kapitalstock
in % des BIP
1946/1951 +15,0 + 046 + 09 + 08 + 14,1 6,5
1951/1955 + 6,0 + 26 — 0,3 + 07 * 53 33
1955/1970 + 438 + 52 - 01 + 1,6 + 32 2,9

Q: Erwerbstatige laut VGR; Kapitalstock bis 1954: eigene Schatzung (RUckschreibung mit Hilfe der Nettoin-
vestitionen), ab 1954 laut WIFO. — 1) Ohne Bericksichtigung der Arbeitszeit. — 2) Arbeit und Kapital gewich-
tet im Verhdltnis 2/3: /3. — 3) Totale Faktorproduktivitat (Solow-Residuum). — 4) Kapitalstock in Relation zum
BIP zu Beginn der Periode.
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Vom nachkriegsbedingten Tiefstand erholte sich zuerst die gewerbliche Wirtschaft.

Die gewerbliche SachgUterproduktion!) stieg im Zeitraum 1946/1955 um fast 18% pro Die Industrie als
Jahr, mehr als doppelt so stark wie die Produktion der anderen Wirtschaftsbereiche. Wachstumsmotor
Auch im "golden age" lag sie voran, aber nicht mehr so spektakulér.

Ubersicht 2: Wirtschaftswachstum nach Sektoren

Land- und Industrie und Dienstleistungen Brutto-
Forstwirtschaft Gewerbe') nationalprodukt
insgesamt

Durchschnittliche jahrliche Verdnderung in %

1937/1946 - 54 - 7.2 - 4] - 48
1946/1955 + 70 + 178 + 85 + 10,9
1955/1973 + 1.2 + 60 + 47 + 49
1973/2000 + 24 T 28 + 29 + 25

Q: VGR, reale Reihen (Abschnitte mit unterschiedlicher Preisbasis rickverkettet). — 1) Gewerbliche Sachgu-
terproduktion.

Obschon sich die Arbeitsproduktivitat kraftig erhdhte, bendtigte die gewerbliche Innerhalb der gewerblichen

SachguUterproduktion zusatzliche Arbeitskrafte. In der Wiederaufbauperiode bean- Sachguterproduktion galt
spruchte sie etwa die Hdlfte des hauptsdchlich aus der Landwirtschaft stammenden die Industrie, die fabriksmd-
zus@tzlichen Angebotes an Arbeitskraften. Spdter gewannen die Dienstleistungen an Bige Erzeugung von Gutern,

als Motor des Wirtschafts-
wachstums. Wachstumspoli-
tik erschien darum zu einem
guten Teil Industriepolitik.

Gewicht, doch nahm auch die Sachguterproduktion bis gegen Ende des "golden
age" Personal auf.

Innerhalb der gewerblichen SachgUterproduktion galt die Industrie, die fabriksmdagi-
ge Erzeugung von GuUtern, als Motor des Wirtschaftswachstums. Sie verfigte nicht
nur selbst Gber eine hohes Wachstumspotential, sondern stimulierte — so wurde zu-
mindest unterstellt — auch den technischen Fortschritt in den anderen Wirtschaftsbe-
reichen. Wachstumspolitik erschien darum zu einem guten Teil Industriepolitik?). Der
Industriekapitalismus vernachl@ssigte die Umweltproblematik, und er unterschatzte
(vor der Entwicklung der modernen Informations- und Kommunikationstechnologien)
das Produktivittspotential der Dienstleistungsbetriebe. (Als sich gegen Ende des
"golden age" eine starkere Verlagerung der Beschdaftigung zugunsten der Dienstleis-
tungen abzeichnete, versuchte man dem durch eine neue Industrialisierungswelle
entgegenzuwirken.)

Nach Kriegsende hatte die Steigerung der Agrarproduktion Prioritat, damit die stad-
tische Bevolkerung zumindest quantitativ ausreichend mit Nahrungsmitteln versorgt
und ein groBerer Teil der Auslandshilfe zur Belebung der gewerblichen Produktion
eingesetfzt werden konnte. Das gelang nur unvollkommen. Die Wirtschaftspolitik re-
gistrierte besorgt den Mangel an landwirtschaftlichen Arbeitskraften; die Bemuhun-
gen, zusatzliche Arbeitskréfte in die Landwirtschaft zu dirigieren oder zumindest die
Abwanderung aus der Landwirtschaft hintanzuhalten, schlugen fehl. Wahrend in der
gewerblichen SachguUterproduktion schon 1947 ein stirmischer Aufholprozess be-
gann, dauerte es sieben Jahre, bis die Agrarproduktion wieder den Vorkriegsstand
erreichte — etwa ebenso lang wie nach dem Ersten Weltkrieg.

Zu diesem Zeitpunkt hatte sich der Weltmarkt fUr Agrarprodukte bereits entspannt,
und weitere Produktionssteigerungen erschienen nicht mehr vordringlich. Der zentro-
le Beitrag der Landwirtschaft zur &konomischen Entwicklung lag nunmehr darin, dass
sie inre Produktivitat stark steigerte. Die Errungenschaften der modernen Landtech-
nik wurden in kleinen und mittleren bduerlichen Betrieben redalisiert, die zunehmend
im Nebenerwerb bewirtschaftet wurden, und nicht etwa in "Agrarfabriken”. Dank

1) Dieser Begriff wird synonym mit dem des "sekunddren Sektors" verwendet. Er umfasst die Industrie, das
produzierende Gewerbe (beide abgegrenzt nach der Zugehdrigkeit zu den Sektionen der Handelskam-
mern), die Bauwirtschaft sowie die Elektrizitats-, Gas- und Wasserversorgung.

2) FUr eine aktive Industriepolitik setzte sich in der konomischen Literatur vor allem Kaldor (1966, 1967) ein. Er
begrindete das damit, dass sich in der Industrie Skalenertrége realisieren lassen. Deshalb hénge ihr Produkti-
vitatsfortschritt vom Produktionswachstum und damit von einem elastischen Angebot an Industriearbeitern
ab. Ein hohes Reservoir an abwanderungsbereiten landwirtschaftlichen Arbeitskraften ermégliche daher ein
hohes gesamtwirtschaftliches Wachstum. Nach Ausschépfung dieses Reservoirs seien wirfschaftspolifische
Interventionen angemessen, um zu verhindern, dass der tertiére Sekfor einen zunehmenden Teil des Arbeits-
kr&ftepotentials absorbiere.
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Die Dollarlicke

Osterreich erhielt nach dem
Zweiten Weltkrieg Auslands-
hilfe im Wert von 1,6 Mrd. $.
Es konnte damit international
knappe, fur die heimische
Wirtschaft wichtige GUterim
Ausland kaufen, auch wenn
es noch nicht oder nur unter
sehr ungUnstigen Bedingun-
gen imstande war, Devisen
selbst zu verdienen (Schlie-
Bung der Dollarlicke).
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des Anstiegs der Arbeitsproduktivitat konnte die Landwirtschaft Arbeitskréfte abge-
ben und dennoch ihre Produktion stdrker ausweiten als die heimische Nachfrage.
(Der Selbstversorgungsgrad stieg kontinuierlich, aus Agrardefiziten wurden schlieBlich
AgrarUberschusse.)

Anfang der funfziger Jahre beschdaftigte die Land- und Forstwirtschaft noch etwa ein
Drittel der Erwerbstatigen, zum BIP frug sie etwa 15% bei (diese Quote wies Ende des
20. Jahrhunderts laut Weltbank die Gruppe der Entwicklungsldnder mit mittlerem
Einkommen auf). Die landwirtschaftlichen Arbeitskréfte bildeten ein bedeutendes
Arbeitskraftereservoir fUr die gewerbliche Wirtschaft — zu einer Zeit, als ausldndische
Gastarbeiter noch nicht zur VerfUgung standen. Der Anteil der Agrarwirtschaft an
den Erwerbstatigen sank in der ersten Hdlffe der fUnfziger Jahre auf 27,6% und im
"golden age" auf 12%. In der ersteren Periode wanderten 30.000 und in der lefzteren
27.000 landwirtschaftliche Arbeitskrafte jahrlich ab.

Osterreich erhielt nach dem Zweiten Weltkrieg Auslandshilfe im Wert von 1,6 Mrd. $
(1,9 Mrd. $ zu Preisen von 1955), etwa funfmal so viel wie nach dem Ersten Weltkrieg.
Davon stammte etwa 2 Mrd. $ aus verschiedenen Hilfsaktionen bis zum Anlaufen
des Marshallplans Mitte 1948. Unmittelbar nach Kriegsende halfen die Besaftzungs-
mdéchte mit Lebensmitteln aus, 1946 versorgte die UNRRA Osterreich mit Lebensmit-
teln und landwirtschaftlichen BedarfsgUtern. Diese Hilfslieferungen verhinderten eine
Hungersnot, reichten aber nicht aus, um die Produktion anzukurbeln. Der Ubergang
von der Erhaltungs- zur Wiederaufbauhilfe vollzog sich Ende 1946. Westliche Experten
schétzten den dringenden Importbedarf Osterreichs ('Dort-Plan”). Aufgrund dieser
Evaluierung begannen die USA 1947 zund&chst ad hoc und spdter systematisch mit
Hilfslieferungen. GroBbritannien gewdhrte einen — spater Uberwiegend in Geschen-
ke umgewandelten — Pfundkredit, etwa 12 Jahre bevor der Marshallplan anlief. Der
Uberwiegende Teil der ausléndischen Hilfslieferungen wurde Osterreich geschenkt.

Die Auslandshilfe erflllte eine doppelte Funktion: Osterreich erhielt erstens Devisen
(Dollar). Es konnte damit international knappe, fUr die heimische Wirtschaft wichtige
GUter im Ausland kaufen, auch wenn es noch nicht oder nur unter sehr unginstigen
Bedingungen imstande war, Devisen selbst zu verdienen (SchlieBung der DollarlU-
cke). Zweitens erhielt Osterreich Kapital. Es konnte somit im Inland mehr investieren
(in Schilling), als gespart wurde (SchlieBung der Sparlicke).

FUr die Dollarseite und fur die Schillingseite der Auslandshilfe wurden im Marshallplan
verschiedene Planungsverfahren eingerichtet: Die Zahlungsbilanzschdtzungen und
die darauf aufbauenden Importpldne (Devisenverwendungspldne) befassten sich
mit der "DollarlUcke", mit der Finanzierung des dringenden Importbedarfs durch Aus-
landshilfe. Die "Counterpart-Verwendungspldne (die Pldne Uber die Verwendung
der Schillingerldése aus dem Verkauf von HilfsgUtern) befassten sich mit der "SparlG-
cke", mit der Finanzierung des Uber das heimische Sparen hinausgehenden Wieder-
aufbaubedarfs.

Die Dollar- und die Schillingseite der Auslandshilfe waren nicht immer gleich "wichtig"
(akzeptable Gleichgewichtsbeziehungen sind auf manchen Markten einfacher zu
erreichen als auf anderen). Nach Kriegsende stand zundchst der Devisenaspekt —
die Beschaffung von unentbehrlichen Importgitern—, im Mittelpunkt des wirt-
schaftspolitischen Interesses. Spater gewannen Uberlegungen an Gewicht, wie die
Erlése aus der Auslandshilfe zweckmdBig verwendet werden kénnten.

Nach Kriegsende befand sich Osterreich in einer misslichen auBenwirtschaftlichen
Lage. Es brauchte ausldndische Nahrungsmittel, um die Bevdlkerung zu erndhren.
Und es brauchte Kohle, um seine Wirtschaft in Gang zu setzen. Beides war in der
unmiftelbaren Nachkriegszeit auf den internationalen Mérkten knapp und daher
teuer. Zum Teil waren diese GUter Uberhaupt nicht oder auch in Europa nur gegen
Zahlung in Dollar erhdltlich. Wie viel Ruhrkohle Osterreich erhielt, wurde in London
von einer internationalen Kommission entschieden. Ein internationales Weizenab-
kommen steuerte die Getreidelieferungen aus Ubersee nach Westeuropa.
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Das heimische Angebot bestand zu einem erheblichen Teil aus "entbehrlichen" GU-
tern und Leistungen. Ein gutes Beispiel bot der Tourismus, in normalen Zeiten ein
wichtiges Aktivum der 6sterreichischen Wirtschaft. Nach Kriegsende litt er unter den
unwirtlichen Bedingungen in Osterreich. Auch stellten wichtige Herkunftsiédnder wie
etwa Deutschland fUr den Tourismus keine Devisen bereit. Soweit die heimische Wirt-
schaft infernational begehrte GUter erzeugte, wurden sie groBtenteils fir den Wie-
deraufbau benodtigt oder als Quasi-Reparationen von der USSR beansprucht.

Dazu kam die regionale Problematik. Der Handel mit Deutschland wurde zumindest
in der ersten Nachkriegszeit aus politischen Grinden stark eingeschrénkt. Der Handel
mit den Nachfolgestaaten der Monarchie litt unter dem "eisernen Vorhang" sowie
darunter, dass diese Lander selbst Missernten hatten. Der heimische Export kam nur
langsam in Schwung, obschon das lange Zeit praktizierte System multipler Wechsel-
kurse und der im FrGhjahr 1953 erheblich Uber den KaufkraftparitGten festgelegte
Einheitskurs von 26 S je Dollar auch wenig leistungsfGhigen Betrieben rentable Ex-
portgeschdafte erlaubten.

Unter diesen Umsté&nden war Osterreich in hohem MaBe von ausléndischer Hilfe ab-
haéngig. Nach der Zahlungsbilanzstatistik der OeNB betrugen 1947 die Importe das
Dreifache der Exporte. 1948 waren sie doppelt so hoch und selbst 1951, im letzten
vollen Jahr des Marshallplans, noch um ein Drittel hdéher. Das Zahlungsbilanzdefizit
war fast ausschlieBlich ein Dollardefizit. Im ersten Jahr des Marshallplans konnte nur
ein Zehntel der geplanten Importe aus dem Westen mit selbst verdientem Dollar be-
glichen werden. Selbst diese bescheidenen DollareinkUnfte stammten aus nicht-
kommerziellen Transaktionen: aus der Refundierung der Besatzungskosten durch die
USA und aus Beitrdgen der Internationalen Flichtlingsorganisation zu den Unterhalts-
kosten von Vertriebenen. Auch in Europa waren knappe Guter nur gegen Dollarzah-
lung erhdltlich. (Osterreich bezahlte dollarwertige Ruhrkohle aus der BRD mit Zie-
hungsrechten, der indirekten Hilfe des Marshallplans.)

Dollarknappheit und Produktengpdsse waren tempordre Erscheinungen der Nach-
kriegszeit. Sie wurden allmdhlich Gberwunden, in Osterreich spdter als in den meisten
anderen westeuropdischen L&ndern. Immerhin: im ersten Jahr des Marshallplans
(1948/49) mussten noch Uber 88% der Nahrungsmittelimporte in Dollar beglichen
werden, 1950/51 nur noch 23%. Ahnliches gilt fur polnische Kohle. Uberdies konnte
Osterreich seit Grindung der Europdischen Zahlungsunion (EPU) im Herbst 1950 und
der schrittweisen Liberalisierung der innereuropdischen Importe auch Dollar verdie-
nen, indem es Uberschisse im Handel mit Westeuropa erzielte. Solche UberschiUsse
hingen nicht mehr wie frGher vom Angebot an einigen wenigen Wiederaufbaugu-
tern ab, sondern von der internationalen Konkurrenzfdhigkeit einer immer breiteren
Palette von Waren und Betrieben.

Die SchlieBung der Lucken, die der Krieg und die Demontagen im produktiven Kapi-
talstock gerissen haften, erforderte hohe Investitionen. Tatsdchlich lief die Investiti-
onstatigkeit nach Kriegsende nur langsam an. 1948, im ersten Nachkriegsjahr, fr das
die VGR Daten liefert, betrug der Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am BIP in Os-
terreich nur 12,7%. Das war zwar mehr als 1937, doch deckten damals die Investitio-
nen nicht einmal den Verschlei der bestehenden Anlagen. Dann allerdings nahm
die Investitionsquote sprunghaft zu. Bis 1955 stieg sie auf 21,9%. Entgegen den Erwar-
tungen hielt die steigende Tendenz bis zum Ende des "golden age" an?d).

Das zégernde Anlaufen der Investitionstatigkeit kann damit erklért werden, dass das
inldndische Sparen sehr gering war. Von den privaten Haushalten war keine nen-
nenswerte Sparleistung zu erwarten (die &rmeren Schichten brauchten inre Spargut-
haben auf). Die 6ffentliche Hand war mit hohen Besatzungskosten und mit Nah-
rungsmittelsubventionen belastet. Auch musste ein Teil der Finanzierungsmittel dazu
verwendet werden, die dezimierten Lager aufzufillen und der steigenden Produkti-
on anzupassen.

3) Die Zunahme der Investitionsquote passt nicht gut zum Befund eines konstanten Kapitalkoeffizienten.
Moglicherweise hatten die VerschleiBraten steigende Tendenz (die Demontagen 1945 bewirkten eine Vor-
verlegung kinftiger Abgdénge).
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Der Investitionsboom

Die Investitionen waren in
der Wiederaufbauperiode
aus verschiedenen Grinden
effizient: Viele Investitionen
beseitigten Engpdsse, die
neu angeschafften Anlage-
gUter verkérperten den je-
weils letzten Stand der Tech-
nik, und der Marshallplan er-
laubte den konzentrierten
Einsatz umfangreicher Mittel
in Schwerpunkten.
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Damit die Investitionen anlaufen konnten, waren zwei Engpdsse zu Uberwinden: Zum
einen mussten Finanzierungsmittel in heimischer Wahrung (Sparen im makrodkono-
mischen Sinn) verfugbar sein (oder induziert werden). Zum anderen mussten fir jene
Anlageguter, die nicht im Inland hergestellt werden konnten — und das waren gera-
de jene, die ein Uberlegenes Know-how verkdrperten — Devisen bereitgestellt wer-
den. Der Marshallplan (ERP) half, beide Engpdsse zu Uberwinden. Nach dem (etwas
modifizierten) "Konsolidierten Vermodgensverdnderungskonto" der VGR wurde in der
Periode des Marshallplans brutto ein Drittel der Vermdgensbildung aus der Aus-
landshilfe finanziert, netto (ohne Abschreibungen) sogar mehr als die Hdlfte4).

Die Investitionen waren in der Wiederaufbauperiode aus verschiedenen Grinden
effizient: Viele Investitionen beseitigten Engpdsse und ermdglichten damit die Nut-
zung sonst brachliegender Anlagen (hohe externe Effekte). Weiters verkdrperten die
neu angeschafffen Anlageguter den jeweils letzten Stand der Technik und waren
viel leistungsfdhiger als die alten Anlagen, die sie ersetzten. Der "Jahrgangseffekt"
war in der Wiederaufbauperiode besonders groB, weil in den dreiBiger Jahren nur
wenig investiert worden war und weil die wahrend der deutschen Annexion ange-
schafften Investitionsguter von der Roten Armee in den von ihr besetzten Landestei-
len demontiert worden waren$). Auch mussten InvestitionsgUter, die w&hrend des
Kriegs in den von Deutschland besetzten Gebieten hergestellt worden waren, auf-
grund der Londoner Deklaration von 1943 den Herkunftsi@ndern zurGckgegeben
werden (z. B. Transformatoren in Ranshofen an Frankreich).

Nicht zuletzt erlaubte der Marshallplan den konzentrierten Einsatz umfangreicher Mit-
tel in Schwerpunkten. Die Investitionspolitik konnte "Klotzen statt Kleckern" und damit
neue Strukfuren schaffen. Ein wichtiger Strukturwandel wurde in der Industrie ange-
bahnt. Wahrend der deutschen Annexion waren vorwiegend im oberdsterreichi-
schen Raum neue GroBbetriebe entstanden: die HUtte Linz, das Aluminiumwerk
Ranshofen, die Stickstoffwerke und die Zellwollefabrik in Lenzing. Zur Diskussion stand,
ob diese — zum Teil noch nicht voll ausgebauten — Befriebe der Grundstofferzeu-
gung, die nur schlecht in das fraditionelle Bild der heimischen Industrie zu passen
schienen, weiterentwickelt oder ob etwa nach dem Muster der Schweiz das
Schwergewicht auf die leistungsfdhige Finalindustrie gelegt werden sollte. Diese Fro-
ge war einige Zeit umstritten. Die Grundstoffproduktion héatte in Osterreich schlechte
Standortbedingungen: Seit Entwicklung der modernen VerhUttungsverfahren im
19. Jahrhundert befdnde sich die heimische Eisenindustrie auf dem RUckzug. Nach
Ende des Wiederaufbaubooms wirde sie in Schwierigkeiten geraten, diagnostizier-
ten maBgebliche Okonomens).

Die Entscheidung, die Grundstoffproduktion auszubauen, hatte nicht nur 6konomi-
sche, sondern auch soziale und politische Grinde (wichtige Teile der Grundstoffpro-
duktfion befanden sich in der Besatzungszone der USA). Sie erwies sich auch aus
6konomischer Sicht zumindest zeitweilig als richtig. Der RUstungsboom nach Aus-
bruch des Korea-Konflikts und die steigende Nachfrage nach technischen Gutern
im "golden age" verl@dngerten die nachkriegsbedingte Knappheit an Energie und
Grundstoffen. Mit der Erzeugung und dem Export von Grundstoffen waren mehr als
ein Jahrzehnt lang hohe Gewinne zu erzielen. Uberdies verschoben sich die Stand-
ortbedingungen fur die Eisen- und Stahlindustrie. Mit moderner Technologie konnten
auch abseits der fraditionellen Standorte nahe der Kohle- und Erzvorkommen kon-
kurrenzfdhige Werke errichtet werden. Die VOEST zdhlte in der ersten Halfte der funf-
ziger Jahre nicht zuletzt dank des LD-Verfahrens zu den leistungsfahigsten Werken
Europas. Die Schwdéche der heimischen Industriepolitik lag darin, dass sie den logisch

4) Dieser Vergleich berUcksichtigt nur die Vermdgensibertragungen aus dem Ausland, nicht aber die an
das Ausland in Form von Quasi-Reparationen; siehe hiezu weiter unten das Kapitel "Besatzung und Deut-
sches Eigenfum’.

5) Ein Beispiel bot die Eisenindustrie: Die neue Walzstrecke, die wahrend der deutschen Annexion in Donawitz
installiert worden war, wurde von der Roten Armee demontiert und auBer Landes gebracht. Die alte Walz-
strecke war noch nicht verschroftet worden und konnte behelfsmdaBig wieder in Betrieb genommen werden.

6) Als Sprachrohr der Okonomen fungierte Franz Nemschak, der Leiter des WIFO.
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ndchsten Schritt, den Aufbau einer effizienten Eisenverarbeitung, nicht systematisch
forderte’).

Im Gegensatz zum Sachkapital wurde das Humankapital als Wachstumsfaktor in Os-
terreich zundchst wenig beachtet. Die Sicht der "economics of education" gewann
erst gegen Ende der sechziger Jahre an Bedeutung®). Das mag zum Teil damit zu-
sammenhd&ngen, dass die verfigbaren oder rasch erwerbbaren Qualifikationen der
Arbeitskrafte ausreichten, den Bedarf zu decken. In der Depression der dreiBiger
Jahre hatten viele Akademiker mangels anderer Verdienstmoglichkeit minderqualifi-
zierte Tatigkeiten angenommen. Von diesen Qualifikationsreserven konnte nach
dem Krieg einige Zeit gezehrt werden.

Forschung und Entwicklung ('R&D") wurden erst in den siebziger Jahren zu einem
wirtschaftspolitischen Thema von einiger Bedeutung. Forschungsintensive Zweige
hatten lange Zeit ein relativ geringes Gewicht. Uberdies waren in diesem Bereich
vorwiegend multinationale Unternehmen tatig, die ihr Know-how von der Konzern-
mutter bezogen. Hochquadlifizierte Naturwissenschafter fanden in Osterreich in der
Nachkriegszeit keinen ihrem Wissen entsprechenden Arbeitsplatz.

Jene Lander, deren Wirtschaft vom Krieg in Mitleidenschaft gezogen worden warr,
versuchten — nicht immer mit Erfolg — die Nachkriegsproblematik zu bewdltigen, in-
dem sie das im Krieg entwickelte System der staatlichen Lenkung der GUter- und
Einkommensstrome (Preiskontrolle, Bewirtschaftung knapper Waren) beibehielten.
Was sich im Krieg bewédhrt hatte, sollte auch im Ubergang von der Kriegs- zur Frie-
denswirtschaft tauglich sein?). Im viergeteilten Osterreich verordneten die Besat-
zungsmdchte die behodrdliche Bewirtschaftung der knappen Guter. Zum Teil griffen
sie selbst in die GUterverteilung ein (etwa in die monatlichen Erndhrungspléne), zum
Teil Ubten sie Druck aus, wenn die &sterreichischen Behdrden (oder die Gesetzge-
bung) dem Bewirtschaftungsauftrag nicht ausreichend nachzukommen schienen.

Nach Kriegsende wurde eine umfassende Bewirtschaftung angestrebt, die bereits
beim Angebot an Produktionsfaktoren ansetzte. Diese Ansdize verliefen jedoch im
Sand. Die Errichtung von Maschinenpools im Jahre 1945 scheiterte u. a. daran, dass
der Transport von Maschinen Uber die Zonengrenzen von den Besatzungsmdchten
untersagt wurde. Das Arbeitspflichtgesetz wurde so "human" vollzogen, dass es e-
benso wie andere LenkungsmaBnahmen auf dem Arbeitsmarkt (etwa das Verbot,
bei 6ffentlichen Bauaufirdgen aus der Landwirtschaft stammende Arbeitskrafte zu
beschaftigen) so gut wie wirkungslos blieb.

Die Bewirtschaftung beschrdnkte sich in der Hauptsache auf Guter. Auch hier wurde
eher eine weiche Linie verfolgt. Es gab nur vereinzelt Produktfionsauflagen, und die
wenigen wurden nicht immer eingehalten. Knappe Rohstoffe und Energie wurden —
von bestimmten zeitlich begrenzten MaBnahmen abgesehen — unter Vernachl&ssi-
gung von Effizienzgesichtspunkten gleichmdaBig an die Verarbeitungsbetriebe ver-
teilt. Die Abstimmung zwischen den nach Warengruppen gebildeten Bewirtschaf-
tungskreisen sowie zwischen innen und der AuBenhandelslenkung war schwierig und
misslang oft’0). Im Allgemeinen scheint die Bewirtschaftung von Nahrungsmitteln
besser funktioniert zu haben als die der gewerblichen GuUter. Die Lebensmittelratio-
nen deckten etwa 90% des Verbrauchs der stddtischen Haushalte. Die Preise auf
den relativ dinnen Schwarzen und Grauen Mdarkten waren allerdings extrem hoch.

7) Der Industrielle Josef Taus bedauerte, dass es in Osterreich nicht gelang, ein oder zwei Flaggschiffe der
Fertigwarenindustrie zu entwickeln.

8) Das Thema wurde in Osterreich erstmals von Steindl (1967) artikuliert.

%) Theoretische Begrindungen fir den Gradualismus — den schrittweisen Ubergang von der Kommandowirt-
schaft des Kriegs zur Marktwirtschaft — lieferten vor allem englische Nationaldkonomen, insbesondere Hicks
(1947).

19) Die Abstimmungsproblematik I&sst sich mit den Begriffen der Input-Output-Technik formulieren. Zu kidren
waren vor allem zwei Fragen: Wie hoch mUssen die Nettoimporte an GUtern der einzelnen Wirtschaftsberei-
che sein, um die bestehenden KapazitGten zu nutzen, wenn man bestimmte Mindestbezige der Konsumen-
ten und der Investoren vorgibt und die interindustrielle Verflechtung berUcksichtigt? Und wenn die erforderli-
chen Nettoimporte nicht verfGgbar sind: wo muss man kirzen, um den Schaden méglichst klein zu halten?2
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Bewirtschaftung und Preisregelung waren nur als tempordre NotmaBnahme ge-
dacht. Sobald sich der kurzfristige Gleichgewichtspreis dem langfristigen ndherte
(keine knappheitsbedingten Ubergewinne mehr zu erzielen waren), sollten sie auf-
gegeben werden. Die Bewirtschaftung von gewerblichen GUtern wurde, von Rest-
bestGdnden abgesehen, Ende 1948 und die von Nahrungsmitteln Ende 1949 been-
det. GrenzUberschreitende Transakfionen unterlagen ldnger behédrdlichen Geneh-
migungen.

Die Frage war, welche Wirtschaftsordnung nach dem Wiederaufbau angestrebt
werden sollfe. "ZurGck ins 19. Jahrhundert" schien keine brauchbare Alternative. Die
Wirtschaftspolitiker und ihre Berater standen noch unter dem Eindruck der schweren
Depression der dreiBiger Jahre. Ein mdglicher Weg, die diagnostizierte Krisenanfallig-
keit des Kapitalismus zu verringern, ohne das System grundlegend zu dndern, schien
der Keynesianismus zu sein. Um eine Vollbeschaftigungspolitik nach keynesiani-
schem Rezept befreiben zu k&nnen, brauchte die natfionale Wirtschaftspolitik Frei-
rdume, die ihr eine globale Weltwirtschaft mit offenen Grenzen und festen Wechsel-
kursen nicht bot. Vor allem grenziberschreitende Kapitaltransaktionen sollten von
den nationalen Regierungen kontrolliert werden. Selbst die Kompromisse, die die
Abkommen von Bretton Woods boten, erwiesen sich in der Nachkriegszeit als nicht
ausreichend.

Starkere Eingriffe, als sie der liberale Keynesianismus vorsah, standen in einigen west-
europdischen L&ndern zur Diskussion. Dazu gehdrten die Anderung der Entschei-
dungsverhdltnisse durch Verstaatlichung und der Ersatz von "oligopolistischer" Kon-
kurrenz durch eine kooperative Investitionsplanung zumindest fUr SchlUsselbereiche.

In Osterreich forderten Gewerkschaften und SPO unmitteloar nach Kriegsende die
Verstaatlichung der GroBindustrie und der GroBbanken. Das 1. Verstaatlichungs-
gesetz vom Juli 1946 fUhrte 70 Unternehmen oder Unternehmensteile in das Eigen-
tum der Republik Osterreich Uber. Darunter befanden sich nahezu die gesamte
Grundstoffindustrie (einschlieBlich Bergbau), wichtige Betriebe der Eisenverarbeitung
und der chemischen Industrie sowie die GroBbanken (die ihrerseits Uber namhafte
Industriebeteiligungen verfugten). Das 2. Verstaatlichungsgesetz vom Marz 1947
etablierte das &ffentliche Eigentum in der Elektrizit&tswirtschaft.

Aus dem Blickwinkel fGhrender Sozialisten bildeten nach 1945 Verstaatlichung und
Wirtschaftsplanung eine Einheit. Das kann teilweise aus den besonderen Zeitum-
sténden erklart werden. Wirtschaftsplanung wurde nicht nur vom Sozialismus gefor-
dert, sondern vom Bundesministerium fUr Vermdgenssicherung und Wirtschaftspla-
nung unter dem der OVP angehdrenden Minister Peter Krauland tatséichlich prakti-
ziert. 1948 wurden von den PlanungsausschUssen des Ministeriums Konstitutionspléne
fUr die Grundstoffindustrie und die Energiewirtschaft fertiggestellt und 1948/49 von
der Interministeriellen Planungskommission genehmigt. Ferner arbeiteten die Aus-
schisse an Plédnen fUr die Textil-, Leder und Bekleidungsindustrie, die Elektroindustrie,
den Stahlbau, die Bau- und die Baustoffindustrie sowie die Fahrzeugindustrie.

Schon 1949 geriet jedoch die Planung ins Stocken. AuBBer den 1948 vorgelegten Kon-
stitutionspldnen fUr eine verstaatlichte Industrie wurden keine weiteren Plane ent-
scheidungsreif. Investitionsplanung wurde noch im Marshallplan betrieben, doch
war dies nur eine Ubergangsstrategie auf dem Weg zur Marktwirtschaft.

Die fUr die ersten Nachkriegsjahre charakteristische Verknipfung von Verstaatli-
chung und Wirtschaftsplanung wurde bald geldst. Zwei Weichenstellungen sind zu
erwdhnen:

e Als die sozidlistische Partei aus den Wahlen 1949 gestérkt hervorging, schlug Vize-
kanzler Scharf vor, das von Krauland geleitete Ministerium fUr Vermdgenssiche-
rung und Wirtschaftsplanung ersatzlos aufzuldsen. Im Gegenzug Ubernahm ein
Reprdsentant der sozialistischen Partei die Leitung eines Wirtschaftsministeriums,
des Bundesministeriums fUr Verkehr und verstaatlichte Unternehmungen. Das
Gegensatzpaar Planwirtschaft versus Marktwirtschaft wurde durch das Gegen-
safzpaar Gemeinwirtschaft versus Privatwirtschaft ersetzt, das lange Zeit in den
wirtschaftspolitischen Auseinandersetzungen der beiden GroBparteien eine pro-
minente Rolle spielte.
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e Ende 1951 erklarte Stefan Wirlander, ein fUhrender Vertreter der Arbeiterschaft,
auf dem zweiten Kongress des OGB, dass die von vielen Arbeithehmern gefor-
derte Planwirtschaft nicht realisiert werden kdénnte. Der Keynesianismus bote je-
doch die Méglichkeit, auch in einer kapitalistischen Volkswirtschaft sténdig Voll-
beschdaftigung zu erhalten. Nur vorGbergehend tauchte spdter der Gedanke auf,
das franzésische System der Planification in Osterreich zu Ubernehmen.

Die Wirtschaftspolitik wurde nach dem Zweiten Weltkrieg mit einem doppelten Infla-
tionsproblem konfrontiert: Infolge der Kriegsfinanzierung zirkulierte zu viel Geld in der
Wirtschaft (NachfrageUberschuss), und infolge der desolaten Nachkriegsverhdlinisse
mangelte es trotz hoher Beschaftigung an Gutern (ProduktivitatsiGcke).

Den NachfrageUberschuss versuchte die Regierung durch zwei Wahrungsreformen
zu beseitigen: Das Schilinggesetz von Ende 1945 ersetfzte die Reichsmark durch den
Schilling und blockierte einen Teil der liquiden Mittel (Banknoten und Einlagen). Das
Wdhrungsschutzgesetz von Ende 1947 legfe einen weiteren Teil der aktiven Geld-
menge still und strich die blockierten Betrédge gréBtenteils ersatzlos (nur ein geringer
Teil wurde durch Schuldverschreibungen des Bundes abgeldst). Das monetére Kor-
sett wurde jedoch nicht so eng geschnurt, dass von der Geldseite Preisstabilitat er-
zwungen worden wdre.

Schwieriger als der Nachfrageinflation war der Kosteninflation beizukommen. Preise
und Léhne waren wdahrend des Kriegs eingefroren. Der ProduktivitatsrGckgang nach
Kriegsende auf etwa die Hdlfte des Vorkriegsstands hatte bei den gegebenen
Geldeinkommen zur Folge, dass die Produktfionskosten sprunghaft zunahmen. Die
Stopppreise waren unter diesen Umstdnden nicht zu halten. Andererseits waren die
Arbeithehmer nicht bereit, Verteuerungen ohne Lohnausgleich hinzunehmen. Uber-
dies verteuerten sich auf den Weltmdarkten Agrarprodukte und Energie stdrker als
Fertigwaren. Daraus entstand eine Reaktionskette, die die Sozialpartner mit Hilfe von
Preis- und Lohn-Abkommen unter Kontrolle zu halten versuchen. Immer dann, wenn
die Landwirtschaft eine Anhebung der Agrarpreise und die 6ffentlichen Koérper-
schaften eine Anhebung der Tarife forderten, einigten sich die Sozialpartner auf das
AusmaB der Verteuerungen und auf kompensierende Lohnerhdhungen. Bis Ende
1951 wurden fUnf solcher Abkommen abgeschlossen. lhre Problematik lag daran,
dass es nicht gelang, konsistente Losungen im Konsensweg zu finden. Jedes Ab-
kommen trug bereits den Keim eines neuen in sich.

Die heimische Wirtschaftspolitik hatte sich in den ersten Nachkriegsjahren auf die
Entfaltung der Produktfion konzentriert. Dabei wurden eine frabende Inflafion und
eine relativ hohe Abhdngigkeit von ausléndischer Hilfe akzepfiert. 1951 wurde je-
doch der Mangel an innerer und duBerer finanzieller Stabilitét zu einem wirtschafts-
politischen Problem, dessen L&sung nicht ldnger aufgeschoben werden konnte.

Die Teuerungsrate erreichte im Laufe des Jahres 1951 infolge der Korea-Hausse 40%
und ndherte sich damit einem kritischen Wert. Die Initiative ergriffen der bisherigen
Ubung entsprechend die Sozialpartner. Die Vertreter der Industrie erkldrten sich im
Herbst 1951 bereit, die Preise bestimmter Warengruppen freiwillig zu senken (genau-
er formuliert: die Kostensenkungen, die sich aus dem Abflauen der Korea-Hausse er-
gaben, in einer zwischen den Unternehmen akkordierten Form weiterzugeben). Als
Gegenleistung verzichteten die Gewerkschaften auf einen Teuerungsausgleich in
den Lohnen.

Ob damit mehr als eine Atempause erzielt werden konnte, muss offen bleiben. Inzwi-
schen wuchs ndmlich der Druck der ausl@ndischen Geldgeber, finanzielle Stabilitat
durch eine restriktive Geld- und Fiskalpolitik zu erzwingen. Den Anfang machte die
Europdische Zahlungsunion. Osterreich kam mit der Starthilfe von 80 Mio. $ nicht aus.
Die USA stellten zwar Ober Empfehlung der EPU zusatzlich 10 Mio. $ bereit, doch wur-
den von der heimischen Wirtschaftspolitik korrigierende MaBnahmen verlangt. Das
Direktorium der EPU befand in einer Sitzung im Herbst 1951 die &sterreichischen MaB-
nahmen fUr unzureichend und stellte die folgenschwere Diagnose: Der Mangel an

WIFO MONATSBERICHTE 12/2004

Die Nachkriegs-
inflation

Die Wirtschaftspolitik wurde
nach dem Zweiten Weltkrieg
mit einem doppelten Inflati-
onsproblem konfrontiert: In-
folge der Kriegsfinanzierung
zirkulierte zu viel Geld in der
Wirtschaft (NachfrageUber-
schuss), und infolge der de-
solaten Nachkriegsverhdltnis-
se mangelte es trotz hoher
Beschdftigung an Gitern
(Produktivitatslicke).

Stabilisierung durch
Schocktherapie

907



B STAATSVERTRAG

Die Etablierung
marktwirtschaftlicher
Institutionen

Die Wirtschaftsordnung, die
sich nach der Stabilisierung
der Wdahrung etablierte,
UberlieB mehr dem Markt als
die Wirtschaftspolitik vorher.
Dennoch hatte sie den Cha-
rakter einer "Ubergangsord-
nung', gekennzeichnet
durch eine Mischung von
traditionellem &Ssterreichi-
schen Kapitalismus und
verschiedenen Ordnungs-
elementen, die in der Nach-
kriegszeit entwickelt wurden,
wie die Sozialpartnerschaft
und die Gemeinwirtschaft.

908

innerer und &uBerer finanzieller Stabilitdt hatte eine gemeinsame Wurzel, némlich ei-
ne zu hohe, die heimischen Produktionsmdglichkeiten Ubersteigende Binnennach-
frage. Damit wurde ein Paradigmenwechsel angebahnt. Die Geld- und Fiskalpolitik
wurde fUr die Entwicklung des Preis- und Lohnniveaus verantwortlich gemacht, und
die Sozialpartner hatten sich anzupassen (akkommodieren), und nicht umgekehrt.

Um den Forderungen der EPU zu entsprechen, enfschloss sich die heimische Wirt-
schaftspolitik im Dezember 1951 zu einem Antiinflationspaket | (es umfasste u. a. eine
Anhebung der seit 1945 unverdnderten Bankrate). Damit gaben sich jedoch die USA
nicht zufrieden. Sie hatten schon im Herbst 1951 eine drastische Kurzung ihrer direk-
ten Hilfe fUr das Fiskaljahr 1951/52 angekundigt und verlangten weitere nachfrage-
beschr&dnkende MaBnahmen, um innere und duBere finanzielle Stabilitat herzustel-
len: einen strikten Budgetausgleich auch ohne Freigabe von Counterpartmitteln so-
wie Kreditverteuerungen und -verknappungen mit dem Ziel, das kommerzielle Kre-
ditvolumen auf dem Stand von Anfang 1951 einzufrieren. Das Antiinflationspaket II
wurde im Laufe des 1. Halbjahres 1952 geschnirt und im Juli 1952 mit einer Erhdhung
der Bankrate auf 6% abgeschlossen.

Auf innenpolitischer Ebene wurde der Stabilitdtskurs von Finanzminister Kamitz getra-
gen. Er nutzte die UnterstUtzung der USA, um einen strikten StabilitGtskurs zu verfol-
gen, der ihn gleichzeitig seinem eigentlichen Ziel, Freirdume fUr die Unternehmen zu
schaffen, ndher brachte. Die sozialistische Partei kritisierte nicht die Interventionen
der USA, sondern die Art, wie der Finanzminister den Stabilisierungskurs implementier-
te, insbesondere die Kirzung der &ffentlichen Investitionen.

Die Stabilisierungspolitik erreichte das angestrebte Ziel. Das Preisniveau hatte im Lau-
fe des Jahres 1952 eine leicht sinkende Tendenz, die Zahlungsbilanz begann sich Mit-
te 1952 zu drehen. Hatte man im Herbst 1951 noch geglaubt, mit einer Hilfe von
120 Mio. $ nicht auszukommen, so wurden 1953 und 1954 Uberschisse in der laufen-
den Zahlungsbilanz von je 70 Mio. $ erzielt. Da Uberdies Devisen aus nicht erfassten
Quellen eingingen (RGckstrom von legal und illegal im Ausland angelegten Gel-
dern), konnte die Notenbank ihre valutarischen Besténde kraftig aufstocken. Innere
und &uBere finanzielle Stabilitét wurde allerdings mit einer schweren Stabilisierungs-
krise erkauft: Die Arbeitslosigkeit erreichte im Durchschnitt 1953 die Rekordhdhe von
8.5%. Schon im Laufe des Jahres 1953 aber begann sich jedoch die Wirtschaft zu er-
holen. 1955 wurde wieder der alte Wachstumspfad erreicht. Der Erfolg der Schock-
therapie lag letztlich darin, dass die Stabilisierungskrise nur kurz, das Regime innerer
und duBerer finanzieller Stabilitdt aber von Dauer war.

Wd&hrend des Wiederaufbaus waren verschiedene, grundsatzlich als notwendig an-
erkannte MaBnahmen zurickgestellt worden. Dieser Reformstau wurde nach der
Stabilisierung der Wahrung aufgeldst. Zu den marktwirtschaftlichen Reformen gehor-
ten u. a. die Identifizierung des Wertpapierbestands, die Entsché&digung der Aktion&-
re verstaatlichter Unternehmen, die Vereinbarungen Uber die Vorkriegsschulden
(Rémer Protokolle), die Entlastung der Finanzintermedidre von wertlosen Forderun-
gen aus der Zeit der deutschen Annexion und die Einldsung der ein Jahrzehnt alten
Zusage, ein zeitgemdBes Notenbankstatut zu schaffen.

Der Staatsverirag beendete nicht nur die Besetzung des Landes durch fremde Trup-
pen. Er bereinigte auch die offene Frage des Deutschen Eigentums. Die Signatar-
staaten des Vertrags Ubertrugen das Deutsche Eigentum in Osterreich dem &sterrei-
chischen Staat, die USSR allerdings nur gegen Abldselieferungen. Eigentums- oder
Enftschadigungsanspriche der Westmdchte wurden durch beigefGgte Memoran-
den geregelt. Der deutfsch-Gsterreichische Vermdgensvertrag von 1957 prézisierte,
was als "kleines Deutsches Eigentum” an Deutsche zurickgegeben wurde. Das Ver-
mogen der frUheren judischen MitbUrger wurde rickgestellt, wenngleich manche
Forderungen noch offen blieben.

In den Notzeiten nach Kriegsende waren die Realeinkommen der Unselbstandigen
komprimiert worden. Nunmehr schuf die Wirtschaftspolitik Anreize, mehr "zu arbeiten,
zu sparen und zu investieren". Die Kollektivvertrdge und die Steuerpolitik beginstig-
ten mittlere und héhere Einkommen, die Sparférderung prémierte das Sparen in hd-
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herwertigen Sparformen, ein BUndel von MaBnahmen entlastete die Unternehmen
(vorzeitige Abschreibungen, ExportrGckvergitungen, Schilling-Eréffnungsbilanzen).

Die Wirtschaftsordnung, die sich nach der Stabilisierung der Wahrung etablierte,
UberlieB mehr dem Markt als die Wirtschaftspolitik vorher. Dennoch hatte sie den
Charakter einer "Ubergangsordnung”, gekennzeichnet durch eine Mischung von tra-
difionellem &sterreichischen Kapitalismus und verschiedenen Ordnungselementen,
die in der Nachkriegszeit entwickelt wurden, wie die Sozialpartnerschaft und die Ge-
meinwirtschaft.

Der &sterreichische Kapitalismus hatte sich schon frohzeitig dadurch ausgezeichnet,
dass die "unsichtbare Hand" des Marktes durch die "sichtbare Hand" privater und 6f-
fentlicher Markiregelungen ergdnzt wurde. Ein restriktives Gewerberecht schitzte
seit Karl Lueger die "Kleinen" vor den "GroBen". Kartellvereinbarungen, enge Ver-
flechtungen zwischen den Banken und der Industrie sowie Schutzzdlle (vor allem in
der Zwischenkriegszeit) ddmpften die Konkurrenz zwischen den "GroBen". Daran én-
derte sich bis Mitte der funfziger Jahre nur wenig. Hinzu kam die Agrarmarktordnung,
die auch die Verarbeitungsbetriebe umfasste. Der 1952 freigegebene Johnstone-
Bericht (Johnstone, 1951) und die 6sterreichische Gegenkritik (Austrian Economists,
1953) beleuchteten diese Verhdlinisse.

Erst die europdische Integration in inren verschiedenen Etappen und die sie beglei-
tenden wettbewerbsrechtlichen MaBnahmen verscharften die Konkurrenz und eng-
ten die Preissetzungsspielrume der Unternehmen ein. Die Entwicklung verlief jedoch
nicht geradlinig in Richtung Wettbewerbswirtschaft, sondern Gber die Zwischenstufe
einer sozialpartnerschaftlichen "Verhandlungswirtschaft". Im Mérz 1957 vereinbarten
die Prasidenten der Handelskammer und des Gewerkschaftsbundes die Schaffung
einer Parit@tischen Kommission, 1958 bildeten die Sozialpartner den Paritdtischen
Ausschuss im Kartellrecht, 1963 wurde der Beirat fUr Wirtschafts- und Sozialfragen ge-
grindet, 1968 entstand die Wirtschaftspolitische Aussprache, 1969 das Verbdnde-
komitee.

Der Aufbau einer leistungsfahigen Volkswirtschaft vollzog sich unter schwierigen
Rahmenbedingungen. Auf der Moskauer Konferenz von 1943 erkldrten die USA,
GroBbritannien und die UdSSR, dass Osterreich das erste Opfer Hitler-Deutschlands
gewesen sei. Tatsachlich wurde es jedoch nur zum Teil als "befreit" behandelt. Das
Land war zehn Jahre lang von vier M&chten besetzt. Die Kosten der Besatzung und
die Eingriffe der Besatzungsmdchte waren vor allem in den schwierigen ersten
Nachkriegsjahren drickend!'). Selbst im Staatsvertrag 1955 musste Osterreich noch
Beschrankungen seiner Souverdnitdt hinnehmen. Die UdSSR verzichtete zwar entge-
gen ihrer urspringlichen Absicht auf direkte Reparationen von Osterreich; sie er-
reichte jedoch das gleiche Ziel Gber ihre Anspriche beziglich des Deutschen Eigen-
tums in Osterreich.

Die &sterreichische Wirtschaft war in den Jahren der Annexion durch das Deutsche
Reich mit zum Teil anfechtbaren Methoden "germanisiert" worden. Vom Kapital der
Aktiengesellschaften entfielen zu Kriegsende 57% auf deutsche EigentUmer gegen-
Uber nur 9% Ende 1937. In der Energiewirtschaft und in der Grundstoffindustrie wurde
wdahrend der deutschen Annexion unabh&ngig vom EigentUmer viel investiert. In der
Spatphase des Zweiten Weltkriegs entstanden auBerdem in den &stlichen Landestei-
len groBe Produktionsstatten fUr finale RUstungsgUter (Panzer, Flugzeuge). An diese
beiden Merkmale knUpften die von der UdSSR beanspruchten "Quasi-Reparationen”
an.

Als die Rote Armee 1945 in Osterreich einrUckte, beschlagnahmten ihre "Trophden-
kommandos" Anlagen und Vorrate als Beutegut nach dem Motto: "Deutsch ist, was
ab 1938 — von wem immer — investiert wurde". Im August 1945 vereinbarten die Sie-
germdchte auf der Potsdamer Reparationskonferenz, das deutsche Auslandseigen-
tum als Reparationen zu beanspruchen. Daraufhin ergriff die UdSSR Besitz von Unter-

1) Im zweiten Konfrollabkommen vom Juni 1946 wurde zwar die Gesetzgebung Osterreich Ubertragen (mit
Ausnahme von Verfassungsgesetzen), doch stand jeder Besatzungsmacht das Recht zu, Gesetze in ihrer Zo-
ne nicht anzuerkennen, wenn darUber im Alliierten Rat keine Einstimmigkeit erzielt wurde.
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nehmen in Osterreich nach dem Grundsatz: "Deutsch ist, was zu Kriegsende deut-
schen Mehrheitseigentimern gehorte”, (nahezu) unabhdngig davon, wann und un-
ter welchen Umstdnden das Eigentum erworben worden war. Die UdSSR fasste die
von ihr Ubernommenen Betriebe in zwei Gruppen zusammen: in die Erddlwirtschaft
(SMV) und in sonstige Betriebe einschlieBlich landwirtschaftlicher GUter (USIA). Die in
inrem Einflussbereich beschlagnahmten Einrichtungen der Ersten Donau-Dampf-
schiffahrts-Gesellschaft (DDSG) wurden gesondert verwaltet. Was als Deutsches Ei-
gentum zu gelten hatte, bestimmte ausschlieBlich die UdSSR. Verhandlungen der
vier Besatzungsmd&chte Uber das Deutsche Eigentum in der Austrian Treaty Commis-
sion (1947) blieben ergebnislos (dabei ging es auch um die AnspriGche der westli-
chen Erddlunternehmen).

Die von der UdSSR Gbernommenen Betriebe wurden nach planwirtschaftlichen Me-
thoden gefihrt; ihre Exporte gingen nahezu ausschlieBlich in die Staaten des Ost-
blocks. Gleichzeitig waren sie jedoch mit der dsterreichischen Wirtschaft verflochten.
Sie beschaftigten 50.000 bis 60.000 heimische Arbeitskrafte, die SMV setzte ein Drittel,
die USIA sogar zwei Drittel der Produktion in Osterreich ab. Die strategische Rolle der
Befriebe schien einige Zeit unklar; die UdSSR konnte sie zu einem Brickenkopf fur ei-
ne Expansionspolitik im kapitalistischen Westen ausbauen. Tatsdchlich benutzte sie
die Betriebe dazu, in kurzer Zeit moglichst groBe "Reparationen aus laufender Pro-
duktion" zu ziehen'?). Die jahrlich in die UdSSR fransferierten Betrdge entsprachen
etwa dem BetriebsUberschuss. Die Unternehmen zahlten keine Steuern (abgesehen
von den lohnabhdngigen Abgaben) und unterlieBen Ersafzinvestitionen. Die USIA-
Betriebe waren bei ihrer Ubergabe an Osterreich 1955 in schlechtem Zustand, in der
Mineraldlwirtschaft wurden zwar ergiebige Felder erschlossen, doch wurde gleichzei-
tig Raubbau betrieben und nur das Notigste investiert.

Die UdSSR lieB schon Anfang 1948 erkennen, dass sie bereit ware, zumindest die
USIA-Betriebe gegen eine Abldse Osterreich zu Uberlassen. Der "Cherriére-Plan” wur-
de im Herbst 1949 zwischen den vier MAchten konkrefisiert; dem Abschluss des
Staatsvertrags'3) schien nichts mehr im Wege zu stehen. Dennoch dauerte es noch
fast sechs Jahre, bis er tatsdchlich zustande kam. Im Moskauer Memorandum, das
den Weg fur den Staafsvertrag ebnete, erklarte sich die USSR bereit, das gesamte
Deutsche Eigentum in Osterreich (also auch den Erdélkomplex) Osterreich zu Uber-
geben. Als Ablése wurden hauptsdchlich Warenlieferungen (fUr die USIA-Betriebe
und den Erdélkomplex) und zum Teil auch Barzahlungen (fUr die DDSG und fUr die
Warenlager der USIA-Betriebe) vereinbart.

Es liegt nahe, den Ressourcentransfer von Osterreich an die USSR (Beutegut, Netto-
exporte aus laufender Produktfion) und an die Besatzungsmdchte (Besatzungskos-
ten) dem Ressourcentransfer nach Osterreich in Form der Auslandshilfe gegenUber-
zustellen. Das ist aus prinzipiellen und aus praktischen Grinden nur n&herungsweise
moglich. Die Guterpreise hatten in der behdrdlich gelenkten Wirtschaft nur einen
beschrénkten Informationsgehalt, und die erhobenen Daten waren nicht sehr zuver-
|&ssig oder wurden schlecht dokumentiert. Wenn man den Dollarwert der Demon-
tagen und der Besatzungskosten bewusst niedrig ansetfzt, weil die auf diese Weise
entzogenen GUter nur eingeschrénkt international handelbar waren'), gilt in gro-
ben Z0gen: Die Auslandshilfe war nicht viel héher als die Summe der Guter und Leis-
tungen, die die Besatzungsmdchte beanspruchten und die als Quasi-Reparationen
in die UdSSR transferiert wurden. Das Schwergewicht sowohl der Auslandshilfe als
auch der Belastungen lag in den ersten Nachkriegsjahren. Die Kosten des Staatsver-
frags waren im Vergleich mit den Belastungen zuvor gering. Das wird deutlich, wenn
man die Betfrdge der einzelnen Jahre mit den Ver&nderungsraten des realen BIP auf

12) Die Siegermdchte entschieden sich nach dem Zweiten Weltkrieg, Reparationen nicht in konvertiblen
Wdhrungen, sondern in Form von Demontagen und von Gitern aus der laufenden Produktion zu beanspru-
chen.

13) Die Geschichte des Staatsvertrags wurde unter staatspolitischen Gesichtspunkten von Stourzh (1998) ge-
schrieben. Eine umfassende Darstellung bietet ferner Bischof (1989).

4) Die Demontagen betrafen zum Teil RUstungsbetriebe, die nur unter Kosten auf Friedensproduktion hatten
umgestellt werden kénnen. Die Besatzungsmdchte nufzten Gebdude und beanspruchten Leistungen von
Bahn und Post, erwarben aber auch international handelbare GUter wie Kohle, Holz, Papier, Baustoffe und
Nahrungsmittel (z. B. aus den von der UdSSR beschlagnahmten landwirtschaftlichen Gutern).
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den Ausgangszeifpunkt diskontiert. Die Osterreichische Wirtschaft war Mitte der fUnf-
ziger Jahre viel leistungsfahiger als 1946 und konnte daher Belastungen viel leichter
fragen.

Anders formuliert: wenn Osterreich von den Siegermdchten als befreites Land ohne
Wenn und Aber akzeptiert worden ware, hatte es wohl eine Starthilfe bendtigt, um
die Wirtschaft nach Kriegsende wieder in Gang zu setzen, im Ubrigen aber trotz ver-
schiedener Handicaps Uber genigend Ressourcen verfugt, um aus eigener Kraft ei-
ne leistungsfahige Wirtschaft aufzubauen, eine den Nachkriegsproblemen ange-
messene Wirtschaftspolitik vorausgesetzt. Im Grunde galt fir Osterreich das Gleiche
wie fUr Deutschland: Je mehr heimische Ressourcen die Besatzungsmdchte — und
unter ihnen insbesondere die UdSSR — beanspruchten, desto gréBer war die Abhan-
gigkeit von der Auslandshilfe, die Uberwiegend von den USA bereitgestellt wurde.

Ubersicht 3: Die "Kosten der Freiheit"

Mio. $, zu Preisen von 1955

Belastungen insgesamt 1.830
Besatzungskosten') 740
Reparationen?) 790
Kosten des Staatsvertrags?) 300

Auslandshilfe 1.920

Gerundet. — ') An Besatzungskosten wurden nominell 7,3 Mrd. S gezahlt. Dazu kam eine Abldse von
390 Mio. S fUr die "Banknotenleine" der Sowjetunion von 600 Mio. RM aus dem Jahr 1945. — 2) Davon entfie-
len etwa 350 Mio. $ auf die Demontagen im Jahr 1945 und 440 Mio. $ auf Reparationen aus der laufenden
Produktion. — 3) Davon entfielen 280 Mio. $ auf die Abldse fUr die SMV und die USIA-Betriebe (einschlieBlich
Warenlager). 16 Mio. $ erhielten die westlichen Erddlfirmen als Entschédigung fUr den Verlust von Schirf-
rechten.

1955 — zehn Jahre nach Kriegsende — erhielt Osterreich den Staatsvertrag. In diesem
Zeitraum wurden die Schdden des Kriegs und der unmittelbaren Nachkriegszeit be-
seitigt. Gleichzeitig entstanden eine neue leistungsfdhige Wirtschaftsstruktur und
wachstumsférdernde Institutionen. Die Nachkriegsinflation wurde gestoppt und ein
dauerhaftes Regime innerer und duBerer finanzieller Stabilitat etabliert. Wichtige
Weichen auf dem Weg zur spateren Wohlstandsgesellschaft wurden damals gestellt.
Vorbildhaft fUr spatere Generationen waren der Umgang mit "fundamentaler" Unsi-
cherheit und die Art, wie soziale Konflikte geldst wurden.

Die osterreichische Wirtschaft befand sich nach Kriegsende in einem desolaten Zu-
stand. Die Bevolkerung in den Sté&dfen hungerte, die Produktion stagnierte auf nied-
rigem Niveau, und die Infrastruktur wies Licken auf. Der fatale Zirkel der Mangelwirt-
schaft konnte durchbrochen werden, als sich 1947 die ersten Erfolge im Wiederauf-
bau einstellfen und ausl&ndische Vorprodukte (insbesondere Kohle und Rohstoffe) in
gréBeren Mengen verfugbar wurden. Bis Anfang der funfziger Jahre wurden zwei-
stelige Wachstumsraten erzielt. Schon 1949 erreichte das reale BIP das Niveau von
1937, dem letzten Jahr vor der deutschen Annexion, 1955 — im Jahr des Staatsver-
frags — lag es bereits um zwei Drittel darGber. Motor des Wirtschaftswachstums waren
Industrie und Bauwirtschaft. Der Schwung der Wiederaufbauperiode wurde in die
Friedenswirtschaft mitgenommen. Auf den Wiederaufbau folgte das "golden age”,
eine lange Periode von historisch einmaligem Wirtschaftswachstum. Osterreich konn-
te schrittweise wieder jenen Rang in der Hierarchie der europdischen Industriel&dnder
erringen, den der Kern der Monarchie vor dem Ersten Weltkrieg innegehabt hatte.

Osterreich hat sich schon 1945 politisch und dkonomisch fir den "Westen" entschie-
den, frotz der Risken, die damit im Zeitalter des Kalten Kriegs verbunden waren. Da-
mit verknUpft war nicht nur eine hohe Auslandshilfe, sondern auch die Teilnahme an
den ersten Stufen der europdischen Integration in Gestalt der Liberalisierung des in-
nereuropdischen Handels und der Europdischen Zahlungsunion. Nach dem damals
vorherrschenden Konzept des "Gradualismus' wurde der Ubergang von der Kom-
mandowirtschaft der Kriegsjahre zur Marktwirtschaft schrittweise vollzogen. Die inter-
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nationale Staatengemeinschaft biligte Osterreich einen Sonderstatus zu  ("special
case").

Die Auslandshilfe im Wert von 1,5 Mrd. $ sicherte der heimischen Wirtschaft lebens-
wichtige Importe und ermdéglichte die Finanzierung eines umfassenden Investitions-
programms. Sie war fur Osterreich umso wichtiger, als es nicht voll Uber seine wirt-
schaftlichen Ressourcen verfigen konnte: Die Besatzungsmdchte forderten vor al-
lem in den ersten Nachkriegsjiahren hohe Unterhaliskosten. Die UdSSR beschlag-
nahmte 1945 Anlagen und Vorrdte, die sie fur den Wiederaufbau der eigenen
Volkswirtschaft bendtigte. Und sie benutzte spater das ihr auf der Potsdamer Konfe-
renz zugeschriebene Deutsche Eigentum, um daraus "Reparationen aus laufender
Produktion" zu ziehen. Insgesamt wurden der heimischen Wirtschaft unter dem Titel
"Besatzungskosten" und "Deutsches Eigentum" GUter und Leistungen entzogen, de-
ren Wert auf Dollar-Basis nicht viel niedriger war als die Auslandshilfe.

From the End of Word War Il to the Austrian State Treaty —Summary

Ten years after the end of World War I, Austria was returned to full independence through its State Treaty of 1955.
During this period, the damage caused by the war and its immediate aftermath was repaired, and a new eco-
nomic structure as well as growth-promoting insfitutions were set up. The post-war inflation was stopped and a
steady regime of infernal and external financial stability established.

At the end of the World War ll, the Austrian economy was in a desolate state. People in the towns starved, manu-
facturing stagnated at a low level, and the infrastructure was punctuated by large gaps. The vicious circle of dep-
rivation could be broken when reconstruction efforts began to be attended by success in 1947 and larger quanfi-
ties of primary products (especially coal and raw materials) became available from abroad. Up to the early 1950s,
two-digit growth rates were achieved. In 1949, real GDP was af the level of 1937, the last year before Austria was
annexed by Germany, and in 1955 (the year of the State Treaty) it was already higher by two-thirds. The chief en-
gines of growth were the manufacturing and construction industries. The élan of the reconstruction era continued
right into the peacetime economy, when a "golden age" followed — a long period of historically unique economic
growth. Gradually, Austria regained its position among European industrialised countries which the core of the Aus-
frian-Hungarian Monarchy had enjoyed prior to World War I.

Already in 1945, Austria opted for the "West" in both political and economic terms, in spite of the risks attendant to
this choice during the Cold War. This choice not only opened up substantial aid from abroad but also allowed Aus-
fria to participate in the first stages of European integration which involved liberalising intra-European trade and es-
tablishing the European Payments Union. Based on the then dominant idea of "gradualism", Austriac managed to
achieve a slow fransition from the command economy of the war years to a market economy. The "West" ac-
cepted Austria as a "special case".

Economic aid arriving from abroad fto the tune of $ 1.5 billion secured crucial imports for domestic business and
enabled the country to finance a large-scale investment programme. This aid was of the greatest importance to
Austria since the country did not have full access to its economic resources. The occupying powers demanded
enormous payments for their occupation costs, especially in the first post-war years. In 1945, the Red Army seized
many industrial plants to reconstruct its own economy. Later it used the "German property" assigned to the Soviet
Union at the Potsdam Conference to obtain "reparations from ongoing production". Altogether, the cost of occu-
pation and the "German property" title deprived the domestic economy of goods and services that, in dollars,
were worth almost as much as the external aid obtained by the country.

As usual after wars attended by heavy losses, inflation reared its ugly head after 1945. Economic policy managed
to skim off the excess money supply through two currency reforms, but accepted a "cost inflation” that was only
partly kept under control by the social partners through price/wage agreements. Under international pressure,
domestic politicians decided in late 1951 to implement a severe stabilisation course in order to secure intfernal and
external financial stability. The resulting crisis was quickly followed by a sound regime of infernal and external finan-
cial stability. Long neglected market economy reforms could finally be instituted, including the clarification of
property and claims fitles, establishment of a new central bank status, development of a capital market, and liber-
alisation of foreign trade as a preliminary step towards European integration.

Rapid economic growth improved living conditions. From 1949, the urban population was supplied with sufficient
food in quantitative, albeit not yet qualitative terms. As soon as the currency had been stabilised, private house-
holds set upon accumulating wealth in real terms and building up their financial assets which had been depleted
by post-war inflation. It was the dawn of the age of durable consumer goods, with all its profound socio-economic
consequences, even though it was still a long and winding road to our current affluent society.

The foundation of the "Austrian economic miracle" was created in the first post-war decade. The decisions then
taken opened the path to the affluent society in Austria. The way policymakers dealt with the problem of "funda-
mental uncertainty" and the manner in which social conflicts were solved served as a model for later generations.
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Wie stets nach verlustreichen Kriegen drohte nach 1945 eine Nachkriegsinflation. Die
Wirtschaftspolitik schopfte durch zwei W&hrungsreformen den GeldUberhang ab,
nahm aber hin, dass sich eine "Kosteninflation" entwickelte, die von den Sozialpart-
nern in Form von Preis-Lohn-Abkommen nur unzuldnglich unter Kontrolle gehalten
werden konnte. Unter dem Druck der internationalen Staatengemeinschaft ent-
schloss sich die heimische Wirtschaftspolitik Ende 1951, innere und duBere finanzielle
Stabilitdt durch einen harten Stabilisierungskurs herzustellen. Nach einer kurzen Stabi-
lisierungskrise konnte ein dauerhaftes Regime innerer und &uBerer finanzieller Stabili-
tat etabliert werden. Markiwirtschaftliche Reformen, die lange Zeit zurickgestellt
worden waren, konnten nunmehr nachgeholt werden. Dazu zdhlten die KlGrung von
Eigentums- und Forderungsrechten, die Schaffung eines neuen Notenbankstatus,
die Entwicklung des Kapitalmarktes und die Liberalisierung des AuBenhandels als
Vorstufe der europdischen Integration.

Das rasche Wirtschaftswachstum ermdglichte eine Verbesserung der Lebensbedin-
gungen der Menschen. Die stadtische Bevolkerung wurde ab 1949 quantitativ, ob-
gleich noch nicht qualitativ ausreichend mit Nahrungsmitteln versorgt. Nach der
Stabilisierung der Wahrung begannen die privaten Haushalte, Realvermdgen zu bil-
den und ihre durch die Nachkriegsinflation dezimierten Bestinde an Geldvermdgen
wieder aufzufillen. Das Zeitalter der dauerhaften Konsumguter mit seinen fiefgrei-
fenden sozio-6konomischen Konsequenzen hatte eingesetzt, obschon der Weg zur
Vermdgensgesellschaff noch sehr weit war.
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M Arbeitsplatzreallokation und

Arbeitskraftemobilitat

GemaB internationalen Untersuchungen ist der Umschlag an Beschafti-
gungsverhdltnissen (Auflésung und Neuabschluss) auf betrieblicher Ebene
deutlich héher, als es fUr die quantitative Anpassung des befrieblichen Per-
sonalstandes notwendig wdare. Aufgrund des Konzepts der Arbeitsplatzreal-
lokation wird demnach der Einfluss von GréBe und Alter der Unternehmen
sowie der Personalstandsentwicklung auf die "Oberschissige" Mobilitat unter-
schatzt. Der Beitrag von neu gegrindeten und schlieBenden Unternehmen
zur Fluktuation der Arbeitskrafte ist geringer als ihr Beitrag zur Arbeitsplatzreal-
lokation.
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