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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Ungebrochener Konjunkturaufschwung — Industrieproduktion wéchst einheitlich und stetig -~ Gute
Ergebnisse im Verkehr und Fremdenverkehr — Voriibergehend schwichere Umsétze im Innen- und
AuBenhandel — Preisauftrieb saisonbedingt gedampft — Kreditapparat trotz hohen Anforderungen

noch liquid

Der Aufschwung der 6sterreichischen Konjunktur
hielt im Spatsommer und zu Herbstbeginn an. Das
Angebot blieb trotz der zunehmenden Auslastung der
personellen und sachlichen Kapazititen elastisch.
Das kréftige Wachstum der Industrieproduktion
wurde durch die Urlaube kaum unterbrochen. Vor
allem die Erzeugung fertiger Investitionsgiiter und
langerlebiger Konsumgiiter steigt kréftig. Auch
Grundstoffe und Vorprodukte werden mehr erzeugt,
obwohl die Kapazitdten vieler Werke bereits voll
ausgelastet sind und die relativ spite Phase des
Aufschwunges ein Nachlassen der Vorratskdufe er-
warten lieBe. Im Sog der guten Industriekonjunktur
konnten Verkehr und Energiewirtschaft ibre Leistun-
gen steigern. Der Fremdenverkehr war lebhafter als
zu Beginn der Reisesaison. Die Bauwirischaft, die
erst im Sommer in Schwung kam, zieht aus dem
schdnen Herbstwetter Nutzen.

Binnen- und AuBenhande! hatten im August etwas
schwéchere Umséize Das dirfte zum Teil auf die
Haufung von Urlauben und den Ausfall eines Arbeits-
fages zuriickgehen. Ferner waren die Umsétze im
Vorjahr wegen der Krise in der CSSR und der ange-
kiindigten Sonderabgaben auf Alkoholika und Pkw
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besonders hoch. SchilieBlich scheint die Abweriung
des franzdsischen Franc {12. August) und die Un-
sicherheit (ber den DM-Kurs bis zu seiner Aufwer-
tung um 9Y2% (24 Oktober nach einer vierwdchigen
Auflassung der festen Paritét) nicht nur die Zah-
lungsstréme, sondern auch die Warentransaktionen
gesttirt zu haben. Auch in der Bundesrepublik
Deutschiand und in Frankreich war der AuBenhan-
del im August schwach.

Die Preisentwicklung verlduft vorerst dank saison-
bedingten Verbilligungen von Nahrungsmitteln und
dank der Netto-Preisverordnung noch refativ ruhig,
dach haben viele konjunkturabhéngige Preise bereits
zu steigen begeonnen und die Verteuerung von Import-
waren infolge der DM-Autwertung wurde bereits an-
gekindigt. Auch der Leohnaufirieb wurde seit dem
Sommer etwas starker. Die kraftige Zunahme der
Investitionen und Verlagerungen der Kreditnachirage
von ausldndischen Quellen auf heimische stellen
hohe Finanzierungsanspriiche an die heimischen
Kreditunternehmungen. Zu Spannungen auf dem
Kreditmarkt ist es bisher noch nicht gekommen,
weil die Gffentliche Hand relativ wenige Kredite auf-
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nahm und der Kreditapparat dank betrachtlichen Ein-
tagenzuwéchsen noch liquide ist.

Der am 2. Oktober im Nationairat eingebrachie Bun-
desvaranschlag 1970 sieht Gesamtausgaben wvon
10122 Mrd. S vor, daven 9765 Mrd. S in der ordent-
lichen und 357 Mrd. S in der auerordentlichen Ge-
barung. Die Gesamteinnahmen werden auf 9225
Mrd. S geschéatzt. Das Gesamtbudget weist damit
einen formellen Abgang von 8 87 Mrd. S auf. Schaltet
man die Schuldentilgung (494 Mrd. S) und andere
nicht-inlandwirksame Transaktionen (z B. Zinsen und
Transferzahlungen an das Ausiand) aus, dann ver-
bleibt ein Netio-Defizit von 29 Mrd. S (28% der
Budgetsumme oder 08% des Bruito-Nationalpro-
duktes). Verglichen mit dem Voranschlag 1969 sind
Einnahmen und Ausgaben um je 8% hdéher ange-
seizt. Das enispricht der erwarteten Steigerung des
nominellen Brutto-Nationalproduktes, Absolut ist der
Abgang brutto um 1'0 Mrd. $ und netto um 12 Mrd. S
héher als im Budget 19691).

Der Arbeitsmarkt blieb angespannt, obgleich
der Saisonhéhepunkt bereits Uberschritten ist. Die
Arbejtslosigkelt stieg im September saisongeméaB
um 3.700 auf 37.900 Personen. Unter ihnen diirfien
jedoch nach den ersten Ergebnissen der August-
zdhlung nur sehr wenig voll vermittlungsgeeignet
sein. Verglichen mit dem Vorjahr gab es Ende Sep-
tember 3.800 Arbeitsiose weniger. Nur in der Be-
kleidungs- und Schuhhersteliung sowie in den Han-
delsberufen wurden mehr, in allgemeinen Blroberufen
etwa gleich viel Arbeiislose gezihlt Da diese Bran-
chen relativ viele Frauen beschéftigen, gab es fast
so viele weibliche Arbeiisuchende wie im Vorjahr.
Das schine Herbstwetter verzdgerte die Entlassung
von Saisonarbeitskriften. In der ersten Ckioberhilfte
nahm die Arbeiislogigkeit nur um 6400 zu, gegen
7.500 im Vorjahr. In den Bundeslandern entwickelie
sich die Arbeitslosigkeit ziemlich einheitlich. In Tirc!
sank sie zum erstenmal seit i&ngerer Zeit knapp un-
ter den Vorjahresstand.

Die Beschéftigung erreichte ihren Saisonhdhepunkt
im August, nahm jedoch schon seit Juli etwas schwé-
cher zu, als saisongemiB zu erwarten war. Ende
September waren 2,414.600 Arbeitskrifte beschéftigt,
um 16.700 mehr als vor einem dJahr (Ende August
+19.100). Der Vorsprung diirfie vor allem deshalb
kleiner werden, weil nicht mehr so leicht wie im
Vorjahr zuséatzliche Arbeitskréfte zu finden sind. Zum
Teil wirkt sich die grofere Zah! von Ferialpraktikan-
ten aus, Das Arbeitskrafteangebot stieg dadurch im
Sommer starker als saisoniiblich, sank aber zu

1) Eine ausfiihrliche Besprechung des Bundesvoranschia-
ges 1970 und seiner dkonomischen Aspekle wird im Novem-
berheft der Monatsherichte nachgehoit.
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Schulbeginn wieder, obwohl die Nachirage nach Ar-
beiiskraften anhili. Das Stellenangebot liegt seit dem
Frihjahr um etwas mehr als 20% (iber dem Vorjahr
Ende September gab es 35400 offene Stellen, um
6.300 mehr als 1968.

Arbeltsmarkt
Juli Aug. Sept Stand Ende
1969 1969 1969 Sept 19469

Vertnderung gegen das Yorjahr
1.000 Perscnen

Beschéftigte . . 4266 +19'1 +167 2 41476
Arbeitsuchende — 33 -— 51 — 38 are
Qffene Stellen ..... .. + 62 + 67 + 63 354

Die Industrie erzeugte im August insgesamt
um 8%2% und je Arbeltstag um 121/2% mehr als im
Vorjahr. Ohne die Stromproduktion, die infolge der
niedrigen Wasserfilhrung der Flisse stagnierte, be-
trug die Zuwachsrate sogar 13V2%. Haupttriger der
anhaltend guten Industriekonjunktur sind fertige In-
vestitionsgiiter und l&ngerlebige Konsumgiiter, doch
erzielien auch die meisten anderen Gruppen hohe
Produktionszuwéchse. Es wurden 14':% mehr In-
vestitionsgiter, 13%2% mehr Konsumgtiter und 11/2%
mehr Bergbauprodukte und Grundstoffe erzeugt.

Fertige Investitionsgiiter wurden ie Arbeitstag um
20/:% mehr hergestellt als im Vorjahy, inshesondere
Maschinen (291/:%)} sowie Eisen- und Metallwaren
Der Boom in der Maschinenindustrie erstrecki sich
auf nahezu alle Produkte, wobei Werkzeugmaschinen
der spanlosen und spanabhebenden Verformung so-
wie landwirtschaftliche Maschinen besonders hervor-
ragen. Dagegen werden die Investitionsgiiter der
Fahrzeugindustrie von der Konjunktur nur am Rande
erfaBt. Die Erzeugung von Vorprodukten (+15"/2%)
wichs anhaltend und nicht viel schwicher als die
fertiger Investitionsgiiter, obwohl manche Werke ihre
Anlagen bereits voll auslasten. Vor allem die Metall-
hitten expandierten dank sprunghaft steigenden
Rohaluminiumexporten (beraus kraftig (+31%), die
Eisenhiitten arbeiten mit voller Kapazitat (+9%). Die
einzige Schwéche im Investitionsgiiterbereich findet
sich in der Baustoffindustrie, die nach einer voritber-
gehenden Belebung in den Vormonaten stagnierte
(+1%), offenbar well die steigende Nachfrage aus
Lagerbestanden befriedigt wurde,

Die Erzeugung l&ngerlebiger Konsumgiiter {+22%/:%)
verdankt ihre hohe Zuwachsrate vor allem der holz-
verarbeitenden (Mdébel, Schi) und der Fahrzeugindu-
strie. Unter den (brigen Konsumgliterzweigen zog
die Bekleidungsindustrie (+16'2%) aus der auslén-
dischen Nachfrage Nutzen; Verbrauchsgiiter {(+ 13%)
gowie Nahrungs- und GenuBmittelindustrie (-86%)
konnten ihre Erzeugung etwas rascher ausweiten als
in den Vormonaten, blieben aber unter dem Durch-
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schnitt der gesamten Konsumgiitergruppe Erstaun-
lich gut hielt sich der Bereich Bergbau und Grund-
stoffe, wenn man seine Strukturprobleme und die
relativ spite Phase des Konjunkturzykius ber{ick-
sichtigt, in der der Lageraufbau groBteils bereits ab-
geschlossen ist Bergbau und Erddlindustrie drick-
ten zwar den Durchschnitt, doch erlaubt die inter-
nationale Stahlkonjunktur der Magnesitindustrie
Rekordleistungen und die Span- und Holzfaserhart-
plattenindustrie konnte neue Mérkte erschlieBen

Industrieprodukiion

Juli August
1969 1969
Yergnderung gegen das Yorjohr
in %

Bergbay und Grundstoffe . . . + 82 +11'7
Elektrizitat .. ... .. — 03 + 06
Investitionsgiiter S +164 +14 5
Konsumgiiter - +11 8 +136
Insgesamt . +11°8 3125

Inder tandwirtschait beglnstigte das warme
und trockene Wetter die Einbringung von Hackfriich-
ten, Wein und Obst sowie die Aussaat von Winter-
getreide. Nach den ersten Ergebnissen sind auch
die Ernten der spét reifenden Frichte in Menge und
Qualitdt (iberdurchschnittlich gut.  Inshesondere
Starkekartoffeln und Zuckerriben erbringen hohere
Ertrage als im Vorjahr. Im August kamen aus heimi-
scher Produktion 505000t Brotgetreide, 181.000t
Milch und 33500t Schweine-, Rind- und Kalbfleisch
auf den Markt; Getreide wurde 8% mehr, Milch gleich
viel und Fleisch 2% (Rind- und Kalbfleisch —8%,
Schweinefleisch +3%) weniger geiiefert als im
August 1868 Die Ausfuhr von Fleisch war um §7%
kleiner, die Einfuhr um 38% groBer, der Verbrauch
um 2% hoher

Der Trend steigender Schlachtschweineproduktion
halt an. Nach der Stichprobenerhebung des Stati-
stischen Zentralamtes wuchs der Schweinebestand
zwischen Juni und September um 2% auf 32 Mill
Stiick; er war zuletzt um 3'Y:% gréBer als im Vor-
jahr. Da die Zahl der Ferkel seit Juni kréftiger zu-
nahm und jene der irdchtigen Tiere weniger stark
zuriickging, als dem Saisonverlauf enisprochen hatte,
wird der Gesamtbestand bis Dezember gleich hoch
bleiben oder sogar schwach steigen. Von Dezember
1969 bis Mirz 1970 wird er wahrscheinlich nur haib
so stark sinken (—4%) wie im langjéhrigen Durch-
schniit (—9%).

im Juni, Juli und August lieferte die heimische Land-
wirtschaft 699.000 Schweine, 7% mehr als im Vor-
jahr; insgesamt {einschlieBlich Hausschlachtungen)
wurden 828.000 Stlick produziert Markiproduktion
und Gesamtprodukiion deckten sich mit den Progno-
sen des Institutes (690000 bis 710000 und 815.000
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bis 835000 Stiick). Nach der letzien Entwickiung ist
zu erwarten, daB von Dezember 1969 bis August 1970
ungefahr 218 Miil. Schweine fiir den Markt schlacht-
reif werden (gegen 203 Mill. im Jahr zuvor}, davon
690.000 von Dezember bis Februar, 730,000 von Mérz
bis Mai und 740.000 von Juni bis August. Der Inland-
markt wird dieses Mehrangebot wahrscheintich nur
dann ohne Rickginge der Produzentenpreise auf-
nehmen, wenn die Méster das durchschnittliche End-
gewicht der Schweine im Vergleich zum Vorjahr um
3 his 4 kg senken und die Verbraucher um 3% mehr
Schweinefleisch nachfragen. AuBerdem wird man im
Frithjahr wieder ungefahr 50.000 Schweine aus dem
Markt nehmen und das Fleisch bis Herbst 1970 ein-
lagern missen. Schweineimporte werden nicht be-
nétigt,

Landwirtschaft
Marktproduktion
Juli 1969 August 1969
Yerdnderung gegen das Vorjahr

9%

Brotgetreide . P — 91 + B85
Milch . e . + 11 a0
Fleisch . . . -2 — 20

Der Energieabsaiz entwickelte sich im August
lberwiegend glnstig. Der Séromverbrauch {ohne
Pumpstrom) stieg um 6%, nur wenig schwicher als
in den ersten acht Monaiten dieses Jahres (+7Va%).
Pa die Erzeugungsmdglichkeiten der Wasserkraft-
werke im August viel ungiinstiger waren als im Vor-
jahr (Erzeugungskoeffizient 3% unter dem langjdh-
rigen Durchschnitt), muBten die Exporte (—7%) ein-
geschrénkt und die Importe (+ 146%) gesteigert wer-
den. Die heimische Elektrizitatswirtschaft lieferie nur
um 1% mehr Strom, obwohl Dampfkraft- (+28%)
und Speicherwerke (+12%) stérker eingesetzt wur-
den.

Die Nachfrage nach Erddiprodukten (+2:%) war
uneinheitlich. Benzin wurde um 5% mehr abgesetzt
als im Vorjahr, Dieseldl gleich viel. Die Nachfrage
nach Heizdl (+1%) wurde durch das zusétzliche An-
gebot von Erdgas gedrickt Dank der rasch zuneh-
menden importe (1+167%) stand im August troiz
rickldufiger Férderung (—20%) um 25% mehr Erd-
gas zur Verfigung Das zusaizliche Angebot wurde
vor allem von den kalorischen Kraftwerken, aber
auch von Industtie und Gaswerken aufgenommen.

Energieverbrauch

Jufi August
15969 1969
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
Kohie .... . . + 51 — 95
Elekirizitat"). .. . . + 53 + 02
Erdélprodukie . . + 29 + 26
Erdgas L . . +11'5 +228

') Gesamtversergung. Yasser- und Wirmekraft; ohne Pumpstrom.
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Der Giterverkehr war im August sehr lebhaft.
Obwoh!| es einen Arbeitstag weniger gab, leistete
die Bahn um 9% mehr netto-t-km als im Vorjahr, und
zwar um 14% mehr im Transit und um 7%2% mehr
fiir die heimische Wirtschaft, Im Luftverkehr wurden
19%2% mehr Fracht und Post transportiert, der
StraBenverkehr war schatzungsweise um 3% héher
als im Vorjahr. In der Donauschiffahrt wurden die
Langstreckentransporte durch die Bauarbeiten am
Eisernen Tor zeitweise behindert.

Auch der Personenverkehr entwickelie sich recht
glinstig, obwohl in der zweiten Monatshalfte nur
méBiges Reisewetter herrschte. Die Bahn leistete
um 13% mehr netto-t-km, ihre Einnahmen waren um
17% héher als im Vorjahr, zum Teil allerdings wegen
der Tariferhdhung zu Jahresbeginn. Im Flugverkehr
wurden um 20% mehr Personen befdrdert und nur
der Omnibus-Uberland-Linienverkehr schrumpfte. Die
Kaufe von Personenkraftwagen beginnen sich zu
normalisieren. Die Zulassungen fabriksneuer Per-
sonenkraftwagen blieben zwar im August mit 8216
Stiick um ein Viertel unter jenen des Vorjahres, doch
wurde damals wegen der bevorstehenden 10%igen
Sondersteuer ab 1. September besonders viel ge-
kauft. Verglichen mit 1967, als die Kombi-Krafi-
wagen noch nicht erfat wurden, waren die Zuias-
sungen um 15% héher (Janner bis Juli —35%2%).

Der Fremdenverkehr erzielte im August bes-
sere Ergebnisse als zu Sommerbeginn. Hohere Bes
suche von Auslandern (9V:%) lieBen die Zah! der
Nachtigungen um 6% Uber den Vorjahresstand
steigen, obwohl die Inl&nderibernachtungen weiter-
hin rickiaufig waren (—2'/2%). Ob sich die Neigung
zu Auslandsreisen verstarki hat, 1a8t sich nicht ge-
nau feststellen, da die Devisenanforderungen
(+1%2%) seit Monaten durch die Wechselkursun-
sicherheit beeinfluBt werden und daher kein ver-
laBliches MaB fiir die Reiseausgaben sind. Ahnliches
gilt fiir die Einnahmen aus dem Auslénderreisever-
kehr, die um 7% hdher waren als im Vorjahr.

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels

Huli August

1959 1969

Verdnderung gegen das Vorjahr
in %
GraBhandel insgesamt ... . e + 44 — 30
davon Agrarerzeugnisse. Lebens- und

GenuBmittel. .. PR — 32 -— g9
Rohstoffe und Helberzeugnisse . +108 + 41
Fertigwaren ... . Ve + &1 — 17
Sonstiges ... — 01 — 71
Einzelhandel insgesamt L + 57 + z5
davon kurzlebige Giiter . + 50 + 22
tanglebige Giiter e +1i03 + 50

Der Handel hatte im August nur eiren méBigen,
zum Teil sogar einen schwachen Geschaftsgang. Der
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Einzelhandel verkaufte um 2:% (real etwa V2%)
mehr als im Vorjahr, gegen 5% (2%2%) im Durch-
schnitt der Monate Mai bis Juli. Dieser Vergleich
tauscht allerdings etwas, da im Vorjahr Vorratskiufe
(wegen der Krise in der CSSR und der Sondersteuer
auf alkoholische Getrdnke) und eine gréfiere Zahl
von Verkaufstagen den Absatz kraftig belebt hatten.
Verglichen mit 1967 war die (zweljdhrige) Zuwachs-
rate im August hdher als in den Vormonaten. Das
deutet darauf hin, daB die leichte konjunkturelle Be-
lebung des privaten Konsums seit Mai anhélt,

Die den Vergleich mit dem Vorjahr stdrenden Son-
dereinfliisse spiegeln sich deutlich in den Branchen-
umsdizen. Im Lebensmitteleinzelhandel, detr im vori-
gen August von den Vorratskdufen am meisten pro-
fitiert hatte, waren die Umsétze real um 3% niedri-
ger als 1968, nominell nur um 1% hoéher. Auch die
landlichen Gemischtwarengeschéfte, deren Sortiment
groBteils aus Lebensmitieln besteht, verkauften real
um 2% weniger als im Vorjahr. In den brigen Bran-
chengruppen wurden die realen Umséatze des Vor-
jahres durchwegs (bertrofien, wenngleich meist in
geringerem MaBe als in den Vormonaten. Der Einzel-
handel bestelite vorsichiig, obwohl seine Lager-
bestinde Ende Juli etwas niedriger waren als im
Vorjahr. Die Wareneingidnge des Fachhandels (ohne
Tabakwaren) stiegen nur um 1%, schwécher als
seine Umsétze (+2%:%). Das geht ausschiieBlich

auf den Lebensmittelhandel zurick, der um 4%

weniger einkaufte; in den (brigen Branchengruppen
wurden die Lager aufgebaut.

Der GroBhandel schnitt im August besonders schlecht
ab. Seine Umsétze waren um 3% (real um etwa
51/2%) niedriger als im Vorjahr, wogegen sie im
Durchschnitt der Vormonate um 5Y2% (4%) dariiber
lagen. Die geringere Zahl von Verkaufstagen und das
relativ gute Verkaufsergebnis vom August des Vor-
jahres konnen den Umsatzriickgang nur teilweise
erklaren. AuBerdem dirfie die schwache Einfuhr und
die zurlickhaltende Einkaufspolitik des Einzelhandels
den Geschaftsgang beeintréchiigt haben Besonders
stark blieben die Umsétze von Agrarerzeugnissen,
Lebens- und GenuBmitteln zurlick (—10%); Fertig-
waren wurden um 2% weniger verkauft als im Vor-
jahr, vor allem weil der Absatz von Fahrzeugen vie!
niedriger war. Die Umsétze von Rohstoifen und Halb-
erzeugnissen waren zwar um 4% hdher, erreichten
aber nicht die Zuwachsraten der Vormonate {+11%).

Ebenso wie der Binnenhandel wuchs der AuBen-
handel im August schwicher als in den Vor-
monaten. Die Ausfuhr war immerhin noch um 16%
héher als im Vorjahr. Das entspricht etwa der Zu-
wachsrate vom letzten Winter, bevor sich der Export-
auftrieb verstdrkte. MaBgebend fiir die Abschwé-
chung waren vor allem die Rohstofflieferungen
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(+9%, gegen +17% von Janner bis Juli), Insbeson-
dere elekirische Energie, Erze und Schroff wurden
weniger, Holz dagegen mehr exportiert. Die Ausfuhr
halbfertiger Waren (+19%) konnte ihr bisheriges
Wachstumstempo dank hohen Lieferungen von
Kunststoffen und NE-Metalten knapp halten. Die Ex-
porte von Konsumgitern (+13%) wuchsen etiwas
kraftiger als bisher, aber. noch viel langsamer als die
von Investitionsgiitern (+24%), denen der AuBen-
handel seine kréftige Dynamik in den letzten neun
Monaten vor allem verdankt [nsbesondere elekiro-
technische Gerate (--30%), aber auch Maschinen
wurden viel mehr ins Ausland geliefert als im Vor-
jahr. Die Konzentration der &sterreichischen Ausfuhr
auf die eurcpéischen OECD-Staaten verstirkte sich
{67% der Gesamtausfuhr gegen 64% im Vorjahr):
Deutschland und lialien bezogen um je 20%, die
Schweiz um 23%, GroBbritannien allerdings wegen
der Einfuhrbeschrankungen nur um 4% mehr Waren
aus Osterreich. Die Exporte In die Oststaaten
(+20%) wuchsen zum erstenmal seit Jidnner 1968
wieder berdurchschnittlich.

AuBenhandel
Juli 1969 August 1969
Mrd, § Verénderung Mrd § VYerdnderung
gegen das gegen das
Vorjchr Vorjahr
in % in %
Ausfuhir insgesamt 560 +299 475 +158
davan
Investitivnsgliter. . 127 +35 4 101 +236
Konsumgiiter 205 +301 174 4126
Einfuhr insgesamt . &34 +130 570 + 44
daven
investitionsgiiter. . . 11 +200 099 +-283
Konsumgiiter .. 226 + 23 197 — 83

Die fiir die néchsten Monate erwartete Belebung der
Einfuhr blieb im August aus. Die Zuwachsrate sank
vielmehr auf 4%, den niedrigsten Wert seit Jahres-
beginn. Hauptgrund war, daB um 60% weniger Pkw
importiert wurden als im August 1968 {damals lieB
die Ankiindigung der Sondersteuer die Pkw-importe
auf das Doppelte steigen). Mehrbeziige anderer Kon-
sumglter konnten diesen Ausfall nicht ausgieichen,
so daB die gesamten Konsumgiterimporte um 8%
unter ihrem Vorjahreswert blieben. AuBerdem hatten
die Rohstoffbeziige die schwéachste Zuwachsrate seit
mehr als einem Jahr (+5%), Nahrungs- und GenuB-
mitiel wurden sogar um 2% weniger importiert. Aus-
ldndische halbfertige Waren (+16%) und Investi-
tionsglter (-+28%) dagegen wurden auch im August
lebhaft nachgefragi Darin spiegelt sich die Stdrke
der &sterreichischen Industriekonjunktur und die
merkliche Belebung der Investitionstétigkeit Die un-
terschiedliche Entwicklung der einzelnen Waren-
kategorien édnderte die regionale Bezugsstruktur: Die
Einfuhren aus der EFTA (+10%) stiegen weit stirker
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als die aus der EWG (+1%), woher die meisten
Osterreichischen Pkw-Importe stammen.

Zahlungsblianz
1948 1969
Juli August Juli August
Mrd. §

Leistungsbilanz .. ..... ... . +117 +0'46 +170 +114

davon Handeisbifanz .. ... . ~130 —7 41 —077 —100

Dienstleistungsbilanz . . +237 4179 -+232 +-2'04

Grundbilanz ... .. R +1 01 +1"65 +0'87
VYerénderung der

Wiahrungsreserven - 4.2 07 +120 +129 +170

daven Notenbank ... . .. . +066 4065 +235 +0'00

Kredituniernehmungen +141 +0°36 —106 +1'70

Das Zuriickbleiben der Importe lieB das Defizit der
Handelsbilanz im August auf 100 Mrd. S sinken.
Gleichzeitig stiegen die Netto-Einnahmen aus dem
Reiseverkehr auf 192 Mrd. S, so daB der UberschuB
der Leistungsbilanz mit 114 Mrd. S mehr als doppelt
so hoch war wie im Vorjahr (046 Mrd. 8). AuBerdem
wurde der Trend zur Passivierung der Kapitalbilanz
voriibergehend unterbrochen. Zwar zahlten &sterrei-
chische Kreditnehmer weiterhin mehr langfristige
Kredite zuriick, als sie aufnahmen (—0'24 Mrd. S).
Auch ausléandische Aktien und Investmentzertifikate
wurden nach wie vor gekauft (029 Mrd 8). Kurz-
fristiger Kapitalverkehr und statistische Differenz
brachien jedoch Netto-Deviseneingange von 084
Mrd. 8, etwa viermal so viel wie im Vorjahr. Anschei-
nend stromte ein Teil der 100 Mrd. § wieder zurlick,
die in den ersien sieben Monaten wegen der inter-
nationalen Wahrungsunsicherheit abgeflossen waren.
Die Verbesserung der Leistungsbilanz schlug sich
daher in héheren Wihrungsreserven (+170
Mrd S) nieder. Die zusitzlichen Devisen wurden aus-
schlieBlich von den Kreditunternehmungen {bernom-
men. lhre Auslandsfiquiditdt siieg weiter, wogegen
sich ihre inldndische Kassenliquiditdt nur wenig
anderie.

Die zunehmende Zinsdifferenz zwischen Usterreich
und dem Ausland veranlaBte die Oesterreichische
Natlonalbank, im September den Diskontsatz von
33/4% auf 4%/4% hinaufzusetzen AuBerdem nahm sie
die generelle Bewilligung zum Erwerb ausléndischer
Investmenizertifikate zuriick. Diese MaBnahmen sol-
len beitragen, den KapitalabfluB ins Ausland zu
dampfen.

Die Kreditexpansion setzte sich im August ungebro-
chen fort, Das inlandische Krediivelumen stieg um
132 Mrd. 8, ein Drittel stérker als im Vorjahr; die
Zwolfmonats-Zuwachsrate erreichte 16%/.%. Aus der
Entwicklung des inl&ndischen Kreditvolumens darf
nur beschrankt auf die gesamte Kreditausweltung
geschlossen werden, well sich die Nachfrage von
Auslands- zu Inlandskrediten verlagerte, Inlands- und
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Auslandskredite zusammen nahmen im 1. Halbjahr
um 1177 Mrd. 8 zu, nur um 2 Mrd. S stdrker ais im
Vorjahr. Es wurden zwar 6 Mrd. 8 mehr Inlands-
kredite, aber 4 Mrd. S weniger Ausiandskredite zu-
saizlich aufgenommen. Die Aufgliederung nach Kre-
dithehmern |48t eine starke Umschichtung in der
Kredithachfrage von der offentlichen Hand zu den
produzierenden Sektoren und den Privaten erken-
nen. Die &Sffentliche Hand nahm beim heimischen
Kreditapparat und im Ausland netic nur 142 Mrd. S
Kredite auf, gegen 414 Mrd. 8 im Vorjahr. Der Rick-
gang betraf ausschlieBiich die Auslandskredite. An-
dererseits legte die lebhafte Konjunktur den produ-
zierenden Bereichen nahe, ihre Produktionskapazi-
tdten mit Hilfe von Fremdmitieln auszuweiten: Die
Industrie (316 Mrd. 8) nahm etwa sechsmal so viel
zusétziiche Kredite auf wie im Vorjahr, der Handel
(171 Mrd. 8) zweieinhalbmal und das Gewerbe
{132 Mrd. S) doppelt so viel. In allen drei Bereichen
wurden fast ausschlieBlich heimische Finanzierungs-
mittel beansprucht Von den produzierenden Berei-
chen schrankte nur die Landwirtschaft ihre Kredit-
aufnahme (netto) ein. Besonders aufiallend ist — an-
gesichts des maBigen privaien Konsums und der
Stagnation der Teilzahlungskredite — die starke Aus-
weitung der Kredite an freie Berufe, Unselhstandige
und Private (2 15Mrd. S gegen 1 41 Mrd. S im Vorjahr).
Die Kreditstatistik ist nicht nach Kreditnehmern und
Verwendungszweck kreuzklassifiziert. Da jedoch die
Kredite fiir Wohnungsbau und Hausreparaturen im
1. Halbjahr um 175 Mrd. S (in den letzten zwdlf
Monaten um 410 Mrd. 8) zunahmen, die Kredite an
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen aber nur um
032 Mrd S (103 Mrd. 8), ist zu vermuten, daB die
kraftige Ausweitung der Kredite an Private groBteils
fiir Reparaturen von Privathdusern und zur Anzah-
lung von Neubauwohnungen verwendet wurden. Die
Verschighung der Kreditnachfrage von Wohnbau-

Netto-Kredite von Kreditapparat und Ausland

Ausldndische Zusammen
Kredife

Verdnderung im 1. Halbjghr

Inldndisehe

1968 1969 1968 1949 1968 1959
Mrd. S
Industrie . 08 297 042 a1e 048 316
Handel . 057 171 009 a0 G686 171
Gewearbe . . D&y 137 &02 002 061 139
Landwirtschafi. . . Q73 027 . - 073 027
Offentliche Stellen 04t o7 373 on £14 142
Wohnungsyereini-
gungen'} . 036 039 . 036 3%
Private?) 14 215 . . 141 215
Senstige ... D6B 135 053 —008 121 127
481 1092 £79 0’84 260 1177
") EinschlieBlich Siedlungsvereinigungen, «= ?} Freie Berufe, unselbsidndig

Erwerbstdtige und Private.
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fonds auf Private ist eine Folge der Reform der
Wohnbaufinanzierung.

Auf dem Obligationenmarkt ging man im Sommer
zu Emissionen mit 7% Nominalverzinsung I(ber
Ende September wurden 150 Mill S Raiffeisen-An-
leihe (15 Jahre, Begebungskurs 9975, Rendite
7 04%), Mitte Oktober 250 Mill. § Anleihe der Giro-
zentrale (Tranche A: 7%, 15 Jahre, 99'5; Tranche B:
6%/:%, 10 Jahre, 99) aufgelegi; Mitte November
folgen 400 Mill. 8 Energieanleithe. Der Bund verzich-
tete auf die urspriinglich vorgesehene 800 Mill. S In-
vestitionsanleihe und begab an ihrer Stelle zwei-,
drei- und flnfjdhrige Schatzscheine an Kreditinsti-
tute, die mit 6%/1% verzinst werden. Der Sekundar-
markt reagierie auf die Ankiindigung neuer sieben-
prozentiger Anlethen zundchst mit leichten Kurs-
riickgangen, erholte sich aber gegen Ende August
und blieb seither fest Auch der Aktienmarkt zeigte
eing freundliche Tendenz Der Gesamt-Aktienkurs-
index stieg im August um 1% und im September um
/2%, der Industrie-Aktienkursindex um 1%2% und
#2%. In der ersten Ckioberhé&ifte hielt die steigende
Tendenz an.

Der Preis aufirieb wurde im September durch Sai-
soneinflisse gedampft. Der Index der Verbrau-
cherpreise blieb auf der Héhe des Vormonats und
lag um 30% {ber dem Vorjahresniveau; ohne Sai-
sonwaren erhéhte er sich um 03%, sein Abstand
vom Vorjahr verringerte sich auf +25%, da im
September 1968 durch die Einfiihrung von Kauf-
steuern auf Autos und Alkoholika das Preisniveau
stark gestiegen war. Die Preise der landwirischaft-
lichen Saisonprodukie (+14%2%) blieben trotz ihres
jahreszeitlich bedingten Riickganges merklich hdher
als vor einem Jahr (Obst 4 26'2%, Gemuise +121/2%,
Eier +5%, Kartoffeln —2v:%). Von den saison-
unabhéingigen Produkien wurden vor allem Nah-
rungsmittel (+4-2%2%), Diensieistungen (--5%) und
Mieten (+7%) teurer. Die Preise fur Fleischwaren
(+4%) — insbesondere Kalbfleisch (+8Y2%) und
Wurst (+11129%) — z2ogen weiter an; aber auch
Fische und Speised! kosteten mehr Unter den
Dienstleistungen stieg der Aufwand fiir Verkehrsmit-
tel {Autoservice, Omnibustarif} und Wohnungen (In-
stallateur, Mieten und Beilriebskosten) Hausrat
kostete trotz der Verteuerung einiger Haushalts-
gegenstinde immer noch gleich viel wie im Vorjahr.
Gegen Jahresende ist mit einer Verstarkung des
Preisaufiriebs zu rechnen, wenn Konjunkturimpuise,
DM-Aufwertung (Auto- und Bilicherpreise sind bereits
gestiegen) und der Wegfall des dampfenden Ein-
flusses der Saisonwarenpreise zusammentreffen.

Der GroBhandelspreisindex ging im September sai-
sonbedingt zurick (seit August —0'3%) und lag um
2'5% iiber dem Vorjahresniveau {chne Saisonpro-
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dukie +05% und +26%). Agrarerzeugnisse, Le-
bens- und GenuBmittel kosteten nur wenig mehr als
im September 1968 (+1%), Rohstofie und Halber-
zeugnisse (+4%) und Fertigwaren (-+3%) waren
viel teurer.

Die Paritdtische Kommission genehmigte in den
letzten Wochen den Nachziiglern der Lo hnrunde
(Mithlen, Béckereien, Molkereien) sowie dem Fri-
seurgewerbe Fithlungnahmen. Im September erhiel-
ten die Arbeiter der Leder- und Bekleidungsindustrie
(7¥/2% und 9%) sowie die Gewerbeangesteliten (9%)
Tarifiohnerhdhungen. Das Tariflohnniveau {Industrie,
Gewerbe, Handel} stieg dadurch um %% und war
71/2% hoher als im September 1368 (Industrie 81/:2%,
Gewerbe 6'2%). Auch der Auftrieb der Effektiv-

verdienste nimmt weiter zu. Die Brufto-Monatsver-
dienste je Industriebeschaftigien lagen im August
um 10% (ohne Sonderzahlungen BY:%) (ber dem
Vorjahresniveau. Die Stundenverdienste der Indu-
striearbeiter {ohne Sonderzahlungen) erhdhten sich
im gleichen MaBe wie die Tariflohnsédtze (+7'/2%).

Preise und L&hne

luli August September
1969 1969 1969

Yerdnderung gegen das Yorjahr
in %
GroBhandelspreisindex . e e +29 + 31 425
Verbraucherpreisindex 66, mitSaisonprodukien 437 + 31 +30
chne Saisonprodukie +2¢ + 29 +25
Brutio-Monatsverdienste je Indusiriebeschéftigten 45 3 + 99 .
Tariflchnindex 66, Industriebeschdftigte . .. . .. +75 4+ 77 +83
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