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Die Situation der dsterreichischen Konjunktur ist
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20 Industrie nieder. Auch der Zuwachs der Exporte war
im September niedriger als im Vormonat. Die wei-

"t tere Entwickiung wird nun auch von den o&sterrei-
chischen Unternehmern weniger zuversichtlich beur-
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Die Industrieproduktion lag im September um 12%
Uber dem Vorjahrsmonat und saisonbereinigt nen-
nenswert ilber dem Augustergebnis. Besonders hohe
Steigerungen der Produktion waren im Bereich des
Bergbaues, auf der anderen Seite aber auch bei
langlebigen Konsumgiitern und Fahrzeugen zu ver-
zeichnen. Die verschlechterte Auftragslage in einer
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Anzahl von Branchen legt eine vorsichtige Beurtei-
lung der weiteren Entwicklungstendenzen in der
Industrie nahe.

Die inlandskonjunktur wird von einer lebhaften Nach-
frage nach Investitionsgiitern und nach dauerhafien
Konsumgiitern getragen. Bei den Investitionen sind
Transporimittel, aber auch Maschinen und elektro-
technische Ausriistungen sehr gefragt. Im Bereich des
privaten Konsums erstreckt sich die gestiegene
Nachfrage nicht nur auf Personenkraftwagen, son-
dern auch auf Haushaltsgeridte, Elektroartikel und
Sportgerate. Zum Teil dirften jedoch in Erwartung
eines guten Geschaftsganges vor Weihnachten die
Lager aufgestockt worden sein.

Diese Struktur der Nachfrage verursacht einen sehr
hohen Einfuhrbedarf. Bei schwicher werdender Aus-
landsnachfrage erreichte im September das Defizit
der Handelsbilanz mit 42 Mrd. 8 seinen bisher zweit-
héchsten Wert. Der Ausidnder-Reiseverkehr war
auch im September schwach, wenngleich etwas
besser als in der Hochsaison. Das Defizit der Lei-
stungsbilanz und spekulative Veranlagungen in DM
fihrten im September und Oktober zu einer Abnahme
der dsterreichischen Wahrungsreserven. Die Liguidi-
tdtslage der Kreditunternehmungen war bis in den
November hinein angespannt, Die inlandischen
Direktkredite wurden dennoch kraftig ausgeweitet.
Ein betrdachtlicher Teil davon wurde wiedsr von
Nicht-Unternehmungen in Anspruch genommen. Ins-
besondere Personenkraftwagen-Kéufe dirften viel-
fach auf diesem Wege finanziert werden Die Spar-
neigung hat sich auch im September nur geringfligig
abgeschwacht.

Einige Vorlaufer der Lohnrunde lieBen das Tariflohn-
niveau im Oktober leicht ansteigen. Nach den ersten
Anzeichen zu schlieBen diirften bei den laufenden
Verhandlungen angesichis der gedrickien Ertrige
vor allem im Export und madglicher Gefahren durch
die internationale Konjunkturentwicklung im kom-
menden Jahr geringere Forderungen als bei der
letzten Runde gestellt werden.

Das inlandische Verbraucherpreisniveau ist im Okto-
ber hauptséchlich infolge der Einfihrung der Bun-
deskraftfahrzeugsteuer und des Wehnungsaufwandes
um 04% gestiegen. Der Vorjahrsabstand (7 2%)
diirfte bis zum Jahresende und annédhernd auch im
Jahresdurchschnitt beibehalten werden. Neben der
Schweiz und der Bundesrepublik Deutschland sind in
der OECD nun auch die Vereginigten Staaten und
Kanada preisstabiler.

Die Arbeitsmarkt/age zeigte sich im Qktober
gegeniber den Vormonaten wenig verdndert. Die
Zahl der Beschaftigten war wieder um 47.400
(+18%) hoher als im Vorjahr Da der Eintritt von
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Schulabgéngern im Sommer 1976 stérker war als in
friiheren Jahren, ergibt sich rein statistisch fir die
Monate September und Oktober ein leichter saison-
bereinigter Rickgang der Beschiftigung. Die Be-
schéftigungszunahme verlduft bei Mannern und
Frauen gleichm&Big. Die Aufnahme von Gastarbeitern
war im Herbst sehr lebhaft. Die Zah! der Arbeits-
losen stieg im Oktober auf 45.800, was ausschlieBlich
auf sine normale saisonale Entwicklung zurlickzu-
fihren ist (Arbeitslosenrate 16% gegen 12% im
September). Saisonbereinigt verharrt die Arbeits-
losenrate bereits seit Juni konstant auf 1 8%. Nur in
den aligemeinen Verwaltungs- und Blroberufen so-
wie den Fremdenverkehrsherufen ist die Arbeits-
losigkeit etwas héher als im Vorjahr.

Offene Stellen wurden zwar Ende Oktober mit 29 500
saisonbedingt weniger als im Vormenat gemeldet.
Nach Ausschaltung des Saisonfaktors bedeutet dies
jiedoch eine glnstige Entwicklung der Nachfrage auf
dem Arbeitsmarkt. Allerdings wird noch immer nur
etwas mehr als die Halfte der offenen Stellen vom
Oktober 1974, also vor der Rezession, angeboten.

Arbeitsmarkt

1976
August September Okiober  Stand Ende

Yerdnderung gegen das Yoriahr Oktober
in Personen
Beschéftigte .. +47 500 +4% 100 47 400 2 736 .500
Verdnderung in %, . + 18 + {8 + 18 -
Gastarbeiter . — 6.300 — 2000 -+ 4500 187 500"}
Arbeitslose . — 5200 — 6200 — 8300 45.800
Offene Stellen . + 1400 + 3000 + 6700 2% 500
Arbeitslosenrate . 11 12 14 -

1y Stand zur Monalsmitte.

Die Industrie (ohne Energiewirtschaft) erzeugte
im September insgesamt und je Arbeitstag um 12%
mehr als im Vorjahr. Gemessen am saisonbereinigten
Index der Industrieproduktion belebte sich die Pro-
duktionstatigkeit gegenliber den Sommermonaten.
Die saisonbereinigte Zuwachsrate gegen das Vor-
quartal (auf Jahreszuwichse umgerechnet) ging aller-
dings von rund 15% im 1. Quartal auf rund 10% im
ill. Quartal zurlick. In der Grundstoff- und Investi-
tionsgiiterindustrie ist bei noch hohen Vorjahrsab-
stdnden eine Abschwichung des Expansionstempos
im Spatsommer festzustellen. Hingegen konnte die
Konsumgliterindustrie den Aufschwung vom Frih-
jahr, der nicht so stlirmisch ausfiel wie in den beiden
anderen Bereichen, fortsetzen.

Anzeichen flir eine Verstarkung der wachstumsdamp-
fenden Einfliisse sind auch in den Ergebnissen der
Auftragsstatistik vom September zu finden Die
Periode gréBer werdender Auftragspolster ging vor-
laufig zu Ende. Bei hohen Auslieferungen und nur
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noch schwach steigenden Auftragseingdngen, vor
allem aus dem Ausland, sank der Auftragsbesiand
der Osterreichischen Industrie nominell um rund 3%
gegeniiber dem Vormonat,

in allen Branchen mit Ausnahme der Magnesitindu-
strie (berschritt die Produkiion das Vorjahrsniveau.
Allerdings sind einige der besonders hohen Zuwachs-
raten auf Sondereinflisse zurdckzufiGhren und fir die
jeweilige Branchenkaonjunktur nicht typisch. Im
Bergbau verursachte das Anlaufen des Wolframerz-
bergbaues weiterhin eine auBergewdhnlich hohe
Produktionssteigerung gegeniuber dem Vorjahr
(+861%). Dieser Niveausprung wird bis Aprit 1977 in
der Produktionsstatistik sichtbar sein. Hingegen
wurde der Abbau von andersn NE-Metallen stark
eingeschrankt, und auch die Kohlefdrderung blieb
unter dem Vorjahrsniveau Die Gewinnung von Gips,
Talk, Quarz, Ton und Salz dbertraf den Vergleichs-
wert des Vorjahres.

Im Bereich der Grundstoffindustrie (+1412%) sind
konjunkturell atypische statistische Effekte nur in der
Holzverarbeitung (Platten) zu bericksichtigen. Die
Grundstefichemie (- 10%) produzierte weiterhin
mehr als im Vorjahr., Die Zuwachsraten und die
Exportauftragseingange sinken jedoch seit Juli
Letzteres gilt auch fiir die Zellstoffproduktion der
Papierindustrie,

Innerhalb der Investitionsgiiterindustrie (+12%) er-
zielten die Vorprodukte erzeugenden Sparten der
Metallerzeugung und -verarbeitung zwar auBer-
ordentlich hohe Produktionszuwichse gegenlber
dem Vorjahr, erreichten damit jedoch nur das Niveau
von 1974. Ahnliches gilt in abgeschwichter Form fir
die Baustoffproduktion (+10%) Die leichte Bele-
bung in der Produktion und Auslieferung fertiger
Investitionsgiter ging hauptsdchlich von der Fahr-
zeugindustrie und der Elektroindustrie aus. Seit dem

Industriepraduktion

1976
Juti August  September
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Bergbou und Grundstoffe +1%3 +111 +14 3

Bergbau und Magnesit . + 43 +149 +131

Grundstofie R . 4+232 +103 +14 6
Investitionsgiter . +10 % + 73 +118

Vorpredukte . +11 8 +1% 3 +212

Baustafie . +16 9 + 50 +142

Fertige Investitionsgiiter . + 81 + 24 + 75
Konsumgijter . PR +12 4 +108 +121

Nahryngs- und GenuBmittel +11°2 - 02 + 30

Bekleidung .. oo +10'S +100 +11°'1

Yerbrauchsgiiter . . . +122 +16°2 +141

Langlebige Konsumgiter . e 4158 +19 é +201
Industrieproduktion

ochne Elektrizitdd R +127 + 93 +12 2
Zum Vergleich

Nichtarbeilstigig bereinigt . .. + 87 +1846 +1i22

Sommer schwichten sich in der Maschinenindustrie
die Bestellungen aus dem Ausland ab.

Die Konsumgiiterindustrie (+12%) stltzte weiterhin
die industriekanjunktur. Allerdings zeichnen die Vor-
jahrsabstdnde ein zu gutes Bild. In der Erzeugung
langlebiger Konsumgiiter und im Bekleidungssektor
i w. 8. wurde vor allem der Produktionsriickschlag
vom Vorjahr wettgemacht Hingegen Ubertraf die
Verbrauchsgltererzeugung der  Chemieindustrie,
Papiererzeugung, Holzverarbeitung, Ledererzeugung,
Textilindustrie und Eisen- und Metallwarenindustrie
hereits deutlich das Niveau 1974,

Die Nachfrage nach Energie nahm auch im Sep-
tember kraftig zu. Der Energiebedarf fiir Heizzwecke
war wegen der niedrigen Temperaturen besonders
groB, aber auch die Industrie bendétigte erhebliche
zusatzliche Energiemengen. Weil die Wasserkraft-
werke weniger Strom lieferten als im Vorjahr, nahm
auch der Brennstoffbedarf der Warmekraftwerke
stark zu. Nur der Treibstoffabsatz schrumpfte wegen
des schwachen Reiseverkehrs und der hohen Treib-
stoffpreise.

Der Stromverbrauch stieg auBergewdhnlich kriftig
und {bertraf das Niveau des Vorjahres um 17 4%
(Janner bis August +77%). Die Wasserkraftwerke
ligferten 10'2% weniger Strom, weil die Erzeugungs-
bedingungen zwar gut, bei weitem aber nicht so
glinstig waren wie vor einem Jahr. Wie in den voran-
gegangenen Monaten wurde die Stromausfuhr einge-
schrankt und die Stromerzeugung in Warmekraft-
werken forciert (-+492%).

Die Nachfrage nach MineraiGiprodukten nahm insge-
samt um 8 9% (Janner bis August +869%) zu, die
Entwicklung war allerdings je nach Produkt unter-
schiedlich. Die Treibstoffkdufe sanken um 61%
(Benzin -—30%, Dieseltreibstoff —10'5%), die Heiz-
6lkdufe stiegen um 189% (Gasdl flir Heizzwecke
—13 2%, Heizdle +301%) Der Ruckgang des Treib-
stoffverbrauches erklart sich vor allem aus dem

Energie
1976
Juli August September
Verinderung gegen das Vorjehr in 9%
Stromerzeugung . —16 6 — 88 + 45
Woasserkraft . . —~34 1 — 289 —102
Wdarmekraft . +84 2 41041 445 2
Energieverbrauch ... + 38 + 23 .
Strom') . N + 60 + 104 +11°5
Mineraldlprodukie?) + 57 + 28 + 89
davon Treibstoffe . ... —18 + 04 — &1
Heizdlet) . +115 + 39 +189
Erdgas®} .. +30 % + 234
Kohle®} . — 38 — 26

'y Chne Pumpsirom. — *) EinschlieBlich Flissiggas — *} EinschlieBlich Gasal
fir Heizzwecke. — *) Einschliefilich dem Verbrauch der Raffinerien — %) Ohne
inlindischen Koks
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schlechten Reisewetter und Einschrankungen im
Ausflugsverkehr, die Zunahme der Heizbélkdufe aus
dem hohen Olverbrauch der Warmekraftwerke Bis
zum Jahresende ist wegen der angekiindigten Er-
héhung der Erdélpreise durch die OPEC-Staaten
noch mit einem merklichen Aufbau der Heizdllager
zu rechnen.

Die Landwirtschaft hat die Hackfruchternte
meist klaglos eingebracht. Die ErtrAge waren regio-
nal stark differenziert, im Mittel jedoch von der
Trockenheit im Sommer beeintrichtigt. Die Winter-
saaten sind angelaufen und zeigen einen guten
Entwicklungsstand. Von der heurigen Getreideernte
wurden bis Ende September 102 Mill. t Brotgetreide
aufgekauft, ein Viertel mehr als im Vorjahr und
gleich visl wie im bisherigen Rekordjahr 1974. Die
erwartete Marktleistung an Weizen {lbersteigt erheb-
lich den Inlandsbedarf fiir die Erndhrung und die
ubliche Nachfrage nach Futterweizen. Um die hohen
Lager abzubauen, werden Exporte und die verbilligte
Abgabe von Weizen flr Futterzwecke erwogen.

Diirre und regionale Futterknappheit in den Sommer-
monaten haben die Milcherzeugung kaum beein-
trachtigt. Die Herbsiweide war durch das lberwie-
gend kiihle und feuchte Wetter Gberall ausreichend.
Die Milchlieferleistung war im September um 2%
héher. Witterungsbedingt blieb die Nachfrage nach
Trinkmilch schwach (—4'2%) Buiter {+5%) und
Schlagobers (+972%) wurden viel mehr verkauit,
Rahm weniger {(—3'2%). Im Oktober wurden 1.100t
Emmentaler Kédse im Rahmen einer Aktion verbilligt
verkauft. Nach dem Angebotssto im August blieb
die heimische Markileistung an Schlachtvieh im
September auf dem Niveau des Vorjahres. Rind- und
Kalbfleisch wurde weniger vermarktet, Schweine-
fleisch etwas mehr. Das Angebot an Gefligel ist
weiterhin sehr hoch. Es werden Gefligel und Rind-
fleisch fir die Fleischindustrie eingefiihrt und

Landwirlschaf

19767
Juli August September

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Marktproeduktion

Rindfleisch S . + 98 +299 —32
Kalbfleisch . .. . - —155 + 81t —15 4
Schweinefleisch . | L + 11 +237 4+ 046
Jungmasthithner . +131 +200 +169
Fleisch Summe + 45 +25°0 00
Inlandabsatz?} Fleisch . + 44 +14 8 — 546
Milchlieferleistung o + 42 + 40 + 22
Inlandabsatz
Trinkva!llmilch vnd Mischtrunk . + 63 — 43 — 47
Buiter . L — 28 + 81t 4+ 52
Kédse . S —113 +11 8 + 79
Marktleistung Brotgetreide . — 67 +26 3% +26 3%)
1) Vorldufig. — ?) Kalkuliert. — ) Kumulierter Wertseit Beginn des Wirtschafis-

jahres (1 Juli 1976},
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Schlachtrinder und frisches Rindfleisch exportiert,
Der kalkulierte Inlandsabsatz an Fleisch war im Sep-
tember schwach. Ende September bis Mitte Oktober
wurden 4000t Rindfleisch im Rahmen einer Aktion
verbilligt angeboten. Im November wurde eine Selch-
fleischaktion durchgefiihrt. Die Erzeugerpreise fir
Rinder sind nach dem kurzen Einbruch im Juli und
der raschen Erholung im August stabil bis leicht
steigend. Die Schweinepreise stehen nach einer
Erholung in den Sommermonaten seit Ende Septem-
ber unter Druck.

Die Transportleistungen des Giterverkehrs zei-
gen im September ein uneinheitliches Bild. Bahn-
und Lufttransporte wurden stark ausgeweitet, der
Schiffsverkehr auf der Donau war wegen der Unter-
brechung bei der Wiener Reichsbriicke stark einge-
schrankt. Die Bahn profitierte von der Behinderung
der Denauschiffahrt und erreichte mit 812 Mill. n-t-km
einen Zuwachs von 23% gegeniiber September 1975,
Dabei war der Transitverkehr um 7% schwicher als
im Vorjahr. Die Wirtschaft bendtigte vermehri Wagen
fiir Holz (+62%), Papier- und Zellstoff {+25%) und
Metalle {(+28%) Ende September konnie die durch-
gehende Donauschiffahrt wieder aufgenommen wer-
den, nachdem ab 8. September einzelne Transporte
Gber den Donaukanal umgeleitet worden waren. Das
Frachtaufkommen der DDSG war im September um
30% niedriger als im Vorjahr. Das Luftfrachtaufkom-
men (ohne Transit) hingegen konnte um 20%2% ge-
steigert werden Die Nachfrage nach Lastkraftwagen
hat im September neuerlich stark zugenommen. Die
Neuzuiassungen erreichten mit 1.317 Stiick {+82%)
den héchsten Monatswert seit Marz 1974.

Die Personenverkehrsleistungen der Bahn stagnier-
ten {(—1% gegen September 19275) |n der gesamien
Sommerreisezeit (Juni bis September) konnte damit
das Vorjahresergebnis nicht erreicht werden (—1%).
Wahrend die Zahl der Flugpassagiere stark zuge-
nommen hat {+15%2%, Sommersaison +12%), war

Verkehr
1976
Juti August September
Verénderung gegen das Vorjchr in %4
Giterverkehr der Bahn . . n-t-km  +147 +356 +22 9
davor Birnen- vnd AuBenhendels-
verkehr . .. netkm 4201 +427 —332
Transit . a-tkm — 02 +15 5 - 71
Giterverkehr dsterr Schiffe . Tonnen | 538 —357 —22 8
Luftfracht . . P kg 4404 +17'1 +13 4
davon von und nach Osterreich kg +470 +24 7 +20 5
Transit .. . - kg + 74 —17'8 —261
Nevzulassyngen von Lkw .. Stidck +38'6 +43 8 +817
Parsonenverkehr der Bahn .. natkm + 03 — 27 - 09
Omnibus-Uberfandliniendienst
Befarderte Personen + 48 + 34
Passagiere im Luftverkehr
Beforderte Personen  +103 +77 +153
Nevzulassungen von Pkw
{einschi. Kombifahrzeuvge) Stilck  -+277 + 4 4 +268
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auch der Individualverkehr auf den Sirafen eher
schwacher als im Vorjahr (Benzinverbrauch —3%).
Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen sind
im September stark gestiegen (+27% gegen das
Vorjahr, +26% gegen den Vormonat). Die hohe Zu-
lassungszahl von 17.862 Personenkraftwagen und
Kombi ist zum Teil auf die Anmeldung van noch
nicht mit Vergaserplomben versehenen Autos durch
die Handler zurlickzufihren. Ab dem 1. Okiober mis-
sen erstmalig zugelassene Kraftwagen mit Otto-
motoren mit Vergaserplomben ausgestatiet sein.

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Septem-
ber glinstiger als im bisherigen Saisonverlauvf. Ins-
gesamt nahmen die N&chtigungen mit +0 2% gering-
fagig zu (Mai bis August: —3%)}, Im Gegensatz zur
bisherigen Entwicklung verschob sich die Nachfrage
vom Binnenreiseverkehr zum internationalen Touris-
mus: die Ausldndernédchtigungen nahmen um %2%
zu, jene der Inlander gingen um dieselbe Rate zu-
riick. Die Nachtigungen von Deuischen entwickelten
sich weiterhin unterdurchschnittlich (—1%b), obwohl
der positive Effekt der Ferienverschiebung die Sep-
temberwerte stwas nach oben verzerrt hat (in Rhein-
land-Pfalz und im Saarland fielen die Ferien heuer
teilweise in den Sepiember, in Bayern endeten sie
um finf Tage spater als vor einem Jahr). Weiterhin
kraftig stieg die Nachfrage aus den USA (+21%),
Belgien {-+15%), Frankreich {+12%) und den Nie-
derlanden (+8%). Die ricklaufige Tendenz bei den
Besuchen aus GroBbritannien {(—2%) und italien
(—261/2%) setzte sich auf Grund der De-facto-Auf-
wertung des Schilling gegeniiber den Wahrungen
dieser Lander fort.

Die Verteilung der Nachtigungen nach Unterkunfts-
arten verschob sich weiterhin zugunsten der ,ge-
hobeneren® Quartiere: Wahrend die Nachiigungen
in Privatquartieren um 4% sanken, nahmen sie in
gewerblichen Betrieben um 2% zu. Von diesem Zu-
wachs profitierten jedoch nur die Hotels der Kate-
georie A {(+6%2%) und B (+3%), die Nachtigungen in
Betrieben der Kategorie C/D gingen geringfigig
zurick (—1/2%).

Auch die nach Bundeslandern unterschiedliche Ent-
wickung setzte sich fort: Abgesehen vom sprung-
haften N&achtigungsanstieg im Burgenland (+37%),
entwickelte sich die Nachfrage in Wien (+45%),
Tirol {+4%) und Vorarlberg (+3%2%) am glinstig-
sten. Am schlechtesten schnift weiterhin Karnten ab
(—10%).

Die Ergebnisse der Devisenstatistik stimmen mit der
Néchtigungsentwickiung wenig Uberein: Die Einnah-
men Usterreichs gingen demnach um 1% zuriick,
so daB bei einem Preisanstieg um etwa 6':% der
reale Aufwand je Auslandernachtigung um 8%

zuriickgegangen sein miiBte Tatsachlich dirfte die-
ser Riickgang zumindest geringer gewesen sein, da
die monatlichen Ergebnisse der Devisenstatistik
haufig verzerrt sind Die Devisenausgange laut
Oesterreichischer Nationalbank nahmen um 6%:%
Zu.

Reiseverkehr
1976

Juli Avgust September
Vardnderung gegen das Vorjahr in %4
Ndchtigungen insgesamt — 47 — 29 + 02
davon Injénder - 13 — &1 — 0’5
Ausidnder . - 53 — 26 + 04
Deviseneingdnge .. — 43 -+ 61 — 10
Devisenauvsgiinge . + 137 +202 + 67

Der Einzelhand el hatte im August bei einem Ver-
kaufstag mehr, aber einem Verkaufssamstag weniger
als im Vorjahr einen befriedigenden Geschaftsgang.
Seine Umséatze waren nominell brutto (einschlieBlich
der Erh6éhung der Mehrwertsieuer) um 10%:% und
real um 5% hdher als im Vorjahr {(J&nner bis Juli
9% und 3Y2%). Dieses Ergebnis ist ausschlieBlich
auf die lebhafte Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumglitern zurlickzufithren, deren Umsdize real um
141/2% tber dem Vorjahr lagen. Uberdurchschnitt-
liche Zuwachsraten erzielte vor allem der Handel mit
Fahrzeugen (+24Y2%) und mit Uhren und Schmuck-
waren (+16%:%). Auch das Geschaft mit elektro-
fechnischen Erzeugnissen (+10%) sowie mit
Mbdbeln und Heimtextilien (+9'2%) zeigte sich be-
lebt. Optische und feinmechanische Erzeugnisse, die
im Vorjahr keine EinbuBen erlitten hatten, gingen
schlecht (—8%). Die Nachfrage nach kurzlebigen
Waren war schwécher (+2%) als in den Vormonaten
{+2Y2%). Dazu trug abgesehen von der geringen
Zahl von Verkaufssamstagen auch der schwache
Fremdenverkehr im August bei. Geringe Nachfrage
bestand vor ailem nach Nahrungs- und GenuBmitteln
sowie Produkien des Gemischiwarenhandels (real
—2%), Tabakwaren (—1%), Schuhen (—1%), Leder-
waren {-+1%)} sowie Blichern, Zeitungen und Zeit-
schriften (+112%).

Im Zusammenhang mit dem lebhaften Aufienhandel
expandierte der GroBhande! im August sehr kraftig.
Es wurde nominell (netto, chne Mehrwertsteuer) um
27/:% (Janner bis Juli +12%) und real um 21Y:%
{nach +6%2%) mehr umgesetzt als im Vorjahr. Am
starksten nahmen im Vorjahrsvergleich die Umsatze
von Agrarerzeugnissen zu (real --2212%), wozu vor
allem das gestiegene Schlachtviehangebot beitrug.
Auch Rohstoife und Halberzeugnisse (+14%2%, Jén-
ner bis Juli +8%) sowie Fertigwaren (+21%2% nach
+8'/2%) schnitten besser ab als vorher,
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Sowochl die Wareneingdnge im  Einzelhandel
(+15Y2%) als auch im GroBhandel (+31%)} wuchsen
schneller als die Nettoumsétze Ob sich die Erwar-
tungen eines glnstigen Weihnachtsgeschiftes er-
fillen werden, 14Bt sich gegenwaértig noch nicht ab-
schatzen. Ersten Meldungen zufolge haben sich die
Umsatzzuwidchse im Einzelhandel nach der Bele-
bung, die im September noch anhielt, wieder fihlbar
abgeschwicht.

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

{Real)
1676
Juni Juli August
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Grefihandel insgesamt + 86 + 38 +213

davon
Agrarerzeugnisse Lebens- und

GenuBmitiel . . . .. +10 5 — 07 +225

Rohstaffe und Halberzeugnisse + 77 + 58 +i43

Fertigwaren . + 80 + 74 +217

Einzethandel insgesamt + 33 + 37 + 48
daven

Kurzlebige Giiter + 338 + 37 + 20

Langlebige Giiter + 49 + 34 +14°3

Die Exporte nahmen im September um 15% gegen
das Vorjahr zu: Dies war nicht nur im Vergleich zu
der auBergewohnlich hohen Zunahme im August um
40% {(die zum Teil auf eine hohere Zahl von Arbeits-
tagen und ein niedriges Ausgangsnhiveau zur(ckzu-
fithren war), sondern auch saisonbereinigt eine Ab-
schwéchung, entsprach aber dem bisherigen Jahres-
verlauf (Janner bis September +15/2%). Die Export-
preise waren nicht mehr, wie in der zweiten Jahres-
héalfte 1975 bzw im 1. Halbjahr 1976, rickldufig. Der
geringe Preisanstieg um 2% |46t aber auf eine wei-
terhin unbefriedigende Ertragslage in vielen Export-
bereichen schlieBen. Real stiegen die Exporte um
13%.

Die seit dem Sommer mit Wachstumsraten (ber
30% {(arbeitstagig bereinigt) expandierende Import-
nachfrage hat sich im September mit +30'2% nicht
abgeschwécht. Die Zunahme der importpreise war
zwar die héchste seit einem Jahr, mit +3'2% tragen
aber die Importe immer noch mafBgeblich zur Stabi-
lisierung des inl&ndischen Preisanstieges bei

Die héhere Dynamik der Importe im Vergleich zu den
Exporten hatte zur Folge, daB das Handelsbilanz-
passivum mit 45 Mrd. § den zweithdchsten Monats-
wert seit Jahren errgichie; im September 1975 war
das Passivum um 22 Mrd. S geringer. In den ersten
neun Monaten dieses Jahres belief sich der Impori-
uberhang auf 39 Mrd. 8, mehr als im ganzen Jahr
1975 bzw 1974

Die gegenwdrtig auBerordentlich hohe Importneigung
der d&sterreichischen Wirtschaft, die vielfach mit
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Sorge verfolgt wird, 4Bt sich, wie vorlaufige Unter-
suchungen schlieBen lassen, auf das Zusammen-
treffen mehrerer Faktoren zuriickfihren: Der Nach-
holbedarf an Fahrzeugen nach den schwachen Jah-
ren 1974 und 1975 ist sehr kraftig. Allmé&hlich dirften
gegen Ende 1976 aber die Trendlinien der Motorisie-
rung wieder erreicht werden. Der starke Zuwachs an
neuen Fahrzeugen, besonders hdherer Hubraumklas-
sen, erforderie auch hohe Importe an Erddl und
Benzin. Dazu kommen in diesem Bereich ein energie-
politisch bedingter Lageraufbau und schlieBlich
Strombeziige aus dem Ausland, die auf die Trocken-
heit und daher schlechten Produktionsbedingungen
der Wasserkraftwerke zurlickzufihren sind. Danehen
spielen die erfahrungsgemiB hohe Importelastizitat
besonders bei Fertigwaren am Beginn eines Kon-
junkturaufschwunges und die Effekie der EG-Inte-
gration in diesem Jahr eine besondere Rolle. Dies
alles bedeutet, daB sich nur ein eher kleiner Teil der
Importbeschleunigung aus einer strukturellen Ein-
bufle an Wettbewerbsféhigkeit am Inlandsmarkt er-
kidren dirfte.

Das Exportwachstum verteilte sich ziemlich gleich-
maBig auf alle wichtigen Lander und Warengruppen,
mit Ausnahme der Oststaaten (+37/2%, davon
UdSSR ~—35%) und der ,Vierten Wslt" (Entwick-
lungslander ochne OPEC —10%). In die EG 73 konnte
um 18'2% (BRD +18Y2%), in die EFTA 73 um 15%2%
mehr exporiiert werden. Die Exporte in die OPEC
stiegen um 67% Der Anteil dieser Lander am Oster-
reichischen Export belduft sich bereits auf 7% bis
8% . Im Vergleich zum August flachte die Wachs-
tumsrate bei Investitionsglitern ab ({10% nach
441/2%) Die Stahlindustrie, die im August ihre Aus-
fuhren um 39% ausweiten konnie, exportierte im
Sepiember nur noch um 8% mehr als vor einem
Jahr. Der Exportboom bei NE-Metallen (+65':%},
vor allem Aluminium-Halbzeug, sowie bei Rohstoffen
{+38/2%, davon Holz +50':%) setzte sich weiter
fort, an Metallwaren wurde um 24%:% mehr im
Ausland abgesetzt. Die Exporte von Maschinen und
Verkehrsmitteln {4+11%) wurden durch schrump-
fende Ostexporte (—4%) gedampft; schwach waren
vor allem die Ausfuhren von Industriemaschinen
(+4%, davon Oststaaten —10%), an Verkehrsmitteln
konnte um 37% mehr exportiert werden Die Aus-
fuhren konsumnaher Fertigwaren stiegen um 12'/2%
(Kleidung —+22%, Schuhe —3%), von Textilien um
121/2%, von Papier um 27Y2%.

Der Importsog umfalite ebenfalls die meisten wich-
tigen Warenpositionen. Besonders hoch waren in
Erwartung eines bis Jahresende anhaltend guten
Absatzes die lmporte von Personenkraftwagen im
Wert von 12 Mrd. S (+53%2%) und von Fernseh-
gerdten (+91Y:%) Auch elektrische Haushalts-
gerate (+18%:%) und Foto- bzw. Filmausrisiungen
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{einschlieBlich andere optische und feinmechanische
Gerate +20%) wurden mehr importiert. Die Brenn-
stoffeinfuhren nahmen wertmaBig um 33V2% zu,
davon Erddl um 49% und Heizéi um 37%:%. Mengen-
méaBig waren die Erddlimporte um 38%2% hodher als
vor einem Jahr, die Importpreise lagen um 7'/2% Uber
dem Vorjahr. Neuerlich kraltlige Zuwéchse waren
auch bei den Importen von fertigen [nvestitions-
gitern zu verzeichnen: Maschinen {+19%) und
elektrische Investitionsglter (+40'2%) signalisieren
ein verbessertes Investitionskiima.

AuBenhandel
{Nominell)
1976
Juli August September
Veranderung gegen das Vorjahe in %
Auvsfuhr insgesamt +153 % + 402 +150
Nach Qbergruppen

Nahryngs- und GenuBmiitel +291 + 160 + 99
Rohstaffa . +321 + 510 +255
Halbfertige Waren +254 + 359 +13 5
Fariigwaren . + 99 + 420 +14'3
daven Investitiensgiifer . + 19 -+ 446 +102
Konsumgiiter +154 4+ 40 1 +168

MNach Léndergruppen
EGY | +1%1 + 393 +18 3
EFTA") . + 60 + 314 +153
Csistaaten + 28 4 324 + 34
OPEC-Staaten +3% 5 +126 9 +67 2
Einfuhr insgesamt +2%96 + 421 433

Nach Qbergruppen

Nahrungs- und Genufimittel +34 9 + 275 +207
Rchstaffe ... . +202 + 318 +-32°4
Halbfertige ¥Waren +39¢9 + 529 +386
Fertigwaren P . 4291 4 458 +285
davon Invesiifionsgiter - +317 4+ 5562 +27 3
Konsumgiiter +280 + 416 +29 ¢

Mach Lindergruppen
EGY) L . . . . +286 + 436 +307
EFTA") +19 2 + 250 +275
Cststaaten +45 1 4+ 413 +10 3
OPEC-5taaten —221 + 370 +58 6

) In der Abgrenzung 1973

In der Zahfungsbilanz wurden auch im September
die Leistungs- und Kapitaltransaktionen zum Teil
durch einen Abbau von WAahrungsreserven
finanziert. Nachdem sich bereits im August die Wéh-
rungsreserven aus dem Portefeuille der Qesterreichi-
schen Nationalbank um 58 Mrd. S verringert hatten,
nahmen sie im September um weitere 48 Mrd. S ab
Bis Ende Oktober trat nochmals eine Verminderung
um 4 Mrd. S ein. Erst im November kehrte sich diese
Tendenz um. Die Abnahme der offiziellan Wahrungs-
reserven ist haupisdchlich auf die starke Passivie-
rung der Leistungshilanz zuriickzufiilhren, der — im
Gegensatz zur Entwickiung im Vorjahr — keine ent-
sprechenden Kapitalimporte gegeniiberstanden. Zu-
dem wirkie sich die Unruhe auf den europiischen
Devisenmarkten in sinem Ansteigen der temporaren

Veranlagung in DM aus. Nach der Wechselkursan-
passung innerhalb der Schlange am 18. Oktobar
verebbte diese und flhrte zu einem Zurilickfliefen
der Wahrungsraserven der Notenbank. Am 15. No-
vember betrugen die Reserven der Oesterreichischen
Nationalbank 729 Mrd. S, das sind um 111 Mrd 8
weniger als am Ende des vergangenen Jahres.

Zahlungsbilanz'}
1975 1976
Auqust  September August September
Mill. §

Handelsbilanz?) —2915 —1 807 —3 964 —4 703
Reiseverkehr . . +4.279 +1 978 +4174 +1 762
Sonstige Dienstleistungen — 246 — 338 + 180 — 718
Bilanz der Transferleistungen .. — 25 + 186 + 68 + 46
Bilanz der laufenden

Transaktionen + 1 094 + 18 + 458 —3173
Statistische Differenz . ... + 892 —-2.313 — 138 +1.74
Erweiterie Leistungsbilanz?) +1 986 —2295 + 320 —1 457
Langfristiger Kapitalrerkehr + 130 -+ 500 —z.281 — 822
Kurzfristiger nicht-monetirer

Kapitalverkehr ..., - 1M - 134 — 629 — 28
Verdnderung der Wahrungs-

reserven der Kreditunterneh-

mungen®) . 4+ 83 A 16 —3 076 - "
Reserveschopfung®) .. ..... — 18 +3.127 + 105 —2.395
Yeridnderung der Wdahrungs-

reservanderQesterreichischen

Nationalbank +2m012 +1 214 —5 770 —4 793

") Vorldufige Zahlen, — ?) EinschlieBheh der pichi-monetdren Geldfransaktionen
Transitgeschdfte und Adjustierungen ~ ?} Lavl Interpretation der Oesierreichi-
schen Nationalbank ist der Oberwiegende Teil der Statistischen Differenz der
Leistungsbifanz zuzvordnen, — *) Abnghme: + Zunahme: — — %) Sonder-
ziehungsrechte Bewertungsdnderungen Monetisierung von Gold

Die Leistungsbilanz schlof im September mit einem
Defizit von 32 Mrd. S; im Vorjahr war sie ausge-
glichen. Damit betrug das Defizit der Leistungsbilanz
in den ersten neun Monaten dieses Jahres 155 Mrd. S,
um 14 0 Mrd. S mehr als vor einem Jahr. Der Import-
sog im Warenverkehr trug im September zu einem
EinfuhriberschuB von 47 Mrd. S (1975: 18 Mrd 5)
in der Handelsbilanz bei. Das Aktivum der Dienst-
leistungsbilanz war mit 1'5 Mrd. S geringfligig kleiner
als im Vorjahr, vorwiegend weil der Auslénderreise-
verkehr nach wie vor schwach war. Die Transaktio-
nen des langfristigen Kapitalverkehrs ergaben einen
NettoabfluB von 08 Mrd. § (1975: NettozufluB von
05 Mrd S), die Brutto-mporte durch &ffentliche
Stellen, die im Vorjahr noch 09 Mrd. S erreicht
haiten, horten im Sepiember praktisch auf In der
negativen Reserveschdpfung im AusmaB von 24
Mrd. S kommen die Aufwertungsverluste der letzten
Monate zum Ausdruck Im monetdren Bereich wurde
die Entwicklung vom Zuwachs der erweiterten Geld-
basis!) bestimmt. Sie stieg von August auf September

1) Stiickgeld plus Sichteinlagen der Kreditunternehmungen
bei der Gesterreichischen Nationalbank, bereinigt um die
Verédnderung von Mindestreservasatzen.
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saisonbereinigt um 35 Mrd. S (im Vorjahrsvergleich
+8%), obwoh! sich die Auslandskomponente durch
die Abnahme der Wéhrungsreserven verringerte. Die
Inlandskomponente stieg teils wegen der Zunahme
der Nettoforderungen der Oesterreichischen Natio-
nalbank gegeniilber dem Bund, gréBtenieils aber
infolge der hoéheren Notenbankverschuldung der
Kreditunternehmungen. Diese war von 31 Mrd. S im
August auf 74 Mrd. S im September angeschwollen
und diente der Erfillung der Mindestreserve Ende
Oktober betrug die Notenbankverschuldung 92
Mrd. S, und Mitte November sogar 108 Mrd. S. Die
Anspannung der Liguiditatslage zeigte sich auch im
Geldmarkisatz, der von 54/s% im September auf 6%
im Oktober (Monatsdurchschnitte) siieg. Hand in
Hand mit der Ausweitung der Geldbasis blieb auch
die Zuwachsrate der als Bargeld plus Sichteinlagen
bei den Kreditunternehmungen definierten Geld-
menge (M1*) mit 155% im September weiterhin hoch.
Die sehr langsame Verringerung der Sparneigung
hielt ar: die Spareinfagen waren noch immer um
19 2% hoher als vor einem Jahr Die Expansion der
inlandischen Direktkredite setzte sich mit einem Zu-
wachs von 17 4% fort, Auf dem Anleihemarkt wurden
nach der Emissionspause des Vormonats im Sepiem-
ber wieder 37 Mrd. S und im Oktober 30 Mrd S
placiert, die Durchschnittsrendite am Sekundérmarkt
betrug im September 852% und erhdhte sich im
Oktober leicht auf 8 55%. Der Aktienkursindex stieg
im September um 0 3% (Industrie allein 08%) und
sank im Oktober um 09% (Industrie —1 2%).

Geld und Kredit

1975 1975
August September  Avugust September
Verdndervng gegen den Yormonalin Milf 5

Kreditunlernehmungen

Kassenliquiditér +129% 4 &4 —1634 +2338
Motenbankverschuldung — 177 — 50 +1.622 +4277
Durchschnilt aus Tageswerten — 182 - 11 + 409 3364
MNetto-Devisenposition .. ..... — 83 - 14 +3076 + 91
In- u. auslindische liquide Miffe!
neHo . . . 41388 + 98 — 18D —1 8438
Inléndische Direkikredite 41358 +3 351 45054 +6& 406
Titrierte Kredite +1175 - 875 + 128 + 794
Geldiapitalbildung +4 689 42738 +5054 43939
davon Spareinfagen. +3539 +235 +3971 42511
Geldvolumen (M1*)') + 786 41335 + 311 42136
1976
Juli August September
Verénderung gegen das Yorjahr in %
Erweiterte Geldbasis?) . +103 + &2 + 78
M1 {Geldvoiumen) . A +16 3 +15 1 +137
M1* {Geldvelumen)?) . +15 5 +150 +15 5
M2* (M1*+ Termineinlagen) . . +161 +15 3 +168
M3+ (M2*4-nichigeforderte Spar-
einlagen) +167 +i63 +167

) M1* = M1 abzlgiich der in das Geldvelumen einzurechnenden Verbind-
lichkeiten der Oesterreichischen Nationalbank  — ) Bankneoten und Scheide-
minzenumlauf 4 Sichteinlagen der Kreditunternehmungen bei der Oester-
reichischen MNationclbank bereinigi um Yerdnderungen von Mindestreserve-

sdtzen
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Die Steuereinnahmen des Bundes
lagen im Sepiember brutto um 712:% hdher als im
Vorjahr; netto verblieben dem Bund um 8Y2% mehr.
Die Verlagerung im Steueraufkommen zu den
Steuern von der Einkommensverwendung hielt zwar
weiter an, doch war die Entwicklung nicht mehr so
ausgepragt wie in den vorangegangenen Maonaten.
Die Steuern von der Einkommensverwendung stie-
gen mit 82% erheblich schwacher als in den Vor-
monaten, die Zuwachsrate der Steuern vom Einkom-
men war mit 7'/2% hingegen deutlich héher. Unter
den Steuern vom Einkommen erbrachie die Lohn-
steuer um 21%2% hoéhere Einnahmen, wogegen das
Aufkommen der gewinnabhangigen Steuern insge-
samt knapp unter dem Vorjahrsniveau lag, weil sich
in den Vorauszahlungen die schwachen Gewinne
des Jahres 1975 spiegeln durften (K&rperschaft-
steuer —12'/2%, Einkommensteuer +3%).

Unier den Steuern von der Einkommensverwendung
erbrachte zwar die Mehrwertsteuer um 13% hdhere
Einnahmen, die Zuwachsrate war jedoch deutlich
niedriger als in den Vormonaten. Das gesamte Um-
satzsteuerauftkemmen {1+ 5%) wurde auBerdem durch
die Aussetzung der Investitionssieuer gedampit.
Auch die Einnahmen an speziellen Verbrauch-
steuern (+16'2%) stiegen schwicher als in den
Vormonaten, wobei in den Ertrdgen an Mineraidl-
steuern und Tabaksteuer der schwichere Fremden-
verkehr im Juli/August dampfend gewirkt haben
diirfte.

Abgabenerfolg des Bundes

1976
Juli Avugust September
Verinderyung gegen das Yorjahr in %
Steuereinnahmen brutto + &89 + 51 + 77
Steuereinnchmen netto 4+ 83 — 038 + 93
Steuern vom Einkoammen + 04 - 13 + 77
Steuern von der Einkemmeans-
verwendung +157 +12 2 + 84
Stevern vom Yermdgen und Ver-
mdgensverkehr + 40 +12 6 +23 4
Einfuhrabgaben — 14 —215 — &3

Die Preisentwicklung auf der GroBShandelsstufe
verlief im Oktober sehr ruhig. Nach einem kraftigen
Anstieg in den beiden vergangenen Monaten war der
Index der GroBhandelspreise im Oktober leicht rick-
laufig (—0'1%), der Vorjahrsabstand verringerte sich
auf 71% ({nach 7 4%). Ausschlaggebend dafiir war
die Verbilligung von Agrarerzeugnissen, Rohstoffen
(Felle, Altmaterial} und NE-Metallen. Die Preise fiir
Maschinen und Verkehrsmiftel stiegen dagegen
etwas an (+%2%). Verglichen mit dem Vorjahr haben
sich Rohstoffe {Felle, Hoiz) und Futtermittel stark
verteuert. Die Preise auf den Verbrauchermérkien
zogen wieder an, dig Teuerungsrate hieft auf 7 2%.
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Gegeniber dem September stieg der Verbraucher-
preisindex um 0'4%, der EinfluB der um mehr als die
Halfte erhohten Kraftfahrzeug-Steuer betrug 013%.
Nahezu ebenso stark (jeweils 01%) fiel die Ver-
teuerung des Wohnungsaufwandes (vermutlich stati-
stisch (berhéht) und der Brennstoffe (Kohle und
Koks) ins Gewicht. Die Saisonprodukte dampfien
den Preisauiftrieb diesmal etwas. Im Dezember und
zu Jahresbeginn stehen Tariferhdhungen und Ver-
teuerungen preisgeregelter Waren bevor: Zigaretten,
Milch und Milchprodukte, Brot und Mehl, Telefon
und ORF-Gebiihren (im Laufe des |. Quartals werden
dann auch noch Strompreis und Bahntarife erhéht
werden )

Preise
1976
August September Oktober
Verdnderung in 9%

GroBhandelspreisindex

gegen das Yearjahr . +63 +T4 +71

gegen den Yarmonat +08 +11 —01
Grofihandelspreisindex ahne

Saisonprodukte

gegen das VYorjahr +60 +63 +62

gegen den Yormenat +03 +07 —01

Dreimonais-Steigerungsrate +135 +11 +09
VYerbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr . +74 +72 +72

gegen den Vermonat . +12 —01 +04
Verbraucherpraisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vacjahr . +69 +67 +68

gegen den Vormonat . . +03 +04 +05

Dreimonats-Steigerungsrate +10 +10 +12

Das Tarifl o h nniveau hat sich im Oktober leicht
erhéht {+03% bzw. +97% gegen Vorjahr). Es
wurden vor allem die Lohne flir Textilarbeiter ange-
hoben (+12% auf 13 Monate), ihr letzter AbschluB

war gleichfalls vor 13 Monaten erfolgt. Der ziemlich
hohe AbschluB zielt auf eine relative Verbesserung
dieser Niedriglohnbranche ab. In der Tabakindustrie
(+9 8% nach 14 Monaten) und in der Fleischwaren-
industrie {+115% nach 16 Monaten) wurden die
kollektivvertraglichen Mindestldhne weniger erhdht.
Die Verhandiungen fiir Handelsangestellte wurden
bereits abgeschlossen Ab Janner werden die Min-
destldhne um 8% angehoben, die Uberzahlungen
bieiben unverandert,

Die Monaisverdienste in der Industrie erhdhten sich
im August {dank zusatzlicher Arbeitstage) um 92%
{ohne Sonderzahlungen -+1186%), die Stundenver-
dienste je Industriearbeiter um 52% (ohhe Sonder-
zahlungen +85%). Die Netto-Lohndrift (ohne Son-
derzahlungen, je Stunde), die sich in den leizten
Monaten zusehends gebessert hatte (I. Quanal
—1 7%, Juli 0%) war im August wieder deullich
negativ (—1'2%;).

Ldhne
1976
Avgust September Ckiober
Verdnderung in %
Tarifléhne')

Beschidftigte Gesamiwirtschaft

gegen das Yerjahr 28 ¢5 97

gegen den Vormenat 0o a1 03
Beschdffigte . Industrie

gegen das Verjahr . 48 23 100

gegen den Yormonat G1 02 [+ F:]

Verénderung gegen das Yorjehr in 9%

Effeklivverdienste

Beschifligle  Bougewerbe 114
Beschéftigte, Industrie . 92
Arbeiter. Industrie?) . 2%

'y Ohne Arbeitszeitverkiirzung — ?) Pro Stunde ohne Sonderzahlungen

Helmut Kramer
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