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ist aber das AusmaB der Steigerung, wié¢ man aus
dem beigegebenen Schaubild auf 8. 76 ersehen
kann, auch fiir diese Ziffer ein sehr betrichtliches,
das z. B. fast {ibereinstimmt mit der rapiden Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit in Deutschland. Die
erheblichen Betrige, die fiir 6ffentliche Arbeiten auf-

gewendet wurden, scheinen nur eine geringe Lin~

derung gebracht zu haben. Wie jetzt bekannt wird,
wurdenim Jahre 1930 dafiir 3-92 Milliarden Lire aus-
gegeben, wovon 149 Milliarden direkt vom Ministe-
rinm, 0'77 Milliarden konzessioniert, 0-76 Milliarden
von der StraBenbaugesellschaft und 090 an Sub-
ventionen seitens der Ministerien geleistel wurden,
Die kiinftigen Pline auf diesem Gebiet betreffen
hauptsichlich Wasserarbeiten an den groBen
Stromen Italiens.

Sehr ungiinstig ist auch die Entwicklung des
italienischen Aufenhandels. Allerdings nimmt das
Passivum der Handelsbilanz ab, was aber kein
giinstiges Zeichen darstellt, da in erster Linie der

Jmport an Rohstoffen scharf zurlickgegangen ist.

Die Ausfuhbr erreichte ilir Minimum im Jdnner mit
690 Millionen Lire, gegeniiber 970 Millionen im
Vorjahr, im Februar zeigte sich die saisonmiBige
Besserung, die einen Anstieg auf 860 Millionen
brachte. Die Einfuhr ging von Dezember auf Jinner
um ein Drittel zuriick und verharrt seither auf
diesem Niveau. Es ist zu bedenken, da8 die Ausfuhr-
steigerung fiir Februar auch eine {iberproportionale
mengenmiBige Steigerung bedeuten muB, da doch
die Preise gefallen sind.

POLEN.

Die scharfe Depression der polnischen Wirt-
schaft hat auch in der Berichtsperiode angedauert
und sich fortgebildet. Die Verschérfung der Lage
zeigt sich nunmehr auch in der unglinstigen Ge-
staltung der Staatsfinanzen, die ein Defizit von rund
350 Millionen Zloty aufweisen diirften. Voh diesem.
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159/ ige Senkung der Beamtengehilter hereingebracht
werden, 50 Millionen durch verschiedene kleinere
Sparmafinahmen und 100 Millionén miiBten durch
zusétzliche Besteuerung aufgebracht werden. Aller-
dings ist gegenwdrtig nicht ersichtlich, wo dafiir die
Steuerquellen gefunden werden konnten. Die 4 re-
prisentativen Gruppen von Indices der allgemeinen
Geschiftslage zeigen die Verschlechterung deutlich
an: Dér Produktionsindex filit, die Aktienkurse, die
Warenpreise, nur die Geldsdtze bleiben. unverin-

dert. Die Insolvenzen steigen, die Wechselproteste

ebenfalls, sogar der Salsonbewegung entgegen~
lauﬁg

Die Lage auf der Geldmarktlst rur relativ leicht,
das Wechselportefeuille der Nationalbzszk geht stdn-
dig zuriick und erreichte im Mirz mit 571 Millionen
Zloty ein Minimum der letzten Jahre. Der Noten-
umlauf ist fast konstant und das Deckungsverhﬁl’mis
schwankt zwischen. 55 und 56%, gegen’ 61—62
zur gleichen Zeit des. Vorjahres. :

Es ist begreiflich, daB angesichts der ungiin-
stigen Lage der Industrie der Verfall der Aktien-
kurse unausgesetzt fortschreitet. Im Februar stand
der Aktienindex auf 362 gegen 379 im Jinner, wo-

‘mif er ein neues Minimum erreicht hat. Die Be-

wegung der festverzinslichen Werte ist unverkenn-
bar nach aufwiirts gerichiet, dabei scheinen die
Staatspapiere, die erheblich gegeniiber den Pfand-

briefen ins Hintertreffen geraten waren, etwas auf-.
holent zu woller. Die Bewegungen sind aber noch

sehr bescheiden und die gegenwirtigen Kurse lie-
gen unter den Spitzen den Vorjahres; bei den Staats-
papieren ist der Kurs fiir Februar trotz einer Stei-
gerung gegenuber Janner immer noch niedriger als
irgend ein Kurs im Vorjahr. Der Predaktionsindex
zeigte einen andauernden Riickgang, auch fiir Jinner
und Februar und diirfie wabrscheinlich fiir Marz
unter 90 liegen, was wieder ein Minimun darstellén
witrde. Beteiligt daran ist der Riickgang der Kohlen-

_forderung, die von 3%/, Millionen Tonnen im Jinner

auf 28 Millionen Tonnen im Februar zuritckging.
Die Er zeugung von Eisenwaren war zeltwelhg ge-

bessert, aber nur weégen Vorverlegung staatlicher
Auftrige. Es ist. gelungen, ein neues Abkommen:
mit RuBland zu schlieBen, das der Eisenindustrie
Beschiftigung auf dem gegenwirtigen Niveau bis

'Ende dieses Jahres sichern diirfte, RuBland hat be-

reits 1930 889/, der Eisenwarenausfulir Polens. aui-
genommeén, Die Textilproduktion: ist leicht gestei-
gert, aber imrher noch génzlich unbefriedigend. Die
Lage der Landwirtschaft wird immer kritischer, ob-
wohl die'Besserung der Schweinepreise sowie man-
chér Kornerfriichte eine geringe Erleichterung be-
deufet. Im “allgémeinen aber sind ‘die Preise meist
nach abwirts gerichtet, obwohl der Index fiir In-
dustriestoffe im Jinner und Februar mit 84 kon-
stant war. - Die ‘weiteren Aussichiten der Preisent-
wicklung sind ungewil. Zu erwihnen ist, daf. die
Regierung, #hnlich wie in Deutschland, Preissen-
kungsaktionen in die Wege leitet, die sich gegen
Kartelle wenden und:bisher wenig Erfolg hatten.
Eine Senkung der Eisenpreise wurde im Mérz vor-
genommen, aber trotzdem wird auslidndisches Eisen

‘in Polen immer noch billiger angeboten als in~

landisches.

. Die Entwicklung auf detm Arbeifsmarkt ist sehr
ungiinstig und die Zahl der Arbeitslosen steigt ohne
Unterbrechung und. erreichte mit_379.000 im Marz
einen neuen Hohepunkt Besonders ernst ist die
Lage auf dem Baumarkt. Lohnherabsetzungen wer-
den im groBeren Stil vorgenommen, haben aber
bisher noch nicht vermocht, eine Entspannung der
Situation zu bringen.

 Das Handelsbilanzaktivum von 183 Mllhonen
Zloty fiir Februar ist hauptsdcllich auf eine auf-
fallend starke Einschrinkung der Ausfubr zutiick-
zufiihren und daher kein giinstiges Symptom. Im
Export hat vor allem die Ausfulir von Kohle scharf
nachgelassen, wie insbesondere auch die Textilaus-
fiilhr groBen Schwierigkeiten begegnet. Die Aus-
sichten fiir die néchsten Monate sind nicht giinstig
und diirften bestenfails fiir eine vorldufige Stabi-
lisierung auf dem gegenwirtigen medrigen Nivean
der ertschaftstatlgkelt sprechen.

ertschaftskurven fiir Polen.
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