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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Gute Konjunktur an der Jahreswende -— Be-
schiftigungslage weiterhin glinstig — Belebung
der Investitionen und der Bautédtigkeit — Auf-
stockung ven Vorproduktlagern — Leistungsbi-
lanz verschlechtert — $Schwacher Beginn der
Wintersaison im Reiseverkehr - Knappe Geld-
versorgung und geringe inldndische Geldkapital-
bildung — Vorjahrsabstand der Verbraucher-
preise erreicht im Jénner +5%

Die far die Wirtschaftslage an der Jshreswende
1979/80 vorliegenden Indikatoren lassen insgesamt
auf das Fortdauern der febhaften Konjunktur schlie-
Ben Die Diagnose wird allerdings durch Kalenderun-
regelmaBigkeiten, Witterungseinflisse und Erhe-
bungsméngsl der Statistik erschwert Der Produk-
tionsindex der Industrie weist fir Dezember einen um
8,8% (je Arbeitstag um 15,3%) hdheren Wert als im
Vorjahr aus Nach Angaben des Osterreichischen
Statistischen Zentralamtes hauften sich in diesem
Monat Meldeausfélle An Stelle der Fehlmeldungen
wurden ersatzweise Novemberdaten in die Berech-
nung einbezogen, die — kalenderbedingt — zu einer
Uberhdhung des Index gefiihrt haben missen Im-
merhin 188t sich mit einiger Wahrscheinlichkeit anneh-
men, daB der saisonbereinigte Produktionsrickgang
wiéhrend der Herbstmonate zu Jahresende zumindest
nicht weiter angehalten hat Das Bild einer im wesent-
lichen ungebrochenen Industriekonjunktur wird durch
die expansive Tendenz der Beschiftigung und des
Stellenangebotes, die befriedigende Exportentwick-
lung und die weiterhin zuversichtliche Einschétzung
der Produktionsaussichten durch die Industrieunter-
nehmer im Jénner, die eine Vorauswertung der Mel-
dungen im Konjunkturtest des Institutes erkennen
1481, bestatigt

Die auBergewdhnliche Beschiftigungszunahme vom
Dezember hielt zwar im Janner nicht an, doch konnte
das Niveau der Beschiftigung saisonbereinigt anné-
hernd auf dem des Vormonats gehalten werden, ob-
wohl strenges Winterwetter vorherrschte

Die Konjunktur wird von der Nachfrage nach Investi-
tionsgltern, von Aufstockungen der Lager an Roh-
stoffen und Haibfabrikaten und von einer weiterhin
lebhaften AuBenhandelstatigkeit getragen Die Nach-
frage der privaten Haushalte war zu Weihnachten
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ziemlich verhalten, im Jédnner zeichnete sich hingegen
gine Belebung ab. Der Auslénderreiseverkehr brachte
zu Beginn der Wintersaison enttduschende Ergeb-
nisse, wenn man die gute Schneelage und die feier-
tagsbedingte Beglnstigung von Kurzurlauben im De-
zember und Jénner bedenkt

Der Wert der Ausfuhr war im Dezember nur um 7,5%
héher als im Vorjahr. Berlcksichtigt man den norma-
len Saisonverlauf und die geringere Zahl an Arbeitsta-
gen, so konnte das hohe Niveau des Vormonats aller-
dings fast gehalten werden Bemerkenswert ist, daB
nicht so sehr eine reale Belebung der Exporte — das
Volumen hat sich im IV Quartal gegeniber dem
lIl. Quartal nicht mehr nennenswert erhdht —, son-
dern eine Verbesserung der Ausfuhrpreise zu diesem
Ergebnis beigetragen hat Die Importnachfrage
{4+ 17.8% gegen das Vorjahr) war kenjunkturell unver-
andert lebhaft Die Importpreise zogen neuerlich
stark an, und auch das reale Importvolumen war im
[V Quartal saisonbereinigt héher als in den vorange-
gangenen drei Monaten Belebt hat sich in den letz-
ten Monaten des vergangenen Jahres insbesondere
die Einfuhr von Rohstoffen und Halbfertigwaren Die
Nachfrage nach importierten Investitionsgitern
wuchs magig, die nach Konsumgutern und Personen-
kraftwagen stagnierte Auskinfte aus dem Kreditap-
parat lassen erkennen, daB eine Belebung der Investi-
tionstatigkeit in Gang gekommen ist Insbesondere
hat sich auch die Nachfrage nach Bauleistungen zu
Jahresende offenbar nicht nur witterungsbedingt ge-
bessert Eine Rolle spiglte dabei die wirmedim-
mende Ausristung der Bauten, wie sich aus der Be-
lebung der Nachfrage nach entsprechenden Materia-
lien erkennen |48t

Die Entwickiung der letzten Monate des vergangenan
Jahres zeigt saisonbereinigt eine deutliche Passivie-
rungstendenz der lLeistungsbilanz, die vorwiegend
auf den Warenverkehr zurickgeht und durch die un-
erwartet hohen Devisenabflisse im Dezember, die
die Statistische Differenz signalisiert, verstarkt wird
Im Kreditapparat hielt im Dezember und Janner die
von der Geldpolitik herbeigefUhrte Liguiditdtsanspan-
nung an. Der Taggeldsatz erreichte im Janner durch-
schnittlich (ber 8% und stieg seither noch an Relativ
kraftige Kapitalimporte glichen im Janner Devisenab-
flusse Ober die Leistungshilanz und den kurzfristigen
Kapitalverkehr einigermaBen aus Die inléndische
Geldkapitalbildung dirfte sich auch im Janner kaum
gebessert haben Inshesondere Neuemissionen von
Rentenpapieren schienen dem Publikum wenig at-
traktiv.

Ein vordringliches Problem der Wirtschaftspolitik ist
auch die Preisentwicklung geworden Der Index der
Verbraucherpreise sprang infolge der Verteuerung
von Saisonwaren, der Anhebung einer Reihe von Tari-
fen und odffentlich beeinfluBten Preisen und nicht zu-
letzt wegen der rapiden Verteuerung des im Index
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enthaltenen Golddukatens um 1,2 Prozentpunkte auf
einen Jahresabstand von +5,0% Es ist leider zu er-
warten, daB sich dieser wegen der ziemlich stabilen
Preise im Vorjahr in den kommenden Manaten erhé-
hen wird Auch von der Entwicklung der Energie- und
der Rohstoffpreise ist zundchst kein Ende des Infla-
tionsschuks abzusehen

Die Belebung auf dem Arpbeitsmarkt zu Jahres-
ende 1979 setzte sich im J&nner abgeschwécht fort
Die Zahl der unselbsténdig Beschéftigten war mit
2,728 400 um 10 700 (0,4%) hdher als im Vorjahr. Der
Vorjahrsabstand war geringer als im Dezember, und
auch saisonbereinigt sank das Beschaftigungsniveau
gegenilber dem Vormeonat leicht Berucksichtigt man
jedoch die Saisonverschiebung auf Grund des extrem
milden Wetters vor Weihnachten, so stieg die Zahl
der Beschéftigten von November bis Janner um
durchschnittlich 0,2% pro Monat Die Ausweitung der
Beschiftigung wurde stirker vom industrief-gewerb-
lichen Produktionsbereich getragen Die Industriebe-
schaftigung verzeichnete im November bereits einen
deutlichen Zuwachs gegenlber dem Vorjahr
(+3 200 Personen bzw. +0,5%) Regional und bei
bestimmten Berufen wurden Engpdsse gemeldet Die
Zahl der auslidndischen Arbeitskrafte lag im Janner
erstmals seit dem Jahr 1977 wieder merklich {4+ 1 200
oder +0,8%) Uber dem Vorjahrsniveau Saisonberei-
nigt bedeutet dies eine Erhéhung gegenuber dem
Vormonat um 9.200 oder 5,5%

Die Zahl der Arbeitslosen war auch im J&nner niedri-
ger als im Vorjahr (—8400 Personen bzw —8,5%),
wobei der Rlckgang bei den Mannern auf Grund der
verbesserten Beschéaftigungslage im Sekundirsektor
mit 5700 etwa doppelt so hoch war wie flr Frauen
(—2700) Die in den Vormonaten beobachtete Bele-
bung des Stellenangebotes setzte sich fort: Die Zahl
der gemeldeten offenen Stellen war im Janner bereits
um ein Drittel gréBer (+7 600 bzw +32,4%) als ein
Jahr zuvor Die Arbeitslosenrate war im Janner mit
1,9% (saisonbereinigt) zwar hoher als im Dezember
(1,8%), doch niedriger als im Jahresdurchschnitt
1979

Der Index der Industrieproduktion zeigt fur De-
zember ein Wachstum der Industrieproduktion {ohne
Energie} von 8,8% (je Arbeitstag + 15,3%) seit dem
Varjahr an Der tatsadchliche Produktionszuwachs war
aber vermutlich deutlich geringer, da mehr Meldeaus-
falle als sonst durch (kalenderbedingt hohe) Novem-
berwerte ersetzt wurden. Trotz der statistischen
Uberhshung ist aber so gut wie sicher, daB sich die
seit September beobachtete Abschwéchung der In-
dustriekonjunktur im Dezember nicht fortsetzte.

Die Belebung wurde vorwiegend von der Investitions-
glterproduktion getragen, die (saisonbereinigt) die
starksten Zuwidchse aufwies Die Produktion von
Baustoffen war durch die Witterung beginstigt
AuBerdem durfte sich der Trend zu energiesparenden
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Bauweisen in einem erhdhten Baustoffbedarf nieder-
schiagen So konnte beispielsweise die Glasindustrie
ihre Produktion von Glasfasern, Glasgewebe und Iso-
lierglas besonders steigern

Die Zuwéchse in der Konsumglterpreduktion waren
ginstiger, als die maBige Zunahme der Massenein-
kommen erwarten fieB; den héchsten Zuwachs ver-
zeichnete saisonbereinigt die Produktion von langle-
bigen Konsumguterrn Im Bergbau war die Produktion
zwar in den meisten Bereichen héher als im Vorjahr,
ausschlaggebend fir den starken Produktionszu-
wachs war aber die Wolframgewinnung, wo ein Jahr
zuvor witterungsbedingt dberhaupt kein Abbau statt-
fand

Die Nachfrage nach Energie war im Dezember
viel schwacher als im Vorjahr, besonders gtinstiges
Wetter und volie Lager verringerten den Bedarf Die
Witterung war sehr mild und extrem niederschlags-
reich, was den Energiebedarf temperaturbedingt um
22% reduzierte und der Elektrizitatswirtschaft die
Méglichkeit bot, um 49% mehr elektrischen Strom in
den mit geringeren Verlusten arbeitenden Wasser-
kraftwerken zu erzeugen Der Stromverbrauch
schrumpfte um 2,3% Dank den guten Produktionsbe-
dingungen und dem maBigen Verbrauch blieb der fur
die Wintermonate geflrchtete Versorgungsengpaf
aus Die Stromerzeugung in Warmekraftwerken war
um 37,8% niedriger als vor einem Jahr, die Elektrizi-
tatsversorgungsunternehmen konnten ihre Kohlen-
vorrate weiter vergréBern und muBten dank hoher La-
ger nur geringe Heizdlmengen beziehen Heuer war
es sogar erstmals zu dieser Jahreszeit moglich, mehr
Strom ins Ausiand zu liefern {+30,1%) als von dort zu
beziehen {(—11,7%) Der Erdgasverbrauch ging um
13,1% zurick, die Kraftwerke (einschlieBlich Fernheiz-
kraftwerke —38,1%) und die Haushalte (—15,7%) be-
notigten  viel weniger Gas, die Industrie mehr
(+4.,0%) Der rlucklaufige Verbrauch erméglichte die
Schonung der Speichervorrdte, was wegen des in
néchster Zeit knappen Erdgasangebotes von Bedeu-
tung ist Die Nachfrage nach Kohle war um 18,2% hé-
her als im Verjahr, Uberwiegend bedingt durch die
gute Beschaftigung der eisenerzeugenden Industrie
Der industrielie Bedarf stieg um 17,6%, die Kokerej
bezog um 32,8% mehr Kohle, hingegen ging der Ab-
satz an die Haushaite (-8.6%) und Kraftwerke
(—0,5%) zurlick Dank dem milden Wetier wurde
auch weniger an Mineraldiprodukten bendtigt, die
Heizdlkdufe waren um 21,3%, die Treibstoffkdufe um
1% niedriger als 1978. Im Janner 1979 verteuerten
sich die preisgeregelten Mineraldlprodukte. Seit
18 Jéanner kostet Superbenzin 8,40 S je Liter (bisher
7,90 8), Normatbenzin 7,70 S (7,20 8} und Ofenheizd)
4,805 {4008) Die Mineralolwirtschaft hat unmittel-
bar danach einen neuen Preisantrag eingebracht

Die Landwirtschaft hat im Dezember um 4%
mehr Fleisch vermarktet als im Vorjahr Es wurden

viel mehr Schweine und Jungmasthihner, aber bloB
gleich viel Schlachtrinder angeboten Das hdhere An-
gebot wurde im AuBenhandel untergebracht Der kal-
kulierte Inlandabsatz an Fleisch stagnierte. Zu Jahres-
beginn hat sich die Lage auf dem Schweinemarkt
rasch verschiechtert In Wien-St.Marx wurden Ende
Janner iebende Schweine um 15 S je kg gehandelt,
rund 28 billiger als im Dezember. Unter dem Ein-
druck dieses schweren Einbruchs wurde der Export
von 30.000 Stlck Schweinen vereinbart Die erforder-
lichen Stdtzungen sollen je zur Hélfte vom Bund und
den Landern aufgebracht werden Der Markt hat auf
diese Entlastungsaktion prompt reagiert; die Schwei-
nepreise stiegen sprunghaft an Die Milchlieferlei-
stung war im Dezember um 7.7% hdher als im Vor-
jahr

Nach Berechnungen des Osterreichischen Statisti-
schen Zentralamtes im Rahmen der Erndhrungsbilanz
wurden im Wirtschaftsjahr 1978/79 (gemessen am
Energiegehalt) B0% der verbrauchten Nahrungsmittel
und Getrénke im Infand erzeugt (1977/78 ebenfalls
80%) . Der um Agrarausfuhren und die Erzeugung aus
importiertem Futter bereinigte Anteil der heimischen
Landwirtschaft am Ernghrungsverbrauch ist van 91%
1977/78 auf 89% im Bilanzjahr 1978/79 gesunken
Diese Abnahme wurde vor allem durch geringere
Ausfuhr an Weizen und Milchprodukten verursacht
Der Glterverkehr auf der Bahn hat sich im De-
zember weiter abgeschwécht Die Transportleistun-
gen der OBB waren nur mehr um 2,3% héher als im
Dezember 1978 Stark zuruckgegangen ist dabei der
Transitverkehr (—10,2%); der Inlandverkehr stag-
nierte, die Einfuhren stiegen um 22% Gemessen an
den Wagenstellungen war dig Transportnachfrage im
Bereich Helz {+ 56,6%) und Baustoffe {+ 13,7%) sehr
hoch, die Transporte fur den Montanbereich haben
hingegen stark abgenommen (Metalle —17,3%, Kohle
~-8,1%, Erze —5,5%) Die DDSG verzeichnete im De-
zember eine kraftige Zunahme des Transportautkom-
mens {+ 50,4%)

Die Lkw-Neuzulassungen haben gegeniber dem Vor-
jahr um 9,5% abgenommen, wobei Schwerfahrzeuge
weiterhin starker nachgefragt waren afs 1978

Der Personenverkehr auf der Bahn nahm im
Vergleich zum Vorjahr kraftig zu {+5,8%) Der rick-
laufige Benzinverbrauch (—1,7%) &8t auf einen ver-
gleichsweise schwachen Individualverkehr schliefien
Die Zahl der Zulassungen fabriksneuer Pkw war um
11,7% hoher als im Dezember 1978 Am stérksten
stieg neuerlich die Nachfrage nach Fahrzeugen der
unteren Mittelklasse (+ 30,3%), hingegen wurden um
7,4% weniger Pkw Uber 1500 cm® angemeldet

Der Reiseverkehr hat sich im Winter bisher
schlechter entwickelt als erwartet Der Nachtigungs-
zuwachs gegenlber dem Vorjahr, der im November
knapp 12% betragen hatte, erreichte im Dezember
nur noch 2,5% Die Nachfrage aus dem Inland entwik-
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keite sich etwas glinstiger als jene aus dem Ausland
(+3,6% gegen +22%) Unter den wichtigsten Her-
kunftslandern nahmen nur die Nachtigungen von Tou-
risten aus der BRD Uberdurchschnittlich zu {+ 3,6%),
die Nachfrage der Niederlande und Belgiens war ab-
solut racklaufig (—4,2% und —8,3%)

Die Ferienstaffelung in Osterreich und in den wichtig-
sten Herkunftsldndern, die als erkldrende Variable fr
Monatsmodelle der touristischen Entwicklung ver-
wendet wird, hitte im Dezember gréBere Zuwachsra-
ten als im November erwarten lassen Meldungen im
Spétherbst Uber deutlich gestiegene Winterbuchun-
gen und Umfragen unter Fremdenverkehrshetrieben
wahrend der Weihnachtsfeiertage hatten ebenfalls
einen glnstigeren Verlauf angedeutet Noch verstérkt
wird das Bild einer enttduschenden Entwicklung im
Dezember durch die im Vergleich zum Vorjahr bes-
sere Schneelage in den Winterspartorten Die vorldu-
figen Jénnerergebnisse bestétigen den schwachen
Saisonverlauf Insgesamt gingen die N#chtigungen
um 2%% zuruck; wahrend die Binnennachfrage merk-
lich expandierte (+5%), war jene von Auslandern
ricklaufig (—4%%)

Die Gliederung nach Unterkunftsarten entsprach im
Dezember dem Muster, das flr maBige Nachfrage-
steigerungen erwartet werden kann Unter den ge-
werblichen Beherbergungshbetrieben (+2,1% Nachti-
gungszuwachs) lag der Anstieg der Nachtigungen in
Kategorie A mit 81% Uber dem in Kategorie B
(+3,8%); noch schlechter als die gewerblichen Be-
triebe der Kategorie G/D (—1,4%) schnitten die Pri-
vatquartiere ab (—4,3%}

Dem Anstieg der Deviseneingange aus dem Reisever-
kehr laut Qesterreichischer Nationalbank entspricht
eine Abnahme des realen Aufwands je Nachtigung
um 3% Tatsachlich dirfte diese GroBe weniger stark
abgenommen haben, weil sie aus den noch nicht revi-
dierten Daten der Devisenstatistik errechnet wurde
Die Devisenausgange sanken um 1,3% und blieben
damit wie in jedem Monat seit Juli 1979 unter dem Zu-
wachs der Einnahmen

Der Handel verzeichnete im November einen ma-
Bigen Geschéftsgang, obwohl -— anders als im Jahr
davor — der erste vorweihnachtliche Verkaufssams-
tag in diesen Monat fiel.

Der Einzethandel verkaufte im November nominell um
8,4%, real um 4,5% mehr als im Vorjahr -— nach
+11% bzw +7,1% im Oktober. Saisonbereinigt la-
gen die realen Umsétze um 2% unter dem Niveau des
Vormonats und um gut 0,5% unter dem Durchschnitt
der letzten drei Monate. Das miRige Ergebnis ist vor
allem auf die schwache Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgltern zurlckzufGhren, die real weniger als
im Vorjahr gekauft wurden (—1%) Demgegenuber
konnten kurziebige Waren relativ hohe Umsatzzu-
wichse erzielen {real +6,4%) tnter den dauerhaften
Konsumgfitern gingen vor allem Uhren und Schrnuck-
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waren (real —21%), Haushalts- und Kuchengerite
(—12,3%) sowie elektrotechnische Erzeugnisse
(—8%) schlecht Relativ gunstig entwickelten sich da-
gegen die Umsétze von Fahrzeugen (+5.2%). Bei
den kurzlebigen Waren wuchs die Nachfrage nach
Heilmitteln (4 16,9%), Textilwaren und Bekleidung
{4+ 15,2%) sowie Tabakwaren (+ 14,2%) am stérksten
Auch Nahrungs- und GenuBmittel {+ 16,2%) dirften
vermehrt nachgefragt worden sein, doch war der In-
dex infolge statistischer Umstellungen’) nach oben
verzerrt Uberraschend schwach war dagegen die
Nachfrage nach Spielwaren und Sportartikeln trotz
der langeren Offnungszeiten des vorweihnachtlichen
Verkaufssamstags

Der GroBhandel setzte im November nominell um
10,9%, real um 3,5% mehr um als im Vorjahr (nach
+17% und +10,6% im Oktober) Saisonbereinigt
stagnierte die reale Nachfrage auf dem Durch-
schnittsniveau der letzten drei Monate, gegeniber
Okteber ergab sich ein Riickgang um rund 3%%. Die
flaue Umsatzentwicklung ist hauptsichlich auf den
schwachen Geschaftsgang bei Agrarprodukten (real
—4,1% gegenlber dem Vorjahr) zuruckzufiihren Die
Umséatze von Fertigwaren [ +4,5%) und vor aliem jene
von Rohstoffen und Halberzeugnissen (+ 15,2%) la-
gen dagegen deutlich Gber dem Vorjahrsniveau

Die Lager des Grofihandels wurden im November
weiter aufgestockt, im Einzelhandel dagegen abge-
baut. Die Wareneingdnge wuchsen im GroBhandel
(+18,9%) deutlich starker als die Umsédtze, im
Einzelhandel {-+7,7%) dagegen schwacher

Der AuBenhandel war im Dezember sehr leb-
haft Wahrend die Exporte nur um 7,5% hdher waren
als im Vorjahr, erhihten sich die Importe um 17.6%
(ohne Energie +13,2%) Saisonbereinigt lassen die
Dezemberwerte eine leichie Abschwichung gegen
den Vormonat erkennen, doch war der Wert der Ex-
porte und der Importe auch im Dezember héher als
zu Beginn des Herbstes

Der Preisaufirieb blieb weiterhin lebhaft; die Preise
der Einfuhren (+7,7% gegenlber dem Vorjahr) stie-
gen neuerlich starker als jene der Ausfuhren
(+4,8%) Die Verschlechterung der realen Aus-
tauschbedingungen (terms of trade} ist Uberwiegend
auf die Verteuerung der Energieimporte (+49,4%) zu-
riickzufunren Die Tonne Rohél kostete bei der Ein-
fuhr im Dezember 26188 (472,7%) Verbessert ha-
ben sich die terms of trade bei Fertigwaren

Wie schon im November wuchsen die Exporte in die
EG-Staaten (+86,4% gegenlber dem Vorjahr) schwi-
cher als die Gesamtausfuhr Vor aliem fiel die geringe
Steigerung der Exporte in die BRD (- 4.8%) ins Ge-
wicht, wogegen die Exporte nach Halien kraftig stie-
gen (+26,2%). Die Warenausfuhr in die EFTA-Staaten
stagnierte (—0,1%) Lieferungen in die Oststaaten

Yy Siehe dazu Monatsberichte 12/1979 S 583
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(+10,1%) und in die Entwicklungsidnder {+19,2%)
wuchsen hingegen Uberdurchschnittiich Absatzein-
buBien erlitten die Exporteure in den (berseeischen
Industrieléndern {—8,2%: USA —9,9%) und den
OPEC-Staaten (—2,1%)

In der Gliederung nach Warenobergruppen verzeich-
neten die Exporte von Rohstoffen (+27%) und von
Nahrungsmitteln {-12,3%) das starkste Wachstum
gegenuber dem Vorjahr. Die Ausfuhr von Halbfertig-
waren {+5,2%), Konsumgutern {+4,6%) und investi-
tionsgltern (+3,9%) stieg hingegen schwécher als
zuletzt, wobei im Investitionsgiterexport kraftigen
Zuwéchsen hei Industriemaschinen (4 26,1%) Rick-
génge bei Verkehrsmitteln {—20,7%) gegenuberstan-
den Die Ausfubr von Brennstoffen und Energie stag-
nierte auf dem Vorjahrsniveau (—0,3%)

In der Einfuhr nahmen die Bezuge von Rohstoffen
(+30,7%) und Halbfertigwaren (- 18,6%} wertmaBig
kréftig zu Die Energieeinfuhr (+465%; Erdél
+79,8%) stieg preisbedingt kraftig, ihr Volumen sank
hingegen um 1,8%, die importmenge von Erddl stieg
um 4,1% Im Gegensatz zu den Vorprodukien
schwéchten sich die Importe von Nahrungsmitteln
{+5,5%), Investitionsgutern (+6,4%; Industriema-
schinen +12,1%), Pkw (+5,1%) und sonstigen Kon-
sumgitern (+11,7%]) ab

In der Zahlungsbilanz ergaben die laufenden
Transaktionen im Dezember ein Defizit wvon
1.7 Mrd & Schon angesichts der Entwicklung in den
Vormonaten kam die Verschlechterung nicht uner-
wartet Die Differenz zum Vorjghr — damals wurde
ein auBerordentlich gutes Ergebnis erzielt — erklart
sich zur Ganze aus den Bewegungen in der Handels-
bilanz: Die Exporte (einschlieBlich Warengold und
Transithandel) lagen nur um 84% Uber dem Ver-
gleichswert von 1978, die Impcrte hingegen um
17,2% Daraus resultierte ein Handelsbilanzdefizit von
3.7Mrd &, um 20 Mrd S mehr als 1978 Der Ausian-
derreiseverkehr brachte heuer brutto wie netto Mehr-
einnahmen in Héhe von 0,2 Mrd S; sie wurden durch
hdhere Abgénge bei den Kapitalertrégen gerade aus-
geglichen Fir das gesamte Jahr 1979 errechnet sich
aus den kumulierten Monatswerten ein Handelsbi-
lanzdefizit von 80,4 Mrd S (1978: 52,0 Mrd 8) und ein
UberschuB bei den Dienstleistungen von 32,4 Mrd S
(1978: 28,8 Mrd 8). Das Defizit der Leistungsbilanz
stieg von 21,9 Mrd S im Jahr 1978 auf 259 Mrd S
Im langfristigen Kapitalverkehr flossen im Dezember
1.6 Mrd S ab; im Jahr zuvor hatte es einen Devisen-
zustrom von 0,9 Mrd S gegeben Dadurch erhdhte
sich der Nettokapitalexport im ganzen Jahr auf
B4 Mrd. S, verglichen mit einem Nettokapitalimport
von 20,1 Mrd S im Jahr 1978; zur Differenz von
26,5 Mrd S trugen die starkere Ausweitung der dster-
reichischen Auslandsforderungen mit 8,3 Mrd S und
die geringeren auslandischen Nettoveranlagungen in
Osterreich mit 18,2 Mrd S bei Die Statistische Diffe-

renz verzeichnete im Dezember mit 4,7 Mrd S einen
um 4,2Mrd. S hoheren Devisenverlust als im Ver-
gleichsmonat des vorigen Jahres. lhre unginstige
Entwicklung seit November halbierte die kumulierte
Statistische Differenz von 159Mrd. § 1978 auf
8,2 Mrd Sim Jahr 1978

Die offiziellen Wahrungsreserven wuchsen im Dezem-
ber um 14,9 Mrd S Nach Bereinigung um die liquidi-
tatsunwirksame Neubewertung des Wahrungsgoldes
Ende 1979 sowie um die Jahresultimotransaktionen
zwischen Qesterreichischer Nationalbank und Kredit-
apparat ergibt sich jedoch eine Abnahme der Wéah-
rungsreserven um 3 Mrd S im Dezember und um
19,1 Mrd. S im ganzen Jahr 1879 Mitte Februar be-
frug der Bestand an Notenbankreserven 78 Mrd S
Im monetéren Bereich wirkte die Zahiungsbilanzent-
wicklung auch im Dezember — wie fast wahrend des
gesamien Jahres 1979 — restriktiv. Gegenuber dem
Vormonat erhdhte der Kreditapparat zwar seine
durchschnittliche Notenbankverschuldung um
41 Mrd S auf 325Mrd S Dennoch schrumpfte die
von Saisoneinflissen bereinigte erweiterte Geldbasis
{Durchschnitt aus Tagesendstanden) gegeniber No-
vember um 2,2% auf den niedrigsten Wert seit Mai
1979. Die Geldmenge M7?° nahm saisonbereinigt
gleichfalls ab, M3‘ verzeichnete nur ein maBiges
Wachstum. Von den nichtgeférderten Einlagekatego-
rien gewannen einzig die Termineinlagen, die sich fast
zur Génze aus Geldmarktzertifikaten zusammenset-
zen, an Dynamik Bei den Direkikrediten setzte sich
mit einem Vorjahrsabstand von + 16,5% die Wachs-
tumsbeschleunigung der vergangenen Monate fort
Wiahrend dabei der auf Grund der Limes-Ill-A-Rege-
lung zuldssige Expansionsspielraum nicht voll aus-
genttzt wurde, wurden Kredite an unselbstindig Er-
werbstitige und Private starker ausgeweitet als er-
laubt Seit Inkrafttreten des Limes Il A im Juli 1979
wurden die Limesbestimmungen fur “Konsumkredite*
nun bereits das dritte Mal Uberschritten Die Wah-
rungsbehérden werden die aklivseitigen Kreditre-
striktionen auch im 1. Halbjahr 1980 aufrechterhalten
(“Limes IV*} Die zuldssige Kreditausweitung wird
nunmehr jedoch von jenem Kreditvolumen berechnet,
das nach den bisherigen Limes-Bestimmungen bis
31 Dezember 1979 héchstens erreicht werden
dlrfte; die erlaubten monatlichen Zuwachsraten blai-
ben mit 1,3% fir die Kredite insgesamt und 0,55% flr
"Konsumkredite® unverandert.

Die Steuereinnahmen des Bundes lagen im
Janner (brutto) um 1,1% unter dem Vorjahrsergebnis;
netto bfieben dem Bund um 8,2% weniger Der Ruck-
gang des Steuesraufkommens betraf nahezu alle wich-
tigen Steuern, ist jedoch zu einem erheblichen Teil
auf Sonderfaktoren zurlckzufiihren Unter den Steu-
ern vom Einkommen (—1,4%) brachte die Lohnsteuer
um 2,1% geringere Einnahmen als im Jénner des Vor-
jahres In diesen Mindereinnahmen spiegelt sich noch
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die Auswirkung der Lohnsteuersenkung, die Anfang
1979 in Kraft trat. Auch die gewinnabhangigen Steu-
ern brachten ein niedrigeres Aufkommen (—2,8%},
wobei zwischen den einzelnen Steuern erhebliche
Unterschiede bestanden Die Korperschaftsteuerein-
nahmen lagen um 14,8% héher als im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres, die Einkommensteuer stagnierte
nahezu (+0,8%), die Gewerbesteuern {—2,9%) und
vor allem die Kapitalertragsteuer dadmpften jedoch die
Einnahmen an gewinnabhéngigen Steuern erheblich
Der Ruckgang der Einnahmen an Steuern von der
Einkommensverwendung {—0,7%) wurde durch die
geringeren  Umsatzsteuereinnahmen  verursacht
{—-2,4% gegeniber dem Vorjahr). Die Mehrwert-
steuereinnahmen stagnierten {+ 0,1%), weil die hohe
Einfuhrumsatzsteuer des Vormonats zu entsprechen-
den Vorsteuerabzligen fithrte und damit im Berichts-
monat das Mehrwertsteueraufkommen dampfte Die
Investitionssteusr brachte zwar noch Resteinnahmen
{65 Mill. ), doch lagen die Einnahmen aus dieser
Steuer deutlich unter dem Vorjahrswert (237 Mili. S)
Die Abschwichung in den Umsatzsteuereinnahmen
konnte auch durch einen Zuwachs in den Ertrdgen
der speziellen Verbrauchsteuern (4 3,68%) nicht kom-
pensiert werden Unter ihnen brachten vor allem die
Tabaksteuer (+84%) und die Mineraldlsteuern
(+3,8%) hohere Einnahmen

Der Preisauftrieb hat sich zu Jahresbeginn auf der
GroBhandels- und Einzelhandelsstufe erheblich ver-
stérkt. Der Index der GroBhandelspreise stieg von
Dezember auf Janner um 1,8% Ein GroBteil der Stei-
gerung geht auf die starke Verteuerung der Saison-
waren zurdck (+12,4%) Unter den dbrigen Waren
trugen vor allem héhere Preise bei Textilien, Holz und
Holzhalbwaren, festen Brennstoffen, Nahrungs- und
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GenuBmitteln sowie bei Uhren und Schmuckwaren
(Goldwaren) zum Preisanstieg bei. Die Jahreszu-
wachsrate belief sich im Janner auf 8,7% {(IV. Quartal
5,4%), ohne Saisonwaren betrug die Steigerungsrate
6.8% (IV Quartal 6,3%) Davon gehen 2,1 Prozent-
punkte auf die Verteuerung von Mineraidlerzeugnis-
sen zurlck

Der Verbraucherpreisindex stieg im Janner gegen-
Uber dem Vormonat um 1,2% Scheidet man die Sai-
sonwaren aus, ergibt sich ein Anstieg um 0,9% Ge-
genlber Jinner 1978 erh&hte sich der Index um 5,0%
Der relativ starke Preisauftrieb bei Nichtsaisonwaren
im Jénner wurde vor allem durch die Anhebung von
Tarifen (elektrischer Strom, innerstadtische Verkehrs-
mittel, Dienstleistungen zur Gesundheitspflege) so-
wie durch Verteuerungen bej sonstigen Dienstleistun-
gen herbeigefihrt Im Gefolge der dramatischen Auf-
waértsentwicklung des Goldpreises in den letzten Mo-
naten zogen Uberdies auch die Preise fur den Gold-
dukaten kraftig an. Allein von Dezember auf Janner
erhdhte sich sein Preis um 40%; trotz ihres kleinen In-
dexgewichtes (0,352) trug diese Position 0,28 Pro-
zentpunkte zur Indexsteigerung bei. Der Verteuerung
des Golddukatens von Janner 1979 auf Janner 1880
um 147% entspricht ein Anstieg des Gesamtindex
(Jahresabstand 4+ 5%) um 0,6%.

Die Tarifpartner der Textilindustrie (ohne Tirol und
Vorarlberg) schlossen nach einer Laufzeit von einem
Jahr einen neuen Kollektivvertrag per 1 Mérz ab, in
dem die Tarifléhne um 6,3% erhdht wurden Die
Ist-L.8hne wurden um 4,9% hdher angesetzi

Georg Busch
Helmut Kramer
Abgeschlossen am 28. Februar 1980




