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M Starkeres Wachstum in risikoreichem Umfeld. Prognose fir 2016 und 2017

Christian Glocker

Nach dem geringen Wachstum im Jahr 2015 dUrfte die &sterreichische Wirtschaft 2016 und 2017
kraffiger expandieren. Die Vorlaufindikatoren geben zwar weiterhin keine nennenswerten Hin-
weise auf eine deutliche Konjunkturbelebung. Allerdings steigen aufgrund von Sonderfaktoren
die Konsumausgaben der privaten und &ffentlichen Haushalte betfrdchtlich und stUtzen so das
gesamtwirtschaftiche Wachstum. Das Bruttoinlandsprodukt dirfte in den Jahren 2016 und 2017
real um jeweils 1,7% zunehmen.

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010 — Konjunktur-
klima — Tourismus — AuBenhandel — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bauwirtschaft — Bin-
nenhandel — Private Haushalte — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Lohne -
Soziale Sicherheit — Entwicklung in den Bundesldndern — Staatshaushalt

Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2016
Angelina Keil

MasBiger Aufschwung im Osten — Neue Unsicherheiten durch geplanten EU-Austritt
GroBbritanniens

Mario Holzner (wiiw)

FUr die Wirtschaft der mittel-, ost- und sGdosteuropdischen Ladnder (MOSOEL) ist das internatio-
nale Umfeld insbesondere von der tradgen Erholung im Euro-Raum gekennzeichnet. Mittelfristig
wird das Trendwachstum des BIP in den MOSOEL bis zu 3% betfragen. Bestimmt wird es vor allem
in den ostmitteleuropdischen EU-L&dndern durch den Konsum der privaten Haushalte. In den
Landern des Westbalkans tragen auch Investitionen und Nettoexporte erheblich zur Expansion
bei. In der GUS und der Ukraine scheint die Konjunktur die Talsohle erreicht zu haben. Nach ei-
ner Phase der Stagnation kann auch dort ein leichtes Wachstum erwartet werden. Die Osterrei-
chische Wirtschaft profitiert nach wie vor von ihrer wirtschaftlichen Verflechtung mit den
MOSOEL. Direkte Auswirkungen des geplanten EU-Austrittes von GroBbritannien auf die Region
sind begrenzt; die indirekten Effekte auf die gesamte europdische Wirtschaft kdnnten betracht-
lich sein.

GroBunternehmen in der Sachgutererzeugung planen 2016 kraftige Ausweitung der
Investitionen. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2014

Martin Falk, Michael Klien, Gerhard Schwarz

GemdB den Meldungen der im WIFO-Investitionstest erfassten Unternehmen werden die Investi-
tionen in Osterreich 2016 mit zweistelliger Rate steigen (Hochschétzung). Der geplante Zuwachs
ist jedoch hauptsdchlich auf die Ausweitung der Investitionen groBer Unternehmen zurickzufUh-
ren, wdhrend kleine und mittlere Unternehmen mit einem leichten RUckgang rechnen. Insbe-
sondere die Hersteller von InvestitionsgUtern und von Nahrungs- und Genussmittel wollen ihre
Investitionen heuer deutlich anheben. In der Bauwirtschaft soll 2016 im Hochbau mehr und im
Tiefoau weniger investiert werden als im Vorjahr. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft rechnet das
WIFO 2016 mit einem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um real 1,9%.
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Christian Glocker

Starkeres Wachstum in risikoreichem Umfeld

Prognose fur 2016 und 2017

Starkeres Wachstum in risikoreichem Umfeld. Prognose fir 2016 und 2017

Nach dem geringen Wachstum im Jahr 2015 durfte die 6sterreichische Wirtschaft 2016 und 2017 kraftiger expandieren. Die Vor-
laufindikatoren geben zwar weiterhin keine nennenswerten Hinweise auf eine deutliche Konjunkfurbelebung. Allerdings steigen
aufgrund von Sonderfaktoren die Konsumausgaben der privaten und &ffentlichen Haushalte betrdchtlich und stitzen so das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum. Das Bruttoinlandsprodukt durfte in den Jahren 2016 und 2017 real um jeweils 1,7% zunehmen.

Stronger Growth in an Environment Fraught with Risk. Economic Outlook for 2016 and 2017

In 2016 and 2017, economic growth in Austria should pick up from the sluggish pace recorded in 2015. While leading indicators
still give no clear hint for a substantial revival of activity, private and public consumption are fuelled by one-off factors, thereby
supporting overall output growth. Gross Domestic Product is expected to gain 1.7 percent in volume, both in 2016 and 2017.

Kontakt:
Dr. Christian Glocker: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Christian.Glocker@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose enfsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen
siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar®, in diesem Heft und http://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturbericht
erstattung-Glossar.pdf » Abgeschlossen am 22. Juni 2016.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (Astrid.Czaloun@wifo.ac.at), Maria Riegler (Maria.Riegler@wifo.ac.af)

Nach einer trdgen Entwicklung in den letzten vier Jahren gewann das Wirtschafts-
wachstum in Osterreich zuletzt wieder an Schwung. Getragen wird es von einer Be-
lebung der Binnennachfrage, die von der ginstigen Beschdaftigungssituation und
den steigenden Einkommen der privaten Haushalte gestUtzt wird. Die Exportwirt-
schaft erhdlt dagegen wegen der zogerlichen Entwicklung des Welthandels nur be-
grenzte Impulse. 2017 durfte sie aber stérker Tritt fassen und einen Ausgleich fUr die
dann nicht mehr ganz so kraftige Expansion der Binnennachfrage bilden.

Unter diesen Bedingungen durfte das reale Bruttoinlandsprodukt 2016 und 2017 um
jeweils 1,7% zunehmen. Diese im Vergleich mit den letzten Jahren durchaus hohen
j@hrlichen Zuwachsraten sollten jedoch nicht Uber die Tatsache hinwegtduschen,
dass die zugrundeliegende Konjunkturdynamik 2016 noch gering ist. Vielmehr basiert
das kraftige Wachstum heuer zu einem wesentlichen Teil auf verschiedenen Sonder-
faktoren (Kalendereffekt, Steuerreform, Flichtlingszustrom); ohne diese wirde das
BIP nur geringfUgig starker wachsen als im Vorjahr.

Wesentlich dynamischer durfte die Konjunktur aus heutiger Sicht erst 2017 verlaufen;
tfrofz des Auslaufens der Sonderfaktoren im Laufe des Jahres 2016 wird die Wirtschaft
daher weiterhin kréftig wachsen. Dennoch durfte am Ende des Prognosehorizonts
die Normalauslastung noch nicht Gbertroffen werden, die Produktionslicke (Output-
Gap) wird auch Ende 2017 noch negativ sein. Vor allem der AuBenhandel sollte vor
dem Hintergrund einer Belebung des Welthandels und der Weltkonjunktur starker
zum heimischen Wachstum beitragen. In den USA wird das Wachstum vor allem im
Jahr 2017 wieder stérker anziehen, und &hnlich durfte sich die Erholung im Euro-
Raum fortsetzen. Zudem sollten die Rohstoffpreise die Talsohle bereits durchschritten
haben, sodass sich die Perspektiven fur die Schwellenldnder allmdhlich wieder bes-
sern. Somit wird aufgrund der Steigerung der heimischen Exporte 2017 der AuBBen-
handel wieder deutlich stérker zum Wachstum beitragen.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 455-467 455



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0.8 + 03 + 04 + 09 + 1,7 + 1,7
Nominell + 27 + 1.8 + 20 + 24 + 34 + I8
Herstellung von Waren'), real + 22 - 04 + 1,1 + 1,2 + 22 + 2.8
Handel, real - 1,6 - 02 - 05 + 1,7 + 32 i+ 33
Private Konsumausgaben, real + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 04 + 1,7 + 1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 1.3 - 03 - 02 + 0,5 + 1,9 + 2,0
AusrUstungen?) + 0,7 - 0,1 + 13 + 3,1 + 3,2 + 2,7
Bauten + 22 - 21 - 10 - 12 + 1,0 + 14
Sonstige Anlagensd) + 0,2 + 4,1 - 07 + 0,2 + 1,9 + 22
Warenexporte (laut Statistik Austria)
Real + 0,5 + 29 + 27 + 22 ¥ 25 + 4,5
Nominell + 1.5 + 1.8 + 1.8 + 27 + 26 + 53
Warenimporte (laut Statistik Austria)

Real - 09 - 01 + 1,0 + 4,0 + 3.3 + 42
Nominell + 0.7 - 1.0 - 07 + 2,4 + 28 + 5,1
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 473 + 6,29 + 638 + 864 + 9,55 +11,48

in%desBIP  + 1,5 + 1,9 + 1.9 + 2,6 + 27 + 32

Sekunddrmarktrendite?) in% 2.4 2,0 1,5 0.7 0,5 0.5
Verbraucherpreise + 2,4 + 2,0 + 1,7 + 0.9 = 1,1 + 1.8
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,9 5.4 5,6 5,7 5,9 6,1

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonens) 7.0 7.6 8.4 9.1 9.2 9.6
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1.4 + 0,6 + 07 + 1,0 + 1.4 + 1,2
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 22 - 13 - 27 - 12 - 17 - 1.5

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich mili-
térischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computer-
programme, Urheberrechte). — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). —
5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Personen mit aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten.

Ein moglicher Volksentscheid zugunsten eines Austritts GroBbritanniens aus der EU
sollte keine unmittelbaren Folgen fUr die heimische Exportwirtschaft nach sich zie-
hen, da fir den tatséchlichen Austritt eine Ubergangsfrist zur Neuordnung der Bezie-
hungen von bis zu zwei Jahren vorgesehen ist. Mogliche Turbulenzen auf den Finanz-
und Devisenmarkten kdnnten aber bereits zuvor negative Effekte ausldsen, die in
dieser Prognose aufgrund der hohen Unsicherheit jedoch nicht berUcksichtigt wur-
den.

Trotz des hdheren Wachstums im Prognosezeitraum sollte der Preisdruck nur méBig
zunehmen. Nach einer Teuerungsrate von 0,9% im Jahr 2015 wird der Verbraucher-
preisindex (VPI) 2016 um 1,1% und 2017 um 1,8% steigen. Schwankungen der Rohdl-
notierungen bilden weiterhin ein Risiko insbesondere fUr die Inflationsprognose, das
aber insgesamt ebenso wie die Risiken fir das Wirtschaftswachstum ausgeglichen
erscheint.

Uber den gesamten Prognosehorizont ist mit einer weiteren deutlichen Ausweitung
des Arbeitskrafteangebotes zu rechnen. Das Wachstum der Beschdaftigung kann die-
se Zunahme des Arbeitskraffeangebotes trotz vorteilhafter Entwicklung der Realwirt-
schaft nicht vollstdndig aufnehmen, sodass ein weiterer Anstieg der Arbeitslosenzah-
len zu erwarten ist. Die Arbeifslosenquote wird 2016 auf 9,2% und im Jahr 2017 weiter
auf 9,6% steigen.

1. Ausgangslage: gedampfte Entwicklung im Jahr 2015

456

2015 wuchs die Wirtschaft in Osterreich mit +0,9% gegentber dem Vorjahr zum vier-
ten Mal in Folge nur méBig. Die Konjunktur blieb im gesamten Jahresverlauf trége
mit unferjdhrig ann&hernd gleich groBen Wachstumsraten. Die inldndische Verwen-
dung trug 0,9 Prozentpunkte zum Wachstum bei, der AuBenhandel leistete hingegen
keinen Wachstumsbeitrag. Das internationale Umfeld war fUr die Osterreichische Ex-
portwirtschaft erneut schwierig, sodass die Exportdynamik verhalten blieb. In der

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 455-467 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Ausweitung der Importe spiegelte sich die langsam einsetzende Erholung der Investi-
tionstatigkeit.

Zum Jahreswechsel verdnderte sich die Dynamik der Nachfragekomponenten spUr-
bar. Wahrend sich das Wachstum der Exporte im |. Quartal infolge der Abschwa-
chung der Weltkonjunktur weiter verlangsamte und die Bruttoinvestitionen geringfu-
gig an Schwung verloren, zogen die Konsumausgaben deutlich an. Grund dieser
Entwicklung war eine betrdchtliche Steigerung des &ffentlichen Konsums. Hier schlu-
gen sich bereits die Ausgaben fur die Grundversorgung der Flichtlinge nieder, de-
ren Zahlim Verlauf des 2. Halbjahres 2015 stark gestiegen war. Auch der Konsum der
privaten Haushalte erhndhte sich zu Jahresbeginn deutlich. Ursache dieses Nachfro-
geschubes durfte die neuerliche Rohdlverbiligung (im Vorquartalsvergleich) gewe-
sen sein, die sich in einer Zunahme der Kaufkraft der ésterreichischen Haushalte nie-
derschlug. DarUber hinaus wirkte die aufgrund der Steuerreform verbesserte Ein-
kommensentwicklung positiv auf die Konsumnachfrage.

Die Angebotsseite entwickelte sich uneinheitlich. Vor dem Hintergrund der nur mé&-
Bigen Exportdynamik verlief die Industriekonjunktur im Vergleich mit frGheren Episo-
den verhalten. Von der Bauwirtschaft kamen erstmals vermehrt positive Impulse
(I. Quartal +0,3% nach +0,1% im IV. Quartal 2015). Ebenso unterstUtzten die Dienstleis-
tungsbereiche das Wirtschaftswachstum im |. Quartal deutlich starker als im Jahres-
durchschnitt 2015.

Die tradge Konjunktur, die weiterhin vorherrschende Unterauslastung der Gesamtwirt-
schaft (negative Produkfionslicke) sowie der erhebliche RiGckgang der Rohstoff-
preisnotierungen hielten 2015 die Preisdynamik niedrig (Inflationsrate +0,9%). Im Zu-
sammenspiel mit einer maBigen nominellen Lohndynamik (Nominalldhne brutto je
Beschdaftigungsverhdlinis +1,7%) ergab sich daraus ein geddmpftes Wachstum der
Nettorealléhne (+0,2%). Der Reallohnanstieg blieb damit leicht hinter dem Produktivi-
t@tswachstum (Stundenproduktivitédt der Gesamtwirtschaft +0,5%) zurlck, was die
preisiche Wettbewerbsfdhigkeit der &sterreichischen Wirtschaft nicht wesentlich
verdnderte.

Der &sterreichischen Wirt-
schaft fehlten in den letzten
Jahren expansive Impulse
sowohl aus dem Inland als
auch aus dem Ausland. Die
Konsumnachfrage der priva-
ten Haushalte stagnierte, die
heimischen Exporte entwi-
ckelten sich trége.

2. Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose berUcksichtigt Informationen Gber die Entwicklung der
Weltwirtschaft, der Rohstoffpreise, der Wechselkurse und der Zinss@tze, die bis Mitte
Juni 2016 verfugbar waren. Hinsichtlich der wirtschaftspolitischen Rahmenbedingun-
gen in Osterreich werden alle MaBnahmen einbezogen, die verabschiedet oder be-
reits hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung als wahrscheinlich einge-
stuft wurde.

2.1 Weltkonjunktur zieht an

Die Weltwirtschaft expandierte im |. Quartal 2016 &hnlich verhalten wie im IV. Quar-
tal 2015 und blieb somit erneut hinter den Erwartungen zurick. Zugleich zeichnete
sich eine Verlagerung der Wachstumskrafte ab: In einigen wichtigen Industrieldn-
dern blieb das Wirtschaftswachstum gedé&mpft. Neben Japan betrifft dies vor allem
die USA. Dies mag zum Teil einem RUckkoppelungseffekt der Nachfrageflaute in den
Schwellenldndern zuzuschreiben zu sein. Allerdings hatte die anndhernde Stagnati-
on der Wirtschaft in den USA im |. Quartal auch Ursachen in der Binnennachfrage.
Zugleich scheint sich die Konjunktur in vielen Schwellenlédndern nach der EintrGbung
2015 zuletzt stabilisiert zu haben. So dUrften in China die wirtschaftspolitischen BemU-
hungen um eine Konjunkturbelebung erste Erfolge gezeitigt haben. In Russland und
Brasilien schwdchte sich die Rezession deutlich ab. GemdB den vorlaufenden Indika-
toren dUrfte die Flaute in den Industriel&indern insgesamt rasch zu Uberwinden sein.
In den Schwellenl@ndern sollte infolge der erwarteten Festigung der Rohstoffpreise
und der konjunkturférdernden wirtschaftspolitischen MaBnahmen die Konjunktur
wieder an Dynamik gewinnen, doch bleiben die Wachstumsaussichten insgesamt
geddampft, die Prognosen wurden vor allem fir 2016 nochmals etwas nach unten
revidiert.
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Die Geldpolitik der EZB durfte
Uber den gesamten
Prognosehorizont expansiv
bleiben.
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Das WIFO prognostiziert vor diesem Hintergrund fUr 2016 ein Wachstum der Weltwirt-
schaft von 3,0% und fur 2017 eine spurbare Beschleunigung auf 3,4%. In einem Teil
der Absatzmdarkte der &sterreichischen Exportwirtschaft zeichnet sich 2016 eine
Wachstumsverlangsamung ab. Dies betrifft neben den USA und GroBbritannien vor
allem Schwellenlénder wie China sowie zahlreiche ostmitteleuropd&ische Léander (z. B.
Polen, Ungarn, Tschechien, Slowakei). Die deutlich niedrigeren Wachstumsraten er-
geben sich 2016 zum Teil aus einem unguUnstigen Jahresabschluss 2015 bzw. dem
I. Quartal 2016. Im Gegensatz dazu durfte die Konjunktur im Euro-Raum insgesamt
2016 etwas starker als zuletzt erwartet anziehen und damit fir die Gsterreichische Ex-
portwirtschaft vermehrt positive Impulse setzen. Vor allem in den vier groBen Euro-
Landern wird sich das Wachstum entweder beschleunigen (Frankreich, Italien) oder
so kr&ftig wie im Vorjahr bleiben (Spanien, Deutschland). Die Aufwdartstendenz wird
durch die Inlandsnachfrage gestdarkt. Die jUngsten Ergebnisse der Kreditumfrage im
Euro-Raum weisen auf eine Lockerung der Kreditrichtlinien hin, die vor allem den pri-
vaten Konsum und die Unternehmensinvestitionen stérken durfte. DarGber hinaus
sollte die anhaltende Lockerung der Fiskalpolitik wachstumssteigernde Impulse sef-
zen. Insgesamt durfte das reale BIP im Euro-Raum im Jahr 2016 um 1,6% und 2017 um
1.7% zunehmen.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt T 35 + 3.3 + 34 + 31 + 30 + 34
USA + 22 + 1.5 + 24 + 24 + 1.8 + 24
Japan + 1,7 + 14 + 00 + 06 + 0,5 + 0,5
EU 28 - 05 + 0.2 + 1.4 + 1.9 + 1.8 + 1.9

Euro-Raum (19 L&nder)) - 09 - 03 + 09 + 1,6 + 1.6 + 1.7
Deutschland + 04 + 03 + 1.6 + 1.7 + 1.6 + 1.7

5 EU-Lander?) + 04 + 09 + 30 + 35 + 22 + 33
China + 7.7 + 77 + 7.3 + 69 + 60 + 58

Welthandel, real + 1.6 + 25 + 29 + 1,6 + 1.9 + 2,5

Marktwachstum Osterreichs?) + 06 + 1.7 + 35 + 29 + 30 + 4,5

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) - 28 - 1.9 - 70 - 41,5 - 7 + 15
Ohne Rohdl - 14,4 - 6,1 - 62 - 19,6 - 3 + 6

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 111,6 108,7 99.0 52,5 48 57

Wechselkurs®) $ je Euro 1,286 1,328 1.329 1.110 1,10 1,15

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Irland, Griechenland, Spanien, Frank-
reich, Italien, Zypern, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowenien,
Slowakei, Finnland. - 2) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 3) Verdnderungsrate real der
Warenimporte der Partneridnder (laut Oxford Economics), gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. —
4) HWWI-Index, auf Dollarbasis. — 5) Jahresdurchschnitte aufgrund von Monatsdurchschnitten.

Die Rohdlpreise standen 2015 noch deutlich unter Druck. Anfang 2016 erreichten sie
einen Tiefstwert, seither ist eine Umkehrung dieser Entwicklung zu beobachten. Die
Aussicht auf eine Verringerung des Angebofsuberhanges mag dazu beigetragen
haben. Die Terminnotierungen, aus denen die Annahmen fur die Rohdlpreise abge-
leitet werden, zeigen fUr den Prognosezeitraum einen flachen Anstieg, die Rohdl-
preise bleiben daher auch 2017 niedrig. Wegen der erwarteten Aufwertung des Euro
gegenuber dem Dollar steigen sie auf Euro-Basis sogar noch etwas schwdacher.
Auch die Nofierungen anderer Rohstoffe hatten bis Jahresbeginn deutlich nachge-
geben, erholten sich seither aber ebenfalls wieder spurbar. Mit dem erwarteten An-
ziehen der Weltkonjunktur werden die Preise im Jahresdurchschnitt 2017 wieder stei-
gen.

2.2 Expansive Geldpolitik und Ausweitung des o6ffentlichen Konsums in
Osterreich

Die EZB ist verstarkt um expansive Impulse bemuUht. Der EZB-Rat beschloss zuletzt im
Méarz 2016 eine weitere Lockerung. In der Folge sanken die Zinssdtze von Staatsan-
leihen neuerlich spUrbar. Auch die Markterwartungen zur kUnffigen Zinsentwicklung
und die daraus abgeleiteten technischen Prognoseannahmen fur die kurzfristigen
ZinssGtze und die Rendite zehnjdhriger Staatsanleihen liegen auf sehr niedrigem Ni-
veau sowie unfter den Annahmen der vorangegangenen Prognosen.
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Die realwirtschaftlichen Auswirkungen der expansiven geldpolitischen Impulse durf-
ten generell gering sein. Daflr sprechen u. a. die Indikatoren zum AusmaB der "Li-
quiditatsfalle”, in der sich die Ladnder des Euro-Raumes derzeit befinden. DarUber
hinaus werden die Kreditzinssétze der Banken und ihre Entscheidung, einem Schuld-
ner mit hohem Risiko Kredite zu gewd&hren, schon seit lingerem nicht mehr von Rest-
riktionen und Kosten einer Refinanzierung bei der Notenbank beeinflusst. So gab im
WIFO-Konjunkturtest ein groBer Anteil der Unternehmen mit Kreditbedarf an, trotz des
vorteilhaften Zinsumfeldes Abstriche bezUglich der Kredithéhe oder der Konditionen
gemacht haben zu mussen. Knapp 30% der kreditsuchenden Unternehmen erhielten
zuletzt keinen Bankenkredit; dieser Anteil ist im Rahmen der Erhebungsreihe sehr
hoch.

Das FinanzmarkistabilitGtsgremium setfzte in seinen jungsten Sitzungen keine fUr die
Konjunktur relevanten MaBnahmen. Der antizyklische Kapitalpuffer wurde neuerlich
mit 0% festgelegt, da das ausstehende Kreditvolumen gemessen an der Entwicklung
des Bruttoinlandsproduktes noch immer deutlich unter seinem langjahrigen Trend
liegt. Im Gegensatz dazu werden jedoch weiterhin jene MaBnahmen gesetzt, die
sich gemdaB dem Umsetzungszeitplan der Bestimmungen in Basel lll ergeben. Sie sind
zwar eher struktur- als konjunkturorientiert, kbnnten jedoch in isolierter Betrachtung
kurzfristig fUr die Konjunktur relevante kontraktionére Effekte mit sich bringen. Vor
dem Hinftergrund der anhaltenden Liquiditdtsschwemme von seiten der EZB dUrften
sich aber daraus im aktuellen Umfeld keine wesentlichen Dadmpfungseffekte fur die
Kreditvergabedynamik ergeben.

Die Prognose fUr die Gesamtwirtschaft berUcksichtigt die fiskalpolitischen MaBnah-
men, die bereits verabschiedet oder zumindest hinreichend sperzifiziert wurden und
deren Umsetzung wahrscheinlich erscheint. Die Budgetbelastung durch Bankenhil-
fen halt im Prognosezeitraum an, wenn auch in deutlich geringerem AusmaB als in
den Vorjahren. FUr 2016 unterstellt die Prognose Ausgaben von 700 Mio. €, fir 2017
von 650 Mio. €. Weitere Kosten entstehen den &ffentlichen Haushalten durch die
Ausgaben fUr die Betreuung und Grundversorgung von FlUchtlingen. Sie erhéhen
primdr den &ffentlichen Konsum, aber auch Uber den RUckfluss sonstiger Transfers
des Staates die Konsumausgaben der privaten Haushalte. Die geschdatzten Ge-
samtausgaben fUr die Betreuung und Versorgung von Flichtlingen sowie fUr die
Mindestsicherung betragen aus heutiger Sicht 2016 1,0 Mrd. € und 2017 0,7 Mrd. €.
Hinzu kommen die im Bundesfinanzrahmen 2017 bis 2020 konkretisierten Mehrausga-
ben in den Bereichen Integration, Recht und Sicherheit. Insgesamt wird der Auf-
wand fOr 2016 und 2017 auf jeweils rund 2,1 Mrd. € geschdtzt. Die Prognose geht nun
von der Hochstgrenze von Asylantrégen fir die Jahre 2016 und 2017 aus, wie sie von
der Bundesregierung verlautbart wurde. Die leichte Aufwdartsrevision der erwarteten
Ausgaben ergibt sich im Wesentlichen aus einer korrigierten Einschdtzung der Asyl-
verfahrensdauer, die einen Anstieg der Zahl der Personen in der Grundversorgung
(Ganzjahresaquivalente) zur Folge hat.

Ubersicht 3: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2012 2013 2014 2015 2016 2017
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition - 22 -13 - 27 - 12 - 17 - 15
Primd&rsaldo des Staates laut VGR 0,6 1.3 - 02 1.2 0.5 0.4

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 0,6 0.2 0.2 - 00 - 02 - 03
Sekunddrmarktrendite?!) 2.4 2,0 1.5 0.7 0.5 0.5

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell - 15 + 1.7 + 1.2 - 28 + 0.9 + 0.5
Real - 1.5 + 2,1 + 1.5 - 27 + 1,0 + 04
Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Die heimische makropruden-
zielle Politik ist weiterhin um
eine Beschleunigung des
Kreditwachstums bemUht.

Den Belastungen der &ffent-
lichen Haushalte durch die
Tarifreform der Lohn- und
Einkommensteuer, durch die
Bankenhilfen und die Aus-
gaben fUr die Versorgung
und Betreuung von FlGchtlin-
gen steht eine guUnstige Ent-
wicklung insbesondere der
Zinsausgaben gegenuber.
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Die Tarifreform der Lohn- und Einkommensteuer sowie Vorzieheffekte bei Mehrwert-
steuver, Kapitalertrag- und Grunderwerbsteuer in das Jahr 2015 schlagen sich 2016
und 2017 mit entsprechenden Mindereinnahmen nieder. Eine Budgetbelastung ent-
steht auBerdem durch die Ausweitung der 6ffentlichen Investitionen in die Infrastruk-

tur.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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militdrischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Diesen zusatzlichen Belastungen steht die Enflastung der &ffentlichen Haushalte
durch nochmals deutlich niedrigere Finanzierungskosten fur die Staatsschuld gegen-
Uber. Insgesamt erwartet das WIFO 2016 einen Anstieg des Maastricht-Defizits auf
1,7% des Bruttoinlandsproduktes und 2017 einen RUckgang auf 1,5%.

3. Deutliche Aufhellung der Wachstumsaussichten

Die kraftige Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in Osterreich im |. Quartal
2016 ist angesichts der eher verhaltenen Weltkonjunktur und des eher trGben Bildes
der heimischen Vorlaufindikatoren bemerkenswert. Der WIFO-Konjunkturtest vom
Mai zeigt eine leichte Verbesserung der zuletzt schwachen Konjunkturbeurteilung.
Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur die Gesamtwirtschaft zog spUrbar an.
Dieser Anstieg wurde vor allem von den Dienstleistungsunternehmen getragen, wdah-
rend die fUr die Konjunktur wichtige Sachgutererzeugung nach wie vor Uberwie-
gend skeptisch ist. Der seit November 2015 rUckldufige Index der unternehmerischen
Erwartungen fiel im Mai nun etwas besser aus. Wie fUr den Index der Lagebeurtei-
lungen fiel der Anstieg des Erwartungsindex in den Dienstleistungsbranchen am
stérksten aus. In den SachgUterbranchen verbesserte sich der Erwartungsindex zu-
letzt ein wenig, blieb aber im negativen Bereich.

Das WKO-Wirtschaftsbarometer deutet fir die kommenden 12 Monate auf eine Be-
lebung der Geschdaftstdtigkeit hin, insbesondere beziglich Auftragslage, Kapazitats-
auslastung und Umsétze. In Bezug auf die Investitionen duBern sich die Unternehmen
zurUckhaltend; der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen liegt weiterhin
leicht im negativen Bereich. Ersatzinvestitionen dominieren — nur 36% der Unterneh-
men geben Neuinvestitionen als Hauptmotiv fUr ihre Investitionspldne an. Als Grinde
fUr Neuinvestitionen werden vor allem Innovation und Digitalisierung (63%) und die
steigende Kapazitatsauslastung (57%) genannt. 30% der Unternehmen planen hin-
gegen in den kommenden 12 Monaten keine Investitionen.

Der Indikator fur das Konsumentenvertrauen laut Konjunkturtest der Europdischen
Kommission stieg zuletzt ebenfalls etwas, lag aber weiterhin auf sehr niedrigem Ni-
veau.

Die Konjunkturaussichten haben sich damit insgesamt aufgehellt, wenngleich nur
maBig und auf niedrigem Niveau. Die aktuelle Grunddynamik der Konjunktur ist do-
her weiterhin verhalten und durfte sich im Jahresverlauf 2016 nur langsam verstér-
ken.

3.1 2016 kraftigeres BIP-Wachstum durch Sondereffekte

Unter den aktuellen internationalen und wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
sollte sich die bereinigte Jahreswachstumsrate des realen BIP nach +0,8% im Jahr
2015 auf +1,5% im Jahr 2016 und +1,8% 2017 verstérken (Abbildung 2 und Uber-
sicht 4). Nach einem méBigen Uberhang aus dem Jahr 2015 ergibt sich die kréftige
Expansion fur das laufende Jahr vor allem aus der hohen Jahresverlaufsrate. Im Jahr
2017 prégen sowohl ein gréBerer Uberhang aus 2016 als auch eine noch héhere
Jahresverlaufsrate das Wachstum. Die unbereinigten Wachstumsraten im Jahres-
durchschnitt ergeben aufgrund der unterschiedlichen Zahl von Arbeitstagen (u. a.
aufgrund des Schalttages) dagegen mit jeweils +1,7% fUr beide Prognosejahre ein
etwas anderes Wachstumsprofil (Ubersicht 4).

Diese relativ hohen Wachstumsraten sollten jedoch nicht darUber hinwegtduschen,
dass die zugrundeliegende Konjunkturdynamik 2016 noch trége ist. Das kraftige
Wachstum geht 2016 zu einem wesentlichen Teil auf Sonderfaktoren zurGck (Kalen-
dereffekt, Steuerreform, FlGchtlingszustirom). Ohne diese wdre die jahrliche BIP-
Wachstumsrate deutlich niedriger und nur geringfigig héher als im Vorjahr. 2017 soll-
te sich jedoch mit der Verbesserung des weltwirtschaftlichen Umfeldes die Konjunk-
turdynamik in Osterreich deutlich verstérken:; trotz des Auslaufens der Sonderfaktoren
im Laufe des Jahres 2016 ist daher 2017 mit einer kraffigen Konjunkturbeschleuni-
gung und somit einem gleich hohen BIP-Wachstum zu rechnen.
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Aufgrund von Sonderfakto-
ren wuchs die &sterreichi-
sche Wirtschaft zuletzt stGrker
als die weiterhin schwache
Grunddynamik der Konjunk-
tur erwarten lie. Dank der
Verbesserung der Rahmen-
bedingungen wird die Kon-
junktur im Prognosezeitraum
jedoch anziehen.
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Ubersicht 4: Technische Anmerkungen zur Wachstumsprognose des realen BIP

2014 2015 2016 2017
Wachstumsiberhang') Prozentpunkte + 04 + 01 + 04 + 06
Jahresverlaufsrate?) in% + 0.1 + 1.2 = 1.7 + 1.9
Jahreswachstumsrate + 04 + 09 + 1.7 + 17
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 05 + 08 + 1,5 + 1.8
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 01 + 0,1 + 02 - 01

Q: WIFO. 2016 und 2017: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des
Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des V. Quartals
des Vorjahres bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresverdnderung im IV. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 3) Trend-Konjunktur-Kompo-
nente. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalttages.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich

BIP real, Trend-Konjunktur-Komponente
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Q: WIFO.

Da das erwartete Trendwachstum (2016 und 2017 jeweils rund 1,3%) unter der prog-
nostizierten BIP-Wachstumsrate liegt, wird die gesamtwirtschaftliche Kapazit&tsaus-
lastung spuUrbar steigen. Dennoch durfte die Normalauslastung am Ende des Prog-
nosehorizonts noch nicht Ubertroffen werden; die Produktfionslicke (Output-Gap)
wird daher auch Ende 2017 negativ und noch nicht ganz geschlossen sein.

3.2 Positive Entwicklung aller Nachfragekomponenten

Eine wichtige Bedingung fur die gUnstigen Perspektiven der &sterreichischen Wirt-
schaft im Jahr 2017 ist eine Belebung der Exporte. Derzeit stehen dem die geddmpf-
tfen Konjunkturaussichten wichtiger Osterreichischer Handelspartner entgegen. Vor
diesem Hintergrund durfte der Wachstumsbeitrag der Neftoexporte im Jahr 2016 ge-
ringfugig negativ ausfallen, da das Importwachstum jenes der Exporte Ubertreffen
durfte. Mit dem Auslaufen der Sondereffekte und der damit verbundenen Verlang-
samung des Konsumwachstums wird sich das von der Binnennachfrage getriebene
Importwachstum 2017 abschwédchen, wdhrend sich andererseits das Exportwachs-
fum aufgrund der spurbaren Belebung des Welthandels und der Weltkonjunktur be-
schleunigen durfte.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr

in%
Konsumausgaben insgesamt 222,17 223,66 227,43 230,12 + 03 + 0.7 + 1.7 + 1,2
Private Haushalte!) 161,18 161,81 164,50 166,62 +00 +04 +17 + 13
Staat 61,00 61,86 6295 6351 +08 +14 +18 +09
Bruttoinvestitionen 69,90 6979 7112 7254 -16 -02 +19 +20
Bruttoanlageinvestitionen 68,61 68,94 70,26 71,66 -02 + 05 + 1.9 + 20
AusrUstungen?) 23,51 2422 2500 2567 + 13 + 31 32 2
Bauten 31,38 31,00 31,31 31,75 -10 -1.2 + 1.0 + 1,4
Sonstige Anlagend) 13,75 13,78 14,04 1434 -07 +02 +19 +22
Inléndische Verwendung 293,50 296,25 301,82 30596 - 0,1 + 09 + 1.9 + 1.4
Exporte 166,64 169,38 173,93 181,24 + 2,1 + 1,6 +27 + 42
Reiseverkehr 12,60 13,04 13.36 1356 -00 + 3,5 + 25 + 1.5
Minus Importe 152,86 155,69 160,41 166,45 + 13 + 1,9 + 30 4+ JL
Reiseverkehr 6,29 593 5,85 585 +28 -546 - 1.4 + 00
Bruttoinlandsprodukt 307,26 309,91 31531 320,69 + 04 +09 *# 17 # 17
Nominell 329,30 337,29 34891 361,14 +20 +24 +34 +35

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Ein-
schlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte).

Ubersicht 6: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr
in %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,02 3.75 3,75 375 +4, -67 00 *00
Herstellung von Waren einschlieBlich
Bergbau 55,15 5581 57,04 5864 +1,1 +12 +22 +28
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 8,62 8,80 8,93 916 +26 +22 +15 +25
Bau 1620 16,19 1639 1660 -20 -00 +12 +13
Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kfz 3440 3499 3611 3730 -05 +17 +32 +33
Verkehr 1487 14,77 1491 1514  -1,1 -07 +10 +15
Beherbergung und Gastronomie 1323 13,31 13,61 1382 +06 +06 +23 +1,5
Information und Kommunikation 8,72 8,58 8,66 879 -27 -17 +1,0 +1.5
Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 11,55 11,54 11,36 1125 -1,5 -02 -1.5 -10

GrundstUcks- und Wohnungswesen 26,44 27,07 27,61 28,10 +28 +24 +20 +18
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 2612 2578 2614 2667 +12 -13 +14 +20
Offentliche Verwaltung?) 47,46 48,17 4909 4933 -02 +15 +19 +05
Sonstige Dienstleistungen3) 7.66 7.75 7,84 797 +04 +13 +1,2 +1,6
Wertschoépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 274,40 276,42 281,30 28625 +03 +07 +18 +18
Bruttoinlandsprodukt 307,26 30991 31531 320,69 +04 +09 +17 +17
Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R
bis U). — 4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Das hohe Importwachstum ist 2016 erheblich von der ginstigen Entwicklung der In-
vestitionen und des Konsums gepragt. Die Einkommensteuerreform und die (defizitfi-
nanzierte) Ausweitung der éffentlichen Ausgaben fur FIGchtlinge erhdhen den priva-
ten und den &ffentlichen Konsum betréchtlich. Die positiven Effekte der Einkommen-
steuerreform werden vor allem im Laufe des Jahres 2016 wirksam. lhre Einschdtzung
bleibt gegenuber der WIFO-Prognose vom Marz 2016 unverdndert. Im Jahr 2016 wird
zudem das verfugbare reale Haushaltseinkommen auch dank der niedrigen Inflation
zusatzlich wachsen und einen spUrbaren Anstieg sowohl des privaten Konsums als
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Das Wachstum der Gesami-
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der Realwirtschaft nicht voll-
standig aufnehmen, die Ar-
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zeitraum weiter.
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auch der Sparquote erlauben. Mit +1,7% 2016 und +1,3% 2017 wird der reale private
Konsum deutlich starker ausgeweitet als in den lefzten Jahren.

Die AusrUstungsinvestitionen wuchsen bereits im Jahresverlauf 2015 kraftig. Beguns-
tigt durch einen hohen Uberhang aus dem Vorjahr dirften die Ausristungsinvestitio-
nen somit 2016 um 3,2% und 2017 weiter um 2,7% zunehmen. Dies ist vor dem Hinter-
grund der gesamtwirtschaftlichen Wachstumsbeschleunigung, der Aufhellung der
Vorlaufindikatoren fUr die Investitionsentwicklung, des hohen Geldvermdgens der
Unternehmen und der vorteilhaffen AuBenfinanzierungsbedingungen eine eher vor-
sichfige Einsch&tzung. Das Wachstum der Bauinvestitionen durfte sich im Prognose-
zeitraum beschleunigen (2016 +1,0%, 2017 +1,4%).

3.3 Arbeitslosenquote steigt trotz krdaftiger Beschdaftigungsausweitung in
beiden Prognosejahren

Mit der deutlichen Wachstumsbelebung im Jahr 2016 wird sich der Beschaftigungs-
anstieg weiter erhdhen. Die gunstigen Beschaftigungsdaten einerseits und der starke
Anstieg der Zahl der offenen Stellen andererseits bestdtigen diese Einschdtzung. Vor
diesem Hintergrund prognostiziert das WIFO fur 2016 und 2017 eine Ausweitung der
unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 1,4% und 1,2%. Das Arbeitsvolumen der Er-
werbstatigen wird mit jeweils +0,9% ebenfalls in beiden Jahren spUrbar zunehmen,
wenngleich etwas schwdcher als die Beschdaftigung.

Ubersicht 7: Arbeitsmarkt

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften
Aktiv Erwerbstatige’) + 50,1 +292 +31,8 +410 +530 +470
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) + 47,2 + 21,2 + 23,8 + 33,2 + 48,0 + 42,0
Ver&nderung gegen das Vorjahr in% + 14 + 06 + 07 + 10 + 14 + 12
Inléndische Arbeitskréfte + 90 -85 - 81 + 63 +130 + 90
Ausladndische Arbeitskrafte + 38,1 +297 +320 +270 +350 +330
Selbstandige?) + 29 +80 + 80 + 78 + 50 + 50
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +180 +235 +33]1 +523 +378 +342
15- bis 59-Jahrige +223 +272 +337 +446 +226 +152
Erwerbspersonen?) +640 +558 +640 +760 +630 +660
Uberhang an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose (laut AMS) +139 +266 +322 +350 +100 +190
Stand in1.000 260,6 287,2 319.4 354,3 364,3 383.3
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 66,6 73,5 753 65,1 711 81,1
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)s) 4,9 5.4 5,6 57 59 6,1
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,2 6,8 7.4 8,1 8.2 8,5
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7.0 7.6 8.4 9.1 9.2 9.6
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!)) 67,2 67.4 67,6 67,7 68,2 68,6
Erwerbstatige’)¢) 71,4 71.4 71,1 71,1 71,6 71,9

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Ar-
beitslose. — 5) Labour Force Survey. — ¢) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-Jahrige).

Das Arbeitskrafteangebot wird Uber den gesamten Prognosehorizont weiter kraftig
zunehmen. DafUr sind mehrere Faktoren ausschlaggebend: Die aufgrund vergan-
gener Pensionsreformen steigende Erwerbsquote dlterer Arbeitskrafte sowie die an-
haltend zunehmende Erwerbsbeteiligung von Frauen werden das Arbeitskraftean-
gebot erhdhen; zugleich ist mit einem anhaltenden Zustrom ausl@ndischer Arbeits-
krafte im Rahmen der traditionellen Migration zu rechnen. Zudem durfte sich die Zahl
der in Osterreich Asylberechtigten im Prognosezeitraum deutlich erhéhen. Derzeit
steigt die Zahl der beim AMS erfassten Asylberechtigten und subsidiér Schutzberech-
figten nur maBig. Es ist schwierig zu beurteilen, wie schnell der RUckstau an Asylan-
frégen abgearbeitet sein wird, wann eine deutliche Beschleunigung einsetzen wird
und wie sich der dadurch bedingte Anstieg der Arbeitslosigkeit auf die Jahre 2016
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und 2017 verteilen wird. Die WIFO-Prognose unterstellt, dass die Zahl der positiven
Asylentscheidungen im weiteren Jahresverlauf zunimmt und 2016 deutlicher als bis-
her zu einer Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes beitragen wird. Ein erheblicher
Teil des ursprunglich fir 2016 erwarteten Anstieges durfte allerdings erst im Jahr 2017
wirksam werden. Da das Wachstum der Beschdaftigung die Zunahme des Arbeitskréf-
teangebotes frotz vorteilhafter Entwicklung der Realwirtschaft nicht vollstdndig auf-
nehmen kann, dirfte die Arbeitslosigkeit Gber den gesamten Prognosehorizont wei-
ter steigen. Die Arbeitslosenquote erhdht sich somit in erster Linie aufgrund des deut-
lichen Anstieges des Arbeitskrafteangebotes 2016 auf 9,2% und 2017 auf 9,6%.

Ubersicht 8: Produktivitét

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 038 + 03 + 04 + 0,9 + 1,7 + 1,7
Geleistete Arbeitsstunden’) - 03 - 05 + 04 + 04 + 0,9 + 09
Stundenproduktivit&t?) + 1,1 + 038 - 0,1 + 05 + 038 + 0.8
Erwerbstatige?) + + 06 + 1,1 + 05 + 13 + 1,2
Herstellung von Waren
Produktion4) + 24 - 04 + 1,3 + 1,5 + 22 + 28
Geleistete Arbeitsstunden?) + 1,1 - 07 - 00 + 04 + 0,1 + 0,0
Stundenproduktivit&t?) + 1, + 03 + 1,3 + 1,1 + 2,1 + 28
Unselbsténdig Beschdaftigte?) + 1,5 - 03 + 0,2 - 02 + 0,0 + 0,0

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbstdndige und Selbstdndige laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnis-
se). — 4) Nettoproduktion, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. —
é) Laut VGR (Beschaftigungsverhdltnisse).

3.4 Preisauftrieb beschleunigt sich deutlich

Im Prognosezeitraum durfte sich der Preisauftrieb gemessen am Verbraucherpreisin-
dex ausgehend von 0,9% im Jahr 2015 auf 1,1% und 1,8% in den Jahren 2016 und
2017 beschleunigen. Ausschlaggebend sind daflr externe wie auch interne Fakto-
ren. Sowohl die Importpreise von Rohstoffen als auch die Preise der Warenimporte
haben steigende Tendenz. Zugleich prégen interne Faktoren wie die Anhebung des
ermdaBigten Umsatzsteuersatzes im Rahmen der jungsten Steuerreform und die deut-
liche Zunahme der Binnennachfrage die Preisdynamik. DarUber hinaus wird sich die
Produktionslicke (Output-Gap) im gesamten Prognosezeitraum nicht schlieBen,
aber deutlich kleiner werden. Der von der negativen Produktionslicke ausgehende
inflationsd@mpfende Einfluss durfte damit abebben. Im Gegensatz dazu wird der
Bruttoreallohnzuwachs pro Kopf im Prognosezeitraum hinter der ProduktivitGtsent-
wicklung zurGckbleiben, sodass von den Lohnkosten kein weiterer Preisdruck ausge-
hen sollte.

Ubersicht 9: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
L&hne und Gehdlter pro Kopf!)

Nominell, brutto +27 +1.9 +1.4 +1.7 +1.4 +1,6
Real?)
Brutto +03 -0.1 -0.3 +0.8 +0,3 -02
Netto -00 -0,5 =11 +0,2 +28 -03
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft +3.0 +2.2 +2.2 +1.4 +1,0 +1,1
Herstellung von Waren +2.7 +2,5 +1.2 +0.8 -0.3 -07
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell -1.7 +1,8 +1,2 -27 +1.0 +0.5
Real -1.6 +22 1,5 -27 +1,1 +0,3

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Je Beschdaftigungsverhdlinis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem
VPI.
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Ubersicht 10: Konsum, Einkommen und Preise

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben!) + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 0,4 + 1,7 + 1,3
Dauerhafte KonsumgUter + 0,7 - 30 - 05 - 1.4 + 2,0 + 2,5
Nichtdauerhafte KonsumguUter und
Dienstleistungen + 05 + 0.4 + 0,1 + 0,6 + 1.6 + 1.2
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 2,0 - 20 + 0,5 - 0.6 + 22 + 15
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 9.2 7.3 7.8 6,9 7.4 7.5
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8.5 6.6 7.0 6,1 6.5 6.7
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inlédndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 00 - 1.2 + 0.3 + 2,0 + 22 + 2,5
In%
Inflationsrate
National 2,4 2,0 1.7 0,9 1.1 1.8
Harmonisiert 2,6 2.1 1.5 0.8 1.1 1.8
"Kerninflation?) 2.3 2.3 1.9 1.7 1.6 1.6

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

3.5

Neben der Prognose der wahrscheinlichsten Entwicklung (Basisprojektion) ist die Be-
urteilung der qualitativen und quantitativen Risiken ein zentraler Bestandteil der
Prognose. Dies betrifft nicht nur die erw&hnten exogenen Annahmen, sondern auch
andere Unsicherheitsfaktoren, mit denen Punktschdtzungen behaftet sind. Deshalb
werden neben den Punktprognosen auch Unsicherheitsmargen fir einige Indikato-
ren berechnet (Abbildung 3).

Die internen Risikofaktoren fur 2016 ergeben sich in erster Linie aus den Sondereffek-
ten (FlUchtlingszustrom, Steuerreform). Die unferstellte Zahl von Asylantr&égen orien-
tiert sich an der von der &sterreichischen Bundesregierung offiziell verlautbarten
Hochstzahl von Asylanfragen fur die Jahre 2016 und 2017, die deutlich niedriger ist
als im Mdarz angenommen. Die tatsdchliche Entwicklung wird jedoch wohl von einer
Vielzahl von Faktoren abhdngen, die aus heutiger Sicht schwierig einzuschatzen
sind. Unklar ist in diesem Zusammenhang, ob die jungste Vereinbarung der EU mit
der TUrkei Uber die Aufnahme von FlUchtlingen eingehalten oder vor dem Hinter-
grund der aktuellen politischen Spannungen ausgesetzt wird. Angesichts dieser unsi-
cheren Entwicklung kénnen im Rahmen dieser Prognose nur vorldufige Annahmen
for die Zahl der in Osterreich gestellten Asylantrage getroffen werden.

Das Risikoumfeld

Die externen Risiken fUr die Prognose sind weiterhin nach unten gerichtet: Vor dem
Hintergrund des auBenwirtschaftlichen Umfeldes kdnnte einerseits der Aufschwung
in einigen rohstoffexportierenden Schwellenldndern schwdcher ausfallen als hier un-
terstellt. Auch die Konjunkturdynamik einiger wichtiger Industrieldnder kdnnte etwas
Uberzeichnet sein; insbesondere wird ein Risiko im Ergebnis des Referendums Uber
einen EU-Austritt GroBbritanniens am 23. Juni 2016 gesehen, das erhdhte Finanz-
marktturbulenzen mit méglichen adversen Konsequenzen fur die Realwirtschaft
nach sich ziehen kénnte; erste Hinweise darauf gibt der implizite VolatilitGtsindex des
Euro STOXX 50 (VSTOXX), der im Laufe der Prognoseerstellung signifikant gestiegen
ist. SchlieBlich kénnten schwelende geopolitische Spannungen wieder stérker auf-
flammen und die Weltkonjunktur démpfen.
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Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fUr die Prognose von BIP, VPl und
Arbeitslosenquote

Q: WIFO. Unsicherheitsmargen berechnet auf Grundlage redalisierter Prognosefehler aus der Vergangen-
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B KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlauterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Moéglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

RiUckfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegentber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat ge-
lieferten und auch von Statistik Austria verdffentlichten "saison-
und arbeitstdgig bereinigten Verdnderungen" der vierteljahrli-
chen BIP-Daten bereinigt das WIFO diese zus&tzlich um irregu-
|Gre Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente
bezeichneten Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und
machen Verdnderungen des Konjunkturverlaufes besser inter-
pretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegenlUber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den akfuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frher an. Die Daten
untferliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiuberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterjGhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-

rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des
Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate
des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GroBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdtzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werfe nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefihrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherprei-
se gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)

ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géingigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber
87% der im Osterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2015) enthaltenen GuUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 6&sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung
ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unferneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
at). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstdn-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zdhlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Pra-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Z&hler bertcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen mit aufrechtem Dienstver-
hdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenz-
dienst leisten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl
der "unselbstdndig akfiv Beschaftigten'.
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HMEine Analyse der Wettbewerbs-
fahigkeit Osterreichs im bilateralen
Handel mit den USA (TTIP)

FUr die Analyse der Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs im Warenhandel mit
den USA vor dem Hintergrund des moglichen Abschlusses der "Transatlanti-
schen Handels- und Investitionspartnerschaft" (TTIP) zwischen der EU und den
USA wurde eine datengestUtzte, qualitative Einschdtzung der Integrations-
wirkung eines Freihandelsabkommens mit den USA in der &sterreichischen
SachguUtererzeugung vorgenommen. Besonderes Augenmerk wurde dabei
auf die Wettbewerbsfahigkeit einzelner Branchen im bilateralen Handel mit
den USA gelegt. Wie die in der Studie prdsentierfe umfassende empirische
Evidenz zeigt, wdre das Abkommen TTIP fUr die Osterreichische SachgUterer-
zeugung vorteilhaft. Der bilaterale Warenhandel mit den USA entwickelte
sich bereits in den vergangenen 15 Jahren fir Osterreich sehr gUnstig,
wenngleich SchlUsselbranchen infolge der jUngsten Wirtschaftskrise an Wett-
bewerbsfdhigkeit eingebUBt haben. Diese Entwicklung dirfte anhalten und
durch TTIP méglicherweise sogar beschleunigt werden. Freihandelsabkom-
men schwdchen die strukturverhértende Wirkung lokaler externer Effekte ab
und k&nnen sich damit positiv auf den Strukturwandel in der 6sterreichischen
SachguUtererzeugung auswirken. Dieser zusatzliche (aber nicht sehr starke)
Effekt von Freihandelsabkommen wurde in bisherigen Studien nicht festge-
stellt, kdnnte aber fUr die &sterreichische Sachgutererzeugung, fUr die in der
Vergangenheit wiederholt eine Strukturverhdrtung diagnostiziert wurde, be-
deutend sein.

¢ Einleitung

o Auswirkungen von TTIP auf den Warenhandel Osterreichs nach Branchen
und Produkigruppen: Uberblick iiber bestehende Studien

o Datengrundlage der vorliegenden Analyse
¢ Relevante Fakten iiber den 6sterreichischen Warenhandel mit den USA

¢ Determinanten der Wettbewerbsfdahigkeit 6sterreichischer Warenexporte
relativ zu den USA auf Branchenebene

¢ Schdatzung von Exportpotentialen im Warenhandel zwischen den USA und

Im Auftrag des Bundeskanzler- Osterreich anhand eines partialanalytischen Gravitationsmodells
amtes ¢ Mdrz 2016 « 128 Seiten
80 € * Kostenloser Download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/58723
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmit-
telbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich aktu-
elle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website

(http://www.wifo.ac.at/daten).
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Ubersicht 2:  Verbraucherpreise
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Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung

. von Waren
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Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-FrGhindikator

Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten

Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die
SachguUtererzeugung

Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschaftigung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2013 2014 2015
IIl. Qu.

OECD insgesamt 7.9 7.4 6,8 6,9
USA 7.4 6,2 5.3 5.4
Japan 4,0 3.6 3.4 3.4
Euro-Raum 12,0 11,6 10,9 11,0
Belgien 8.5 8,6 8,5 8,7
Deutschland 5.2 5.0 4,6 4,7
Irland 13,1 11,3 9.4 9.6
Griechenland 27.5 26,6 25,0 25,0
Spanien 26,1 24,5 22,1 22,5
Frankreich 10,3 10,3 10,4 10,4
Italien 12,1 12,6 11,9 12,2
Luxemburg 58 6,0 6,5 6,5
Niederlande 7.3 7.4 6,9 6,9
Osterreich 53 5.6 57 58
Portugal 16,4 14,1 12,6 12,5
Slowakei 14,2 13.2 11,5 11,5
Finnland 8.1 8,7 9.3 9.3
Tschechien 7.0 6,1 5.1 5.1
Ungarn 10,1 7.8 6,8 7.0
Polen 10,3 2.0 7.5 7.5
Schweiz 4,4 4,5 4,6 4,2

Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

Verkehr
Ubersicht 19: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 20: Zinssatze, Bankeinlagen und -kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 25: Tariflhne

Ubersicht 26: Effektivverdienste

Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in
Jahren

Ubersicht 30: Beitrige des Bundes zur Pensionsversicherung

Entwicklung in den Bundesléndern

Ubersicht 31: Tourismus - Ubernachtungen

Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 34: Beschd&ftigung

Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

2015 2016 2015 2016
I.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- Janner Februar Mdarz April Mai
ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)
6,7 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4 6,3
52 5,0 4,9 5,0 4,9 4,9 5,0 5,0 4,7
3.4 3.3 3.2 &) 3.2 8,3 3.2 3.2 3.2
10,7 10,5 10,3 10,4 10.4 10,3 10,2 10,2 10,1
8.1 8,6 8.2 8,6 8.4 8,2 8.1 8.3 8.4
4,6 4,5 4,3 4,4 4,4 4,3 43 4,3 4,2
9.1 9.0 8.3 8.9 8.6 8.3 8.1 7.9 7.8
24,8 24,4 24,2 24,2 24,4 24,2 24,1 .
21,6 20,9 20,4 20,7 20,5 20,4 20,3 20,1 19.8
10,5 10,2 10,1 10,2 10,1 10,2 10,0 9.9 9.9
11,6 11,6 11,6 11,7 1.7 11,7 11,5 11,6 11,5
6,5 6,5 6,3 6,5 6,3 6,3 6,3 6,3 6,2
6,8 6,7 6,5 6,6 6,5 6,5 6,4 6,4 6,3
57 59 6,0 6,0 6,1 6,1 59 59 6,1
12,3 12,3 12,1 12,2 12,1 12,2 12,0 11,6 11,6
11,3 10,9 10,2 10,7 10,4 10,2 10,1 10,1 10,0
9.4 9.4 9.1 9.3 9.2 9,1 9.1 9.0 9.0
4.8 4,5 4,2 4,5 4,3 4,2 4,1 4,1 4,0
6,6 6,3 57 6,1 59 87/ 5,6 81,5
7.4 7.1 6,5 6,9 6,7 6,5 6.4 6,3 6,3
4,9 4,7 51 . . . . .

Q: OECD, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at

470

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 470-482

WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- Janner Februar Marz Agpril Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt +16 + 17 +06 +06 +06 +07 +10 +08 + 11 +09 +08 + 08 + 07
USA +15 +16 +01 -00 +01 +05 +11 +07 +13 +10 +08 + 1,1 + 10
Japan + 04 27 +08 +05 +02 +03 +01 +02 -01 +03 =00 -03 -04

Harmonisierter VPI

Euro-Raum +13 +04 +00 +02 +01 +02 +00 +02 +03 -02 -00 -02 -01
Belgien +12 +05 +06 +07 +08 +13 +15 +14 +18 + 11 + 16 + 15 + 16
Deutschland +16 +08 +01 +04 +00 +02 +01 +02 +04 -02 +01 -03 =00
Irhand +05 +03 -00 +01 +01 00 -03 +02 =00 -02 -06 -02 -02
Griechenland -09 -14 -11 -14 -08 +01 -02 +04 -01 +01 -07 -04 -02
Spanien +15 -02 -06 -03 -06 -05 -08 -01 -04 -10 -10 -12 =11
Frankreich +10 +06 +01 +03 +01 +02 +00 +03 +03 -01 -01 =01 + 01
Italien +12 +02 +01 +01 +03 +02 -00 +01 +04 -02 -02 04 - 03
Luxemburg +17 +07 +01 +03 +00 +04 -02 +09 +04 -03 -06 -06 - 06
Niederlande +26 +03 +02 +04 +05 +04 +04 +05 +02 +03 +05 -02 -02
Osterreich +21 +15 +08 +10 +09 +07 +10 + 11 + 14 + 10 + 06 + 06 + 06
Portugal +04 -02 +05 +07 +08 +05 +05 +03 +07 +02 +05 +05 + 04
Slowakei +1%5 -01 -03 -01 -03 -05 -05 -05 -06 -03 -05 -04 -07
Finnland +22 +12 -02 +00 -03 -03 -00 -03 +00 -01 -00 +03 + 03

Tschechien +14 +04 +03 +07 +03 00 +04 -01 +05 +05 +03 +05 %00

Ungarn +17 +00 +01 +04 +02 +06 +04 +10 +10 +03 -02 + 03 - 01

Polen +08 +01 -07 -06 -05 -05 -03 -04 -03 -02 04 -05 - 04

Schweiz +01 +00 -08 -08 -11 -12 -11 -14 -15 -09 -10 -05 -05

Q: Statistik Austria, OECD, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.a

Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes

2013 2014 2015 2015 2016 2016
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Europa, MSCI Europa +15,1 +11.,9 +128 +10,4 +10,6 -10,2 -14.8 -138 -13.8 -15,4 -14.8 -14,2

Euro-Raum, STOXX 50 +158 +12,6 + 95 + 6,7 + 73 -13.3 -17.9 -17.1 -17,2 -18.8 -17.5 -17.3
Deutschland, DAX 30 +21,2 +14,8 +15,0 +11.,8 +12,7 -11.7 -14, -15,4 -16,3 -16,2 -13.7 -12,3
Osterreich, ATX +16,9 - 24 + 1,3 + 23 +10,3 - 7.4 -13.5 -11.7 - 98 -12,2 -149 -13,6

GroBbritannien, FTSE 100 +12,7 + 32 - 1.4 - 53 - 39 -11.8 -103 -14,5 -10.,6 -10,6 -11,6 - 90

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index + 23 - 1.2 - 4,6 - 6,6 -13.1 -19.6 -24,0 -22,1 -18,0 -223 —-26,3 -23.2
Tschechien, PX 50 + 26 + 1,6 + 08 + 32 - 00 -10.4 -14,4 -12,7 -13,1 -137 -143 -152
Ungarn, BUX Index + 33 - 39 +17.3 +20,6 +31,4 +36,0 +20,9 +29,9 +34,4 +23,3 +18,3 +21,1
Polen, WIG Index +16,1 + 80 - 03 - 1.3 - 80 -135 -16,0 -14,7 -11,6 -13,6 -17.9 -16,3

Russland, RTS Index - 37 -16,5 -26,6 -33.0 -14,7 - 89 - 85 -16.0 - 28 - 94 -12,5 - 34

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average +15,7 +11.,8 + 49 + 07 + 07 - 64 - 1.3 - 93 - 35 - 06 - 24 - 10

USA, S & P 500 Index +19,2 +17.5 + 6,7 + 2,6 + 2,1 - 54 - 1.3 - 85 - 28 - 09 - 22 - 07

Brasilien, BM&FBOVESPA - 98 - 21 - 56 -15.2 =121 -128 - 6,6 -183 - 24 - 49 - 87 6,2

Asien

Japan, Nikkei 225 +48,8 +14,2 +23,.8 +24,8 +14,1 - 72 -182 - 9.5 -120 -16,3 -169 -21,2

China, Shanghai Index - 10 + 1.8 +66,4 +60,5 +32,3 -13,0 -349 -12,0 -16,5 -282 -36,0 -39.6

Indien, Sensex 30 Index +11,6 +25.3 +10,7 + 3.0 - 446 -14,4 - 57 -18,1 -12,9 - 94 - 64 - 1.5

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatze

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Ja&nner Februar Mdarz April Mai Juni
In%

USA 0.3 0.3 05 0.5 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

Japan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Kanada 1,2 1.2 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

Euro-Raum 0.2 0.2 -00 -0.0 -0.1 -02 -03 -0.2 -02 -02 -0.3 -0.3 -03

Tschechien 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Ddanemark 0.3 0.3 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -02

Ungarn 4,3 2,5 1.5 1,2 1.3 1.2 1.0 1.2 1.3 1.2 1,2 1.0 0.9

Polen 3.0 2,5 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7

Schweden 0,9 0.4 -0.3 -0.5 - 04 -05 -0.6 -05 -05 -0.6 -0.6 -0,6 -06

GroBbritannien 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

Norwegen 1.8 1.7 1.3 1,2 1,1 1.1 1.0 1.2 1.1 1.0 1,0 1.0 1.0

Schweiz 0.0 0.0 -08 -07 -0.8 -0, -08 -0.8 -08 -07 -07 -07 -08

Q: OECD, WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 470-482 471



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite
2013 2014 2015 2015 2016 2016
. Qu. IV.Qu. II.Qu. Jé&nner Februar Marz April
In%
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Q: OeNB, OECD, WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@
wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2013 2014 2015 2015 2016 2016
ILQu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni
Fremdwdhrung je Euro

Dollar 1,33 1,33 1,11 1,10 1,11 1,09 1,10 1.13 1,11 1,11 1.13 1.13 1,12
Yen 129,66 140,38 134,29 134,14 13588 132,93 127,02 121,98 127,35 12539 12429 123,21 118,45
Schweizer Franken 1,23 1,21 1,07 1,04 1,07 1,08 1,10 1,10 1,10 1,09 1,09 1,11 1,09
Pfund Sterling 0.85 0,81 0,73 0,72 0,72 0,72 0,77 0.79 0,78 0,78 0.79 0,78 0,79
Schwedische Krone 8,65 9.10 9,35 9.30 9.43 9,30 9.33 9.28 9.41 9.28 9.20 9.29 9,33
Ddnische Krone 7,46 7,45 7,46 7,46 7,46 7,46 7,46 7,44 7,46 7,46 7,44 7,44 7,44
Norwegische Krone 7.81 8,36 8,94 8.56 9.14 9,34 9,53 9,32 9.56 9,43 9,32 9.30 9,33
Tschechische Krone 2599 27,54 2729 2738 2707 2706 27,04 27,04 2704 2705 2703 27,03 27,06
Russischer Rubel 42,32 51,01 68,01 58,12 70,46 7237 8247 7435 8562 7794 7543 7447 7315
Ungarischer Forint 296,94 308,71 309,90 30591 312,09 31265 31207 313,34 31037 311,15 311,46 31458 313,98
Polnischer Zloty 4,20 4,18 4,18 4,09 4,19 4,26 4,37 4,37 4,40 4,29 4,31 4,40 4,40
Neuer Rumdnischer Leu 4,42 4,44 4,45 4,44 4,43 4,46 4,49 4,50 4,48 4,47 4,47 4,50 4,52
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1,96 1,96 1.96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 8,17 8,19 6,97 6,85 7,01 7,00 7,21 7.38 727 7,22 7.35 7,39 7,40

Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell +17 +12 -28 -39 -22 -18 + 10 + 1,1+ 19 + 27 + 21
Industriewaren + 18 +12 -27 -40 -21 -17 + 12 + 12 + 21 + 28 + 21
Real +21 +15 -27 -38 -20 -18 + 13 + 1,5 +20 + 30 + 22
Industriewaren +22 + 15 -27 -39 -20 -17 + 14 + 1,6 + 20 + 30 + 22
Q: OeNB, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Auf Dollarbasis -20 -72 -413 -451 -381 -307 -210 -318 -363 -240 -240 -218 -174
Ohne Energierohstoffe - 53 -43 -2001 -220 -229 -163 - 61 -210 -169 -108 -70 - 71 - 4]
Auf Euro-Basis -5 -75 -295 -345 -293 -293 -227 -270 -349 -258 -277 -229 -175
Ohne Energierohstoffe - 83 - 44 - 43 -70 -120 -144 - 81 -155 -149 -128 -11,6 - 84 - 472
Nahrungs- und Genussmittel -138 -32 -06 +35 -22 -96 +28 -87 -113 -88 - 66 + 49 +104
Industrierohstoffe - 58 -50 -58 -11,1 -159 -165 -127 -185 -165 -146 -136 -139 -104
Energierohstoffe - 44 -81 -347 -400 -336 -340 -267 -31,1 -408 -296 -323 -267 -21,
Rohdl - 40 -79 -359 -413 -348 -349 -272 -322 -418 -303 -330 -271 =217

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. « Rickfragen:
Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
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Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016
IV.Qu. [LQu. [II.Qu. IlILQu. IV.Qu. L Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt +
Exporte
Importe
Inldndische Verwendung')
Konsumausgaben insgesamt
Private Haushalte
Staat
Bruttoinvestitionen?)
Bruttoanlageinvestitionen
AusrUstungen und Waffen-
systeme
Bauten
Sonstige Anlagen3)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 65 +
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Trend-Konjunktur- Komponen’re Veronderung gegen das Vorquorfol in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt
Exporte
Importe
Inl&ndische Verwendung')
Konsumausgaben insgesamt
Private Haushalte
Staat
Bruttoinvestitionen?)
Bruttoanlageinvestitionen
AusrUstungen und Waffen-
systeme
Bauten
Sonstige Anlagen3)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2016, 2017: Prognose (Veroffemllchung am 30. Sep’rember 2016). QuorToIsrechnung zur
VGR: Verdffentlichung am 29. August 2016. — ) EinschlieBlich stafistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wert-
sachen. - 3)Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen:
Christine Kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. I Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Bruttonationaleinkommen + 42 + 25 + 19 + 11 + 35
Arbeitnehmerentgelte + 39 + 42 + 28 + 27 + 30
BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen +52 +06 + 03 + 23 + 23
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) +11 -03 -04 -04 + 02
BIP nominell Mrd. € 308,63 317,12 322,54 330,42 339,90
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 36792 37.634 38.048 38.673 39.388
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft') + 20 - 03 - 06 + 03 - 046
Stundenproduktivitdt Gesamtwirt-
schaft?) +08 + 1,1 +07 +03 + 16

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2016, 2017: Prognose (Veroffenﬂlchung am 30. Sepfember 2016). Quortolsrechnung zur
VGR: Veroffentlichung am 29. August 2016. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen:
Christine Kaufmann@wifo.ac.at

Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frijhindikator
2015 2016 2016
II. Qu. . Qu. V. Qu. I. Qu. II. Qu. J&nner  Februar Marz April Mai Juni

Indexpunkte (saisonbereinigt)
Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft - 10 + 07 i 3,8 + 1.7 + 28 + 28 + 1.1 + 1,2 + 1.4 + 3,6 i 3,8
Index der aktuellen Lage-

beurteilungen - 08 + 02 + 3.0 + 23 + 3.3 + 3.3 + 1,6 + 2,1 + 2.7 + 43 + 3.0
Index der unternehmerischen

Erwartungen - 12 + 1.3 + 37 + 1.1 + 2,1 + 2.4 + 0,7 + 0.3 - 01 + 2.9 + 3,6
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche

SachguUtererzeugung - 4,5 - 1.7 + 03 - 21 - 23 + 12 - 4,5 - 3.1 - 29 - 2,6 - 1.5
Bauwirtschaft - 80 - 12 + 1.2 + 1,6 + 4,6 + 1.5 + 23 + 09 + 6.4 + 6,2 + 1.2
Dienstleistungen + 2,5 + 26 = 5,5 + 4,1 = 5,8 + 4,1 + 4,4 + 3.9 + 29 + 6,6 + 6.4
WIFO-Frihindikator!) . + 018 -003 -007 - 005 + 004 + 0,14
Q: WIFO-Konjunkturtest, WDS — WIFO- Dcn‘en Sysfem Mocrobond http: //kon]unkTurW|fo ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen -100 (pes-
simistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ) Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der Oster-

reichischen Gesamtwirtschaft zeitnah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). ¢ RUckfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.af, Alexandros.
Charos@wifo.ac.at, Astrid.Czaloun@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Tourismus
Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison
Wintersaison 2014/15 Wintersaison 2015/16
Umsétze im Ubernachtungen Umsdatze im Ubernachtungen’)
Gesamt- Insgesamt Aus dem Aus dem Gesamt- Insgesamt Aus dem Aus dem
reiseverkehr Inland Ausland reiseverkehr?) Inland Ausland

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich?) + 54 + 22 + 07 + 2,6 + 4,0 + 40 + 31 + 43
Wien + 6.3 + 58 8,9 + 50 + 33 + 51 + 70 + 4,6
Niederdsterreich + 2,6 + 1,1 - 06 + 59 + 1,0 + 1.9 + 1,1 + 4,0
Burgenland + 3.2 - 1.1 - 01 - 74 + 55 + 50 + 50 + 4,6
Steiermark + 37 + 22 - 00 + 3,0 + 34 + 4,0 + 27 + 58
Karnten + 4,7 + 0.8 = 1,2 + 20 + 3.8 + &7 + 68 + 1.9
Oberosterreich + 5,1 + 09 + 02 + 2,4 + 2.2 + 25 + 19 + 3.6
Salzburg + 57 + 1.9 - 1.2 + 2,7 + 53 + 5,1 + 2,6 + 58
Tirol + 55 + 23 + 1,6 + 2,5 + 33 + 33 + 20 + 34
Vorarlberg?) + 6,2 + 0,7 + 4,6 + 0.3 + 6,0 + 4,9 + 2,6 + 5,1

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison:
1. Mai bis 31. Oktober. Umsétze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) April 2016: Hochrechnung. — ?) Schatzung. - 3) Umsatze oh-
ne, Ubernachtungen einschlieBlich Kleinwalsertal. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan @wifo.ac.at

AuBBenhandel
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte
2015 2016 2015 2016 2013 2014 2015 2016 2015 2016
Janner Janner Janner Dezem- J&nner Februar Mdarz April
bis April bis April bis April  ber
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Warenexporte insgesamt 131,5 432 1000 1000 + 1,8 + 1,8 +27 + 06 + 60 -06 +39 -21 + 15
Intra-EU 28 90,8 30,1 69,1 697 + 16 + 17 +30 + 13 + 69 -08 + 67 -15 + 12
Intra-EU 15 67.7 22,6 51,5 523 + 1,6 + 10 + 2 + 1,5 +71 - 11 + 66 -16 + 24
Deutschland &5 18,3} 30,0 39 +01 +06 +37 +16 + 24 -06 + 73 -30 + 34
Italien 8.3 2.8 6,3 64 -26 +01 +03 -07 -34 -42 +39 -14 -12
EU-Lander seit 2004 23,2 7.5 17.6 74 + 15 +37 +58 +09 + 66 +04 +71 -13 2,1
5 EU-L&nder!) 18,6 6,0 14,1 138 + 18 + 46 + 56 -04 +76 -15 +73 -36 - 33
Tschechien 4,7 1.5 3.6 36 -19 -08 +85 + 11 +196 -20 + 78 -26 + 15
Ungarn 4,3 1.4 3.3 32 + 44 +114 +07 -08 -88 -27 +79 - 44 - 33
Baltische Lander 0.4 02 0.3 04 + 82 - 44 -23 +182 - 61 +236 +279 +242 - 05
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 4,0 1.3 3.1 3.1 - 42 + 47 + 84 + 48 + 34 + 74 + 33 + 61 + 27
Extra-EU 28 40,7 13.1 30,9 303 + 24 + 22 +20 -09 + 41 -02 -22 -233 + 2]
Schweiz 71 2,4 5.4 56 + 17 + 55 + 65 + 19 +119 + 63 -82 - 91 +223
Westbalkanlénder 1.1 0.4 0.9 09 -22 -16 +54 +92 +93 + 10 +154 + 52 +14]
GUS-Europa 2.5 0.7 1.9 1.7 +83 -106 -366 - 99 -152 -249 - 95 +10,1 -162
Russland . 2,0 0.5 1,5 13 +90 -80 -381 -148 -166 -291 -152 + 73 -21.8
Industrielénder in Ubersee 13,9 4,6 10,6 06 + 17 +80 +113 + 17 +83 + 50 + 45 -21 + 03
USA 9.1 3.0 6,9 68 + 19 +102 +167 - 01 +176 + 54 + 48 - 57 - 33
China 3.3 1.1 2.5 26 + 35 +78 -22 +71 -163 +137 + 39 - 83 +233
Japan 1.3 0.4 1.0 10 +25 -11 +14 +57 -06 +79 -07 +11,1 + 46
Agrarwaren 9.6 3.2 7.3 74 + 42 + 26 + 33 + 14 + 17 - 29 + 4] + 1,6 + 26
Roh- und Brennstoffe 6,5 2,0 5,0 46 -132 -52 -52 -129 -90 -141 -72 -143 -154
Industriewaren 1154 38,0 87.8 880 + 28 + 22 +31 +14 +73 +05 + 45 -16 + 25
Chemische Erzeugnisse 17.9 59 13,6 136 + 12 + 69 + 07 + 28 +271 + 20 + 17 -12 + 89
Bearbeitete Waren 28,8 9.4 21,9 218 -23 + 22 + 23 -36 -43 -61 + 12 - 43 - 5]
Maschinen, Fahrzeuge 52,4 17.4 39.8 403 + 49 + 15 + 47 + 22 + 43 + 04 + 56 - 08 + 39
Konsumnahe Fertigwaren 15,2 4,9 11,6 1m3 +56 + 16 + 25 + 43 + 73 +11,6 + 921 + 01 - 26
Warenimporte insgesamt 133,5 44,3 100,0 ljo.oo -10 -07 +28 +03 +80 + 1,1 +23 -20 - 01
Intra-EU 28 94,0 31.2 70,4 70,6 07 -07 +17 +18 + 46 -13 + 59 - 15 + 4]
Intra-EU 15 74,9 24,9 56,1 563 -08 -09 +14 +17 +39 -11 + 64 22 + 37
Deutschland 49,2 16,1 36,9 35 -11 -10 + 14 +08 +32 -20 + 57 -36 + 35
Italien 8.2 2,7 6,1 62 -25 +03 +21 + 26 + 42 -08 + 94 -15 + 36
EU-Lander seit 2004 19,1 6,3 14,3 143 -01 +01 + 26 + 22 + 74 1,7 +38 + 10 + 54
5 EU-Lander?) 16,7 55 12,5 125 +02 +07 +21 +12 +76 -30 +22 -04 + 58
Tschechien 5,6 1.9 4,2 42 + 75 + 27 +32 + 32 +135 -11 + 10 + 1,1 +117
Ungarn 3,5 1.1 2,6 26 -08 +26 -96 + 40 +74 +15 + 18 + 51 + 70
Baltische Lander 0.2 0.1 0,1 0.1 + 59 + 27 +160 +143 + 73 +313 + 54 + 89 +157
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 2,2 0,7 1,6 1.7 - 48 -28 + 50 +105 + 62 +123 +172 +112 + 26
Extra-EU 28 39.5 13.0 29,6 294 -17 -05 +57 -31 +163 + 61 -50 - 34 -1046
Schweiz 7.5 2,3 5,6 53 -07 -28 +130 + 32 +389 +193 -59 + 04 + 13
Westbalkanl&nder 1,0 0.3 0.7 07 +109 +87 + 67 + 73 + 37 + 16 +164 +106 + 10
GUS-Europa 3.0 0.9 2,2 19 -206 -244 + 05 - 02 +478 +582 +442 - 46 479
Russland . 2.4 0.7 1,8 1,5 -2201 -280 + 62 + 08 +721 +793 +503 + 03 -533
Industriel&nder in Ubersee 8.9 3.6 6,7 80 + 38 + 1,1 +157 - 43 +202 + 90 -139 -23 - 746
USA 5,3 23 39 53 + 50 + 20 +193 - 28 +362 +11,4 -185 +122 - 13
China 8,0 2,5 6,0 58 +06 +79 +87 -28 +72 +17 -08 -80 - 40
Japan 1.9 0.7 1,4 .5 -51 +33 + 69 + 22 +128 +80 - 13 - 32 + 63
Agrarwaren 10,2 3,8 7,6 75 +32 +30 +34 + 15 + 64 -24 + 62 + 05 + 17
Roh- und Brennstoffe 16,1 4,3 12,1 97 -124 - 94 -140 -207 - 96 -146 -130 -225 -309
Industriewaren 107.2 36,6 80,3 828 + 14 + 08 + 59 + 34 +112 + 39 + 41 + 09 + 48
Chemische Erzeugnisse 18,4 6,7 13,8 15,1 + 33 + 39 + 42 -08 +145 + 50 - 67 - 47 + 57
Bearbeitete Waren 21,0 6.9 15,7 156 -23 + 13 + 45 + 06 + 29 -51 + 60 - 17 + 28
Maschinen, Fahrzeuge 45,5 15,8 34,1 358 + 28 -08 + 61 + 81 +121 + 86 +102 + 43 + 98
Konsumnahe Fertigwaren 20, 6,6 15, 14,9 + 10 + 42 +56 +08 +82 -19 +58 -18 + 14
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Tschechien, Ungarn, Po-

len, Slowenien, Slowakei. * RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2012 2013 2014 2015 2015 2016 2016
LQu. IL.Qu. IIl.Qu. IV.Qu. . Qu. Janner Februar Marz April
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 2964 2933 3062 3102 -32 -01 + 29 + 63 + 66 + 53 +105 + 45 + 28
Marktleistung Getreide
insgesamt?) 2422 2387 2737 24692 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 208 209 206 209 -09 + 49 +09 + 11 + 22 -24 +135 - 27 + 09
BEE3) Kalbfleisch 10 9 9 9 -86 -32 -178 -123 -02 -02 +187 -110 + 1,
BEE3) Schweinefleisch 493 492 487 490 -03 +29 -38 +32 + 17 + 12 +108 - 57 - 31
Gefligelschlachtungen?) 93 95 97 102 + 65 +55 + 08 + 84 + 43 -103 +180 + 80 + 44
€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 329 367 385 328 -184 -158 -159 -83 -59 -30 - 49 -98 - 99
Qualitatsweizens) 210 186 163 167 + 19 +29 +37 +06 -89 -54 -62 -150 =217
Kérnermais?) 194 199 151 134 -219 -240 -154 +297 +188 +21,5 +183 +167 + 7,1
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)’) 3.884 3833 3722 3884 + 36 + 53 + 43 + 43 -13 + 15 -08 - 45 - 65
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.704 1.723 1.596 1438 -88 -125 -106 -73 -110 -72 -110 -146 -134
MasthUhner bratfertig, loses) 2174 2348 2338 2114 -81 -101 =-100 =-101 -25 =-462 -09 + 00 - 05

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Markileistung von Juli bis Juni des n&chsten Jahres, Kérmermais von Oktober bis September
(Wirtschaftsjahr 2014/15 = Jahr 2014). — 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und
abziglich Importe von lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im
Vorjahr. - %) Preise der ersten Handelsstufe; fir das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) €
je t Schlachtgewicht. — 7) Preis frei Rampe Schlachthof, gemdB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: Dietmar.
Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
ILQu. lILQu. IV.Qu. I|.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz Agpril
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt +11 + 11 +20 +08 + 31 +27 +19 + 43 -10 + 27 -06 + 34 + 346
Vorleistungen + 00 + 48 + 25 -25 +19 +25 +39 +70 +25 +58 + 59 + 39 + 52
InvestitionsgUter +39 -14 -380 +20 -10 -30 + 26 +39 -30 +37 -22 + 26 + 23
Kfz +85 +21 +17 +08 +22 +56 + 40 +80 + 25 +08 + 41 + 66 - 10
Konsumguter +02 +50 -36 +14 +27 -36 -05 +02 -36 -03 -26 -05 + 28
Langlebige Konsumguter - 45 - 45 - 47 - 04 + 46 - 47 + 45 -18 - 47 -79 -20 + 45 +101
Kurzlebige Konsumgiter + 1,8 4 79 33 + 18 + 22 33 -16 + 06 - 33 1 -27 -16 + 10
Beschaftigte -01 -04 +09 +03 +07 +09 +09 +09 +09 + 11 + 1,1 + 09
Geleistete Stunden - 03 18 -05 +06 +11 +04 +12 +35 + 24 -08 + 44 + 01
Produktion pro Kopf

(Beschdaftigte) +19 +30 -19 -03 +08 -19 +25 +34 -19 +15 -16 + 25
Produktion (unbereinigt) je

geleistete Stunde + 48 + 52 + 19 +56 +03 + 17 + 21 + 38 03 + 20 + 17 + 33
Auftragseingdnge +10 -04 +31 +34 +20 +79 + 10 +183 + 65 + 01 + 23 + 046

Inland +37 -26 +07 +14 + 17 +25 +25 +99 +08 + 43 + 50 - 13
Ausland + 02 +04 +39 +41 +22 +97 +05 +212 +83 -12 + 15 + 12
Auftragsbestand + 10 -25 + 60 -06 -17 + 60 + 45 + 16 + 60 + 74 + 69 + 4,5

Inland +84 + 67 + 51 +36 + 52 + 51 + 27 + 43 + 51 + 60 + 45 + 27
Ausland - 04 - 44 + 62 -14 -32 + 62 + 49 + 10 + 62 + 77 + 74 + 49

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Anna.Strauss@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung

2015 2016 2016
II. Qu. IIl. Qu. V. Qu. I. Qu. II. Qu. Janner  Februar Marz April Mai Juni
Indexpunkte (saisonbereinigt)')

Konjunkturklimaindex Sachguter-

erzeugung - 4,5 - 17 + 03 - 21 - 23 + 1.2 - 45 - 31 - 29 - 26 - 15
Index der aktuellen Lage-

beurteilungen - 49 - 24 - 1.3 - 1.1 - 2,6 + 18 - 22 - 30 - 28 - 31 - 1.8
Index der unternehmerischen

Erwartungen - 42 - 10 + 1.9 - 31 - 21 + 0.7 - 67 - 32 = 30 - 21 - 1.3

In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 64,1 64,0 66,0 67,4 66,9 70,3 64,8 67,2 65,9 67,1 67,9
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 59,8 62,9 60,3 62,1 61,0 62,8 61,5 61,9 60,4 62,2 60,6
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)

Fertigwarenlager zur Zeit +11,1 + 88 + 7.7 +10,1 + 9.5 + 7.6 +11,1 +11,7 + 8,3 +10,8 + 9.4
Produktion in den n&chsten
3 Monaten - 04 + 4,4 + 6.3 + 1.6 + 3.1 + 50 - 26 + 25 + 23 + 28 + 4,1
Geschdftslage in den ndchsten

6 Monaten - 4,1 + 02 + 4,5 - 28 - 33 + 24 - 70 = 87 - 34 - 40 - 24
Verkaufspreise in den néchsten
3 Monaten - 02 + 1.9 + 0.4 - 22 - 1.2 - 33 - 05 - 27 - 37 - 08 + 09
Q: WIFO-Konjunkturtest, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches

Konjunkturklima). ¢ Rickfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at, Alexandros.Charos@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Bauwirtschaft

Ubersicht 14: Bauwesen

Konjunkturdaten)
Produktion?)
Bauwesen insgesamt
Hochbau
Wohnhaus-, Siedlungsbau
Sonstiger Hochbau
Tiefbau
Baunebengewerbed)

Auftragsbesténde
Auftragseingdnge

Arbeitsmarkt

Unselbstandig aktiv Beschaftigte

Arbeitslose
Offene Stellen

Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau
Hochbau
Wohnhaus-, Siedlungsbau
Sonstiger Hochbau
Tiefoau

2013

o+ o+ o+

—owNhNd =
o mOVORK

+ 1
NpOo

N =

- 04
+12,5

I+ o+ o+ o+
OPNON —
—“NhNOW

2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

04 -09 -12 +02 + 52 - 25 +110 + 6,1
- 14 -20 -52 + 22 +180 + 98 +286 +153
- 26 -48 -29 -18 +101 - 25 +214 +102
+05 -45 -90 + 01 +308 +17,6 +448 +287
+ 62 -33 -04 -82 -148 -131 =197 -123
- 06 +05 +07 + 21 + 44 - 54 +108 + 64
+85 -13 -17 +02 + 20 23 + 17 + 20
- 09 -23 +05 + 27 + 65 + 52 + 94 + 52
-0l -05 +00 -01 +18 +11 -02 +43 + 15 +09 + 14 + 1,1
+ 48 +72 +89 +31 -53 -91 +02 -100 -70 -88 -281 =105
171 + 62 +127 +380 +59,1 +592 +838 +59,9 +488 +502 +593 +68,1
+15 +06 +05 +05 + 10
+25 +18 + 17 + 16 + 18
+23 +16 + 16 + 15 + 17
+ 27 +20 + 20 + 18 + 20
+ 0, - 0, - 1,0 =1, - 02

Q: Statistik Austria, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ) Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorlaufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Aktivité&tsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenar-
beiten, Bauvinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung

Nettoumsatze nominell
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Nettoumsdtze real’)
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Beschaftigte?)

Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

2013

|
CH-"ECHECE—HC
DwuhrhOV=r=UO

|
o
N

2014 2015 2015 2016 2015 2016

I.LQu. lIl.LQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April

ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
-14 -05 -05 +01 +00 +08 +36 +06 -20 + 44 + 01 -05
- 24 + 27 +28 + 60 + 65 + 74 +105 +105 + 67 +152 + 20 + 64
- 25 -26 -23 -22 -25 -1, + 26 - 25 39 +19 -18 - 31
+12 +17 +13 +21 +16 +15 +19 + 18 -26 + 45 + 28 + 10
-09 +08 +05 +15 + 11 + 23 + 48 + 14 1.5 + 63 + 22 + 17
- 31 +23 +23 + 54 +58 + 67 + 96 +100 60 +144 + 1,5 + 62
-09 +00 -03 +04 -03 +18 +50 -05 -123 +57 + 20 + 07
+ 04 + 16 +08 + 18 + 16 + 1,1 + 2] + 1.7 - 31 + 39 + 27 + 14
+01 +01 +00 +04 +04 +04 +06 +04 +03 +04 + 04 + 04
-07 -05 -09 -00 +03 +05 +03 +07 +03 +07 + 06 + 02
+02 -00 +00 -00 -01 +02 +01 -01 00 + 03 + 03 + 06
+02 +03 +03 +08 +07 +03 +09 +06 +03 +03 +03 + 02

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System

zahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex,

, Macrobond. ONACE 2008. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den Mess-
die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselb-

st@ndige und selbstandige Beschdaftigungsverhdlinisse. » Rickfragen: Martina.Einsiedl@wifo.ac.at

Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum +01 +00 + 04 +04 +09 + 13
Dauerhafte Konsumguter -30 -05 -14 -31 -03 + 09
In % des persénlichen verfGgbaren Einkommens
Sparquote’) 7.3 7.8 6,9 6,9 6,9 7.1
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)

Konsumklimaindikator - 58 -90 -124 -119 -152 -135 -113 -145 -139 -120 -136 -11,5 - 88

Finanzielle Situation in den

n&chsten 12 Monaten -33 -26 -06 -06 00 +28 + 18 +29 + 13 + 41 -03 + 35 + 22

Allgemeine Wirtschaftslage in

den ndchsten 12 Monaten - 67 -103 =171 =169 =171 -165 -145 -17,7 -153 =165 -172 -157 -10.7

Arbeitslosigkeit in den n&chsten

12 Monaten +27,4 +340 +425 +438 +542 +49,6 +433 +533 +488 +46,7 +473 +42,4 +403

Sparen in den néchsten

12 Monaten +143 +108 +108 +138 +105 + 94 +109 +10,1 + 72 +110 +102 + 89 +137
Q: Statistik Austria, Europdische Kommission, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years"
bzw. "gleitende Jahre"). « Rickfragen: Martina.Einsiedl@wifo.ac.at
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Verkehr
Ubersicht 19: Giter- und Personenverkehr
2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L.Qu. I.Qu. Jdnner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr

Verkehrsleistung

StraBe - 38 +70 + 33 + 36 + 31 .

Schiene -17 +56 -10 -34 - 05 .

Luftfahrt!) - 1,5 +109 -06 + 39 - 51 . oS . .

Binnenschifffahrt + 56 -113 =156 =382 -157 +110 + 76 +225 + 37

Lkw-Fahrleistung?) + 16 +28 + 21 + 23 + 33 + 46 + 69 + 14 + 98 + 28 + 65 + 74 + 67
Neuzulassungen Lkws3) + 33 + 04 + 83 +124 +196 +225 . +11,2 +388 +192 + 84 .
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 51 —-49 + 17 + 68 + 82 + 44 . + 25 + 90 + 28 + 54

Bahn (Personenkilometer) + 39 + 09 + 00 . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere)*) - 21 +22 + 12 + 50 + 06 + 1.0
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei

Unselbstandig aktiv Beschaftigte - 03 + 08 + 15 + 12 + 15 +13 + 11 + 12 +14 +12 +08 + 13 + 13
Arbeitslose +91 +71 +80 +80 + 62 +36 + 16 + 40 + 32 + 37 + 24 + 25 - 03
Offene Stellen -165 +127 + 47 + 7,6 +172 +452 +43,6 +496 +333 +529 +423 +410 +47,
Kraftstoffpreise

Dieselkraftstoff - 37 - 43 -137 -153 -148 -154 . -125 =165 =171 =153 =129
Normalbenzin -39 -34 -109 -103 -130 - 94 . - 48 -95 -135 =122 -106

Q: Statistik Austria, BMWFW, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. — 2) Lkw mit einem hdchstzul&ssigen
Gesamtgewicht von 3,5t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. — 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1t oder mehr. — 4) AnkUnfte und
Abflige. * RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik
Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni
In%
Geld- und Kapitalmarktzinsséitze
Basiszinssatz o1 -0 -01 -01 -01 -01 -02 -06 -01 -04 -06 =-106 - 06
Taggeldsatz 0.1 o1 -01 -01 -01 -02 -03 -03 -02 -03 -03 -03 -03
Dreimonatszinssatz 0.2 02 -00 -00 -00 -01 -02 -03 -02 -02 -02 -03 -03
Sekunddrmarktrendite Bund
Benchmark 2,0 1.5 0.7 0.7 1.0 0.8 0.6 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 0.3
Umlaufgewichtete Durch-
schnittsrendite 0.3 0.5 0.4 0.2 0.2 0,2 0,1 0.1
Soll-ZinssGtze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 4,5 4,1 4,1 4,1 4,0 4,2 4,3 4,1 4,2 4,2
FOr Wohnbau: Gber 10 Jahre 3,6 3.2 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,5 2.4 2,3
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 2,2 2,2 2,0 2,0 2,0 1.9 1.9 2,0 1.9 1.9 1.8
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 [ES 1.5 1.5 1,5 [ES 1,6 1.5 1.4 [ES
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
InYen 1.4 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.8 1.9 1.9 1.5 1,6
In Schweizer Franken 1.5 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.4 1.3 1.3
Haben-ZinssGtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.7 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Uber 2 Jahre 1,6 1.4 0.9 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8 0.7
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.7 0.5 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Uber 2 Jahre 1.5 1.3 0.8 0.8 0.8 0.9 0.8 0.8 0.9 0.7 0.7
Veradnderung der Endsténde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 23 + 32 + 42 + 45 + 48 + 42 + 45
Spareinlagen -29 -18 -192 -17 =21 =19 =17
Termineinlagen + 45 +174 + 04 + 1,8 + 51 + 04 + 29
Sichteinlagen + 90 + 51 +126 +128 +126 +126 +127
Fremdwdhrungseinlagen + 53 +308 + 4,1 +23,5 +28,6 + 4,1 - 32

Direktkredite an inléndische
Nichtbanken - 12 +03 +20 + 1,6 + 1,1 + 20 + 1,1

Q: OeNB, EZB, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2014 2015 2016 2016
IV.Qu. [LLQu. IL.Qu. IllL.Qu. IV.Qu. L Qu. Ill.Qu. Jdnner Februar Marz April Mai Juni

Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 02 + 03 + 03 + 04 + 04 +05 +03 +02 +02 +01 +01 + 01 + 01
Arbeitslose + 22 +34 +43 +06 -06 -09 +16 -04 -02 +07 +08 + 03 + 03
Offene Stellen +14 +33 + 15 +92 +104 +76 +77 +24 + 21 + 13 + 16 + 39 + 52
Arbeitslosenquote

In % der unselbstdndigen

Erwerbspersonen 8,6 8,9 9,2 9.2 9,2 9.1 9.2 9.1 9,0 9.1 9.1 9,2 9,2
In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 57 5,6 58 57 59 6,0 . 6,1 6,1 59 59 6,1

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. —
) Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs@
wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
In 1.000

Unselbsténdig Beschaftigte 3.483 3.503 3.535 3.606 3535 3.520 3.580 3.488 3.516 3.556 3.543  3.581 3.617
Mdanner 1.853 1.863 1.878 1.929 1.878 1.853 1.914 1.824 1.848 1.886 1.893 1.916 1.935
Frauen 1.630 1.640 1.657 1.677 1.657 1.667 1.666 1.664 1.668 1.670 1.651 1.665 1.682
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) 3.392  3.416  3.449  3.521 3450 3.434 3495 3402 3430 3471 3.459  3.496  3.531
Mdénner 1.843 1.854 1.869 1.920 1.870 1.844  1.905 1.815 1.839 1.878 1.885 1.906 1.925
Frauen 1.548 1.562 1.579 1.601 1.580 1.590  1.5%90 1.587 1.591 1.593 1.575 1.589 1.607
Ausldndische Arbeitskrafte 557 589 616 639 617 627 647 614 628 639 627 648 667
Herstellung von Waren 583 583 580 588 579 575 579 572 574 577 578 579 580
Bauwesen 247 247 246 268 245 217 260 199 213 238 256 261 264
Private Dienstleistungen 1.615  1.627  1.648 1685 1.645 1.660 1.663  1.653  1.662  1.667  1.635 1.661 1.693
Offentliche Dienstleistungen?) 877 888 904 901 914 916 217 914 9215 219 917 9218 916
Arbeitslose 287 319 354 323 372 399 336 425 406 368 354 334 320
Mdénner 165 184 205 176 215 245 186 268 251 216 197 185 176
Frauen 122 136 149 147 157 154 150 157 155 151 157 149 144
Personen in Schulung 74 75 65 61 67 69 70 65 70 71 71 71 67
Offene Stellen 26 26 29 32 31 B5 42 g8 36 37 39 42 44

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdéftigte +17,5 +204 +31,5 +399 +40,6 +50,0 +522 +420 +58,1 +49,9 +471 +561 +532
Mdanner + 66 + 99 +151 +202 +223 +31,0 +30,7 +240 +387 +302 +274 +337 +310
Frauen +109 +10,5 +163 +197 +182 +19,1 +214 +180 +194 +198 +197 +224 +223

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) +21,2  +238 +332 +41,4 +418 +51,5 +540 +437 +600 +509 +488 +582 +550
Mdanner + 72 +106 +154 +202 +22,5 +31,4 +312 +245 +393 +304 +277 +344 +31,6
Frauen +140 +132 +178 +21,1 +19.3  +20,1 +228 +192 +20,7 +205 +21,2 +238 +234
Ausléndische Arbeitskréfte +29,7 +320 +270 +281 +284 +328 +348 +289 +360 +335 +319 +363 +36,1
Herstellung von Waren +00 -07 -29 -31 -16 +06 +12 +03 + 14 +01 -04 + 25 + 15
Bauwesen -09 -03 -12 00 -02 +39 +28 -04 +87 +35 +22 + 35 + 28
Private Dienstleistungen +122 +128 +202 +263 +268 +296 +332 +264 +31,4 +310 +30,1 +346 +350
Offentliche Dienstleistungen?) + 90 +11,2 +154 +160 +152 +165 +164 +165 +174 +157 +163 +168 +160

Arbeitslose +26,6 +322 +350 +328 +268 +114 + 19 +188 + 81 + 74 + 19 + 41 - 02
Mdanner +168 +183 +21,5 +200 +150 +31 -11 +92 -11 + 11 -13 *00 - 20
Frauen + 97 +138 +134 +128 +118 + 83 + 30 + 96 + 92 + 62 + 32 + 41 + 18

Personen in Schulung + 69 +18 -102 -73 -54 + 1, + 46 -10 + 1,6 +28 + 29 + 59 + 51

Offene Stellen - 30 -01 +29 + 47 + 65 +105 +127 +105 +10,5 +10,5 +11,7 +121 +143

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsiréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne

Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. *
RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. L.Qu. I.Qu. Jdnner Februar Mdarz April Mai Juni
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.6 8.4 9.1 8,2 9.5 10,2 8,6 10,9 10,3 9.4 9.1 8,5 8,1

Mdénner 8.2 9.0 9.8 8.4 10,3 1.7 8.9 12,8 12,0 10,3 9.4 8.8 8.3

Frauen 7.0 7.6 8.3 8.0 8.7 8.5 8.3 8,6 8,5 8.3 8.7 8.2 7.9

Erweiterte Arbeitslosenquote’) 9.4 10,1 10,6 9.6 11.0 11,7 10,2 12,3 11,9 11.0 10,7 10,2 9.7

In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 14,9 14,1 13.2 13,6 13,0 12,5 12,3 12,7 12,4 12,3 12,6 12,2 12,1
Langzeitbeschdaftigungslose?) 20,0 25,7 31,0 34,1 31,2 30,5 35,9 28,6 30,0 33,3 34,0 36,1 37.7
Arbeitslose je offene Stelle

Stellenandrang 10,9 121 12,1 10,0 12,1 11.3 8.1 12,7 11,3 10,0 2.0 8,0 7.2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ein-

schlieBlich Personen in Schulung. — 2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. | Qu. II.Qu. Jé&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +21 +15 +08 +09 +07 +10 +06 +14 + 10 + 06 + 06 + 06 + 06
Verbraucherpreisindex +20 +1,7 +09 +10 +08 +10 +06 + 12 + 10 + 07 + 05 + 06 + 06
Ohne Saisonwaren +19 +17 +09 +09 +07 +10 +06 + 12 + 11 + 06 + 06 + 05 + 06
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke +35 +20 +08 +08 +05 +08 +04 +07 +11 +07 +09 + 01 + 01
Alkoholische Getrdnke, Tabak + 3,5 + 38 + 31 + 29 + 28 + 21 + 15 + 26 + 21 + 16 + 1,7 + 18 + 1,
Bekleidung und Schuhe +07 -07 +02 +06 +05 +17 +06 + 25 +20 + 06 + 04 + 02 + 12
Wohnung, Wasser, Energie + 24 + 16 + 12 + 1, + 08 +04 +05 +06 +02 +03 +03 + 06 + 06
Hausrat und laufende In-
standhaltung +19 +09 +13 +19 +16 +17 + 13 + 18 + 22 + 10 + 14 + 1,1 + 1.5
Gesundheitspflege +30 +23 +15 + 14 + 1,6 + 26 + 27 + 24 + 29 + 25 + 27 + 27 + 28
Verkehr -03 +02 -3 -32 -32 -29 -30 -17 -32 -38 -36 -29 -27
NachrichtenUbermittlung +13 +60 +09 +05 -05 -05 -30 -07 -03 -06 -04 - 40 - 47
Freizeit und Kultur +18 +15 +17 +16 +15 +20 +13 +21 +16 +21 + 11 + 14 + 13
Erziehung und Unterricht + 43 + 27 +26 +26 +18 +15 +10 + 16 + 17 +12 + 11 + 10 + 10
Restaurants und Hoftels +32 +29 +29 +30 +33 +36 +33 +38 +38 + 33 + 33 + 32 + 34
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 17 +17 +20 +22 +20 +21 +13 +23 +21 +18 + 13 + 14 + 13
GroBhandelspreisindex - 1.1 -19 -387 -37 -35 -42 -40 -23 -53 -49 - 47 - 4] - 34
Ohne Saisonprodukte -12 -19 -37 -39 -37 -43 - 40 -2 - 54 -51 -48 - 41 - 35
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflhne
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. | Qu. II.Qu. Jdnner Februar Marz April Mai Juni
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdaftigte + 26 +24 +22 +22 +21 +20 +15 +21 +21 +17 +16 + 15 + 15
Ohne &ffentlichen Dienst + 31 +26 +22 +22 +21 +17 +16 +18 + 17 + 17 +17 +15 + 15
Arbeiterinnen und Arbeiter + 34 + 26 + 22 + 23 + 2] +18 + 16 +18 + 18 + 1,7 + 18 + 16 + 16
Angestellte +29 +26 +21 +21 +21 +17 +15 +18 + 17 + 17 + 16 + 15 + 15
Bedienstete
Offentlicher Dienst +07 +19 +20 +22 +22 +29 +17 +35 +35 + 17 +17 + 17 + 17
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
Ubersicht 2é4: Effektivverdienste
2013 2014 2015 2015 2015 2016
LQu. I.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 2,7  + 2,7 + 3,0
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 23 + 2,1 + 23
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten
Brutto + 1.9 + 17 + 17
Netto + 1,4 + 1,1 + 1,1
Netto, real?) - 06 -06 + 02

Herstellung von Waren?3)4)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 24 + 27 + 26 + 30 + 24 + 22 + 27 + 23 +29 + 30 + 21 + 22 + 28
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

stdndig Beschaftigtensd) + 27 +24 +23 +28 +23 +19 +23 +20 +26 +25 + 16 + 12 + 18
Stundenverdienste der Beschd&f-

tigten pro Kopf?) +27 +30 +23 +28 +22 +18 +23 +20 +52 +03 + 13 + 38 -01
Bauwesen?)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 14 + 27 + 05 + 17 +06 +01 -01 +08 -27 + 16 + 00 - 11 + 44
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

stdndig Beschaftigtensd) + 1,6 +27 +25 +32 +26 +23 +24 +31 +01 +32 +30 +05 + 16
Stundenverdienste der Beschd&f-

tigten pro Kopf?) + 23 + 41 +27 +30 + 28 +28 + 24 + 33 +24 + 16 +22 + 21 + 07

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Laut ESVG 2010. — 2) Referenzjahr 2010. — 3) Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. —
4) EinschlieBlich Bergbau. - %) EinschlieBlich Sonderzahlungen. * RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrigern

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.249 2.274 2.299 2.311 2.305 987 1.023 1.053 1.078 1.102
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.859 1.882 1.908 1.915 1.912 1.001 1.037 1.066 1.091 1.114
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen und
Arbeiter 1.058 1.065 1.072 1.070 1.062 779 807 828 846 862
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 800 817 836 845 850 1.285 1.328 1.362 1.392 1.420
Selbstandige 352 353 353 358 357 9211 948 979 1.006 1.034
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirt-
schaft 168 171 173 179 181 1.146 1.189 1.223 1.246 1.274
Sozialversicherungsanstalt der Bauerinnen und
Bauern 184 183 180 179 176 689 715 738 758 777
Neuzuerkennungen insgesamt 123 122 121 111 100 1.027 1.038 1.089 1.073 1.032
Pensionsversicherung der Unselbstandigen 105 102 104 93 84 1.029 1.042 1.092 1.072 1.027
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen und
Arbeiter 59 57 57 52 47 798 798 831 824 797
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 45 45 47 41 36 1.318 1.340 1.398 1.372 1.317
Selbsténdige 17 18 16 17 15 1.011 1.020 1.070 1.077 1.058
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirt-
schaft 9 11 10 10 10 1.216 1.193 1.236 1.233 1.191
Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen und
Bauern 8 7 6 7 5 761 776 777 832 810

Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstradger, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichi-
schen Notariats. » RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2220 2249 2274 2299 2311 2305 967 987 1.023 1.052 1.078 1.101
Direktpensionen 1.704 1735 1763 1790 1.803 1.801 1.079 1.100 1.138 1.169 1.196 1.222
InvaliditGtspensionen’) 467 211 208 204 188 170 947 1.028 1.054 1.074 1.104 1.133
Alle Alterspensionen?) 1.495 1.524 1554 1586 1.615 1.631 935 1.109 1.149  1.181 1.207  1.231
Normale Alterspensionen 1.380 1.404 1.437 1.469 1504 1.534 865 1.053 1.097 1.132 1.162 1.194
Vorzeitige Alterspensionen 115 120 117 118 111 97 1766 1774 1788 1.803 1.809 1.820
Bei langer Versicherungsdauer 18 15 11 8 5 4 1393 1.401 1.405  1.491 1.627  1.809
Korridorpensionen 10 13 14 15 16 16 1.386 1.399 1.430 1.467 1.515 1.596
FUr Langzeitversichertes) 84 89 89 91 84 67 1900 1897 1.897 1.891 1.880 1.875
Schwerarbeitspensionen 2 3 4 4 7 10 1.555 1.589 1.638 1.685 1.759 1.810
Witwen- bzw. Witwerpensionen 466 464 462 460 460 456 625 635 657 673 688 704
Waisenpensionen 49 49 48 48 48 47 316 321 333 343 352 361
Neuzuerkennungen insgesamt 121 123 122 121 111 100 1.029 1.027 1.038 1.08? 1.073 1.032
Direktpensionen 92 93 91 91 81 70 1183 1177 1190 1.251 1.240 1.201
Invalidit&tspensionen') 28 28 27 24 20 15 962 986 1.010 1.018 1.095 1.123
Alle Alterspensionen?) 63 65 64 67 61 55 1282 1.261 1.266 1333 1288 1.223
Normale Alterspensionen 26 27 28 29 30 32 722 738 797 847 895 933
Vorzeitige Alterspensionen 37 38 36 38 31 23 1.665 1.632 1.627 1.700 1.676 1.632
Bei langer Versicherungsdauer 7 7 7 () 4 3 1.221 1.245 1.292 1346 1389 1.42]
Korridorpensionen 5 5 6 6 6 6 1382 1393 1395 1.475 1.538 1.626
FUr Langzeitversicherte?) 25 24 23 26 18 9 1843 1808 1783 1.828 1.769 1.612
Schwerarbeitspensionen 1 1 1 1 3 4 1.642 1.604 1.622 1.733 1.847 1.852
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24 25 25 25 25 25 625 630 657 673 693 679
Waisenpensionen 6 6 5 5 5 5 258 258 263 271 279 291
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — ') Vor dem vollendeten

60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich InvaliditGtspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunféhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw.
65. Lebensjahr. EinschlieBlich Knappschaftssold. - 8) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). » RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstrager,
Direktpensionen 59.1 59,2 59.4 59.6 60,8 61,3 57.1 57.3 57.4 57,5 58,6 59,2
InvaliditGtspensionen 53,5 53,7 53,8 53,5 55,7 56,0 49,9 50,1 50,3 49,7 52,8 52,8
Alle Alterspensionen 62,6 62,7 62,9 62,8 63,2 63,6 5588 59,4 59.3 59.2 59.8 60,2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. Alle Pensionsversicherungstrager. » RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.166,7 42768 4.822,0 4.957,8 4.968,6 4.752,6 16,7 16,6 17.8 17.6 17,0 15,9
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.061,0 1.049,3 1.125)9 1.0455 1.309.2 12722 41,8 39.9 40,7 36,2 42,9 40,2
Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen und
Bauern 1.253,8 1.277,2 1.343,2 1.387,8 1.437.6 1.464,1 83,9 83,2 84,2 84,8 86,1 86,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at
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Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
ILQu. IL.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz Agpril Mai
ber

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich +12 -05 +25 +24 + 46 -11 +91 -30 + 23 + 33 +247 -179 + 93
Wien +37 +63 +59 + 48 + 96 + 26 + 90 + 15 + 35 + 78 +139 + 04 + 69
Niederdsterreich -30 +29 +12 -06 +30 -00 +12 -11 =-26 + 14 + 43 + 39 + 20
Burgenland -29 +21 +00 -23 +21 +02 +107 + 28 +80 + 72 +162 + 07 +124
Steiermark + 13 +09 +30 + 13 + 47 + 17 +73 + 25 + 40 + 25 +178 -98 + 76
Karnten -09 -33 +06 +09 +11 -20 + 74 - 46 + 26 + 1,1 +236 - 98 + 28
Oberdsterreich -22 -12 +27 +01 +57 +05 +39 -03 + 27 +22 +70 + 21 + 446
Salzburg +22 -12 +26 +33 +56 -27 +112 -39 + 30 + 41 +322 =319 +145
Tirol + 17 -16 +24 + 32 + 48 -31 +90 -55 + 17 + 26 +271 -31,6 +138
Vorarlberg +30 -38 + 16 + 42 +20 -29 +107 -24 + 10 + 55 +285 -333 +18]1
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
I.LQu. lI.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich -02 +04 +00 -01 +09 +06 +24 -39 +57 +06 -05 + 46 + 28
Wien -36 -50 -04 -62 +83 +32 +52 -29 + 65 + 56 +106 + 90 - 18
Niederdsterreich -33 -29 -50 -61 -35 -37 -38 -63 -05 -41 -51 -22 - 41
Burgenland +110 + 12 + 43 +59 + 65 +30 +55 -36 +99 + 37 + 12 + 81 + 63
Steiermark +26 +17 -17 -18 -53 +26 +09 -56 +72 +72 -37 + 15 + 39
Karnten - 23 + 14 +24 + 13 + 44 + 17 + 20 -47 + 95 +09 + 1,1 + 68 -13
Oberdsterreich + 14 +15 +14 +23 +07 -02 +10 -37 + 68 -34 -23 + 60 - 05
Salzburg - 23 +03 +43 +74 +75 +30 +160 + 10 +109 - 30 +132 +135 +205
Tirol - 1,1 +26 +34 + 42 +50 +08 +22 -23 +36 +14 -14 + 70 + 09
Vorarlberg +23 + 77 + 41 +79 + 80 + 5 +137 -08 +73 +87 + 15 + 60 +298
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
I.LQu. lll.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okftober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich +14 +04 -09 -09 -12 +02 +52 -72 + 44 + 36 -25 +110 + 6,1
Wien + 05 - 42 - 47 - 41 -63 -38 +10 -92 -20 -06 -88 + 76 + 26
Niederdsterreich -20 -08 +02 -11 +04 +00 + 44 -78 +76 +08 -24 +11,7 + 35
Burgenland +25 +26 +55 +62 + 61 + 74 +179 -37 +180 + 92 + 51 +251 +207
Steiermark + 27 +61 -30 +12 -49 -59 +09 -125 - 44 + 02 - 65 + 37 + 35
Karnten +37 -17 +04 -06 -70 +56 -12 -71 +199 + 52 + 83 + 06 - 76
Ober&sterreich +50 +07 -07 -11 +19 +08 + 69 -46 -05 +78 -15 +134 + 81
Salzburg - 28 +43 -17 -02 -10 + 04 +171 =77 +126 - 28 +146 +270 +11,2
Tirol - 04 + 01 + 4,1 - 30 +72 +84 +136 - 20 +138 +136 + 6,1 +11,6 +21,1
Vorarlberg + 43 + 28 + 18 + 53 -32 + 41 + 34 -32 +109 + 4, -188 +22,1 + 80
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdaftigung
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
In 1.000
Osterreich 3.392 3416 3449  3.52] 3.450 3.434 3495 3.402 3.430 3.471 3.459  3.496  3.531
Wien 777 782 788 797 792 785 802 780 784 792 798 802 805
Niederdsterreich 562 566 572 585 573 562 585 555 560 572 581 586 589
Burgenland 94 96 97 101 96 94 100 92 93 96 99 100 101
Steiermark 469 473 477 490 478 471 486 465 469 478 481 486 490
Karnten 200 199 200 210 197 194 204 191 193 197 200 205 209
Oberdsterreich 602 606 612 625 615 606 623 599 604 614 619 623 626
Salzburg 237 238 240 245 240 246 239 245 246 246 234 239 244
Tirol 303 306 309 314 307 321 305 320 323 319 297 303 314
Vorarlberg 147 150 152 154 153 156 152 156 156 157 150 152 154
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich +21,2 +238 +332 +41,4 +418 +51,5 +540 +437 +600 +509 +488 +582 +550
Wien + 57 + 52 + 62 +85 + 79 +11.4 +11,5 + 98 +127 +11.8 + 96 +12]1 +12,9
Niederdsterreich +03 +38 +60 +73 +74 +90 + 99 + 70 +107 + 92 + 91 +103 +10.2
Burgenland +10 +16 +13 +14 + 13 + 13 + 10 + 12 + 1,5 + 1] + 1,2 + 1, + 08
Steiermark + 1,5 +37 + 47 +59 + 64 + 69 + 71 +59 +82 + 67 + 66 + 81 + 65
Karnten - 13 -06 +09 +12 +15 +20 +26 + 17 +22 + 19 + 24 + 29 + 26
Ober&sterreich + 44 + 40 + 64 + 87 + 91 +100 +100 + 85 +11,8 + 96 + 93 +109 + 98
Salzburg +12 +08 + 24 +29 +29 + 40 + 33 + 36 + 46 + 39 + 30 + 38 + 31
Tirol + 63 + 28 + 28 + 27 + 24 + 40 +59 + 31 + 50 +38 + 52 + 62 + 64
Vorarlberg + 21 +25 +26 +27 +30 +30 + 27 +28 + 32 + 29 + 2 + 29 + 26

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@
wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2013
Osterreich 287
Wien 90
Niederdsterreich 49
Burgenland 9
Steiermark 39
K&rmnten 23
Ober&sterreich 33
Salzburg 13
Tirol 21
Vorarlberg 9
Osterreich +26,6
Wien + 7.2
Niederdsterreich + 4,5
Burgenland + 09
Steiermark + 3.6
K&rmnten + 25
Oberdsterreich + 43
Salzburg + 1,2
Tirol + 19
Vorarlberg + 05

2014

319

104
54
10
42

2015 2015 2016

I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar

In 1.000
354 323 372 399 336 425 406

125 120 130 137 124 142 137
59 54 60 68 55 72 69
10 9 11 13 9 14 13
44 39 46 53 40 58 55
26 21 28 31 23 33 32
41 38 43 48 37 53 50
15 13 17 16 15 17 17
24 19 27 22 24 24 22
10 10 11 10 10 11 10

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
+350 +328 +268 +114 + 1,9 +188 + 8,1

+203 +188 +172 + 93 + 20 +127 + 94
+ 49 + 47 + 33 + 1,4 + 12 + 19 + 04
+07 +07 +06 +03 +01 + 04 + 01
+26 +24 +16 + 11 +02 + 17 + 06
+10 +12 +07 +04 -02 + 05 + 03
+37 +38 +28 +09 + 07 + 20 -01
+08 +05 +05 -05 -05 +01 -07
+06 +05 -02 -13 -16 -06 - 14
+ 04 +03 +02 -02 00 -01 - 04

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria,
bond. * RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2013

Osterreich 7.6
Wien 10,2
Niederdsterreich 7.8
Burgenland 8.5
Steiermark 7.4
K&mten 10,2
Oberdsterreich 5.1
Salzburg 5.1
Tirol 6,4
Vorarlberg &

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich,

2014

= ®»
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bond. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 37: Staatsquoten
2003

Staatsquoten
Staatsausgabenquote 51,0
Staatseinnahmenquote 49,2
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 43,7
Indikator 2 42,5

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)
Gesamtstaat -
Bund -
L&nder
Gemeinden
Wien
Sozialversicherungstréger
Struktureller Budgetsaldo -
Primd&rsaldo

o

Schuldenstand (Maastricht)
Gesamtstaat 65,5
Bund .

L&dnder

Gemeinden

Wien .
Sozialversicherungstrager .

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdaB Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Ind

2004
53,4
48,7

43,2
42,0

[eIN)

64,8

2015 2015 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. Il.Qu. Janner Februar
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

9.1 82 9.5 10,2 8.6 10,9 10,3
1355 12,9 1312 14,6 13,2 15,2 14,7
2.1 8,2 9.2 10,5 8.3 11,3 10,8
2.3 7.9 9.7 11,9 8.0 13,1 12,3
8.3 7.2 8.7 10,0 7.5 10,8 10,2
11,1 9.1 12,1 185 9.7 14,6 13.8
6,1 5,6 6,3 72 55 7.9 74
59 4,9 6,4 6,0 S/ 6,5 6,1
7.0 5,6 7.9 6,4 7.1 6,9 6,3
6,1 5,7/ 6,5 6,0 6,0 6,3 6,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des Bruttoinlandsproduktes

51,0 50,2 49,1 49,8 54,1 52,7 50,8
48,5 47,7 47,8 48,3 48,8 48,3 48,3

42,1 41,5 41,5 42,4 42,0 41,8 41,9
41,1 40,5 40,7 41,6 41,1 41,0 41,1

-25 -25 -13 -14 -53 -44 -26
-25 -22 -1 -13 -43 -34 -123
. . . . . . -04
. . . . . . 0,1
. . . . . c -02
. . . . . . 0,2
-20 -28 -26 -27 =37 -29 -24
0.7 0.6 1.8 .5 -22 =15 0,2

68,3 67,0 64,8 68,5 79.7 82,4

0
N
)

Sozialbeitrdge. L&dnder und Gemeinden ohne Wien. ¢ Rickfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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2016
Mdarz Agpril
368 354
131 125

62 56
11 9
48 43
28 25
43 39
14 17
21 29
10 11
+ 74 + 19
+ 57 + 25
+ 1,7 + 10
+ 04 + 01
+ 1,1+ 05
+ 03 -03
+ 09 + 07
- 10 - 04
- 1,8 - 21
0,1 0.1

WDS — WIFO-Daten-System,

2016
Marz April
9.4 9.1
14,0 18,3
9.6 8,6
10,3 8.4
8,9 8,0
12,2 11,0
6,4 57
5,3 6.7
6,0 8,6
57 6,7

O-D

Staftistik Austria, WDS — WIF
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WIRTSCHAFTSCHRONK H

Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Il. Quartal 2016

Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2016

In GroBbritannien trifft die Entscheidung der Wahlberechtigten fur den Austritt aus der Europdischen Union die Regierung und die
politischen Institutionen unvorbereitet. Der vom Internationalen Wahrungsfonds geforderte Schuldenerlass fir Griechenland wird
von den Euro-Geberldndern abgelehnt. Die EnthiUllung der Panama Papers macht legale und illegale Praktiken von Offshore-
Dienstleistungsanbietern transparent. — Nach dem RUcktritt von Werner Fayman folgt Christian Kern als &sterreichischer Bundes-
kanzler. Die Bedingungen fir die HETA-Gl&ubiger sollen durch ein Memorandum of Understanding mit der Republik Osterreich
verbessert werden. Bei Annahme kénnten die Gldubiger 90% des Nominales erhalten.

Calendar of Economic Events. Second Quarter 2016

In the UK, the voters' choice to leave the European Union caught political institutions off their guard. The debt relief for Greece
called for by the International Monetary Fund was rejected by the euro donor countries. The Panama Papers disclosures illumi-
nated legal and illegal practices of offshore service providers. — Affer Werner Faymann's resignation, Christian Kern succeeded to
the post of Austrian chancellor. The terms for the HETA creditors were to be improved by a memorandum of understanding con-
cluded with the Republic of Austria which, if accepted, would grant creditors a dividend of 90 percent.

Kontaki:
Mag. Angelina Keil: WIFO, Arsenal, Objekt 20, 1030 Wien, Angelina.Keil@wifo.ac.at

JEL-Codes: D02, E02, NOO » Keywords: Chronik, Institutionen, Osterreich, EU, international, Wirtschaftspolitik
Abgeschlossen am 30. Juni 2016.
Begutachtung: Christian Glocker

1. Ausland

1. April: Aufgrund der weltweiten Konjunkturrisiken und der wiederkehrenden Defla-
tion verschiebt Japan die geplante Anhebung des Umsatzsteuersatzes von 8% auf
10% auf Oktober 2019.

3. April: Durch ein Datenleck des panamaischen Offshore-Dienstleisters Mossack
Fonseca gelangen 11,5 Mio. Dokumente ("Panama Papers') an die Offentlichkeit.
Die von Medien aus 76 L&ndern aufbereiteten Papiere enthillen die Praktiken und
Strategien der Steuervermeidung durch Briefkastenfirmen in Steueroasen, Geldwd-
schestrategien und Umgehung von UNO-Sankfionen. Wegen einer friheren Beteili-
gung an einer Offshore-Firma tritt der isl&dndische Ministerprasident Gunnlaugsson am
2. April 2016 zurGck.

6. April: In den Niederlanden lehnen 61% der Stimmberechtigten in einem konsulta- . ) .

. . . . . . Niederlande: EU-Assoziierung
fiven Referendum eine EU-Assoziierung der Ukraine ab. Die anderen 27 EU-Lander UleGliAe
haben das Abkommen bereits rafifiziert.

Japan: Umsatzsteuer

Panama Papers

7. April: Wegen der Energieknappheit und der hdufigen Stromausfdlle verkirzt die
Regierung Venezuelas die Arbeitswoche: Der Freitag wird fUr zwei Monate zum Feier-
tag erklart.

Venezuela: Arbeitswoche

22. April: Das deutsche Kraftfahrt-Bundesamt stellt bei fast allen Automodellen eine . . .

. ) . X . . . Deutschland: Manipulation
Uberschreitung der Obergrenze fUr den AusstoB von Stickoxiden w&hrend weiter Be- Eriienan
triebsbereiche fest, da die Abgasreinigung unfer AusnUtzung einer Gesetzeslicke

deaktiviert wurde. Neben Audi, Mercedes, Opel, Porsche und Volkswagen sind

auch die Hersteller Alfa, Chevrolet, Dacia, Fiat, Ford, Hyundai, Jaguar, Jeep, Land

Rover, Nissan, Renault und Suzuki betroffen. Einzig die von Volkswagen verwendete

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 483-487 483
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EU: Benchmarks

EZB: 500-Euro-Scheine

Griechenland: Pensions-
reform, Steuerreform

Frankreich: Arbeitsmarkft-
reform

EU: Europdisches Semester

EU: Griechenland
3. Hilfspaket

G 7: FIichtlingskrise

OPEC: ErddIférdermengen

484

Software wird als illegal bezeichnet. Von den 53 untersuchten Modellen mit Diesel-
motor blieben 27 Modelle im gesetzlichen Rahmen.

28. April: Das Europdische Parlament verabschiedet eine Verordnung zur Regulie-
rung von Benchmarks. Institutionen, die Referenzpreise wie die London Inferbank
Offered Rate (Libor) oder die Euro Interbank Offered Rate (Euribor) erstellen, mussen
von einer nationalen Behérde unter Koordination der EU-Wertpapierbehdrde (ESMA)
zugelassen, registriert und Gberwacht werden. Zur Erstellung der Benchmark mussen
Daten in ausreichender Menge herangezogen werden.

4. Mai: Die Europdische Zentralbank stellt die Produktion und Ausgabe der 500-Euro-
Scheine ein. Die bisher ausgegebenen Banknoten bleiben gesetzliches Zahlungsmit-
tel und behalten auf Dauer ihren Wert. Sie kdnnen unbefristet bei den Zentralbanken
der Euro-L&nder umgetauscht werden.

8.-9. Mai: Das griechische Parlament verabschiedet eine Pensionsreform und eine
Einkommensteuerreform. Die Reformen sind Voraussetzung, um eine weitere Auszah-
lung aus dem dritten Hilfspaket der Euro-Lander zu erhalten. In Demonstrationen und
Streiks zeigt die Bevdlkerung ihre Ablehnung weiterer EinsparungsmaBnahmen.

12. Mai: Die Gesetfzesvorlage zur Arbeitsmarktreform in Frankreich ist Anlass fUr einen
Misstrauensantrag gegen die Regierung sowie fir Demonstrationen und Streiks. Um
die Wettbewerbsfdhigkeit und die Beschdaftigung zu steigern, sollen Arbeitszeit und
Urlaubsregelungen nach anfallendem Arbeitsvolumen und im sozialpartnerschaftli-
chen Dialog Uber Betriebsvereinbarungen flexibilisiert werden. Unbefristete Arbeits-
vertrége sollen fUr die Unfernehmen durch die Mdglichkeit der betriebsbedingten
KUndigung attraktiver werden.

18. Mai: Die Europdische Kommission verdffentlicht die IGnderspezifischen Empfeh-
lungen 2016 und empfiehlt dem Rat mit Blick auf die jungsten Daten, die Defizitver-
fahren gegen Zypern, Irland und Slowenien einzustellen. Obwohl Belgien, Italien und
Finnland vom Referenzwert fir den Schuldenstand abzuweichen scheinen und die
zu seiner Erreichung notwendigen Anstrengungen nicht in angemessenem Tempo
unternehmen, kommt die Kommission nach Analyse der relevanten Daten zu dem
Schluss, dass der Stabilitats- und Wachstumspakt derzeit als erfillt gelten soll. Portu-
gal und Spanien wird eine dauerhafte Korrektur des UbermdBigen Defizits in den
Jahren 2016 bzw. 2017 empfohlen. Zu diesem Zweck sollen die erforderlichen Struk-
turmaBnahmen ergriffen und unerwartete Mehreinnahmen fUr den Defizit- und
Schuldenabbau eingesetzt werden. DiesbezUglich wird die Kommission Anfang Juli
erneut prifen.

25. Mai: Die Finanzminister der Euro-Ldnder einigen sich auf eine weitere Auszahlung
von 10,3 Mrd. € des dritten Hilfspaketes an Griechenland in zwei Tranchen. Sie sagen
Schuldenerleichterungen in Form von Verl&dngerungen der Laufzeit und der rGckzah-
lungsfreien Periode zu. Der Internationale W&hrungsfonds, der an den ersten zwei
Hilfspaketen beteiligt war, wird Ende 2016 Uber eine Beteiligung am dritten Hilfspaket
entscheiden. Um die Schuldenlast fir Griechenland tragbar zu gestalten, strebt der
Fonds weitere Schuldenerleichterungen an. Jedoch wird ein nomineller Schuldener-
lass von den Euro-Landern abgelehnt.

26.-27. Mai: Anldsslich des Treffens der Staats- und Regierungsoberhdupter von Ka-
nada, Frankreich, Deutschland, Italien, Japan, GroBbritannien, den USA und der EU
(G 7) in Ise-Shima (Japan) wird eine weltweite Losung der Migrations- und Flichi-
lingskrise im Nahen Osten gefordert. Sie sagen zu, die Hilfsleistungen und die Auf-
nahmebereitschaft zu erhdhen, und fordern die beteiligten Institutionen zur Aufsto-
ckung der Hilfsleistungen auf. Die legalen Migrationswege mussen geférdert wer-
den, Neuansiedlungsregelungen mussen geschaffen werden. eine Erkl&rung zu einer
Wirtschaftspartnerschaft zwischen der EU und Japan wird angenommen. Verhand-
lungen Uber das Wirtschaftspartnerschaftsabkommen (WPA) und das Freihandels-
abkommen zwischen Japan und der EU sollen aufgenommen werden.

2. Juni: Anldasslich des OPEC-Treffens lehnt der Iran eine Einschréinkung der ErdoIfor-
dermengen ab. Angestrebt wird ein System mit einer gesonderten Férderquote fUr
jedes Land, die Férdermengen (derzeit 2 Mio. Barrel pro Tag) sollen auf das Niveau
vor der Verhdngung der Sanktionen (4 Mio. Barrel pro Tag) erhéht werden.
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8. Juni: Das Ankaufsprogramm der Europdischen Notenbank (EZB) beginnt (Corpo-
rate Sector Purchase Programme — CSPP): Die Notenbanken der Euro-Ldnder wer-
den im Namen der EZB Anleihen von Unternehmen und Versicherungen (nicht von
Banken) mit einem Ratfing von mindestens BBB und einer Restlaufzeit von 6 Monaten
bis 30 Jahren bis zu einer Obergrenze von 70% der Emission auf dem Primdr- und Se-
kunddrmarkt ankaufen.

Das deutsche Bundesverfassungsgericht weist Klagen gegen das Outright-Monetary-
Transactions-Programm (OMT) der Europdischen Zentralbank zurick. Die EZB darf
daher weiterhin mit deutscher Beteiligung Euro-Ldnder mit akuten Finanzierungs-
problemen durch den Ankauf von Staatfsanleihen stUtzen, solange das Volumen der
Ank&ufe im Voraus begrenzt ist, die Kaufe nicht angekindigt werden und die
Schuldtitel nur so lange gehalten werden, wie es fUr die Stabilisierung der Krise eines
Staates notwendig ist?).

21. Juni: Die EU-L&nder einigen sich auf die Grundsdtze fUr eine neue Richtlinie zur
Bek&mpfung der Steuervermeidung von grenzUberschreitend agierenden Unter-
nehmen (Anti Tax Avoidance Directive — ATAD): Gewinne sollen in jenem Land be-
steuert werden, in dem sie entstehen, die Steuertransparenz dieser Betriebe soll er-
hoht und Doppelbesteuerungsrisiken der Unternehmen einged@mmt werden. Nach
Berechnungen des wissenschaftlichen Dienstes des Europdischen Parlaments ent-
gehen den EU-Ladndern durch die Steuervermeidung der Unternehmen insgesamt
j@hrlich 50 bis 70 Mrd. € an Steuereinnahmen.

23. Juni: In GroBbritannien stimmt die Bevolkerung mit 51,9% fUr einen Austritt aus der
Europdischen Union ("Brexit"). Die Wahlbeteiligung liegt bei 72,2%.

25. Juni: Anlasslich eines Besuches des russischen Prasidenten Putin in China werden
Wirtschaftsabkommen mit einem Investitionsvolumen von 50 Mrd. $ unterzeichnet. Zu
den vorgesehenen Projekten gehodrt der gemeinsame Bau eines Langstreckenflug-
zeuges, die Finanzierung einer Hochgeschwindigkeitsstrecke zwischen Moskau und
Kazan durch China sowie Kooperationen im Energie- und Infrastrukturbereich. 2015
schrumpfte der Handel zwischen den beiden Landern um 30%.

26. Juni: Die neu ausgebauten Teile des Panamakanals werden erdffnet. Die Erwei-
terung macht die Durchfahrt von GroBfrachtern mit einer Ladung bis 14.000 Contai-
ner moglich.

28. Juni: Im europdischen Parlament findet eine Sondersitzung zu Thema "Brexit"
statt. Kommissionsprasident Juncker fordert GroBbritannien auf, so schnell wie mog-
lich den Austritt aus der EU zu erklGren, um keine I&dngeren Phasen der Unsicherheit
entstehen zu lassen. Solange GroBbritannien nicht rechtsverbindlich seinen Austritt
erkldre, werde die EU keine Verhandlungen Uber die Zeit nach dem Austritt fUhren.

28.-29. Juni: In Anwesenheit des englischen Premierministers Cameron beginnt das
informelle EU-Gipfeltreffen der Staats- und Regierungsoberh&upter. In der abschlie-
Benden Erkldrung bedauern die 27 EU-L&nder den Ausgang des EU-Referendums in
GroBbritannien. Grundlage fUr den geordneten Austritt GroBbritanniens aus der EU ist
Art. 50 des Vertrages Uber die Europdische Union (EUV). Demnach muss GroBbritan-
nien dem Rat der Europd&ischen Union mitteilen, dass es aus der Union auszutreten
beabsichtigt. Davor sind keine wie immer gearteten Verhandlungen maoglich. Die
27 Mitgliedsldnder hoffen, dass GroBbritannien ein enger Partner der EU sein wird.
Jedes Abkommen mit GroBbritannien als Drittstaat muss auf einem ausgewogenen
Verhdlinis zwischen Rechten und Pflichten basieren. Die Voraussetzung fUr den Zu-
gang zum Binnenmarkt ist die Akzeptanz aller vier Freiheiten.

Als historische Leistung der Union werden Frieden, Wohlstand und Sicherheit auf dem
europdischen Kontinent hervorgehoben. Jedoch erwartet die Bevolkerung eine
Verbesserung in den Bereichen Sicherheit, Beschdaftigung und Wachstum. Eine politi-
sche Reflexion soll Impulse fUr die Weiterentwicklung der EU 27 geben.

) Keil, A.  "Wirtschaftschronik. Il. Quartal  2015",  WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(7), S. 568,
http://monatsberichte.wifo.ac.at/58251.
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Russland: TUrkei-Sanktionen

29. Juni: Der russische Prasident Putin hebt die wirtschaftlichen Sanktionen gegen-
Uber der TUrkei auf?).

2. Osterreich

HETA-Abwicklung

Bundesfinanzrahmen

Christian Kern

Bundesregierung

Bundesfinanzrahmengesetz

Europdische Kommission:
Empfehlungen

486

10. April: Die Finanzmarktaufsicht gibt die MaBnahmen zur Abwicklung der HETA As-
set Resolution AG bekannt: FUr alle nachrangigen Verbindlichkeiten wird ein Schul-
denschnitt von 100% und fUr alle berUcksichtigungsf&higen vorrangigen Verbindlich-
keiten ein Schuldenschnitt um 53,98% auf 46,02% erlassen. Gestfrichen werden alle
Zinsanspriche ab 1. Mdarz 2015, als die HETA unter Abwicklung gemd&B BaSAG gestellt
wurde. Die Fdlligkeit aller berUcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten wird auf
31. Dezember 2023 vereinheitlicht. Bis 2020 soll die Abwicklung der HETA abgeschlos-
sen sein. Die RUckfUhrung all ihrer Forderungen sowie der rechtskraftige Abschluss
aller offenen Rechfsstreitigkeiten sind bis Ende 2023 zu erwarten. Danach kann das
Vermogen letztgUltig aufgeteilt und die Gesellschaft liquidiert werden.

26. April: Der Ministerrat beschlieBt den Bundesfinanzrahmen 2017 bis 2020; die Fort-
schreibung des Osterreichischen StabilitGtsprogrammes fUr die Jahre 2015 bis 2020
wird an die EU Ubermittelt.

17. Mai: Christian Kern folgt Werner Fayman als Bundeskanzler.

18. Mai: Die neuen Mitglieder der Bundesregierung Sonja Hammerschmid (Bundes-
ministerin fUr Bildung), Thomas Drozda (Kanzleramt, Bundesminister fur Kunst und Kul-
tur, Verfassung und Medien), Jorg Leichtfried (Bundesministerium fUr Verkehr, Innova-
tion und Technologie) und Muna Duzdar (Staatssekretdrin im Bundeskanzleramt)
werden vom Bundesprdsidenten angelobt.

Der Nationalrat beschlieBt das Bundesfinanzrahmengesetz 2017 bis 2020. Dieses sieht
2017 Ausgaben von 78,2 Mrd. €, 2018 von 78,8 Mrd. €, 2019 von 80,4 Mrd. € und 2020
von 83 Mrd. € vor sowie Einnahmen 2017 von 73,5 Mrd. €, 2018 von 75,6 Mrd. €, 2019
von 78,1 Mrd. € und 2020 von 80,9 Mrd. €. FUr den Gesamtstaat wird nach einem
Maastricht-Defizit von 1,2% des BIP 2015 ein vorUbergehender Anstieg auf 1,6% for
2016 erwartet. In den Folgejahren soll das Maastricht-Defizit zurGckgehen (von 1,5%
des BIP 2017 auf 0,4% 2020). Nach dem strukturell ausgeglichenen Haushalt 2015
wird fUr 2016 mit einem strukturellen Defizit von 0,9% des BIP (unter BerUcksichtigung
der zusatzlichen Ausgaben fUr Fluchtlinge von 0,5%) und fUr 2017 von 1% gerechnet.
Ab 2018 wird ein strukturell fast ausgeglichener Saldo prognostiziert (2018 und 2019
-0,5% des BIP, 2020 -0,4% des BIP). Die &ffentliche Verschuldung, die 2015 mit 86,2%
des BIP einen Hochstwert erreichte, geht von 84,3% des BIP 2016 auf 76,6% 2020
schrittweise zurGck.

Kumuliert 2017/2020 werden gegenUber dem vorhergehenden Finanzrahmen zu-
s@tzlich Ausgaben fUr das Innenministerium von 1,2 Mrd. € (fUr Polizei, Grundversor-
gung der FlUchtlinge, Bundesamt fUr Fremdenwesen und Asyl), fir die Landesvertei-
digung von knapp 1 Mrd. € sowie fUr IntegrationsmaBnahmen von 0,5 Mrd. € budge-
tiert (lefztere beschrankt auf 2016 und 2017).

13. Juni 2016: In den Empfehlungen der Europdischen Kommission zum nationalen
Reformprogramm Osterreichs 2016 mit einer Stellungnahme des Rates zum Stabili-
tétsprogramm Osterreichs 2016 wird for 2017 das Risiko einer erheblichen Abwei-
chung von der empfohlenen Anpassung des Defizitzieles gesehen. Um die Vorga-
ben des Stabilitéts- und Wachstumspaktes zu erfillen, soll Osterreich das mittelfristige
Haushaltsziel einhalten, die Tragfdhigkeit des Gesundheitssystems gewdhrleisten, das
Pensionsantrittsalter an die Lebenserwartung koppeln und die budgetéren Bezie-
hungen und Zustdndigkeiten der verschiedenen Regierungsebenen vereinfachen,
rationalisieren und straffen. Die Erwerbsbeteiligung von Frauen und benachteiligten

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik. V. Quartal  2015",  WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(1), S.33,
http://monatsberichte.wifo.ac.at/58647.
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Menschen vorwiegend mit Migrationshintergrund ist zu erhéhen. Administrative und
regulatorische Hurden fUr Investitionen sowie Hemmpnisse fir Unternehmensgriondun-
gen, insbesondere im Dienstleistungsbereich, sind abzubauen.

Die Republik Osterreich und 72 Gl&ubiger der HETA unterzeichnen ein Memorandum
of Understanding. Neben der Auszahlung von 75% des Nominales von Anleihen
(Nachranganleihen: 30%) besteht fir Gldubiger auch die Mdglichkeit, ihre Anleihen
in unverzinste Anleihen des K&rntner Ausgleichszahlungsfonds (KAF) mit Bundesga-
ranfie und einer Laufzeit von 13,5 Jahren zu tauschen. Glaubigern von nachrangin-
gen Anleihen wird ein Tauschverhdlinis von 2 : 1 oder eine Laufzeit von 54 Jahren
geboten. Das Angebot entspricht 90% des Wertes der Forderung. Das Land Ké&rnten
fradgt 1,2 Mrd. € bei, die von der Republik in Form eines Kredites bereitgestellt wer-
den. FUr die Annahme mussen Gldubiger von 75% der Gesamtnominale der HETA-
Schuldtitel zustimmen. Das endgultige Angebot soll bis September ausgearbeitet
und bis Ende Oktober abgeschlossen sein.

27. Mai: Der Fiskalrat bestatigt die Einhaltung der Fiskalregeln fir das Jahr 2015, mit
einem RUckgang des gesamtstaatiichen Defizits auf —1,2% des BIP und einem struktu-
rell ausgeglichenen Haushalt. Der Fiskalrat sieht jedoch die Zielerreichung fUr 2016
und 2017 geféhrdet und warnt, die Einhaltung der EU-weiten Fiskalregeln kénnte "er-
heblich" verfehlt und der FrUhwarnmechanismus der EU (Significant Deviation Pro-
cedure) ausgeldst werden.

Der Nationalrat beschlieBt eine Asylrechtsnovelle. Damit erhdlt die Regierung das
Recht, bei Uberlastung des dffentlichen Dienstes Flichtlingen kUnftig nur ein einge-
schrdnktes Recht auf ein Asylverfahren zu gewdhren.

24. Juni: Die Ratingagentur Moody's senkt die Bonitat Osterreichs von Aaa auf Aal.
Das geringe Wirtschaftswachstum erschwere mittelfristig den Abbau der hohen
Staatsschulden. 2012/2015 wuchs Osterreichs Wirtschaft kaum. Als Wachstums-
hemmnis werden die zu hohe Steuerbelastung von Arbeit, die geringe Beschdafti-
gungsquote von Frauen und Alteren und der schwache Produktivitétszuwachs ge-
sehen.

29. Juni: Der Rechnungshof weist in seinem Bericht zum Bundesrechnungsabschluss
2015 darauf auf erhebliche Risiken beziglich der Bewdltigung der budgetdren Her-
ausforderungen der kommenden Jahre hin.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 483-487
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Thomas Leoni

M Fehlzeitenreport 2015

Krankheits- und unfallbedingte Fehlzeiten
in Osterreich

Der Fehlzeitenreport bietet eine breit angelegte Ubersicht Uber die gesund-
heitlich bedingten Fehlzeiten in Osterreich. 2013 erhdhte sich die Kranken-
standsquote geringfigig gegeniber 2012, nicht zuletzt wegen einer starken
Grippewelle zu Jahresbeginn. Die Beschdaftigten verbrachten im Jahresver-
lauf durchschnittlich 13 Kalendertage im Krankenstand, das entspricht einer
Krankenstandsquote von 3,5%.

¢ Definitionen und Datenbeschreibung

e Entwicklung der Krankensténde

e Die Bedeutung der Kurzkrankenstdnde fiir die Fehlzeiten
¢ Krankenstandshdufigkeit nach Saison und Wochentag

¢ Gruppensperzifische Krankenstandsentwicklung

Verteilung der Fehizeiten nach Geschlecht

Hdaufigkeit und Dauer der Krankenstandsfdlle nach Alter

Unterschiede zwischen den Fehlzeiten nach beruflicher Stellung und Branche
Untersuchung der Fehlzeiten im 6ffentlichen Dienst

Unterschiede zwischen den Krankenstéinden nach BetriebsgréBenklasse

e Regionale Unterschiede in der Krankenstandsentwicklung
e Verteilung der Krankenstdnde nach Krankheitsgruppen

Im Auftrag von Bundesarbeits- + Die Entwicklung und Verteilung der Arbeitsunfalle

kammer, Wirtschaftskammer
Bsterreich, Hauptverband der
osterreichischen Sozialversiche-
rungstréager, Allgemeine Unfall-

Die Entwicklung der Arbeitsunfdlle
Verteilung der Unfdlle auf Beschdaftigte und Wirtschaftsbereiche

versicherungsanstalt « November ° Anhang
2015 « 76 Seiten « 70 € «
Kostenloser Download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/58508

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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Mario Holzner (wiiw)

MaBiger Aufschwung im Osten - Neue
Unsicherheiten durch geplanten EU-Austritt
GroBbritanniens

MaBiger Aufschwung im Osten — Neue Unsicherheiten durch geplanten EU-Austritt GroBbritanniens

FOr die Wirtschaft der mittel-, ost- und sUdosteuropé&ischen Lénder (MOSOEL) ist das internationale Umfeld insbesondere von der
frégen Erholung im Euro-Raum gekennzeichnet. Mittelfristig wird das Trendwachstum des BIP in den MOSOEL bis zu 3% betragen.
Bestimmt wird es vor allem in den ostmitteleuropdischen EU-Landern durch den Konsum der privaten Haushalte. In den Landern
des Westbalkans fragen auch Investitionen und Nettoexporte erheblich zur Expansion bei. In der GUS und der Ukraine scheint die
Konjunktur die Talsohle erreicht zu haben. Nach einer Phase der Stagnation kann auch dort ein leichtes Wachstum erwartet wer-
den. Die &sterreichische Wirtschaft profitiert nach wie vor von ihrer wirtschaftlichen Verflechtung mit den MOSOEL. Direkte Auswir-
kungen des geplanten EU-Austrittes von GroBbritannien auf die Region sind begrenzt; die indirekten Effekte auf die gesamte eu-
ropdische Wirtschaft kdnnten betrachtlich sein.

Modest Recovery in the East — Envisaged EU Leave of UK Poses New Uncertainties

The international environment for Central, East and Southeast Europe (CESEE) is affected by the weak recovery in the euro area.
Over the medium term, we expect a GDP trend growth rate of up to 3 percent for CESEE. Household consumption will be an im-
portant component of economic growth, especially for the EU members in Central and Eastern Europe. In the countries of the
Western Balkans investment and net exports will be important growth drivers. In the Commonwealth of Independent States and in
Ukraine the economic downtfurn has bottomed out and, after a period of stagnation, slow growth may be expected there as
well. The Austrian economy is sfill benefiting from its economic ties with CESEE. Direct effects of the envisaged EU leave of the UK
on the region will be limited - indirect effects for the European economy as a whole may be considerable.

Kontaki:
Mario Holzner: wiiw, 1060 Wien, Rahlgasse 3, holzner@wiiw.ac.at

JEL-Codes: E20, E62, GO1, O52, O57, P24, P27, P33, P52 « Keywords: Makrodkonomische Analyse, Fiskalpolitik, Internationaler Han-
del, Wettbewerbsfdhigkeit, Konsum, Investitionen, Internationale Finanzkrise

Der vorliegende Bericht wurde vom Wiener Institut fUr Internationale Wirtschaftsvergleiche (wiiw) erstellt. Die hier publizierten Ana-
lysen und Schlussfolgerungen geben die Meinung des Autors wieder, die sich nicht mit der WIFO-Meinung decken muss.

Begutachtung: Christian Glocker (WIFO), Hermine Vidovic, Vasily Astrov, Peter Havlik, S&ndor Richter, Robert Stehrer (wiiw) o
Wissenschaftliche Assistenz: Alexandra Bykova, Philipp Heimberger, Simona Jokubauskaite, Beate Muck, Renate Prasch (wiiw)

1. Internationales Umfeld: Trage Erholung im Euro-Raum

Die Wirtschaft erholt sich im Euro-Raum langsamer als Anfang des Jahres ange-
nommen. Die Europdische Kommission erwartet in ihrer FrUhjahrsprognose fUr den
Euro-Raum in den kommenden Jahren mit rund +1,7% ein dhnliches Wachstum des
Bruttoinlandsproduktes wie 2015. Die Dynamik der letzten Jahre hat aus mehreren
Grinden an Schwung verloren: So verlangsamte sich der Verfall der Rohdlpreise
nicht nur, sondern kehrte sich seit dem FrGhjahr sogar um, im Durchschnitt des
1. Halbjahres 2016 stieg die Notierung von rund 30 $ je Barrel (Brent) auf etwa 50 $.
Weiters wertete der Euro nach zwei Jahren des Nachgebens gegenuber dem Dollar
von Anfang J&nner bis Anfang Juni 2016 um fast 6% auf, sodass Exporte aus dem Eu-
ro-Raum teurer wurden. Die durch die Versorgung der Asylsuchenden zusdtzlich an-
gefallenen Ausgaben der 6ffentlichen Haushalte werden die westeuropdische Wirt-
schaft in geringerem MaBe unterstUtzen; gegeniUber dem Hdchstwert von Gber
170.000 im Oktober 2015 hat sich der monatliche Zustrom an Asylsuchenden in die
EU bis April 2016 mehr als halbiert.

GestUtzt wird die Konjunktur im Euro-Raum durch die anhaltend lockere Geldpolitik
der Europdischen Zentralbank. Mitte Mérz 2016 wurden die ZinssGtze neuerlich ge-
senkt, der Leitzinssatz fUr die Haupftrefinanzierungsgeschdafte betrdgt nun 0%. Im Juni
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setzte die EZB mit neuen Ankdufen im Rahmen eines Programms zum Erwerb von
Wertpapieren des Unternehmenssektors (CSPP) und gerzielten IGngerfristigen Refi-
nanzierungsgeschaften (TLTRO) mit Kreditinstituten mehrere unkonventionelle geld-
politische MaBnahmen. Obwohl seit Ausbruch der weltweiten Finanzmarktkrise die
weitgefasste Geldmenge M3 im Euro-Raum um fast ein Drittel ausgeweitet wurde,
wurde die Wirtschaft dadurch nicht nachhaltig angekurbelt; die Inflationsrate blieb
zuletzt im Durchschnitt des Euro-Raumes mit -0,1% weit unter dem Inflationsziel von
2%.

Die Okonomie bestétigt die Bedeutung einer stdrkeren Ausweitung &ffentlicher In-
vestitionen zur Ankurbelung des Wirtschaftswachstums. So forderte auch die OECD
Anfang 2016 kollektive MaBnahmen, um die Nachfrage zu starken, da eine expansi-
ve Geldpolitik allein dazu nicht ausreiche. Kirzlich betonten fihrende Okonomen
des IWF!) das Konjunkturrisiko einer Reduzierung des Staates durch selbst auferlegte
Haushaltskonsolidierung wie etwa im Rahmen der Europdischen Vertrage.

2. EU-Lander in Ostmitteleuropa: Auszahlungslicke bei EU-Transfers

490

Angesichts der aktuellen Wachstumsschwdche wdaren insbesondere in den EU-
Ladndern Ostmitteleuropas verstarkt 6ffentliche Investitionen willkommen. 2015 war
das lefzte Auszahlungsjahr des mehrjdhrigen Finanzrahmens der EU fUr die Periode
2007/2013; zugleich sind Projekte, die in der Periode 2014/2020 kofinanziert werden,
noch in der Anlaufzeit. 2016 und vermutlich auch in den kommenden Jahren ergibt
sich somit fur die EU-Transfers an die EU-Lander in Ostmitteleuropa eine Auszahlungs-
IGcke, die sich in einem Mangel an Investitionen duBert. So blieben die Bruttoanlage-
investitionen im |. Quartal 2016 saison- und kalenderbereinigt um Uber 6% unter dem
Vorjahresergebnis; das war der stdrkste RUckgang innerhalb der EU. Nur Rumdnien
(rund +10%) und Kroatien (rund +4%) wiesen ein nennenswertes Investitionswachs-
tum auf (fUr Kroatien wurde aufgrund des EU-Beitrittes im Juli 2013 die Auszahlungs-
periode des mittelfristigen Finanzrahmens um das Jahr 2016 erweitert).

Rumdniens Wirtschaft wuchs im I. Quartal 2016 mit Uber +4% am stdrksten unter den
ostmitteleuropdischen EU-L&ndern; getragen war die Expansion vom privaten Kon-
sum nach der Herabsetzung des Umsatzsteuersatzes um 4 Prozentpunkte sowie einer
Erhdhung der Lohne im 6ffentlichen Dienst und einer Anhebung des Mindestlohnes
um 19%. Insgesamt verzeichneten die EU-L&nder in Ostmitteleuropa im I. Quartal mit
rund +2,5% mit die hdchsten Wachstumsraten in der EU. Nur Ungarn blieb mit 0,4%
zurUck (vorletzter Rang vor Griechenland mit —1,4%); hier wurde der Konsum nicht
stark genug ausgeweitet, um den Investitionseinbruch abzufangen. Im Durchschnitt
der ostmitteleuropdischen EU-Ladnder nahm aber das BIP im I. Quartal 2016 &hnlich
zu wie im |. Quartal 2015 — damals gestUtzt durch die EU-kofinanzierten Investitionen,
heute durch die Inlandsnachfrage.

2.1 Viele Abwartsrisiken, vor allem fehlende EU-Politikkoordination,
EU-Austritt von GroBbritannien

Insgesamt scheint sich also in der EU der maBige Aufschwung des Vorjahres 2016
fortzusetzen. Abwdartsrisiken liegen insbesondere in der Wachstumsabschwdchung
und der damit einhergehenden wirtschaftlichen Neuausrichtung in China. Trotz einer
gewissen Stabilisierung gehen auch von den internationalen Finanz- und Rohstoff-
mdrkten noch groBe Unsicherheiten aus. Die geopolitischen Spannungen in Nahost
bilden ebenfalls ein Risiko. Auch die Ungewissheit Gber die Folgen der Abstimmung
Uber den Verbleib GroBbritanniens in der EU ist befrdchtlich. Belastet wird der Auf-
schwung aber vor allem durch die anhaltende Uneinigkeit der europdischen Natio-
nalstaaten auf der Ebene der EU und der Eurogruppe Uber Lésungen insbesondere
zur Koordination expansiver Fiskalpolitik, die geeignet wdaren, das Vertrauen der Wirt-
schaftsakteure nachhaltig zu stérken. Zu den wenigen Aufwdrtsrisiken gehdren mog-

) Ostry, J. D., Loungani, P., Furceri, D., "Neoliberalism: Oversold?", Finance & Development, 2016, 53(2), S. 38-
41.
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liche expansive Effekte des Rohstoffpreisverfalls und der unterstGtzenden Geldpolitik
der EZB.

Bereits die Tatsache der Abhaltung des EU-Austrittsreferendums in GroBbritannien
bedeutet groBen Schaden fUr ganz Europa. Insbesondere das Vertrauen in die ko-
operative Losungskompetenz der EU ist nachhaltig beschadigt, und dariber hinaus
ist mit einer Reihe &hnlicher Referenden in anderen Mitgliedsldndern zu rechnen.
Das Aufflammen von Nationalismus kann auch als Reaktion auf die ungenigende
Bewdltigung der weltweiten Finanzmarktkrise und deren soziale Folgen in der EU an-
gesehen werden.

Abbildung 1: Wirtschaftsbeziehungen der MOSOEL mit GroBbritannien

Exporte, Anteile in %
FDI-Bestand, Anteile in %

® Konsolidierte Auslandsforderungen britischer Banken
auf Basis des Letztrisikos, in % des BIP

POL
SVK
CIE
LVA
LTU
ROU
HUN
EST
BGR
SVN
HRV
MNE
SRB
MKD
BIH
XK
ALB
TUR
BLR
RUS
KAZ
UKR
AUT

Q: wiiw-Datenbanken basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, OeNB, BIZ. 2015 oder letztes ver-
fUgbares Jahr. XK . . . Kosovo (Resolution 1244/99 des UNO-Sicherheitsrates).

FUr einige Lander Mittel-, Ost- und Sudosteuropas (MOSOEL) kénnten dazu weitere
6konomische Folgen des EU-Austrittes von GroBbritannien kommen, wenn der Auf-
enthalt zugewanderter Personen vor allem aus Polen (790.000), Rumé&nien (170.000),
Litauen (137.000) und Lettland (102.000; britische Statistik aus 2014), Ungarn, der Slo-
wakei, Bulgarien und Tschechien (zusammen rund 260.000 Personen) in Frage ge-
stellt wird. Nennenswerte Handelsbeziehungen bestehen 2015 zwischen GroBbritan-
nien und WeiBrussland, der Turkei und Polen, aber auch der Slowakei, Tschechien
und Lettland (Anteil der Lieferungen nach GroBbritannien Uber 5% der Gesamtex-
porte; Abbildung 1). Der hohe Exportanteil in WeiBrussland (11%) durfte auf den
Handel mit Erdélprodukten zurGckgehen. Der Anteil britischer Direktinvestitionen (FDI)
ist am hochsten in Bulgarien und der Turkei mit Gber 5%. Ein gréBeres Finanzengage-
ment brifischer Banken wie z. B. von HSBC (Hongkong & Shanghai Banking Corpora-
tion Holdings PLC) und RBS (Royal Bank of Scotland) besteht nur in der Turkei, (Uber
3% der konsolidierten Auslandsforderungen). Von einem EU-Austritt GroBbritanniens
wdren demnach einige Lander der Region beftroffen (z. B. Polen, Slowakei, Tsche-
chien, Leftland), jedoch nur in geringem AusmalB. Wegen der Dauer der Austrittsver-
handlungen von zwei Jahren und weiterer Ubergangsfristen sind die zu erwartenden
Konjunktureffekte derzeit unklar.
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Ubersicht 1: Prognose fir 2016 bis 2018

Bruttoinlandsprodukt, real Arbeitslosenquote Leistungsbilanz
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018

Ver&nderung gegen das Vorjahrin % Jahresdurchschnitt, in % In % des BIP
EU-L&nder in Ostmitteleuropa')?) + 3,4 + 3.0 + &0 + 32 7.8 7.2 6,9 6,7 0.7 0.3 0,0 = 03
Bulgarien + 3.0 + 29 + 3.0 + 3.1 9.2 8.5 8.0 7.5 1.4 1.5 1.3 0.8
Tschechien + 42 + 24 + 26 + 26 5.1 5.0 4,5 4,5 0.9 1.2 1.0 0.8
Estland + 1,1 + 20 + 23 + 24 6,2 6,4 6,6 6,5 1.9 0.0 -15 -25
Kroatien + 1,6 + 20 + 22 + 23 16,3 16,0 15,3 15,0 5.2 3.4 2,2 1.9
Lettland + 27 + 2,5 + 3.0 + 3.3 9.9 9.8 9.4 9,0 -12 -20 -25 -30
Litauen + 1,6 + 28 + 31 + 3.4 9.1 8.5 8.0 73 -1.7 -22 -26 -28
Ungarn + 29 + 20 + 2,5 + 29 6,8 6,5 6,3 6,1 4,4 4,3 4,1 4,0
Polen + 36 + &8 + 33 + 3.4 7.5 6,6 6,3 6,2 -0.2 =03 =05 -038
Rumdnien + 3.8 + 4,0 + 3.2 + &5 6,8 6,5 6,3 6,0 -1 -25 -25 -30
Slowenien + 29 + 20 + 23 + 28 9.0 8.5 8.0 73 7.3 7.0 6,0 50
Slowakei + 3.6 + 3.0 + 3.2 + 3.3 11,5 10,0 9.5 9,0 -13 - 1.6 -20 -20

Euro-Raum + 1.7 + 1.6 + 1.8 . 10,9 10,3 9.9 . 3.6 3.7 3.6

EU 28 + 20 + 1.8 + 1,9 . 9.4 8.9 8.5 . 2,0 2.2 2,1
Westbalkanl@nder!)?) + 22 + 26 + 28 + 29 21,4 21,0 20,7 19.8 - 6.2 -75 -72 -7.2
Albanien + 2.6 + 29 + &3 + 3.3 17,1 17.0 16,8 16,7 -11,2 -11.0 -10,0 -10,0
Bosnien und Herzegowina + 32 + 29 + 29 + 3,0 27.7 27.2 26,1 25,0 -56 -80 -80 -70
Kosovo + 40 + 33 + 4.2 + 4,0 34,0 33.0 33.0 320 -9 -10,0 -10,0 -11,0
Mazedonien + 37 + 34 + 31 + 3,1 26,1 27,0 26,0 25,0 - 1.4 -20 - 4,0 - 4,0
Montenegro + 3.2 + 3.1 + 3.3 + 3,5 17,6 17.5 17,0 16,5 -13.4 -14,6 -14,6 -14,0
Serbien + 07 + 1,9 + 23 + 25 17.7 17.0 17,0 16,0 - 48 -6,0 -6,0 =60
Torkei + 4,0 + 4,1 + 37 + 3,5 10,3 10,2 10,1 10,0 - 4,5 - 4,7 - 49 -50
WeiBrussland?) = 39 - 20 + 05 + 1.4 1.0 2,0 2,5 2,5 =39 -1.8 -1.3 -10
Kasachstan + 1.2 + 0.4 + 20 + 3.0 5.0 5.2 50 50 -32 -3 -16 -15
Russland?) - 37 - 08 + 08 + 1.8 5,6 53 5:3 53 5.2 4,8 4,2 4,9
Ukraine?’) - 99 + 0,5 + 1.9 + 24 9.1 10,0 10,0 9.5 -02 -25 -25 -35
Q: wiiw (Juli 2016); Eurostat. Prognosen: wiiw, Europdische Kommission (Mai 2016). Arbeitslosenquote: Labour-Force-Konzept. — 1) wiiw-Schétzung. —

2) Leistungsbilanz einschlieBlich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen L&ander). - 8) Arbeitslosenquote: registrierte Arbeitslosigkeit.
—4) EinschlieBlich Krim. — 3) Ohne Krim und Teile von Donbas.

3.  MOSOEL: Mittelfristiges Trendwachstum bis zu 3%

Im ungewichteten Durchschnitt ergibt sich fUr 2016 fur die EU-Lander in Ostmitteleu-
ropa ein Wachstum von rund 2%%, fir die Westbalkanlédnder und die TUrkei von
knapp 3% und fur die Gemeinschaft Unabhdangiger Staaten (GUS) und die Ukraine
ein geringfugiger RUckgang von %% (Ubersicht 1). Im Durchschnitt der MOSOEL wird
sich das Wachstum von rund 1%% 2015 auf knapp Uber 2% 2016 auf rund 3% 2018
beschleunigen und damit um 1 bis 12 Prozentpunkte Uber dem Durchschnitt des Eu-
ro-Raumes liegen. Dies bedeutet eine leichte Aufwdartsrevision der wiiw-Prognose fur
einige sUdosteuropdische Lander, deren Dynamik sich zuletzt etwas verbesserte.
Abwarts revidiert wurden die Prognosen insbesondere fur die baltischen Lander, in
denen Auslandsnachfrage und Investitionen schwdécher als erwartet ausfielen.

3.1 Privater Konsum wachstumsbestimmend

Der private Konsum entwickelt sich zum wachstumsbestimmenden Faktor. Ausldser
sind vielerorts die Anhebung von Mindestléhnen und Sozialleistungen sowie Real-
lohnsteigerungen dank nominellem Lohnwachstum und teils noch immer deflation&-
rer Preisentwicklung. Die Lohnsteigerungen werden auch von einer meist ginstigen
Arbeitsmarktlage beeinflusst. Viele Arbeitnehmer reagierten in der Region auf die
weltweite Finanzmarktkrise mit Auswanderung. Wegen der demographisch beding-
ten Alterung der Bevdlkerung entsteht deshalb bei anziehender Konjunktur héufig
ein Fachkraftemangel. Umgekehrt sinken die Einkommen der privaten Haushalte in
der GUS und der Ukraine infolge des Erddlpreisverfalls, der restriktiven Fiskalpolitik und
des Krieges, und die Arbeitslosigkeit steigt. Diese gegenldufige Entwicklung des pri-
vaten Konsums spiegeltf sich in den Importdaten (Abbildung 2): In den Wachstums-
I&ndern der Region steigen die Importe, in den Krisenl&ndern sinken sie (auch ab-
wertungsbedingt) mit zweistelligen Raten.
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Ubersicht 2: Reales BIP-Wachstum — Prognose und Revisionen

Prognose Revision gegenUber der
wiiw-Prognose vom FrOhjahr 2016
2016 2017 2018 2016 2017 2018
In% Prozentpunkte

EU-L&nder in Ostmitteleuropa
Bulgarien + 29 + 3,0 + 3,1 + 04 + 0,5 + 04
Tschechien + 2,4 + 2,6 + 2,6 + 0,0 + 03 + 02
Estland + 20 + 23 + 24 - 02 - 0.1 - 02
Kroatien + 20 + 22 + 23 + 06 + 04 + 03
Lettland + 25 + 30 + 33 - 05 - 02 - 02
Litauen + 28 + 3,1 + 3.4 - 02 - 03 - 0.1
Ungarn + 20 + 25 + 29 - 02 + 02 + 00
Polen SENSHS SENSHS + 34 - 0.1 + 0,1 + 0,0
Rumdnien + 40 + 32 += 35 + 00 + 02 + 00
Slowenien + 20 + 23 + 28 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Slowakei + 30 + 32 + 33 + 00 + 00 + 00
Westbalkanl&nder
Albanien + 29 + 3.3 SENSHS - 03 - 02 - 03
Bosnien und Herzegowina + 29 + 29 + 3,0 + 00 + 00 - 0,1
Kosovo + 3.3 + 4,2 + 4,0 - 06 - 0.1 + 0,0
Mazedonien + 3.4 + 3.1 + 3.1 + 0,0 + 0,0 + 0.0
Montenegro + 31 SENSHS SENSES + 03 + 05 + 04
Serbien + 1.9 + 23 + 25 + 03 + 06 + 05
Torkei + 4,1 + 37 += 35 + 09 + 06 + 05
GUS 3, Ukraine
WeiBrussland - 20 + 05 + 1.4 + 06 + 0,0 - 0.1
Kasachstan + 0.4 + 20 + 30 - 06 - 05 - 05
Russland - 08 + 08 + 1.8 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Ukraine + 05 + 1.9 + 24 + 05 + 00 - 0.1

Q: wiiw-Prognose. GUS 3: WeiBrussland, Kasachstan, Russland.

3.2 EU-Lander in Ostmitteleuropa: Konsum statt EU-geforderter
Investitionen als Wachstumstrager

Mit dem Auslaufen der Auszahlungsperiode des mittelfristigen Finanzrahmens
2007/2013 der EU Ende 2015 ist in den EU-L&dndern in Ostmitteleuropa 2016 mit einer
Verlangsamung des Investitionswachstums oder sogar einem Ruckgang zu rechnen
(Abbildung 3), zumal ein groBer Anteil sowohl privater als auch offentlicher Investiti-
onen von der EU kofinanziert wird. Dieser Rickgang wird jedoch gréBtenteils durch
die Ausweitung des privaten Konsums aufgefangen. Dennoch wird das BIP 2016 et-
was schwdcher als 2015 wachsen.

3.2.1 Investitionen ohne EU-Anteil steigen vermutlich stark

Zu Beginn des mittelfristigen Finanzrahmens (2007/2009) machten die Bruttotransfers
der EU in den EU-L&ndern in Ostmitteleuropa rund 10% der Bruttoanlageninvestitio-
nen aus; bis zum Ende der Auszahlungsperiode (2012/2014) verdoppelte sich dieser
Prozentsatz fast. Wendet man nun die Relation der sp&ten Periode auf die realen
Bruttoanlageninvestitionen des Jahres 2015 an (Daten zu den EU-Transfers fur 2015
fehlen noch) und die Anteile der frGhen Periode auf die erwarteten realen Bruttoan-
lageninvestitionen 2016, dann |&sst sich das prognostizierte Wachstum der Bruttoan-
lageninvestitionen mit einer Schatzung des Wachstums ohne EU-Transfers verglei-
chen (Abbildung 4). FUr die meisten EU-L&nder in Ostmitteleuropa ist der Unterschied
betr&chtlich: EinschlieBlich der EU-Transfers nehmen die Investitionen demnach um
nur etwa 1% zu (unter der Annahme eines dhnlichen Auszahlungsverhaltens wie im
vergangenen Finanzrahmen), ohne EU-Transfers jedoch um rund 11%. Besonders
deutlich divergieren die zwei Kennzahlen fUr Bulgarien und Ungarn. In beiden L&n-
dern konnte der Anteil der EU-Forderungen an den Investitionen von Beginn des mit-
telfristigen Finanzrahmens bis zum Ende der Auszahlungsperiode am stérksten ge-
steigert werden. Das Wachstum kénnte daher in den EU-Ldndern in Ostmitteleuropa
inzwischen robuster geworden sein; die Erholung im Euro-Raum sowie die Auswei-
tung des privaten Konsums veranlassten den Unternehmenssektor zu einer Steige-
rung der Investitionen.
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Abbildung 2: Warenimport

Nominell, auf Euro-Basis, gleitender Dreimonatsdurchschnitt, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat.

Abbildung 3: BIP-Wachstum und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in den
ostmitteleuropdischen EU-Lédndern
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Q: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, wiiw-Prognose vom Juni 2016.
Reihung nach dem Wirtschaftswachstum 2016.
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Abbildung 4: Entwicklung der Bruttoanlageinvestitionen 2016

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

EST

,,,,,,,,,,,,,,, Bruttoanlageinvestitionen

Bruttoanlageinvestitionen
HRV ohne EU-Transfers

Q: Europdische Kommission, wiiw-Prognose vom Juni 2016, wiiw-Berechnungen. Investitionen im Zusam-
menhang mit EU-Transfer: Annahme des Anteils der EU-Transfers an den gesamten Bruttoanlageninvestiti-
onen 2015 wie im Durchschnitt des mittelfristigen Finanzrahmens 2012/2014 und 2016 wie im Durchschnitt
des mittelfristigen Finanzrahmens 2007/2009. Kroatien: 2015 und 2016 Durchschnitt des mittelfristigen Fi-
nanzrahmens 2012/2014.

4. Westbalkanlander: Differenzierte Wachstumsquellen

Ahnlich wie in Ostmitteleuropa oder der Tirkei ist auch in Mazedonien, im Kosovo
und in Bosnien und Herzegowina der Konsum der privaten Haushalte der weitaus
wichtigste Wachstumstreiber (Abbildung 5). Trotz der politischen Turbulenzen der
"Bunten Revolution" gegen die derzeitige Regierung steigen in Mazedonien sowohl
der private als auch der 6ffentliche Konsum, die Investitionen und die Exporte. Mit
3.4% wird in diesem Land 2016 das héchste Wirtschaftswachstum der Westbalkanre-
gion erwartet. Ahnlich wie in friheren Jahren ist der private Konsum der wichtigste
Wachstumsmotor, Uberdies verbessert der Anstieg der Ldhne im &ffentlichen Sektor
die Einkommenslage. Auch in Bosnien und Herzegowina ist der private Konsum die
wichtigste Wachstumsquelle, erganzt durch die gunstige Entwicklung von Investitio-
nen und Exporten. Diese beiden Faktoren sind in Montenegro wachstumsbestim-
mend; positive Impulse kommen zudem von einem wichtigen Autobahnprojekt,
welches die KUste mit dem Hinterland und der serbischen Grenze verbinden soll, so-
wie von einer erwarteten guten Tourismussaison. In Albanien tragen fast ausschlieB-
lich die groBen Investfitionen in den Bau der Trans-Adria-Erdgaspipeline die Be-
schleunigung des Wachstums 2016 auf fast 3%. FUr Serbien wird hach Jahren der Re-
zession und Stagnation ein investitions- und exportbedingter Anstieg des Wachstums
auf rund 2% erwartet.

5. GUS und Ukraine: Talsohle erreicht

In den wichtigsten Landern der GUS und in der Ukraine verflachte der vom Rohdl-
preisverfall, den Abwertungen und dem Krieg in der Ostukraine ausgeldste Wirt-
schaftseinbruch bis zur Jahresmitte 2016. Insgesamt werden fur 2016 in WeiBrussland
und Russland lediglich eine milde Rezession und in Kasachstan und der Ukraine eine
Stagnation oder sogar ein leichtes Wachstum prognostiziert. In WeiBrussland wird die
Wirtschaft 2016 noch um 2% schrumpfen, aktfuelle Monatsdaten zeigen aber bereits
einen Aufwdrtstrend, insbesondere in der exportorientierten verarbeitenden Indust-
rie. Reale Abwertungen sorgen fUr eine Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit;
nach einer Stagnationsphase 2017 sollfe sich die Wirtschaft 2018 erholen. Auch die
russische Wirtschaft scheint sich zu stabilisieren, nachdem sie sich an die niedrigen
Rohdlpreise und die Sankfionen im Zuge des Ukraine-Konfliktes weitgehend ange-
passt hat. Eine nachhaltige Wachstumsbeschleunigung hédngt aber ursGchlich von
einer Modernisierung der russischen Okonomie und nicht zuletzt von der Entwicklung
der Rohstoffpreise ab. Ersteres ist aber ohne Invesfitionen aus dem Ausland eher un-
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wahrscheinlich. Ahnliches gilt fir die kasachische Volkswirtschaft. In der Ukraine soll-
te der Verfall der Inlandsnachfrage 2016 bereits zum Stillstand kommen. Nach einem
weiteren Einbruch des BIP um rund 10% 2015 kann 2016 mit einem geringfigigen
Wachstum von etwa %% gerechnet werden. UnterstUtzend wirken Investitionen und
offentlicher Konsum, wéahrend die Nettoexporte rocklaufig sind, zumal nach dem In-
krafttreten des Abkommens zur "vertieften und umfassenden Freihandelszone" mit
der EU am 1. J&nner 2016 Russland das Freihandelsabkommen mit der Ukraine wider-
rufen und Handelsbarrieren eingefGhrt hat. Der darauf folgende Einbruch der ukrai-
nischen Exporte nach Russland um fast 40% in den ersten vier Monaten 2016 konnte
nicht durch Exporte in die EU kompensiert werden.

Abbildung 5: BIP-Wachstum und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in den
WestbalkanlGndern, der TUrkei, der Ukraine und der GUS 3
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Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten

Q: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, wiiw-Prognose vom Juni 2016.
Reihung nach dem Wirtschaftswachstum 2016. GUS 3: WeiBrussland, Kasachstan, Russland, XK . . . Kosovo
(Resolution 1244/99 des UNO-Sicherheitsrates).

Abbildung 6: Potentieller Exportbeitrag zum Wirtschaftswachstum in Osterreich
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Q: IWF-WEO, Eurostat, AMECO, wiiw-Datenbanken basierend auf nationalen Statistiken. Potentieller
Wachstumsbeitrag der dsterreichischen Exporte: BIP-Verdnderungsrate in den Partnerléndern, gewichtet
mit dem Anteil der sterreichischen Exporte in diese Ladnder und dem Anteil der Exporte am &sterreichi-

schen BIP.
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6.  Osterreich: Nachfrage aus den MOSOEL unterstitzt die Erholung

Die maBige, aber anhaltende Erholung im Euro-Raum wie auch in den MOSOEL soll-
te in den kommenden Jahren die Belebung der &sterreichischen Volkswirtschaft un-
terstUtzen. Das exportgewichtete BIP-Wachstum der MOSOEL tragt derzeit zum Wirt-
schaftswachstum in Osterreich (etwa +1% bis +1,5%) mit rund +0,1 Prozentpunkt etwa
gleich viel bei wie jenes der wichtigsten Osterreichischen Exportpartnerlénder
Deutschland und USA (Abbildung 6). Aufgrund des positiven Wachstumsdifferentials
der MOSOEL gegenUber dem Euro-Raum wird sich der Wachstumsimpuls in den
kommenden Jahren weiter verstdrken. Wesentlich gebremst wird die Konjunkturer-
holung in Europa aber durch die mangelnde Politikkoordination in der EU, die eine
abgestimmte expansive Fiskalpolitik nicht zulassen und die lockere Geldpolitik der
EZB nicht ausreichend unterstUtzen.
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B Forschungsquotenziele 2020
Aktualisierung 2015

Die &sterreichische Bundesregierung hat im Rahmen der Strategie "Europa
2020" Forschungsquotenziele gesetzt: Die Forschungs- und Entwicklungsquo-
te soll bis 2020 auf 3,76% des BIP gesteigert werden bei einem Finanzierungs-
anteil des offentlichen Sektors von einem Drittel. Zusatzlich soll die Grundlo-
genforschungsquote auf 0,94% des BIP angehoben werden. Diese Studie be-
rechnet einen idealtypischen Finanzierungs- und Ausgabenpfad, der die Er-
reichung dieser Ziele bis 2020 ermdglichen wirde. Die fUr die Zielerreichung
notwendige Finanzierung wird der vergangenen und vom Bundeshaushalt
vorgegebenen kUnftigen Entwicklung der tatsdchlichen F&E-Finanzierung
gegenubergestellt. Aus dem Vergleich ergibt sich eine Finanzierungslicke
zur Erreichung der Forschungsquotenziele.

¢ Einleitung - Forschungsquotenziele 2020
¢ F&E-Quotenentwicklung im internationalen Vergleich

¢ Finanzierungspfad fiir die Erreichung des F&E-Quotenziels 2020

F&E-Gesamtausgaben

Private Finanzierung zur Zielerreichung 2020
Offentliche Finanzierung zur Zielerreichung 2020
Schwankungsbreiten der F&E-Finanzierung

¢ Entwicklung der Quotenziele unter Forifihrung aktueller Trends

Entwicklung der &ffentlichen Finanzierung nach MaBgabe des BFR 2016-2019
Entwicklung der privaten Finanzierung unter verschiedenen Annahmen
F&E-Quote 2020: Szenarienrechnung

¢ Grundlagenforschungsquotenziel
e Hochschulquotenziel

e Schlussfolgerungen
Im Auftrag des Rates fir
Forschung und Technologie-

entwicklung ¢ Februar 2016 - ° Anhcmg
53 Seiten ¢ 70 € * Kostenloser
Download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/58680

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Martin Falk, Michael Klien, Gerhard Schwarz

GroBBunternehmen in der Sachgutererzeugung
planen 2016 kraftige Ausweitung der Investitionen

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Fruhjahr 2016

GroBunternehmen in der Sachgiitererzeugung planen 2016 krdftige Ausweitung der Investitionen. Ergebnisse des WIFO-
Investitionstests vom Frihjahr 2016

GemadB den Meldungen der im WIFO-Investitionstest erfassten Unternehmen werden die Investitionen in Osterreich 2016 mit zwei-
stelliger Rate steigen (Hochschétzung). Der geplante Zuwachs ist jedoch hauptsdchlich auf die Ausweitung der Investitionen gro-
Ber Unternehmen zurGckzufUhren, wdhrend kleine und mittlere Unternehmen mit einem leichten RUckgang rechnen. Insbesonde-
re die Hersteller von Investitionsgitern und von Nahrungs- und Genussmittel wollen ihre Investitionen heuer deutlich anheben. In
der Bauwirtschaft soll 2016 im Hochbau mehr und im Tiefoau weniger investiert werden als im Vorjahr. Fir Osterreichs Gesamtwirt-
schaft rechnet das WIFO 2016 mit einem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um real 1,9%.

Investment is Expected to Increase in Manufacturing and Decrease in Construction in 2016. Results of the WIFO Spring 2016
Investment Survey

According to the results of WIFO's Spring 2016 Investment Survey, investment in manufacturing (in current prices) will increase by
25 percent in 2016. The increase varies considerably by firm sizes and depends largely on investment plans by large businesses
whereas small and medium sized enterprises expect a decrease. However, the increase is unlikely to occur as expected since
large firms tend fo revise their optimistic investment plans in the course of the year. The planned increase in investment can be
observed in all industries. The largest rise is expected in the food and beverages and investment goods sectors. Investment in
housing construction should rise by 11 percent while the other construction industries foresee a decline by 20 percent. Overall, in-
vestment in the construction sector is envisaged to fall by 4 percent.

Kontakt:

Dipl.-Vw. Dr. Martin Falk: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Martin.Falk@wifo.ac.at

Dr. Michael Klien: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Michael.Klien@wifo.ac.at
Mag. Gerhard Schwarz: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

JEL-Codes: D92, D22 » Keywords: Investitionen, Prognose, SachgUtererzeugung, Bauwirtschaft

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1996 im Rahmen des harmonisierten Programmes in Zusammenarbeit mit der Europd&ischen
Kommission (DG ECFIN) durchgefihrt und von dieser auch finanziell unterstitzt. Detaillierte Ergebnisse finden sich im Tabellenan-
hang.

Begutachtung: Christian Glocker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbauer (Eva.Jungbauer@wifo.ac.at)

Zwischen Mdarz und Juni 2016 befragte das WIFO &sterreichische Unternehmen zu In-
vestitionsabsichten und Umsatzerwartungen. Rund 500 Unternehmen aus den Berei-
chen SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft beteiligten sich an der Erhebung.
Nach der Stagnation der Investitionen 2015 (nominell +1% gegenuber 2014) planen
die befragten Sachgutererzeuger 2016 deutlich mehr zu investieren (nominell +25%).
Dieser starke Anstfieg ist jedoch ausschlieBlich auf die optimistischen Investitionsab-
sichten groBer Unternehmen zurUckzufUhren. Kleine und mittlere Unternehmen wol-
len ihre Investitionen kirzen (-4%). Die Tiefbauunternehmen sehen 2016 eine kréftige
Abnahme der Investitionen um 20%, wdhrend die Hochbauunternehmen von einer
Anhebung um 11% ausgehen. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft rechnet das WIFO in
seiner jungsten Prognose vom Juni 2016 mit einem Anstieg der Bruttoanlageinvestiti-
onen um real 1,9%, nach +0,5% in 2015. Dabei werden 2016 die Investitionsausgaben
fUr AusrUstungen um 3,2% und die fur Bauten um 1,0% ausgeweitet (Glocker, 2016B).

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 499-510 499



B WIFO-INVESTITIONSTEST

1. Sachgitererzeugung: GroBunternehmen planen deutliche Investitionsausweitung

GemdaB den hochgeschdtzten Ergebnissen des jungsten WIFO-Investitionstests inves-
tierten die Unternehmen der &sterreichischen Sachgutererzeugung 2015 rund
7.7 Mrd. € und 2014 etwa 7,6 Mrd. €. 2016 sollen die Investitionen nach derzeitigen
Pldnen 9,6 Mrd. € betragen. Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent des Um-
safzes) lag 2015 bei 4,3%. FUr das Jahr 2016 wird eine Quote von 5,4% erwartet.

Der WIFO-Investitionstest

Halbjahrlich befragt das WIFO &sterreichische Unternehmen zu Investitionsabsich-
fen und Umsatzerwartungen. Im April und Mai 2016 beteiligten sich rund 500 Unter-
nehmen aus den Bereichen SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft an der Erhe-
bung.

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1963 durchgefUhrt und ist seit 1996 Teil des ge-
meinsamen harmonisierten Programmes fur Konjunkturumfragen in der Europdi-
schen Union. Dieses Programm wird von der Europd&ischen Kommission (GD Wirt-
schaft und Finanzen) auch finanziell unterstUtzt.

Damit wirde nominell das Investitionsniveau des Konjunkturhdhepunktes im Jahr
2008 Ubertroffen. Ob die fur 2016 geplante Ausweitung der Investitionen tatsédchlich
in diesem Umfang realisiert wird, ist angesichts der nur mé&Bigen Konjunkturaussichten
in der Sachgutererzeugung und der Gesamtwirtschaft jedoch unsicher. GroBunter-
nehmen schétzen in der Frihjahrsbefragung des WIFO-Investitionstests inre Investiti-
onstatigkeit fUr das laufende Jahr haufig zu expansiv ein. So erwartete die Gruppe
der GroBunternehmen laut Investitionstest vom Frihjahr 2015 fur 2015 eine kraftige
Ausweitung (+18%), tatsGchlich ergab sich aber eine Steigerung um nur 6% (laut
WIFO-Investitionstest vom Frohjahr 2016). Die Wahrscheinlichkeit, dass die Investiti-
onspldne der GroBunternehmen auch heuer nach unten revidiert werden, ist ange-
sichts der aktuellen groBen politischen und wirtschaftlichen Untersicherheiten und
des bisherigen Revisionsmusters hoch.

Ubersicht 1: Investitionen der Sachgltererzeugung
ONACE-Gliederung

2013 2014 2015 2016
Nominell Mio. € 7.093 7.623 7.709 9.598
Verdnderung gegen das Vorjahr in % - 10 + 75 + 11 +24,5
Real, zu Preisen von 2005 Mio. € 6.962 7.465 7.523 9.318
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 1,0 + 7,2 + 08 + 23,9

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgitererzeugung — Investitionsintensitét, Investitionsquote

Nach ONACE-Obergruppen

SachguUtererzeugung insgesamt
Vorprodukte

Kraftfahrzeuge

InvestitionsgUter

Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Investitionsintensitat Investitionsquote
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Investitionen pro Kopf der Beschdéftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
12.096 13.000 13.146 16.041 3,9 4,2 4,3 5,4
14.213 12.442 13.576 14.217 4,7 4,2 4,5 5,0
21.021 33.763 27.053 33.759 5,0 7,4 6,6 6,7
7.489 6.770 6.447 8.188 2.8 2,6 2,4 3.2
6.852 7.136 8.675 7.932 4,4 4,4 5.3 4,8
14.238 19.432 22.874 39.155 SES 4,2 52 9.8
7.717 13.970 8.929 8.012 3.5 6.8 4,3 3.9

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

500

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 499-510 WIFO



WIFO-INVESTITIONSTEST

Insgesamt deutet die geplante KUrzung der Investitionen durch kleine und mittlere
Unternehmen nicht auf eine breite Investitionsdynamik in der dsterreichischen Sach-
gUtererzeugung hin. Allerdings lagen die Investitionen der kleinen und mittleren Un-
ternehmen 2015 um rund 10% unter dem Niveau von 2012, wahrend jene der GroB-
unfernehmen das Niveau von 2012 um 4% Ubertrafen. Vor allem dringend anste-
hende Ersatzinvestitionen kdnnen kleine und miftlere Unternehmen nicht beliebig
aufschieben.

Wie ein Vergleich mit den Investitionstest-Ergebnissen aus den anderen EU-L&dndern
zeigt, sind die Plane in Osterreich auBerordentlich hoch (Europdische Kommission,
2016). EU-weit erwartet die Europdische Kommission auf Basis der Umfrageergebnisse
eine Steigerung der Investitionen um real 5%. Fir Osterreich geht sie, basierend auf
den Ergebnissen des WIFO-Investitionstests, von einer Zunahme um real 15% aus').
Insgesamt sind die Investitionspléne fur die EU damit gegenUber Herbst 2015 unver-
andert. FUr 2016 rechnen laut jungster Erhebung die Sachgutererzeuger in acht EU-
Ladndern - insbesondere in Ostmitteleuropa — mit zweistelligen nominellen Investiti-
onssteigerungsraten (Belgien +17%, Estland +31%, Finnland +14%, Osterreich +15%,
Polen +13%, Slowakei +21%, Slowenien +19%, Zypern +22%). Damit setzt sich der 2015
beobachtete Trend der Investitionsausweitung in den meisten osteuropdischen Lan-
dern fort. Davon kénnten auch die heimischen Anbieter von Investitionsgutern profi-
tieren. Erstmals seit Jahren planen die SachguUtererzeuger auch in ltalien wieder eine
Ausweitung ihrer Investitionen (real +4%).

1.1 Unterschiede nach Branchen- und GréBenklassen von Pldnen der
GroBBunternehmen gepragt

Die Investitionen entwickeln sich in den 6sterreichischen SachguUterbranchen 2016
relativ uneinheitlich. Die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten wollen nominell
um 5% mehr investieren als im Vorjahr; dennoch wird das hohe Investitionsniveau
von 2007/08 noch nicht erreicht. Tendenziell sind die Investitionen in diesem Bereich
seit Jahren rUcklaufig. Die InvestitionsgUterindustrie erwartet mit +33% eine kraftige
Ausweitung. Damit durfte das Investitionsniveau des letzten Konjunkturhdhepunktes
von 2007/08 erstmals wieder erreicht werden. Das Segment der InvestitionsgUterher-
steller wird jedoch von GroBunternehmen dominiert, deren Plédne in der Frihjahrser-
hebung oftmals zu expansiv sind. Die stdrkste Ausweitung planen derzeit mit +84%
die Hersteller von Nahrungs- und Genussmitteln. Ob diese Vorhaben tatséchlich in
diesem Umfang umgesetzt werden, ist fraglich, da vergleichbare Steigerungsraten in
diesem Segment der Sachgutererzeugung bisher noch nicht beobachtet wurden. In
der Herstellung von Nahrungs- und Genussmitteln wurde als einziger Branche neben
der Kfz-Industrie laut WIFO-Konjunkturtest das Niveau der Investfitionen von 2008 im
Jahr 2015 bereits deutlich Ubertroffen (um 65%).

Die Hersteller von Konsumgutern (ohne Nahrungs- und Genussmiftel) wollen ihre In-
vestitionen 2016 um 9% kUrzen. Die Kfz-Hersteller sind dagegen mit einer Steigerung
um 15% relativ optimistisch.

Die Investitionspldne variieren nicht nur nach Branchen, sondern auch nach Gré-
Benklassen. GroBunternehmen mit mindestens 250 Beschdaftigten geben eine Aus-
weitung der Investitionen um 17% an, wdhrend kleine und mittlere Unternehmen die
Investitionen geringfUugig einschrénken wollen (-4%).

Die Hochschatzung der Ergebnisse nach GrdBenklassen erfolgt getrennt von der
Hochschatzung nach Branchen. Die Summe der einzeln hochgeschdatzten Branchen
ergibt dann das hier ausgewiesene Gesamtergebnis fUr die Sachgutererzeugung,
wdhrend die Summe der hochgeschatzten GréBenklassen von diesem Gesamter-
gebnis abweichen kann. Wie die deutliche Differenz zwischen dem aus der Summe
der Branchenhochschdatzungen gebildeten Gesamtergebnis und der Summe der

) Die von der Europdischen Kommission fUr 2016 ermittelte reale Investitionssteigerung in der &sterreichi-
schen Sachgitererzeugung (+15%) basiert auf einer Auswertung von Ende April 2016, die eine nominelle
Ausweitung um 16% ergab. Die endgultige Auswertung Ende Juni, die auf einer gréBeren Stichprobe beruht,
lieferte dagegen eine nominelle Zunahme um 25%.
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hochgeschdatzten GréBenklassen zeigt, sind die Investitionspléne durch Sonderpro-
jekte einzelner GroBunternehmen gepragt und spiegeln daher weniger die Tendenz
in der Mehrheit der Unternehmen wieder.

Ubersicht 3: Struktur der Investitionen der Sachgitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen
2015 2016

Gebdude!) AusrUstungen?) Gebdude!)  AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %

SachguUtererzeugung insgesamt 16,7 81,6 17,4 82,4
Vorprodukte 13,6 82,4 12,6 87,7
Kraftfahrzeuge 6,2 93,8 4,5 96,6
InvestitionsgUter 25,6 74,6 29.5 69,2
Langlebige Konsumguter 52 95,8 6,2 78.0
Nahrungs- und Genussmittel 28,7 71,3 25,1 74,9
Kurzlebige Konsumguter 12,9 87.8 14,5 90,3

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung. — ') EinschlieBlich in Bau befindlicher Geb&ude, Um- und Zubau-
ten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerdte, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne
Grundsticke.

Ubersicht 4: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen
Hochgeschdatzte Investitionen

2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt + 7.5 + L + 24,5
Vorprodukte - 12,5 + 9,1 + 572
Kraftfahrzeuge + 60,6 - 199 + 152
InvestitionsgUter - 96 - 48 + 333
Langlebige Konsumguter + 4,1 + 21,6 - 77
Nahrungs- und Genussmittel + 36,5 + 17,7 + 84,1
Kurzlebige Konsumguter + 81,0 - 36,1 - 91

Hochgeschdatzter Umsatz
2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt + 03 - 07 - 1.8
Vorprodukte - 26 + 19 - 37
Kraftfahrzeuge + 86 - 104 + 14,1
InvestitionsgUter - 40 + 6,1 - 10
Langlebige Konsumguter + 54 + 07 + 08
Nahrungs- und Genussmittel + 151 - 49 - 29
Kurzlebige Konsumguter - 71 + 22 + 02

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.

Ubersicht 5: Umfang der Erhebung in der Sachgitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschaftigte 2015 Reprdsenta-

Meldungen Gemeldet Insgesamt tionsgrad in %
SachguUtererzeugung insgesamt 351 109.896 598.355 18,4
Vorprodukte 196 64.225 257.762 24,9
Kraftfahrzeuge 9 8.175 30.130 271
InvestitionsgUter 73 20.955 151.381 13,8
Langlebige Konsumguter 25 5.829 35.784 16,3
Nahrungs- und Genussmittel 21 4.740 73.027 6,5
Kurzlebige Konsumguter 26 4.858 49.148 9.9

Q: WIFO-Investitionstest.
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1.2 Investitionen der Sachgitererzeuger in Maschinen und Fahrzeuge
wachsen iberdurchschnittlich

Die SachguUtererzeuger wollen 2016 um 30% mehr in Bauten (neue Geschdaftsge-
bdude, bauliche Anlagen) investieren als im Vorjahr. Die geplante kraftige Steige-
rung muss jedoch im Zusammenhang der Kdrzung im Vorjahr gesehen werden (-6%).
Bauten machen weniger als ein FUnftel der Bruttoanlageinvestitionen in der Sachgu-
tererzeugung aus. Der weitaus groBere Anteil — etwas mehr als vier Finftel — entfallt
auf Maschinen, Fahrzeuge und Gerdte. In diesem Bereich wollen die Unternehmen
etwa ein Viertel mehr investieren als im Vorjahr.

1.3 Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstinde und in
Forschung und Entwicklung

2016 werden die Unternehmen der Sachguterzeugung in immaterielle Anlageguter
etwa gleich viel investieren wie im Vorjahr. 2015 wurden diese Investitionen kraftig
gekUrzt (-12%), nachdem sie sich bereits 2013 und 2014 wenig dynamisch entwickelt
hatten. Auf immaterielle Anlageguter entfallen rund 5% der Investitionen in der
SachguUtererzeugung. Auch die Anbieter wissensintensiver Dienstleistungen investie-
ren in hohem MaBe in immaterielle Anlageguter, diese Ausgaben werden aber vom
WIFO-Investitionstest nicht erfasst.

Die Investitionen der SachguUtererzeuger in Forschung und Entwicklung, die lediglich
retrospektiv erhoben werden, stiegen 2015 gegeniuber dem Vorjahr um 5%, 2014 wa-
ren sie um 4% gekUrzt worden. Allerdings sind die Ergebnisse aufgrund der relativ
kleinen Stichprobe mit Vorsicht zu interpretieren.

1.4 Leichter Rickgang der Umsdtze 2016

Im Rahmen des WIFO-Investitionstests werden auch die Erwartungen der Sachguter-
erzeuger zur Umsatfzentwicklung erhoben. Die Unternehmen rechnen demnach 2016
mit einem RUckgang der nominellen Umsétze (-2%). Dies gilt fur fast alle Branchen,
nur in der Herstellung von InvestitionsgUtern werden die Umsatze steigen.

2. Investitionen der Bauwirtschaft 2016 uneinheitlich: Kirzung im Tiefbau, Steigerung

im Hochbau

Die 6sterreichische Bauwirtschaft wuchs nach 2013 und 2014 auch 2015 nicht (Brut-
towertschdpfung real —0,0%). FUr 2016 und 2017 ist der Ausblick wieder etwas ginsti-
ger, das WIFO erwartet in seiner Konjunkturprognose vom Juni 2016 ein reales
Wachstum von 1,0% und 1,3%. Neben der allgemeinen Konjunkturerholung dirfte
die Bauproduktion in den kommenden Jahren vor allem aufgrund staatlicher
Wohnbauprogramme und Investitionsprogramme stdrker wachsen als in der Ver-
gangenheit. Im |. Quartal 2016 war bereits eine deutliche Steigerung zu verzeichnen;
Vorzieheffekte wegen des milden Winterwetters sind jedoch nicht auszuschlieBen.

Dieses Konjunkturbild wird von den im WIFO-Investitionstest befragten Bauunterneh-
men bestatigt: Ihre Umséitze stagnierten 2015 und blieben weiterhin unter dem Ni-
veau von 2012. Besonders der Tiefbau, im Jahr davor noch Wachstumstreiber (Um-
safz 2014 +14%), verzeichnete 2015 mit —7% empfindliche EinbuBen. Aber auch im
Hochbau verlangsamte sich das Umsatzwachstum von +8% (2014) auf +4% (2015).
Ein dhnliches Muster zeigen die Daten der Konjunkturerhebung von Statistik Austria,
wonach die abgesetzte Produkfion 2015 im Hochbau um 2,0% und im Tiefoau um
3.2% unter dem Ergebnis von 2014 blieb.

Die Hochschatzung der Umsatzpléne fUr 2016 zeigt mit +4% eine leichte Beschleuni-
gung der Baukonjunktur. Diese Tendenz entspricht der WIFO-Konjunkturprognose fur
die &sterreichische Bauwirtschaft.

GemdaB der Umsatzhochschatzung des WIFO-Investitionstests fir 2016 bleibt der
Hochbau mit +7% Wachstumsmotor, wahrend der Tiefoau auch 2016 weitgehend
stagnieren dirfte (-1%). Damit vergréBert sich der Anteil des Hochbaus an den Ge-
samtumsdtzen (Hochbau 10,3 Mrd. €, Tiefbau 6,2 Mrd. €).
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Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Die Investitionspléne sind in der Bauwirtschaft nicht nur traditionell volatiler, sondern
in letzter Zeit auch deutlich pessimistischer als die Umsatzerwartungen. Die Investitio-
nen sanken 2015 nominell um 9% und zehrten damit die Zuwdchse von 2014 wieder
auf. Anders als die Umsdatze entwickelten sich die Investitionen 2015 im Hochbau mit
—12% schwdcher als im Tiefoau mit —6%. Primdr waren von diesen Kirzungen Investi-
tionen in Maschinen und andere AnlagegUter betroffen. Die Ausweitung der Ge-
bdudeinvestitionen schwdéchte den Investitionsrickgang im Hochbau etwas ab,
wogegen im Tiefbau beide Investitionsarten rocklaufig waren.

Die Investitionsplane fur 2016 unterscheiden sich stark zwischen Hoch- und Tiefbau:
Wd&hrend die befragten Hochbauunternehmen eine Ausweitung der Investitionen
um nominell 11% planen, sehen die Plane der Tiefbauunternehmen einen RUckgang
um 20% vor. Die Investitionspldne des Medianunternehmens liegen allerdings im
Hochbau 2016 sehr nahe am Vorjahreswert, d. h. sie dUrften stagnieren. Die Investiti-
onszuwdchse konzentrieren sich daher im Hochbau auf eine kleine Gruppe von Un-
ternehmen, w&hrend der Investitionsrickgang im Tiefbau wesentlich einheitlicher die
Mehrzahl der Unternehmen betrifft.
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Wegen des Einbruches der Investitionen im Tiefbau ergibt die Hochschatzung fur die
Bauwirtschaft insgesamt 2016 eine Abnahme der Investitionen um 4%. Der RGckgang
halbiert sich damit gegenUtber 2015. In den einzelnen Bausparten entwickeln sich die
Investitionen sehr unterschiedlich: Wahrend im Tiefbau primdr die Investitionen in
Maschinen und andere AnlagegUter eingeschrénkt werden, nehmen die Gebdude-
investitionen stark zu. Hingegen sehen die Pldne der Hochbauunternehmen wesent-
lich geringere Gebd&udeinvestitionen vor als im Vorjahr bei gleichzeitiger Ausweitung
der Maschinen- und Anlageinvestitionen.

Ubersicht 6: Bruttoanlageinvestitionen und Investitionskennzahlen der
Bauwirtschaft

2013 2014 2015 2016
Bruttoanlageinvestitionen
Nominell Mio. € 351 379 345 331
Verdnderung gegen das Vorjahr  in % + 4,6 + 8,0 - 91 - 4,0

Investitionen pro Kopf (Beschdftigte) in €

Investitionsintensitat insgesamt 3.648 3.940 3.582 3.652
Hochbau 3.308 3.373 2.980 3.476
Tiefbau 4.190 4.845 4.545 3.938

Investitionen in % des Umsatzes

Investitionsquote insgesamt 2.4 2.4 2.2 2,0
Hochbau 2,3 2.2 1.8 1.9
Tiefoau 2,6 2,6 2,7 2.2

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung.

Das Niveau der Investitionen der Bauwirtschaft liegt 2016 nominell nur knapp Uber
dem von 2012, was einen realen Ruckgang impliziert. Die von der Regierung ange-
kUndigte Wohnbauoffensive schlagt sich in den aktuellen Investitionspldnen noch
nicht nieder, wenngleich sich zumindest der Hochbau etwas zu stabilisieren scheint.
Da die MaBnahmen jedoch erst allmdahlich zu greifen beginnen, kénnte die Investiti-
onszurickhaltung der Bauunternehmen auch erst 2017 Uberwunden werden. Im
Tiefbau kénnten die angekindigten Zusatzinvestitionen der OBB und der Asfinag in
den kommenden Jahren ebenfalls zumindest eine Stabilisierung bewirken.
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4. Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2016

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsdtze

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung.

Ubersicht 2: Umfang der Erhebung

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie

Papierindustrie

Papier- und pappeverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen und Metallwaren
Fahrzeugindustrie

Elektro- und Elektronikindustrie

Gemeldet

109.501

23.869
11.709
55.210
10.340

8.373

887
14.190
1.811
3.360
1.508
11.709
3.249
1.940
5.472
4.862
1.285
286
1.937
32.098
5.112
18.000

Q: WKO-Beschaftigungsstatistik, WIFO-Investitionstest.
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2014 2015 2016
Mio. €
5218 5.250 6.229
7.623 7.709 9.598
7.465 7.523 9.318
379 345 331
123.102 122.524 118.392
182.065 180.837 177.584
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
- 57 + 06 + 18,7
SRS = 1,0 + 24,5
+ 72 + 08 + 239
+ 80 - 9.1 - 40
- 08 - 05 - 34
+ 03 - 07 - 1.8
Beschaftigte 2015 Reprasentationsgrad

Insgesamt In%

384.804 28,5

42.528 56,1

44.566 26,3

199.753 27.6

45.237 22,9

52.720 159

2.125 41,7

15.179 93.5

6.481 27.9

12.618 26,6

7.298 20,7

44.566 26,3

7.478 43,4

8.868 21,9

25.321 21,6

27.258 17.8

7.433 17.3

5.849 4,9

7.026 27.6

123.979 25,9

28.079 18,2

47.695 37.7
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung

Industrie nach Fachverb&dnden

2013 2014 2015 2016 2014 2015 2016
Mio. € (hochgeschatzt) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Industrie insgesamt 5.536 5.218 5.250 6.229 - 57 + 06 + 187
Basissektor 1.381 1.388 1.255 1.316 + 05 - 9.6 + 49
Chemie 1.055 434 408 477 - 58,9 - 59 + 169
Technische Verarbeitung 2.035 2.116 2.326 2.761 + 40 + 99 + 187
Bauzulieferung 397 326 386 537 - 178 + 184 + 39,1
Traditionelle Konsumguter 668 953 875 1.138 + 42,7 - 82 + 30,0
Bergwerke 14 15 14 14 + 9.1 - 7.7 - 1.6
Eisenerzeugende Industrie 388 406 371 524 + 446 - 84 + 41,1
NE-Metallindustrie 99 114 101 62 + 152 - 11,3 - 39.1
Stein- und keramische Industrie 106 118 157 182 + 11,8 + 324 + 16,0
Glasindustrie 98 11 144 233 + 13.2 + 30,5 + 61,2
Chemische Industrie 1.055 434 408 477 - 58,9 - 59 + 169
Papierindustrie 578 135 204 97 - 766 SRS - 526
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 128 202 136 146 + 57,5 - 32,6 + 74
Holzindustrie 194 128 121 196 - 34,1 - 54 + 61,4
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 361 498 566 853 + 38,0 + 13,7 + 50,6
Textilindustrie 52 79 30 50 + 51,6 - 62,6 + 69,0
Bekleidungsindustrie 7 5 7 4 - 320 + 42,3 - 36,3
GieBereiindustrie 59 51 64 81 - 14,6 + 272 + 25,4
Maschinen und Metallwaren 1.339 1.356 1.265 1.554 + 1.3 - 67 + 229
Fahrzeugindustrie 202 372 390 366 + 84,2 + 49 - 62
Elekiro- und Elektronikindustrie 430 418 609 776 - 29 + 459 + 274
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 4: Entwicklung des Umsatzes
Industrie nach Fachverb&nden

2013 2014 2015 2016 2014 2015 2016

Mio. € (hochgeschatzt) Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

Industrie insgesamt 124.042 123.102 122.524 118.392 - 08 - 05 - 34
Basissektor 30.868 29.385 26.903 23.626 - 48 - 84 - 122
Chemie 12.236 10.705 11.285 11.151 - 12,5 + 54 - 12
Technische Verarbeitung 54.623 55.500 57.291 57.167 + 1,6 + 32 - 02
Bauzulieferung 10.263 9.996 10.250 10.340 - 26 + 25 + 09
Traditionelle Konsumguter 16.053 17.517 16.795 16.108 + 9,1 - 4] - 4]
Bergwerke 3.024 2.900 2.923 2914 - 4] + 08 - 03
Eisenerzeugende Industrie 7.243 6.829 6.955 5.943 - 57 + 1.8 - 14,6
NE-Metallindustrie 2.553 2.646 2.715 2.576 + 3.6 + 26 - 51
Stein- und keramische Industrie 2.526 2.732 2.902 2915 + 82 + 6.2 + 05
Glasindustrie 1.421 1.434 1.353 1.387 + 09 - 57 + 25
Chemische Industrie 12.236 10.705 11.285 11.151 - 12,5 + 54 - 12
Papierindustrie 3.877 3.894 4.126 4.260 + 04 + 59 + 32
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 2.312 2.173 2.267 2.207 - 60 + 43 - 26
Holzindustrie 6.452 5.697 5.707 5.883 - 117 + 02 + 31
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 10.457 11.723 11.160 10.560 + 12,1 - 48 - 54
Textilindustrie 1.280 754 817 870 - 410 + 82 + 6.6
Bekleidungsindustrie 682 784 777 817 + 14,9 - 08 + 52
GieBereiindustrie 1.705 1.262 1.362 1.345 - 26,0 + 79 - 12
Maschinen und Metallwaren 36.208 36.968 37.647 38.085 + 21 + 1.8 + 1.2
Fahrzeugindustrie 5.339 7.876 7.786 7.614 + 47,5 1.2 - 22
Elektro- und Elektronikindustrie 11.812 11.134 12.279 11.857 - 57 + 10.3 - 34

Q: WIFO-Investitionstest. Getrennte Hochschatzung fUr jede Obergruppe und jeden Fachverband. "Industrie insgesamt”: Summe der Obergruppen
entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Industrie nach Fachverb&dnden

Investitionsintensitat Investitionsquote
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Investitionen pro Kopf (Beschaftigte) in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 14.214 13.658 13.743 16.188 4,5 4,2 4,3 5.3
Basissektor 33.372 33.435 30.213 30.946 4,5 4,7 4,7 5.6
Chemie 23.325 9.797 9.215 10.714 8,6 4,1 3.6 4,3
Technische Verarbeitung 10.173 10.757 11.823 13.820 3.7 3.8 4,1 4,8
Bauzulieferung 8.189 7.108 8.414 11.881 3.9 3.3 3.8 52
Traditionelle Konsumguter 12.287 17.789 16.339 21.579 4,2 5.4 52 7.1
Bergwerke 6.723 7.559 6.975 6.557 0.5 0.5 0.5 0.5
Eisenerzeugende Industrie 26.092 27171 24.880 34.528 5.4 59 58 8.8
NE-Metallindustrie 16.031 18.067 16.035 9.498 3.9 4,3 3.7 2.4
Stein- und keramische Industrie 8.324 9.547 12.636 14.410 4,2 4,3 5.4 6,2
Glasindustrie 12.102 14.825 19.341 31.878 6,9 7.7 10,7 16.8
Chemische Industrie 23.325 9.797 9.215 10.714 8.6 4,1 3.6 4,3
Papierindustrie 78.853 18.902 28.635 12.966 14,9 3.5 5,0 2.3
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 14.125 23.239 15.665 16.485 8,3 9.3 6.0 6,6
Holzindustrie 7.026 4.923 4.657 7.732 3.0 2.3 2,1 3.3
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 13.456 18.218 20.706 31.277 3,3 4,2 5.1 8.1
Textilindustrie 5.993 9.712 3.629 6.738 4,1 10,5 3.6 5.8
Bekleidungsindustrie 1.146 818 1.164 768 1.1 0.6 0.9 0.5
GieBereiindustrie 8.714 7.356 9.360 11.484 8,3 4,0 4,7 6,0
Maschinen und Metallwaren 10.790 11.064 10.319 12.534 3.7 3.7 3.4 4,1
Fahrzeugindustrie 7.118 12.928 13.563 13.037 3.8 4,7 50 4,8
Elektro- und Elektronikindustrie 9.048 9.196 13.416 16.265 3.6 3.7 5.0 6,5
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 6: Struktur der Investitionen
Industrie nach Fachverb&nden
2015 2016
Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude') AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %
Industrie insgesamt 14,7 83,7 16,5 83,0
Basissektor 57 92,8 6.4 90,0
Chemie 10,8 88,3 15,8 86,8
Technische Verarbeitung 15,6 82,3 16,0 82,2
Bauzulieferung 9.8 84,8 19.3 81,8
Traditionelle Konsumguter 29,1 71,8 28,2 75,6
Bergwerke 0,0 100,0 0,0 100,0
Eisenerzeugende Industrie 7.1 92,9 6.8 82,1
NE-Metallindustrie 27.5 83,6 29.6 151,3
Stein- und keramische Industrie 7.4 78,8 29,6 73.2
Glasindustrie 13,7 86,3 7.5 92,6
Chemische Industrie 10,8 88,3 15,8 86,8
Papierindustrie 3.8 81,1 2,2 98,9
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 21,9 75,6 35,4 68,6
Holzindustrie 9.8 93,6 12,8 83,5
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 29.6 70,4 23,2 76,8
Textilindustrie 8,0 91.8 4,0 94,4
Bekleidungsindustrie 4,2 110,9 6,6 97.8
GieBereiindustrie 0,7 99.3 4,8 94,9
Maschinen und Metallwaren 16,3 84,0 14,3 82,7
Fahrzeugindustrie 2,0 96,6 9.8 80,0
Elektro- und Elektronikindustrie 20,8 76,6 19.9 81,8

Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100% wegen der getrennten Hochschdatzung der einzelnen Investitionsarten. — 1) EinschlieBlich in Bau befindli-
cher Gebdude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. — 2) Maschinen, Gerdte, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Investitionen

Nach ONACE-Obergruppen

2013 2014 2015 2016 2014 2015 2016
Mio. € Verénderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt 7.093 7.623 7.709 9.598 + 7,5 + 1,1 + 24,5
Vorprodukte 3.646 3.192 3.482 3.665 - 125 + 9.1 + 52
Kraftfahrzeuge 686 1.102 883 1.017 + 60,6 - 19.9 + 152
InvestitionsgUter 1.080 976 929 1.239 - 96 - 48 + 33,3
Langlebige Konsumguter 243 253 308 284 + 4,1 + 21,6 - 7.7
Nahrungs- und Genussmittel 967 1.319 1.553 2.859 + 36,5 + 17,7 + 84,1
Kurzlebige Konsumguter 374 678 433 394 + 81,0 - 36,1 - 91
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 8: Entwicklung der Umséitze
Nach ONACE-Obergruppen
2013 2014 2015 2016 2014 2015 2016
Mio. € Verénderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt 181.593 182.065 180.837 177.584 + 0.3 - 07 - 1.8
Vorprodukte 77.105 75.132 76.551 73.701 - 26 + 1.9 - 37
Kraftfahrzeuge 13.759 14.938 13.377 15.263 + 86 - 104 + 14,1
InvestitionsgUter 38.850 37.284 39.551 39.163 - 40 + 6,1 - 10
Langlebige Konsumguiter 5.508 5.807 5.848 5.897 + 54 + 07 + 038
Nahrungs- und Genussmittel 27.330 31.446 29.915 29.033 + 15,1 - 49 - 29
Kurzlebige Konsumguter 10.718 9.960 10.178 10.193 - 7.1 + 22 + 02
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 9: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen
Investitionsintensitat Investitionsquote
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
Investitionen pro Kopf (Beschdaftigte) in € Investitionen in % des Umsatzes
Sachgutererzeugung insgesamt 12.096 13.000 13.146 16.041 3,9 4,2 4,3 54
Vorprodukte 14.213 12.442 13.576 14217 4,7 4,2 4,5 5.0
Kraftfahrzeuge 21.021 33.763 27.053 33.759 5,0 7.4 6,6 6,7
InvestitionsgUter 7.489 6.770 6.447 8.188 2.8 2,6 2.4 3.2
Langlebige Konsumguter 6.852 7.136 8.675 7.932 4,4 4,4 58 4,8
Nahrungs- und Genussmittel 14.238 19.432 22.874 39.155 3.5 4,2 52 9.8
Kurzlebige Konsumguter 7.717 13.970 8.929 8.012 85 6,8 4,3 3,9
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 10: Struktur der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen
2015 2016
Gebdude') AusrUstungen?) Gebdude') AusrUstungen?)
Anteile an den Investitionen in %
Sachgutererzeugung insgesamt 16,7 81,6 17.4 82,4
Vorprodukte 13,6 82,4 12,6 87.7
Kraftfahrzeuge 6,2 93.8 4,5 96.6
Investitionsguter 25,6 74,6 29,5 69,2
Langlebige Konsumguiter 52 95.8 6,2 78.0
Nahrungs- und Genussmittel 28,7 71,3 25,1 74,9
Kurzlebige Konsumguter 12,9 87.8 14,5 90.3
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdtzung. — ') EinschlieBlich in Bau befindlicher Gebd&ude, Um- und Zubauten, ohne Grundsticke. - 2) Maschinen, Ge-
rate, Fahrzeuge, Mobiliar und sonstige Sachanlagen, ohne Grundsticke.
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Ubersicht 11: Ausgaben der Sachgitererzeugung fUr Marketing und Werbung sowie fir Forschung und Entwicklung

Nach ONACE-Obergruppen

Ausgaben fUr Marketing und Werbung

2014 2015 2014/15
Mio. € Verdnderung in %
Sachgutererzeugung insgesamt 1.681 1.987 + 182
Vorprodukte 406 433 + 6,5
Kraftfahrzeuge 8 5 - 38,9
InvestitionsgUter 858 641 + 81,6
Langlebige Konsumguter 70 62 - 11,1
Nahrungs- und Genussmittel 756 751 - 06
Kurzlebige Konsumguter 89 96 + 7.8
Q: WIFO-Investitionstest. Hochschatzung.
Ubersicht 12: Investitionen und Umséitze in den Bundesléndern
Nach ONACE, Sachgltererzeugung insgesamt
Investitionen
2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 7,5 + 1,1 + 24,5
Wien - 10,1 - 04 + 14,7
Niederdsterreich - 29 + 11,8 + 14,9
Burgenland + 27,6 + 7.3 + 47,7
Steiermark + 33,0 - 133 + 33,2
Kérnten + 21,6 + 1,1 + 40,9
Oberdsterreich + 334 - 81 + 36,8
Salzburg + 23,2 + 03 + 45,0
Tirol + 17,5 - 05 + 38,6
Vorarlberg + 30,1 + 06 + 40,1

o+ o+ o+

+ o+

Ausgaben fur Forschung und Entwicklung

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion aus der Hochschétzung fur Osterreich anhand der Beschdéftigungsstruktur in den einzelnen Bundesléndern.

2014 2015 2014/15
Mio. € Verdnderung in %
4.338 4.567 + 85I
1.756 1.796 T 23
191 307 + 60,7
1.598 1.637 + 24
483 494 + 23
105 99 = &7
196 222 + 134
Umsditze
2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
0,3 - 07 - 1.8
6,2 - 52 - 27
1.3 + 59 - 27
1,5 - 1.8 - 02
2,1 - 49 - 20
3.1 + 06 + 0.2
72 - 7.1 - 06
3.9 - 30 - 01
576 + 20 + 1,0
3.8 + 07 - 1.1
WIFO
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Aktuelle Schlusselindikatoren zu Klimawandel und
Energiewirtschaft

Sonderthema: Das Klimaschutzabkommen von Paris

Aktuelle Schlisselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft. Sonderthema: Das Klimaschutzabkommen von Paris

Der vorliegende neunte WIFO-Bericht Uber SchlUsselindikatoren zu Energiewirtschaft und Klimawandel analysiert die Entwicklung
des Energieeinsatzes und den Fortschritt in der Entkoppelung von Treibhausgasemissionen und Wirtschaftswachstum im Jahr 2014.
Die Treibhausgasemissionen sanken in Osterreich 2014 gegeniber 2013 um 4,7% (CO.-Emissionen —5,4%) auf 76,3 Mio. t CO»-
Aquivalente. Der stérkste RUckgang wurde im Sektor Energieerzeugung gemessen (-14,4%). Ausschlaggebend war dafir in erster
Linie der Nachfragerickgang in der Warmeerzeugung aufgrund des sehr milden Wetters. Den groBten Anteil an den Treibhaus-
gasemissionen hatten 2014 Industrie und Gewerbe mit 34,9% sowie der Verkehrssektor mit 29,1%. Beide Sektoren weisen im Ver-
gleich mit dem Vorjahr leichte und gegenuUber 2000 deutliche Anteilszuwdchse auf. Schwerpunktthema ist im vorliegenden Be-
richt das erste weltweite Klimaschutzabkommen, das am 12. Dezember 2015 anldsslich der UNO-Konferenz in Paris unterzeichnet
wurde.

Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector. Special Topic: The Paris Agreement

The 9th WIFO report on key indicators of the energy sector and climate change analyses developments in the use of energy and
the progress made in decoupling greenhouse gas emissions from economic growth in 2014. In that year, greenhouse gas emis-
sions in Austria fell by 4.7 percent vis-a-vis 2013, to 76.3 million tons of CO2 equivalents (CO2 emissions dropped by 5.4 percent in
the same period). The greatest decline was found in the energy generation sector (-14.4 percent), mostly due to flagging de-
mand for heat generation because of very mild weather. The main confributors to greenhouse gas emissions in 2014 were industry
(34.9 percent) and transport (29.1 percent), with the share of both sectors growing, slightly in the past year and substantially since
2000. The report's special topic is on the Paris Agreement, the first global climate agreement, signed at the UN conference in Paris
on 12 December 2015.
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Der mittlerweile neunte WIFO-Bericht Uber SchlUsselindikatoren zu Energiewirtschaft,
Klimapolitik und Landwirtschaft analysiert anhand von sektoralen und gesamtwirt-
schaftlichen Indikatoren die Entwicklung des Energieeinsatzes und den Fortschritt in
der Entkoppelung von Treibhausgasemissionen und Wirtschaftswachstum sowie die
ErfUllung von Klimazielen im Jahr 2014 for Osterreich. Das Sonderthema beschaftigt
sich in diesem Jahr mit dem im Dezember 2015 in Paris verabschiedeten Klima-
schutzabkommen, in dem sich erstmals alle L&nder zur Verringerung der Emissionen
verpflichten.

1. Klima- und Energieindikatoren

2014 wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt in Osterreich mit +2,0% gegenUber dem
Vorjahr méBig, wahrend der Bruttoinlandsverbrauch an Energie um 3,2% sank. Somit
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wurde eine absolute Entkoppelung von gesamtwirtschaftichem Energieverbrauch
und dkonomischer Akfivitat erreicht.

Abbildung 1: Bruttoinlandsverbrauch an Energie in Relation zum BIP in den
EU-L&ndern
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Q: Europdische Union.

Im EU-Durchschnitt (EU 28) sank der Bruttoinlandsverbrauch um 3,6%, das Wachstum
des BIP erreichte 3,0% (Abbildung 1). Einzelne Ladnder wie Malta, Zypern und Finnland
wiesen entgegen dem Trend einen leicht steigenden Bruttoinlandsverbrauch auf
(zwischen +1,4% und +1,8% gegenUber 2013), Bulgarien mit +5,8% eine deutliche Zu-
nahme. Insgesamt wuchs die Wirtschaft jedoch mit wenigen Ausnahmen (Zypern,
Griechenland, Tschechien, Schweden) in allen Ladndern. Somit erreichten mehr als
die Halfte der EU-Lander im Jahr 2014 eine absolute Entkoppelung von Wirtschafts-
wachstum und Bruttoinlandsverbrauch an Energie.

Die Treibhausgasemissionen sanken in Osterreich analog zum Bruttoinlandsver-
brauch gegenUber 2013 um 4,7% (CO2 -5,4%) auf 76,3 Mio. t Treibhausgase gemes-
sen in CO2-Aquivalenten (Abbildung 2).

Der starkste RUckgang der Emissionen wurde im Sektor Energieerzeugung erzielt
(—14,4% gegenUtber 2013) vor den Bereichen private Haushalte und Dienstleistungen
(-10,9%). Ausschlaggebend war dafur in erster Linie der RUckgang der Nachfrage
nach Heizwdrme aufgrund des sehr milden Wetters. Die ElekirizitGts- und Fernwdar-
meerzeugung insgesamt sank um 5,7%; die Erzeugung auf Basis fossiler Energietrager
verringerte sich noch stdrker, nédmlich um rund 16%.

Seit dem Jahr 2013 gelten in Osterreich fur die nicht vom EU-Emissionshandel (Emis-
sion Trading System — ETS) erfassten Sektoren Zielvorgaben fUr die Senkung der Treib-
hausgasemissionen entsprechend dem Klimaschutzgesetz (BGBI. | Nr. 106/2011). Die-
se Sektoren mUssen demnach ihre Emissionen bis 2020 entlang eines linearen Pfades
um insgesamt 16% (gegenUber 2005) verringern'). Der Zielwert fir 2014 lag bei
52,1 Mio. t Treibhausgase. Die tats@chlichen Emissionen der Nicht-Emissionshandels-
sektoren blieben mit 48,2 Mio. t CO2-Aquivalenten um 3,9 Mio. t unter diesem Ziel-
wert. Bis 2020 mUssen die Emissionen dieser Sektoren entsprechend dem Klima-
schutzgesetz auf 48,8 Mio. t p. a. zurUckgehen?).

1) FUr die Emissionshandelssektoren im EU-ETS gilt ein EU-weit einheitliches Ziel von —21% gegenUber 2005.
2) KSG-Novelle 2015 (BGBI. | Nr. 128/2015).

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 511-524 WIFO



UMWELTINDIKATOREN

Die Antfeile an den Treibhausgasemissionen verdnderten sich gegenuber 2013 kaum
(Abbildung 3): Mehr als ein Drittel frugen 2014 Industrie und Gewerbe bei (34,9%),
der Verkehrssektor mehr als ein Viertel (29,1%). Beide Anteile waren etwas hoéher als
im Vorjahr und deutlich héher als 2000. Die Treibhausgasemissionen des Verkehrs
stiegen seit 1990 um insgesamt knapp 59% (+18% seit 2000), jene von Industrie und
Gewerbe um 13% (knapp +8% seit 2000).

Auf die Energieaufbringung enftfielen 2014 12,7%, auf Gebdude 11,2%, auf die
Landwirtschaft 9,2% und auf die Abfallwirtschaft 2,3%. In diesen Sektoren waren die
Emissionen seit 2000 rGcklaufig.

In der Energieaufbringung zeigen die Daten fUr 2014 einen RUGckgang der Emissionen
um 30% seit 1990 (-21% seit 2000). Auch der Sektor Gebdude weist mit —41% im Ver-
gleich mit 1990 signifikante Einsparungen auf, wobei der GroBteil des Effektes zwi-
schen 2000 und 2014 auftrat (-38%). Hier ist jedoch auch der Einfluss des Wetters mit
zU berUcksichtigen.

In den Sektoren Landwirtschaft und Abfallwirtschaft nahmen die Treibhausgasemis-
sionen seit 1990 ebenfalls kontinuierlich ab (1990/2014 Landwirtschaft —13%, Abfall-
wirtschaft -58%).

Abbildung 2: Entwicklung der Treibhausgasemissionen in Osterreich
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Q: Umweltbundesamt (2015).

Abbildung 3: Verursacher der Treibhausgasemissionen in Osterreich
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Die absolute Entkoppelung der Entwicklung von BIP und Treibhausgasemissionen, die
schon in den vergangenen Jahren zu beobachten gewesen war, setzte sich 2014
fort (Abbildung 4). In diesem Jahr sanken die Treibhausgasemissionen in Osterreich
erstmals unfer das Niveau von 1990. In den Jahren davor hatten sie das Niveau des
Jahres 2000 erreicht. Allerdings spielt hier wie erwdhnt das milde Wetter im Jahr 2014
eine groBe Rolle.

Die Treibhausgasintensitat, d. h. die Relation der Treibhausgasemissionen zum realen
BIP, betrug im Jahr 2014 in Osterreich 0,25 kg CO2-Aquivalente je Euro (im Jahr 2000
war dieser Wert noch bei 0,32 kg CO2-Aquivalente je Euro gelegen). Der Energiever-
brauch insgesamt nahm wie die Treibhausgasemissionen bis 2005 deutlich zu (+37%
gegenuber 1990) und stabilisiert sich seit 2011. Auch in diesem Bereich ist somit in
den letzten Jahren eine gewisse Entkoppelung zu beobachten. Der weiterhin zu-
nehmende Einsatz erneuerbarer Energietrédger und die Substitution emissionsintensi-
ver durch emissions@rmere Energiefrdger fragen zu einem konfinuierlichen RUck-
gang der Emissionsintensitat des Energieverbrauchs (gemessen in Treibhausgasemis-
sionen je Energieverbrauch) bei. Weitere Verbesserungen der Energieeffizienz sowie
technologische Innovationen mit entfsprechend breiter Diffusion sind jedoch not-
wendig, um die langfristigen klimapolitischen Ziele im Sinne einer weitestgehenden
Dekarbonisierung zu erreichen.

Abbildung 4: Treibhausgasemissionen im Vergleich zum BIP in Osterreich
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Q: Umweltbundesamt; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Refe-

renzjahr 2010.

Der Industriesektor ist weiterhin der gréBte Verursacher von Treibhausgasemissionen
in Osterreich. Die Emissionen des Sektors sanken 2014 gegenUber dem Vorjahr um
1,5% von 27,0 Mio. t auf 26,6 Mio. t CO2-Aquivalente, das niedrigste Niveau seit dem
Krisenjahr 2009 (Abbildung 5). Die konfinuierliche Verbesserung der Treibhausgasin-
tensitat (Emissionen je Werfschopfung) trug wesentlich zu dieser Entwicklung bei:
2014 stieg die reale Wertschopfung der Industrie im Vorjahresvergleich um 1,1%,
wdahrend der Energieverbrauch um 1,1% und die Treibhausgasemissionen um 1,5%
sanken. Die Energie- und die Emissionsintensitat verbesserten sich damit um 2,1%
bzw. 2,6%. Die Verringerung der Treibhausgasintensitét spiegelt eine Verschiebung
des Energietrédgermix von Mineraldl und Gas hin zu den emissionsarmen erneuerba-
ren Energietrdgern wider.

Der energetische Endverbrauch der privaten Haushalte und des Dienstleistungssek-
tors verringerte sich 2014 gegenUber 2013 um 9,6% bzw. 38 Petajoule (PJ) auf 359 PJ,
und die Treibhausgasemissionen der beiden Sektoren gingen um 10,9% auf 8,5 Mio. t
CO2-Aquivalente zuriick. Der RUckgang des Energieverbrauches der privaten Haus-
halte ist insbesondere eine Folge der Abnahme der Heizgradtage (Abbildung 6): Der
Energieverbrauch der Haushalte fir Raumheizung und Klimaanlagen nahm 2014
gegenuber dem Vorjahr um 18,4% ab, die Zahl der Heizgradtage um 19,2%; im
Dienstleistungsbereich blieb der Energiebedarf fir Raumwdé&rme und -kGhlung hinge-
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gen weitgehend unverdndert (-0,7%). Der Entkoppelung der Entwicklung von Treib-
hausgasemissionen und Bevolkerungswachstum der letzten Jahre liegt neben dem
Verbrauchsrickgang auch eine Verschiebung des Energietrigermix hin zu emissi-
onsneutralen, erneuerbaren Energietrdgern zugrunde; diese Enftwicklung verlang-
samte sich aber im Jahr 2014 deutlich.

Abbildung 5: Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch und Wertschépfung der
Industrie
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2014; WDS — WIFO-Daten-System,
Macrobond. - 1) Sachguitererzeugung einschlieBlich Bergbau, zu Herstellungspreisen, Referenzjahr 2010.

Abbildung 6: Treibhausgasemissionen der Gebdude, Energieverbrauch der
Haushalte und Dienstleistungen sowie Zahl der Heizgradtage
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2014; WDS — WIFO-Daten-System,
Macrobond.

Die Treibhausgasemissionen aus der Bereitstellung von Elektrizitdt und Fernwérme
sind in Osterreich weiter ricklaufig; 2014 sanken sie gegeniber dem Vorjahr um
14,4% von 11,3 Mio. t auf 9,7 Mio. t CO2-Aquivalente und erreichten damit den nied-
rigsten Wert seit 1990. Diese Tendenz ist einerseits auf einen RGckgang der Nachfra-
ge um 3,8% bzw. 11 PJ zurGckzufUhren (u. a. aufgrund der Verringerung des Heiz-
wdarmebedarfs im Jahr 2014) und andererseits auf eine weitere Verlagerung des
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Energietrédgermix hin zu erneuerbaren Energietrégern, die tfreibhausgasneutral bilan-
ziert werden; insgesamt wurden 2014 81,2% der Elektrizitdt und 45,3% der Fernwdrme
mit erneuerbaren Energietrégern erzeugtd) (2013: 78,0% bzw. 43,2%). Die wachsen-
den &sterreichischen Nettostromimporte (+28% gegenUber 2013) werden in der na-
tionalen Treibhausgasbilanz allerdings nicht berdcksichtigt.

Abbildung 7: Treibhausgasemissionen und Energieeinsatz fUr Elektrizitéts- und
Fernwdrmeerzeugung der 6ffentlichen Energieversorgungsunternehmen
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2014; WDS — WIFO-Daten-System,
Macrobond.

Nach dem Industriesektor ist der Verkehr der gréBte Verursacher von Treibhausgas-
emissionen in Osterreich. 2014 waren die Emissionen mit 22,2 Mio. t CO2-Aquivalen-
ten (Abbildung 8), um 2,8% geringer als im Vorjahr. Zugleich ging der Energiever-
brauch des Sektors um 1,3% von 371 PJ auf 367 PJ zurUck.

Energieverbrauch und Emissionen stiegen im Verkehrssektor seit 1990 am stérksten
unfer allen Wirtschaftsbereichen. Bis zum Jahr 2007 erhdhte sich der Energiever-
brauch stéarker als das BIP, erst danach war eine relative Entkoppelung zwischen BIP-
Wachstum und Zunahme des Treibstoffverbrauches zu verzeichnen. Zugleich be-
gann in Folge des verstarkten Einsatzes von Biokraftstoffen eine Entkoppelung der
Treibhausgasemissionen vom Energieeinsatz4).

Weil Treibstoffe in Osterreich billiger sind als im benachbarten Ausland, wird ein Teil
der im Inland verkauften Kraftstoffe im Ausland verbraucht. Dieser "Kraftstoffexport in
Fahrzeugtanks" betrifft vor allem den Schwerverkehr. Die resultierenden Emissionen
werden aufgrund der Inventurregeln der UNFCCC Osterreich zugeordnet. Fir das
Jahr 2013 schatzt das Umweltbundesamt (2015) den Beitrag des Kraftstoffexportes in
Fahrzeugtanks zu den gesamten Osterreich zugerechneten verkehrsbedingten
Treibhausgasemissionen auf rund 28%.

Der Bruttoinlandsverbrauch an Energie sank in Osterreich 2014 gegeniber dem Vor-
jahr um 3,2% bzw. um 46 PJ auf 1.381 PJ und weist damit seit fast einem Jahrzehnt
eine relativ stabile Entwicklung mit leicht sinkender Tendenz auf (Abbildung ). Wie
erwdhnt war der RUckgang im Jahr 2014 hauptsdchlich auf das milde Wetter sowie
die Wachstumsschwdche zurUckzufUhren. Der Bruttoinlandsverbrauch fast aller
Energietréger war rickl@ufig, ausgenommen brennbare Abfdlle (+7,1%) und Strom

3) Die Strom- und Fernwdrmproduktion aus erneuerbaren Energietrdgern blieb 2014 unter dem Vorjahresni-
veau, vor adllem da die Erzeugung aus Wasserkraft geringer war als 2013.

4) Im Jahr 2014 wurden 6,8% des gesamten Energieverbrauches im Verkehrssektor durch biogene Treibstoffe
abgedeckt.
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(Neftostromimporte +27,6%). Der Verbrauch der fossilen Energietradger Gas (-8,7%),
Kohle (-8,1%) und Erddl (-2,0%) wurde stérker eingeschrdnkt als jener der erneuerba-
ren Energietréger (-1,8%). Dadurch stieg der Anteil der erneuerbaren Energietréger
am Osterreichischen Bruttoinlandsverbrach erneut leicht (+0,4 Prozentpunkte) und

lag mit 30,2% erstmals Uber 30%.

Abbildung 8: Treibhausgasemissionen und Energieverbrauch des Verkehrssektors
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Q: Umweltbundesamt. — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Referenzjahr 2010.

Abbildung 9: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietréigern in Osterreich
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Insgesamt sank der Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietrdgern von
424 PJ im Jahr 2013 auf 417 PJ im Jahr 2014 (Abbildung 10). Der deutliche Rickgang
des Brennholzverbrauches (—10 PJ bzw. -16,1%) hdngt wahrscheinlich mit dem nied-
rigsten Wert der Heizgradtage seit 1990 zusammen. Wdhrend der Einsatz von Was-
serkraft zur Stfromerzeugung aufgrund eines geringeren Wasserdargebotes leicht zu-
rockging (-4 PJ bzw. —2,4%), stieg der Verbrauch von biogenen Brenn- und Treibstof-
fen um 2 PJ bzw. 1,4%, der Verbrauch von Energie aus Solar- und Geothermie um
0,5PJ bzw. 3,7% sowie aus Windkraft und Photovoltaik sogar relativ stark um 3 PJ

WIFO

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 511-524

517



B UMWELTINDIKATOREN

518

bzw. 24%. Der Anteil von Windkraft und Photovoltaik an den erneuerbaren Energie-
frégern war 2014 mit 4,0% weiterhin gering (+0,8 Prozentpunkte), aber erstmals hdoher
als der Anteil von Solar- und Geothermie (3,8%, +0,2 Prozentpunkte). Der gréBte An-
teil entfallt seit 2008 auf biogene Brenn- und Treibstoffe (2014: 44,1%, +1,4 Prozent-
punkte) vor Wasserkraft (35,4%, —0,2 Prozentpunkte) und Brennholz (12,7%, —-2,2 Pro-
zentpunkte).

Abbildung 10: Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietrdgern
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Stickstoff ist ein essentieller Pflanzenndhrstoff und neben Kalk, Phosphor und Kalium
die wichtigste DUngerart in der Landwirtschaft. Da bestimmte Stickstoffverbindungen
chemisch leicht zu mobilisieren sind, werden Ndahrstoffe, die von Pflanzen nicht auf-
genommen werden, bei ausreichender Wasserversorgung rasch ins Grundwasser
verlagert.

Unabhdngig von Umweltbedenken legt auch das betriebswirtschaftliche Kalkdl ei-
nen sparsamen Einsatz von Stickstoff nahe, da der ineffiziente Einsatz dieses Inputs
die Produktionskosten erhdht. Dieser Aspekt fallt seit einigen Jahren stark ins Ge-
wicht, weil die relativen Preise von DiUnger im letzten Jahrzehnt kontinuierlich anzo-
gen. Betriebe mit Tierhaltung kénnen zudem die im Wirtschaftsdinger enthaltenen
Nahrstoffe in der Pflanzenproduktion rezyklieren und so den Stoffumsatz optimieren.

Der ganzliche Verzicht auf Stickstoff in mineralischer Form ist ein wesentliches Chao-
rakteristikum der biologischen Landwirtschaft. In diesem Bewirtschaffungssystem wird
die notwendige Pflanzenversorgung vor allem aus zwei Quellen gewdhrleistet: Zum
einen werden Ndahrstoffe Uber die Atmosphdre eingefragen, die zum Teil aus Emissi-
onen von Verkehr, Haushalten und Industrie stammen. Zum anderen verfiugen be-
stimmte Pflanzen Uber die Fahigkeit, Nahrstoffe im Wurzelsystem aus Luftstickstoff zu
synthetisieren. Durch geschickte Wahl der Fruchtfolge steht ein Teil dieses Depofs
auch fUr andere Pflanzen zur VerfGgung.

Die Stickstoffbilanz gemdaB der von der OECD entwickelten Methode fragt diesen
Zusammenhdngen Rechnung (Abbildung 11). Die Nahrstoffmengen aller Stickstoff-
quellen werden addiert und dem Entzug durch Pflanzen im Erntegut gegenuberge-
stellf. Positiv ist die Bilanz, wenn mehr Nahrstoffe in den Kreislauf der Landwirtschaft
eingebracht als entzogen wurden. Je hdher der BilanzGberschuss ist, umso hoher ist
die Gefahr, dass die Speicherfdhigkeit des Bodens Uberschritten wird und uner-
wulnschte Verlagerungen mit potentiellen negativen Umweltwirkungen erfolgen.
Dieser generelle Befund erlaubt jedoch keine exakten RuckschlUsse auf die Belas-
tung des Grundwassers, da neben dem BilanzUberschuss von Stickstoff auch die
Wasserbilanz groBen Einfluss hat (BMLFUW, 2014). Die vergleichsweise hohen Stick-
stoffbilanziberschisse der Jahre 2013 und 2015 sind in erster Linie auf den geringe-
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ren Entzug durch das Erntegut zurGckzufGhren. Der Einsatz von mineralischem DUn-
ger wurde gegenUlber dem Wirtschaftsjahr 2013/14 um 19,1% gesteigert, im Ver-
gleich mit dem Durchschnitt der letzten 5 Jahre stieg er um 16,5%.

Abbildung 11: Stickstoffbilanz

+70 4
---------- Berechnungen Umweltbundesamt
0 AN Berechnungen WIFO
+ g N
[0} AN
< / N
3] i AN
0 [~ S AN
= N .
T 450 4 A
,,,,, . o
z \, // \\\
pu N4 S
g \/ e
O +40 A M \
= N
G \ —
< N N\ =
Q \\ \\ ,//”—’
Fag \ \ -
= +30 1 N \
; \ \
3 \/ \
=
o
[o] +20 A
<
&,
o)
X
+10 A
+0 — — —
O — N O ¥ v WV N 0O 00O =— N O ¥ UV VW N O o O — N m <
o~ O 8 8 6 8 6 6 6 6 O O O O O O O O O O — — — = = =
o O 8 0 8 0 0 0 0 0 O O O O O O O O O O O O O O O 9O
- - - - - - — — — — & 0 d d d d d 3 d N NN
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Fl&chen und Quellen (z. B. atmosphdrische Deposition; Kletzan-Siamanig et al., 2014).

Abbildung 12: Produktion von wirtschaftlich nutzbarer Biomasse durch die
Osterreichische Landwirtschaft
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von Buchgraber — Resch — Blashka (2003), DLG-Futterwerttabelle, Resch
(2007). Stroh ist ein Nebenprodukt der Getreideerzeugung (ohne Mais); unterstellt wird ein einheitliches
Korn-Stroh-Verhdltnis von 1:0,9. Verlustfaktoren Futterwirtschaft gemdaB Buchgraber — Resch — Blashka
(2003), Versorgungsbilanzen laut Statistik Austria.

Die Entscheidung Uber die DUngeintensit&t wird zu einem Zeitpunkt getroffen, zu
dem noch nicht absehbar ist, ob die erforderlichen Nahrstoffe auch bendtigt wer-
den. Der sinkende Trend der Uberschisse in den 1990er-Jahren ausgehend von rund
70 kg je Hektar landwirtschaftlicher Nutzfldche stabilisierte sich in den letzten Jahren.
Die starken jahrlichen Schwankungen sind neben dem Enfzug durch das Erntegut
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auch auf statistische Faktoren zurbckzufUhren: In die Berechnung geht nicht die an-
gewandtfe Mineraldingermenge ein, sondern die auf dem Markt abgesetzte. Ob
diese Menge tafsdchlich im jeweiligen Jahr ausgebracht wird, ist nicht bekannt.

2015 fiel die Ernte aufgrund ungunstiger Wetterbedingungen neuerlich schlechter
aus als im Vorjahr (Abbildung 12). Hohe Temperaturen und geringe Niederschldge
verursachten signifikante ErnteeinbuBen (Statistik Austria, 2016). Besonders betroffen
war die Getreide- und Erddpfelproduktion. Auch im Ubrigen Ackerbau, im Obstbau,
Gartenbau und der Grunlandwirtschaft wurde 2015 weniger Biomasse produziert als
im Jahr zuvor. Der physische Output an Biomasse schwankt von Jahr zu Jahr erheb-
lich und folgt keinem steigenden Trend, die Biomasseproduktion stagniert. Ange-
sichts der Nachfrageausweitung und des Bevdlkerungswachstums fragt die heimi-
sche Landwirtschaft immer weniger zur Sicherung der Versorgung mit Lebensmitteln
und agrarischen Rohstoffen bei. Die Stagnation der Biomasseproduktion ist vor allem
eine Folge des st@ndigen Verlustes an landwirtschaftlichen Fidchen durch Verbau-
ung. Pro Tag werden Uber 22 ha Fldche, die bisher Uberwiegend landwirtschaftlich
genutzt wurde, fUr andere Zwecke verwendet (BMLFUW, 2013). Weitere Grinde sind
die Produktionsaufgabe auf marginalen Standorten, das Ausbleiben von Produktivi-
tatsfortschritten im Bereich wichtiger Kulturpflanzen und die Umstellung auf Produkte
mit héherer Qualitat, aber geringeren Mengenertrégen.

2. Schwerpunkithema: Das Klimaabkommen von Paris

Die Klimarahmenkonvention
von 1992 legte den Grund-
stein fUr alle weiteren inter-
nationalen Klimaverhand-
lungen.

520

Das Klimaabkommen von Paris®) wird weltweit als ein Meilenstein der Klimadiploma-
tie gewertet, denn es beschreitet einen fur Industrie-, Schwellen- und Enftwicklungs-
I&Gnder gangbaren Weg zu einem fransparenten weltweiten Klimaschutz, der mit den
unterschiedlichsten Interessen und Weltbildern vereinbar ist. Das Klimaziel von Paris,
den weltweiten Temperaturanstieg gegentber dem Niveau vor Beginn der Industria-
lisierung auf deutlich unter 2°C zu begrenzen, bietet die Chance, die gréten und
potentiell unumkehrbaren Klimarisiken zu vermeidens?).

Die Stabilisierung der Temperaturerhdhung auf deutlich unter 2°C erfordert ein mdg-
lichst schnelles Erreichen des Wendepunktes in der Zunahme der Treibhausgasemis-
sionen sowie anschlieBend eine erhebliche Senkung der Emissionen Uber die ndchs-
ten Jahrzehnte und damit ein Umschwenken auf eine COa»-freie bzw. -arme Wirt-
schaftsweise (IPCC, 2014). Wahrscheinlich werden darUber hinaus Technologien
notwendig sein, die heute produzierte Treibhausgase spater der Atmosphdre wieder
entziehen, je nachdem wie schnell und effektiv die Emissionen gesenkt werden kén-
nen.

Das Abkommen basiert auf einem Bottom-up-Ansatz von freiwiligen und transparen-
ten nationalen Klimaschutzzusagen, die regelmdBig Uberprift werden und schritt-
weise strengere Klimaschutzanstrengungen vorsehen sollen.

2.1 Meilensteine der internationalen Klimapolitik auf dem Weg zu einem
weltweiten Klimaabkommen

Einige Meilensteine der internationalen Klimapolitik haben den Weg zum Klimaab-
kommen von Paris geebnet:

Im Jahr 1992 beschloss die Staatengemeinschaft das RahmeniUbereinkommen der
Vereinten Nationen Uber Klimadnderungen (United Nations Framework Convention
on Climate Change, UNFCCC). Darin verpflichteten sich die 196 Vertragsstaaten,
"die Treibhausgaskonzentration in der Atmosphdre auf einem Niveau zu stabilisieren,
das gefdhrliche menschliche Beeinflussung des Klimasystems vermeidet"’). Mit der

5) https://unfccc.int/resource/docs/2015/cop21/eng/I09r01.pdf (abgerufen am 28. Juni 2016).

é) Dazu gehdren die "Kipp-Elemente" im Erdsystem wie das Schmelzen des antarktischen und arktischen Ei-
ses, Methanfreisetzung durch tauende Permafrostbdden, Stérung des indischen Sommermonsun, Austrock-
nen des Regenwaldes im Amazonasgebiet usw. (https://www.pik-potsdam.de/services/infothek/
kippelemente, abgerufen am 27. Juli 2016).

7) http://unfccc.int/resource/docs/convkp/convger.pdf (abgerufen am 28. Juni 2016).
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Klimarahmenkonvention wurde die Erderwdrmung offiziell zu einer Bedrohung der
Menschheit erklart, und es wurde das UNFCCC-Sekretariat eingerichtet. Die Rah-
menkonvention legt den Grundstein fUr die weiteren internationalen Klimaverhand-
lungen durch eine Konferenz der Vertragsstaaten (Conference of the Parties, COP),
die seither regelmd&Big tagt. Komplexitdt und Umfang der internationalen Verhand-
lungen sowie die Zahl der Delegierten und Beobachter sind inzwischen kontinuierlich
gestiegen (z. B. Reimer, 2015, Bodansky, 2016).

Der zweite Meilenstein ist das Kyoto-Protokoll, das 1997 in Kyoto (COP3) beschlossen
wurde und mit dem im Rahmen der UNO erstmals fur die Industriel&nder volkerrecht-
lich verbindliche Ziele zur Senkung der Treibhausgasemissionen beschlossen wurden.
Demnach mussten die Industriel&nder den TreibhausgasausstoB bis zum Jahr 2012
insgesamt um 5,2% unter das Niveau von 1990 dricken (EU —8%, USA -7%, Japan
—6%). Die Ratifizierung des Protokolls zog sich aufgrund von offenen Fragen in seiner
Ausgestaltung u. a. zur Rolle der Wéalder im Klimaschutz, zur Méglichkeit von interno-
tionalen Kooperationen in der Treibhausgassenkung und zur Methode der Messung
von Emissionen in die L&nge. Erst die umfangreichen BeschlUsse von Marrakesch
2001 (Marrakesh Accords), die die Details des Kyoto-Protokolls konkretisierten, schu-
fen die Grundlage fUr weitere Ratifizierungen durch die einzelnen Parlamentes). Am
16. Februar 2005 trat das Kyoto-Protokoll schlieBlich in Kraft, nachdem Russland den
Widerstand gegen die Ratifizierung aufgrund von Zugestandnissen in internationalen
Handels- und Kooperationsabkommen aufgegeben hatte. Die erste Verpflichtungs-
periode im Rahmen des Kyoto-Protokolls 2008/2012 war als Review Uber die Entwick-
lung der weltweiten Treibhausgasemissionen vorgesehen. Die zweite Periode — be-
schlossen 2012 auf der COP18 in Doha — spannt sich von J&nner 2013 bis Ende 2020.
Allerdings haben nur noch die EU, Australien und kleinere Nicht-EU-IndustrielGnder
wie die Schweiz, Island oder Norwegen neue Verpflichtungen zur Senkung der Treib-
hausgasemissionen Gbernommen.

Weitere Vertragsstaatenkonferenzen ebneten den Weg zu einem dritten Meilenstein
der internationalen Klimapolitik. Auf Bali (COP13) wurde im Dezember 2007 als neues
Verhandlungsmandat die Bali-Roadmap mit dem Ziel verabschiedet, zwei Jahre
spater auf der Klimakonferenz in Kopenhagen einen neuen Weltklimavertrag zu un-
terschreiben.

Die Klimakonferenz 2009 in Kopenhagen (COP15) weckte im Vorfeld hohe Erwartun-
gen. Im Kern wurde um die Verldngerung des Kyoto-Protokolls gerungen, die jedoch
von den USA nicht akzeptiert wurde, da das Protokoll Schwellenldnder nicht zur Sen-
kung der Treibhausgasemissionen verpflichtet?). So fihrten die Verhandlungen ledig-
lich zu einer volkerrechtlich nicht bindenden und formell nicht angenommenen Ab-
schlusserkldrung, dem Copenhagen Accord!9). Darin wurde zwar die Begrenzung
des weltweiten Temperaturanstieges gegentber dem Niveau vor Beginn der Indust-
rialisierung auf 2°C festgehalten, jedoch keine verbindlichen Redukfionsziele gesetzt,
weder fUr Industrie- noch fUr Schwellenl@nder. In Cancun (COP16) erklarten erstmals
alle Industrieldnder gemeinsam die Absicht, ihre Emissionen bis 2020 um 25% bis 40%
unter das Niveau von 1990 zu senken. Ein Finanzinstrument (Green Climate Fund),
das ab dem Jahr 2020 ein Budget fur MaBnahmen von Entwicklungsli&dndern zur An-
passung an den Klimawandel zur Verfigung stellen soll, wurde beschlossen. Weiters
wurde das 2°C-Ziel festgelegt, das zuvor von den kleinen Inselstaaten wegen des
damit verbundenen Anstieges des Meeresspiegels boykoftiert worden war. Bis 2015
soll GberpriUft werden, ob dieses Ziel angemessen ist oder gesenkt werden muss.

Ein Verhandlungsmandat fir einen neuen Weltklimavertrag, der erstmals alle Lander
zwingt, die Treibhausgasemissionen einzuddmmen, und damit das alte Klimaregime

8) Dazu gehdren die Einigung Uber die Anrechenbarkeit der flexiblen Mechanismen (Clean Development
Mechanism und Joint Implementation), durch die eine Senkung der Emissionen auch auBerhalb des eigenen
Staatsgebietes erreicht werden kann, die Regeln eines Emissionshandels sowie die Definition von CO»-
Aquivalenten, die die Emissionen der verschiedenen Treibhausgase vergleichbar machen, ebenso wie ein
Kontrollsystem, das den Klimaschutz in den einzelnen Vertragsstaaten Gberprifbar macht.

?) China hatte mittlerweile die USA als weltgréBten Produzenten von Treibhausgasemissionen abgeldst.

19) http://unfccc.int/resource/docs/2009/copl15/eng/11a01.pdf (abgerufen am 28. Juni 2016).
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Von Bali Uber Kopenhagen
nach Paris — Vertragsstaa-
tenkonferenzen ebnen den
Weg zu einem internationa-
len Klimaabkommen.
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des Kyoto-Protokolls 2020 ablésen wird, wurde schlieBlich 2011 in Durban (COP17)
und 2012 in Doha (COP18) erteilt. Der neue Weltklimavertrag wurde 2015 in Paris
(COP21) ausgehandelt und beschlossen.

2.2 Das Klimaabkommen von Paris als prozessorientierter Weg fir eine
internationale Kooperation im Klimaschutz

Vor dem Hintergrund des Scheiterns der Verhandlungen in Kopenhagen wird das
Ergebnis der Pariser Klimakonferenz (COP21) vom Dezember 2015 als Durchbruch in
der internatfionalen Klimapolitik gesehen, insbesondere wegen der Teilnahme der
weltgréBten Treibhausgasemittenten China und USA sowie der Teilnahme von Lén-
dern, deren Staatshaushalt stark von Einnahmen aus dem Absatz fossiler Energietra-
ger abhdngt. Das gemeinsame Verstdndnis des Klimawandels als Bedrohung fur die
Menschheit und die Einigung darauf, den weltweiten Temperaturanstieg gegentber
dem Niveau vor Beginn der Industrialisierung bis zum Ende des 21. Jahrhunderts auf
deutlich unter 2°C zu begrenzen, kann als Fortschritt in der internationalen Klimapoli-
tik gesehen werden. Es berUcksichtigt die Ergebnisse der Klimaforschung der ver-
gangenen zwei Jahrzehnte, wonach eine Erwé&rmung um nur 1,5°C das Risiko unkon-
trollierbarer Klimafolgen gegenltber einer Erwédrmung um 2°C wesentlich verringert
(Schellnhuber —Rahmstorf —Winkelmann, 2016). Das Pariser Klimaabkommen wird als
Grundstein fUr die Beschleunigung und Intensivierung von MaBnahmen und Investiti-
onen fUr eine kohlenstoffarme bzw. -freie Zukunft gesehen. Inwiefern das Pariser Kli-
maabkommen den optimistischen Erwartungen nach der COP21 gerecht wird, wird
sich im Ratifikationsprozess zeigen. Seit April 2016 liegt der Vertrag im UNO-Haupt-
quartier in New York auf; die Ldnder haben bis April 2017 Zeit, das Abkommen zu un-
terschreiben und in nationales Recht umzusetzen. Bei Inkrafttreten des Klimavertra-
ges — wenn mindestens 55 Ladnder, die mindestens 55% der weltweiten Emissionen
verursachen, den Vertrag ratifiziert haben — stehen alle Ldnder vor der Herausforde-
rung, das Abkommen in die reale Politik und Wirtschaft zu Ubertragen. Damit ist nicht
erst nach 2020 zu beginnen, sondern UmsetzungsmaBnahmen sind bereits in den
ndchsten Jahren zu freffen.

2.3 Die Ergebnisse der Pariser Klimakonferenz

Die Ergebnisse der Pariser Klimakonferenz vom 12. Dezember 2015 umfassen zwei Tei-
le: die COP21-BeschlUsse und das Pariser Abkommen. Im Folgenden werden die
wichtigsten Inhalte zusammengefasst (Schieicher —Képpl, 2015, Schleicher —K&ppl -
Schratzenstaller, 2016).

e Die Vertragspartner definieren ein explizites Ziel, den weltweiten Temperaturan-
stieg gegenUber dem Niveau vor Beginn der Industrialisierung auf deutlich unter
2°C bzw. sogar auf 1,5°C zu begrenzen.

e Der Wendepunkt in der Zunahme der jahrlichen Treibhausgasemissionen soll so
bald wie mdglich erreicht werden; in der Folge sollen die Emissionen rasch ge-
senkt werden.

e Als langfristiges Ziel gilt das Erreichen von Netto-Null-Emissionen in der zweiten
Hdalfte des 21. Jahrhunderts.

e Die gemeinsame Verantwortlichkeit aller Lander zur Begrenzung des Klimawan-
dels wird herausgestrichen, ebenso die Verpflichtung aller Lander, einen Beitrag
zur Zielerreichung zu leisten.

e Gleichzeitig werden die besonderen Bedurfnisse von Entwicklungslndern aner-
kannt, ausgedruckt im Grundsatz der Gerechtigkeit und der gemeinsamen, aber
differenzierten, Verantworilichkeiten und entsprechender Leistungsfahigkeit an-
gesichts unterschiedlicher nationaler Umsténde.

e Alle L&dnder mUssen nationale Klimaschutzverpflichtungen vorlegen, die alle finf
Jahre aktualisiert werden, wobei jeweils ehrgeizigere Ziele zur Emissionssenkung
festgesetzt werden sollen. Die nationalen Klimaschutzverpflichtungen sind freiwil-
lig, und es sind keine Sanktionen bei Nichterfillung vorgesehen. Alle fUnf Jahre
wird im "Global Stocktaking" Uberprift, ob die von den Landern gesetzten MaB-
nahmen mit dem langfristigen Ziel kompatibel sind; dabei werden MaBnahmen
zur Senkung der Treibhausgasemissionen, Anpassungs- und FinanzierungsmaB-

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(7), S. 511-524 WIFO



UMWELTINDIKATOREN

nahmen erfasst. Dieses Monitoring dient einerseits der Messung des Fortschrittes
und soll andererseits die Transparenz erhdhen und auf diese Weise die Lander
zum Klimaschutz motivieren. Bereits 2018 soll das IPCC einen Sonderbericht zu
Emissionspfaden vorlegen, die geeignet erscheinen, das 1,5°C-Ziel zu er-
reichen'!).

e Das Abkommen sieht die Mobilisierung von Finanzmitteln zur Vermeidung von
Treibhausgasemissionen und Anpassung an den Klimawandel von jdhrlich
100 Mrd. $ vor, die vornehmlich von den Industriel&ndern aufzubringen sind.

Wieweit das Pariser Klimaabkommen seinen Zielen gerecht werden kann, hangt da-
von ab, ob es gelingt, einen Impuls fUr klimapolitische Umsetzungsstrategien auf na-
tionaler Ebene zu entfalten. Dabei ist es von herausragender Bedeutung, mit der
Umsetzung der nationalen Klimaziele und Klimapolitik nicht erst nach 2020 zu begin-
nen, sondern bereits in den ndchsten Jahren ambitionierte MaBnahmen zu setzen.
Schon jetzt sollte das Abkommen als klares Signal verstanden werden, fossile "Lock-
in"-Investitionen zu vermeiden und Klimarisiken in Investmentportfolios zu bericksich-
tigen. Die im Pariser Klimaabkommen festgesetzten langfristigen Ziele kdnnen nicht
mit inkrementellen technologischen L&sungen erreicht werden, vielmehr braucht es
ein Verstdndnis fUr einen grundlegenden Transformationsprozess im Bereich der
Energienutzung'?). Dieser muss sowohl die technologische Ausgestaltung der Ener-
giesysteme als auch die wirtschaftlichen und institutionellen Rahmenbedingungen
mit einbeziehen. Eine weltweit eingefUhrte Kohlenstoffsteuer, die die bisher kostenlo-
se Emission von Treibhausgasen in die Atmosphdre mit einem Preis belegt, kann Uber
einen monetdren Anreiz zur Vermeidung von Emissionen beitragen und wdére als ein
weltweites Steuerungsinstrument zu nennen.

Die Ziele des Klimaabkommens von Paris stellen insbesondere auch Osterreich vor
die Aufgabe, das Energiesystem grundlegend umzugestalten. Das setzt in der Analy-
se und den daraus abgeleiteten Strategien und Politikinstrumenten ein differenzier-
tes Verstdndnis des Energiesystems voraus. Relevant, und Ausgangspunkt fUr Trans-
formationsstrategien des Energiesystems, sind die Energiedienstleistungen, also fir
welchen Zweck oder Nutzen Energie eingesefzt wird. So kénnen etwa ein ange-
nehmes Raumklima in Gebduden oder ein rascher Zugang zu Menschen, Gutern
und Dienstleistungen im Bereich Mobilitdt auf sehr unterschiedliche Weise, mit sehr
unterschiedlichen Mengen an Energie und unterschiedlichen Energietrdgern erfol-
gen. Aus einer solchen Zugangsweise zum Energiesystem erwachsen neue Opftionen
auf allen Ebenen des Energiesystems.
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