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Die Osterreichische Konjunktur an der Jahreswende 1968/69

Konjunkturaufschwung gewinnt an Tempo und Breite — Brutto-Nationalprodukt im Ill. Quartal um
51/2%% hoher als im Vorjahr — Arbeitsmarkt noch nicht angespannt — Belebung der Investitionen, hoher
Konsumzuwachs —— Einfuhr wiichst rascher als Ausfuhr — Sinkender ZahlungsbilanziiberschuB —
Preise 3%, Lohne 7% hoher als im Vorjahr — Vorschau auf 1969

Die dsterreichische Wirtschaft befindet sich an der
Jahreswende 1968/69 in der mittleren Phase eines
Konjunkturaufschwunges.

Neue Auftriebskrifte, die eine Uberwindung der Re-
zession erhoffen lieBen, hatten sich schon Ende 1967
abgezeichnet, sie waren aber zunachst noch schwach
und unbestandig. Erst seit dem Sommer 1968 ist die
Konjunktur stérker in Schwung gekommen tind hat
groBere Bereiche der Wirtschaft erfa3t. Industrie und
GroBgewerbe konnten ihre Produktion bemerkens-
wert kraftig steigern, auch Handel, Verkehr und Ener-
giewirtschaft zogen aus der lebhaften Nachfrage
Nutzen. Nur in der Bauwirtschaft hielt die Stagnation
bis in die jingste Zeit an.

Die Belebung der Produktion war urspriinglich giin-
stigeren Chancen des Industrieexportes und der
Lagerauffiiilung zu danken. Beide Konjunkturimpuise
sind fitr die erste Phase eines Aufschwunges charak-
teristisch. Auch der Konsum der privaten Haushalte
belebte sich schon frihzeitig, da die Lohnsteuersen-
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kung vom Herbst 1967 und die Lehnrunde 1967/68
die Massenkaufkraft stéarkten. Er verlief jedoch bis
in die jiingste Zeit unstet, da Erhéhungen indirekter
Steuern, die CSSR-Krise und internationale Wéah-
rungsunruhen wiederholt spekulative Kaufe und ent-
sprechende Gegenreaktionen auslfsten. Die investi-
tionen blieben bis zum Sommer 1968 schwach Ersi
als in den letzten Monalen die Kapazitdten besser
ausgelasiet werden konnten und die Absatzerwartun-
gen optimistischer wurden, begannen die Unterneh-
mungen wieder mehr zu investieren. Nach den zur
Zeit bekannten Planen wird die investitionstétigkeit
kitnflig die wichtigste Konjunkturstiitze sein Im gan-
zen dirften die Aufiriebskrafte schon so stark sein,
daB sie einen sich selbst nahrenden Aufschwung
sichern.

industria und Gewerbe konnten ihre zum Teil he-
trachtlichen Leistungszuwéchse bisher hauptsichlich
dadurch erzielen, daB sie ihre Sachanlagen besser
auslasteten und innerbetriebliche Reserven an
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Arbeitskriften ausschopften. Dementsprechend stieg
die Arbeitsproduktivitdt bemerkenswert kraftig, und
die Arbeiiskosten je Produktionseinheit gingen zu-
riick. Der Bedarf an zusétzlichen Arbeitskréften blieb
gering, zumal die Dienstleistungszweige thren ,,Nach-
holbedarf* bereits in der Konjunkturflaute 1967 ge-
deckt hatten. Der Arbeitsmarkt hat sich daher bisher
nur wenig belebt. Da die verfigbaren Produktivkréfte
noch nicht voll ausgelastet werden, besteht noch
kein konjunkiureller Preis-Lohn-Auftrieb, Tarifléhne
und Effektivverdienste stiegen schwécher als 1867.
Der Preisauftrieb wurde zwar im Laufe des Jahres
etwas stérker, ging jedoch zu einem nambhaften Teil
auf Erhdhungen der indirekten Steuern im Februar
und im September zuriick, wobei die Kostenverteue-
rungen von den Betrieben oft erst dann lberwilzt
wurden, wenn sich der Absatz belebte.

Ebenso wie der reale Wachstumsspielraum wurden
bisher auch die finanziellen Reserven erst teilweise
ausgeschopit. Die Unternehmungen sind im allgemei-
nen ziemlich flissig, und die Kreditnachirage wurde
erst im Herbst etwas lebhafter. Der Kreditapparat ver-
fugt Gber betréchtliche flissige Mittel (hauptsichlich
in Form von Auslandsguthaben) und kann daher
einen weiteren Aufschwung auch dann finanzieren,
wenn der ZahlungsbilanziuberschuBl geringer wird
oder versiegt

Einen niitzlichen Orientierungshehelf bieten Ver-
gleiche der dsterreichischen Konjunktur mit der deut-
schen. In der Bundesrepublik Deutschland war {nach
einer kréftigen Rezession) der Aufschwung steiler
und begann etwa ein halbes Jahr friiher Auch dort
begann die Konjunktur mit Lagerauibau und Export
Trotz der staatlichen Férderung privater Investitionen
und einem umiangreichen offentlichen Investitions-
programm waren die Investitionen im 2. Halbjahr 1967
noch niedriger als ein Jahr zuvor; sie begannen sich
erst im 1. Halbjahr 1968 zu erholen Gleichzeitig er-
reichte der lLagerzuwachs seinen Héhepunkt. In der
zweiten Jahreshélfte scheinen sich die Investitionen
weiter belebt zu haben, und der private Konsum
dirfte erstmals etwas kréftiger gewachsen sein. Dar
Arbeitsmarkt stagnierte auch in der Bundesrepublik
Deutschland ziemlich lang, erst im Il Quartai 1968
gberschritt die Beschaftigung wieder den Vorjahres-
stand. Der Héhepunkt der Investitions- und Konsum-
konjunktur wird im 1. Halbjahr 1968 erwartet.

Bruito-Nationalprodukt im L. Quarial um 5'/2%
hdher als im Vorjahr

Nach der vorlaufigen Volkseinkommensrechnung war
das Brutto-Nationalprodukt im Ili, Quartal real
um mehr als 5Y2% héher als im Vorjahr, ohne Land-
und Forstwirtschaft sogar um 6'2%. Im | Quartal hatte
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die Wachstumsrate nur 2¥%2% und im 1. Quartal 3%
(einschlieBlich Land- und Forstwirtschaft) betragen.
Vor allem Industrie, Gewerbe und Handel wuchsen
seit Jahresmitte kréftiger als bisher, aber auch die
meisten anderen Wirtschafisbereiche, mit Ausnahme
des Baugewerbes, konnten ihre Leistungen kraftig
steigern. Flir die letzten Monate des Jahres zeichnet
sich eine etwas niedrigere Wachstumsrate ab als im
Il Quartal. Insgesamt wird das reale Brutic-National-
produkt im Jahr 1968 um etwa 4%, ohne Land- und
Forstwirtschaft fast um 4'/2%, héher sein als im Vor-
jahr. Die Wachstumsrate wird damit etwas iber dem
mittelfristigen Trend und um 1Y% {ohne Land- und
Forstwirtschaft um 2'2) Prozentpunkte iber der des
Rezessionsjahres 1987 liegen.

Zuwachs des realen Brutto-Nationalproduktes
{(Verdnderung gegen das Vorjahr in %)
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Nach den maéBigen Zuwachsraten in den Vorguartalen
wuchs das reale Brutto-Nationalprodukt im I Quartal
kréftig. Der konjunkturelte Aufschwung war ohne Land- und
Forstwirtschaft noch deutlicher.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Zeit insge- Ohne Land- und

; sanit Forstwirtschafft
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

7 1966 +46 +49
= 1967 +25 +14
1968, | Quartal . . +26 +31
l A +30 +33
1. AP +54 +635

Die Industrie erzeugte im lil Quartal insgesamt um
10% und je Arbeitstag um 10%:% mehr als im Vor-
jahr; seit dem Il Quartal hat sich die Zuwachsrate
mehr als verdoppelt. Alle Branchen mit Ausnahme
des Bergbaues (ibertrafen ihre Vorjahresproduktion,
alterdings in unterschiedlichem AusmaB: Die Grund-
stoffindustrien expandierten nicht mehr so rasch wie
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im Frihjahr, die Investitionsgiiterzweige erholten sich
zunehmend und hatten nahezu so hohe Produktions-
2uwachse wie die Konsumgiiterindustrien. Besonders
ginstige Ergebnisse (Zuwachsraten von mehr als
20%) konnten Fahrzeugbau, Elektroindustrie und
Glasindustrie erzielen. Elektro- und Glasindustrie
zdhlen, vor allem dank dem lebhaften Absatz von
elektrotechnischen Konsumgiltern und von Schmuck-
steinen, schon seit Jahresbeginn zu den Spitzen-
reitern der Industrieexpansion Die Fahrzeugindustrie
wichs bis zum Sommer nur unterdurchschnittlich,
konnte aber seither ungewéhnlich hohe Auslandsauf-
trage auf Fahrrdder ausliefern und die Produktion von
Lastkraftwagen und Fahrgesiellen kraftig steigern.
Danach folgt eine breite Gruppe von I[ndustriezwei-
gen mit Uberdurchschnittlich hohen Wachstumsraten
(12% bis 20%): Dazu gehdren Branchen, die aus der
beginnenden Investitionsgiiterkonjunktur Nutzen zie-
hen (z B Eisenerzeugung, Magnesitindustrie und
GieBereien), ferner Papiererzeugung und -verarbei-
tung, Ledererzeugung und -verarbeitung, chemische
Industrie (besonders chemische Verbrauchsgiter)
und holzverarbeitende Industrie (besonders Mobel).
Etwa den Durchschnitt erreichten u a die Eisen-
und Metallwarenindustrie, die Textilindustrie und die
Maschinenindustrie. Erddl-, Nahrungsmittel- sowie
Stein- und keramische Industrie hatten nur geringe
Produktionszuwéchse, der Bergbau férderte auch ab-
solut weniger als im Vorjahr

Die kraftige Ausweitung der Industrieproduktion
wurde bisher hauptsichlich durch einen besseren
Einsatz der verfligbaren Produktivkrafte bewialiigt.
Die Zahl der Industriebeschéftigten war trotz einer
leicht steigenden Tendenz auch im lIl. Quartal nied-
riger als im Vorjahr (——1%). Vor allem Bergwerke,
Stein- und keramische Industrie sowie GieBereien
beschiftigten weniger, Glas-, Eiektro- und chemische
industrie mehr Arbeitskréfte. Die Arbeitsproduktivitat
{Produktion je Beschéftigten) lag im Durchschnitt um
11%2% Uber dem Vorjahresstand, eine dhnlich hohe
Zuwachsrate wurde seit dem Beginn der sechziger
Jahre nicht mehr erreicht. Glelchzeitig konnten die
Kapazitdten viel besser ausgelastet werden: Im Kon-
juniturtest meldeten im Jé&nner noch 61%, im Okto-
ber aber nur 52% der Firmen, daB sie ihre Erzeugung
ohne zusétzliche Produktionsmittel ausweiten kodnn-
ten. Nach dem Investitionstest waren die Kapazitéaten
im Herbst zu 87% ausgeniitzt, um 4 Prozentpunkie
starker als ein Jahr zuvor. Dennoch scheint sich die
Industrie erst in einem Bereich mittlerer Kapazitits-
auslastung zu befinden. Daflr spricht nicht nur, daf
noch etwa die Hélfte der Firmen ihre Produktion mit
den verfigbaren Produktivkréften ausweiten kénnen,
sondern auch ein Vergleich zwischen dem mittelfristi-
gen Trend und der tatsdchlichen Entwicklung der
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{von Saisonschwankungen bereinigten) Industriepro-
duktion {siehe Abbildung 8. 486). Extrapoliert man
den Trend der Jahre 1960 bis 1966 bis in die Gegen-
wart, dann lag die Industrieproduktion Ende des
Il Quartals noch immer unter dem Trendwert und
wird ihn vor Jahresende auch kaum erreichen Zu-
mindest bis dahin sind hohe Zuwachsraten der Pro-
duktion mbglich und nach Auffassung der Unterneh-
mungen auch tatsachlich zu erwarten. Im Konjunktur-
test zum Ende Oktober rechneten 27% der Firmen
{im Ja&nner 23%) mit einer steigenden Produktion in
den nachsten drei Monaten und nur 6% (8%) mit
einer sinkenden Produktion. Gleichzeitig nahm der
Anteil der Unternehmungen mit hohen Auftrags-
bestdnden und niedrigen Fertigwarenlagern kraftig
zu. Die bisherige Entwicklung der Industrieproduktion
(im Oktober war sie insgesamt um 15% und je Ar-
beitstag um 9Y:% Uber dem Vorjahreswert) EBt fur
1968 insgesamt eine Zuwachsrate von 7% erwarten
1967 hatte die Industrie stagniert.

Industrieproduktion

Zeit Bergbatu und  fnvestitions- Kansum-~

Grundstoffe giter gliter
Verénderung gegen das Yorjahr in 94

z 1966 +54 + 27 + 448
z 1967 . +13 —19 + 06
1968, | Quartal . . 4-2 &4 + 37 4 48
] . . A +72 + 41 + 21
HL. . 44 3 +1i03 +12 ¢
Oktober . . . +4 9 + 4% +12 4

Dasverarbeitende GroBgewerbe (+11%2%) konnte
seine Produktion im {ll. Quartal noch kraftiger aus-
weiten als die Indusirie, nachdem es im Il Guartal
voriibergehend an Dynamik verloren hatte (4 3%b).
Vor allem das chemische, das kunstsiofiverarbei-
tende und das graphische Gewerbe wuchsen sehr
rasch, wogegen die mit der Bauwirtschaft zusammen-
hédngenden Gewerbesparten weit unter dem Durch-
schnitt blieben.

Im Fremdenverkehr wurden von Juli bis Oktober
um 3% mehr Nachtigungen gezahit. Die Wertschépfung
durfte etwas stiarker gestiegen sein, da die realen
Tagesausgaben der Fremden wuchsen. Die hohen
Leistungszuwéchse vom Il Quartal (+14%) wurden
aus verschiedenen Griinden nicht mehr erreicht. Da-
mals hatten der spéte Ostertermin und das anhal-
tende Schinwetter die Ausldnderbesuche stark an-
geregt Die Vorverlegung von Urlauben, das regne-
rische Wetter ab Mitte Juli und die CSSR-Krise
drickten die Ausldnderbesuche im August und Sep-
tember unter die Vorjahreswerte. Auch Inldnderiber-
nachtungen wurden (wie schon im Il. Quartal) weni-
ger gezahlt als 19867.

Die lLeistungen von Verkehr und Nachrichten-
wesen waren im I, Quartal um 3Y2% hdher als im
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Vorjahr, etwa gleich viel wie im Il Quartal. Der Giiter-
verkehr expandierte erstmals wieder kraftiger (+6%),
wovon Schiene und StraBe gleichermaBen Nutzen
zogen. Die Bahn konnte dank Rationalisierung mit
einer geringeren Zahl von Wagenachskilometern und
Zugskilometern eine hdhere n-i-km-Leistung erzielen
und durch Umschichtungen vom Stickgutverkehr
zum Sammelladungsverkehr ihre Einnahmen steigern.
Auf der Donau waren die Verkehrsleistungen ebenso
wie im [I. Quartal um 11% héher als im Vorjahr. Der
Personenverkehr mit der Bahn ging (nicht zuletzt
wegen des unglnstigen Reisewstters) um etwa 3%
zurick, dirfte aber auf der StraBe zugenommen
haben.

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

Zweig o 1966 3 1967 1948
1 Qu i Gu I Qu

Yerdnderung gegen das Yorjchr in 9%

Industrie +42 —00 + 41 + 48 +10 4
Baugewerbe . o +&0 +10 — 35 — 10 00
Giiterverkehr . . . 425 —1'2 + 26 + 34 + 62
GroBhandel . - +54 +12 4+ 56 + 19 4101
Einzelhandel . +36 +26 4+ 22 + 37 4 40
Fremdenverkehr +41 —11 — 78 +13¢9 + 37
Forstwirtschaft —36 +65 —-i77 —323 — 95

Die Produktion der Landwirtschaft entwickelie
sich gdnstiger, als zun&chst erwartet worden war.
Der gesamie Feldfrucht- und Futterbau wird dem
Volumen nach etwa gleich hoch sein wie im Vorjahr,
der reale Rohettrag dirfte um 3% bis 4% darunter
liegen. Die Getreideernte iberiraf dank hohen Rog-
gen- und Maisertrigen sogar das Rekordergebnis
des Vorjahres. Die Brotgetreidebilanz 1968/69 |45t
einen UberschuB von 324000t Weizen und 25000t
Auswuchsroggen erwarten, der groBieils bis Mitte
1969 denaturiert und verflittert werden soll. Da die
Spanne zwischen Weizen- und Futtergetreidepreis
stark verringert wurde, behalten die Betriebe jene
Getreidemengen, die sie selbst fir Futierzwecke be-
nétigen. Die Weizenlieferungen waren daher von Juli
bis Oktober trotz der hohen Ernten um 8% niedriger
als im Vorjahr. Die Marktproduktion an Fleisch ver-
lagerte sich stérker als bisher von Rind- und Kaib-
fleisch (—1%) zu Schweinefleisch (+7%). Die
Unterschiede zwischen Produktion und Verbrauch
wurden durch AuBenhande!l und Lagerhaltung aus-
geglichen Die Milchproduktion hatte weiter sinkende
Tendenz: Im il Quartal wurde um 1% weniger er-
zeugt und um 3% (im Oktober sogar um €%) weni-
ger geliefert als im Vorjahr (im | Quartal hoch um
4% und 6% mehr). Der Riickgang der Marktleistung
erkldrt sich aus der gualitativ unbefriedigenden Fut-
terernte, der Senkung des Produzentenpreises und
dermn Abbau des Kuhbestandes im Frihjahr Er kommt
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der Agrarpolitik insofern entgegen, als Milchprodukte
zur Zeit nur schwer und zu besonders niedrigen
Preisen exportiert werden kdnnen, da in ganz Europa
Milchitberschisse und groBe Vorrdte an Miichpro-
dukten bestehen.

In der Forstwirtschaft, die bisher unter hohen
Holzvorrdten aus Windwilrfen litt, bahnte sich im
fil. Quartal eine Besserung an. Die Schnittholzlager
sanken zum erstenmal seit drei Jahren starker, als
saisongemaB zu erwarten war; die Holzpreise er-
reichten ihren Tiefpunkt im Il Quartal und zogen
seither wieder leicht an. Der Inlandsabsatz von
Schnittholz stagnierte zwar noch wegen der schwa-
chen Bautétigkeit, die Ausfuhr war aber um ein
Viertel hoher als im Vorjahr. Derbhelz wurde im
I Quartal um 10% weniger geschlagen (1. Halb-
jahr —15%), wobei vor allem der Privatwald seine
Schidgerungen stark reduzierte. Die Einfuhr von
Holz war noch viel héher als im Vorjahr, der Abbau
der auslandischen Lager an Windwurfholz |43t aber
erwarten, da8 die Importe von Nadelholz Kinftig
schwicher werden. Die gesamte Wertschdpfung aus
Land- und Forstwirtschaft tag im i, Quartal wie
im 1 Halbjahr um 2% unter der des Vorjahres; auch
fir das ganze Jahr 1968 ist mit einer ahnlichen Ab-
nahhmerate zu rechnen.

Arbeitsmarkt noch nicht angespannt

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich seit dem Frih-
sommer uneinheitlich und lieB bisher keine kon-
junkturelle Anspannung erkennen. Nach dem Abbau
der hohen Winterarbeitslosigkeit stieg die Beschéfti-
gung nur maBig und die Arbeitslosigkeit ging zdgernd
{und mit wiederholten Unterbrechungen) zuriick
Ende November waren etwa 4 000 Fremdarbeiter (im
Kontingent) und rund 5,000 Osterreicher weniger
beschaftigt als ein Jahr zuvor, obwohl sich damals
schon die unginstige Konjunktur auf den Arbeits-
markt ausgewirkt hatte. Gleichzeitig waren noch
2 700 Manner mehr und nur 1.800 Frauen weniger
arbeitslos als im Vorjahr. Allerdings hat die Zahl der
bloB ,beschrankt vermittlungsfahigen” Arbeitsuchen-
den aus nicht ganz dbersehbaren Grinden merklich
zugenommen. AuBer den erfaBten Arbeitsuchenden
diirfte es versteckte Arbeitskraftreserven geben, vor
allermn Frauen in l&ndlichen Gebieten und in Zonen
mit schwacher Industriestruktur, Diese Frauen wer-
den meist erst dann erwerbsidtig, wenn die Nach-
frage nach Arbeitskraften stérker wichst Eine solche
Entwicklung scheint sich bereits im Stellenangebot
abzuzeichnen. Es ist in den letzten Monaten standig
gestiegen und lag zuletzt um 2500 héher als im
November 1967,
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Wenn sich der Arbeitsmarkt bisher nicht stérker an-
spannte, so hat das verschiedene Ursachen. Der
Konjunkturaufschwung erfaBte bisher die Industrie
starker als die {ibrigen Wirtschaftszweige. Nun wuchs
zwar die Industriebeschéftigung im Il Quartal mehr
als doppelt so stark wie im Durchschnitt der Jahre
1963 bis 1965 Ende Okicber beschéftigte aber die
Industrie nur 800 Arbeitskrafte mehr als im Vorjahr,
da sie innerbetriebliche Arbeitskraftreserven aus-
schipfte und zuerst die Arbeitszeit verlangerte, be-
vor sie in gréBerem Umfang neues Personal ein-
stellte. Im )il. Quartal arbeiteien die Industriearbeiter
durchschnittlich zwei Stunden pro Monat (+1%:%)
mehr als im Vorjahr, und im Oktober gab es keinen
Betrieb mit Kurzarbeit Die Bauwirtschafi stagniert
noch, und die scharfe Preiskonkurrenz zwingt sie,
Arbeitskriafte mdglichst rationel! einzusetzen. Ihre
Beschéftigung lag Ende Oktober um 8% unter dem
Vorjahresstand. Ende November waren 2300 Bau-
und Sieinarbeiter arbeitslos, um 21% und 10% mehr
als im Vorjahr. Die verschiedenen Dienstleistungs-
zweige hatten wéhrend der Konjunkturdampfung 1967
ihren Personalstand kréflig ausgeweitet und nahmen
daher heuer nur noch wenig zusétzliche Arbeitskrafte
auf. Verkaufer und Burokrafte kdnnen aus dissem
Grunde nur schwer neue Stellen finden.

Arbeitslage
Zeait Beschdftigte Arbeit- QOffene
Insgesamt  Industrie  suchende Stellen

Verdnderung gegen das Yorjahr in 1.000

1967 Miirz . —39'3 —165 + 49 —77
duni —42'7 —220 + 16 —161
September — 99 —21'4 + 38 —188
Oktober — 92 —212 + 62 —200
November —17 5 —23 ¢ + 72 —18'3

19468, Mirz —a7 4 —219 +20 4 —1f2
funi . —187 —1%1 + 27 — 54
September | —111 —_18 + 08 — 14
Cktaber L., —t22 4 09 + 06 + 07
November . —100 + 09 4 25

Belebung der Investitionen, hoher Konsumzuwachs

Die Anlageinvestitionen begannen erstmals
im Spétsommer auf die Konjunkturbelebung zu rea-
gieren. Sie waren im Iil. Quartal real um 5%2% hdher
als im Vorjahr, wogegen sie im 1. Halbjahr um 2%
darunter lagen. Die einzelnen TeilgrdBen entwickel-
ten sich noch sehr unierschiedlich und unterlagen
zum Teil Sondereinflilssen. Die Bauinvestitionen
stagnierten auf dem Vorjahresniveau. Von einer Er-
holung der Bautétigkeit 188t sich nur insofern spre-
chen, als die vorjdhrigen Leistungen nicht mehr
unterschritten wurden (1. Halbjahr —2%). Dagegen
wurde in Ausristungen um 12V2% mehr investiert
(1. HalbjJahr —2%), vor allem weil nicht nur Haus-
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halte, sondern auch Unternehmungen viele Personen-
kraftwagen veor Einfihrung der Kaufsteuer (1. Sep-
tember) angeschafft haben infolgedessen lagen die
gesamten Fahrzeuginvestitionen um 47% uber dem
Vorjahreswert, obwohl weniger Traktoren und Last-
kraftwagen gekauft wurden. Aber auch ohne diese
spekulativen Kaufe wurde die Investitionstitigkeit
erstmals seit léngerer Zeit lebhafter. Die gewerbliche
Wirtschaft erwarb um 4% mehr Maschinen und
Elektrogerite als im Vorjahr, im 1. Halbjahr dagegen
um 1% weniger. Die Landwirtschaft kaufte zwar
noch um 8% weniger Ausristungsgegenstinde, der
Rickgang war jedoch geringer als im 1. Halbjahr
(—15%).

Ausriistungsinvestitionen
{Veréanderung gegen das Vorjahr in %)

&ar

.- Landwirtschaft
——-~Strassenfahrzeuge
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Coow kW lronoo#m Wit on W mau
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Die Hartndckigkeit der Investitionsflaute 1967/68 ergibt sich
aus dem Zusammentreffen von konjunkturellen und Sonder-
faktoren Die Anschaffungen von Maschinen und Elektro-
gerdten durch die nichtlandwirtschaftlichen Sekloren wur-
den durch die schlechte Kapazititsauslastung gedriickt; in
der Landwirtschaft und im Transportgewerbe entwickelten
sich die Einkommen unglinstig. Zuletzt stiegen die Investi-
tionen in allen drei Bereichen wieder, die Fahrzeuginve-
stitionen allerdings nur durch Vorziehung von Kaufen

Die ziemlich lange Stagnation der Investitionen im
gegenwiértigen Konjunkturzyklus hat zum Teil Ur-
sachen, die mit der Konjunkiur nicht oder nur mittel-
bar zusammenhédngen Die produktionspolitisch er-
forderliche Senkung der Erzeugerpreise fiir Weizen
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und Milch schmaélert die Geldeinkommen der Land-
wirte und ihre Investitionsneigung. Die Umstellung
der dffentlichen Wohnbauférderung hatte zur Folge,
daB die dffentlichen Geldmitiel verspétet (in einigen
Bundesténdern (iberhaupt noch nicht) vergeben wur-
den und die bisher (bliche Vorfinanzierung unter-
blieb In der Elektrizitatswirtschaft laufen die mehr-
jéhrigen Investitionsprogramme aus, wobei fiblicher-
weise in den letzten Phasen insgesamt relativ wenig
und hauptsichlich in Maschinen investiert wird Dazu
kommt, daB Bauwirtschaft und Fuhrgewerbe, die
meist rasch auf hdhere Auftrige mit zusatzlichen In-
vestitionen reagieren, von der Konjunkturbelébung
bisher nichts spirten und {oder) unter anhalienden
Uberkapazitaten leiden.

Brutto-Anlagelnvestitionen

(Real)

Zeit Insgesamt Bauten Ausriistung
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
@ 1966 +71 +64 + 76
& 1967 . . A +d3 +0'¢ — 02
1969 | Quartal +04 —35 + 22
1§ - —32 -1 — 50
m .. A +54 00 +123

In der Industrie dirfte der beirdchtliche Kapazitéts-
spielraum die Investitionsbelebung verzbgert haben
ErfahrungsgeméB werden die Industriginvestitionen
nicht sofort gesteigert, wenn die Kapazitaten besser
ausgelastet werden, sondern erst (gin halbes oder
ganzes Jahr) spdter!). Aus diesem Grund hinken sie
héufig, wenngfeich nicht immer hinter der Konjunk-
tur nach Nach den Meidungen im Konjunkturtest
des Institutes erreichte der Prozentsatz der Firmen,
die ihre verfligbaren Produktionsmittel voll auslasten,
im April 1967 einen Tiefstand. Er hatte erst seit Ende
1967 wieder eine merklich steigende Tendenz. Dem-
entsprechend begann die Industrie erst im Hl. Quar-
tal, mehr als ein halbes Jahr spéter, lebhafter zu
investieren Wie weit die Entwicklung der Erirédge
die Investitionsneigung beeinfluBt hat, 126t sich aus
Mangel an Statistiken nur schwer beurteilen Die ver-
schiedenen Indikatoren der Kosten- und Erlésent-
wicklung bieten kein einheitliches Bild Die Arbeits-
kosten und offenbar auch die Kapitalkosten je Pro-
duktionseinheit sind dank der kraftigen Produktivi-
tatssteigerung gesunken, die Inlandspreise verschie-
dener Industriegiiter haben in den letzten Monaten
angezogen Andererseits werden i Export (mit eini-
gen Ausnahmen) nach wie vor nur maBige Preise er-
zielt, verschiedene Steuern und Geblhren wurden
erhdht Im ganzen dirfte sich die Ertragslage mit der
Konjunktur erholt haben, wenngleich von Branche zu
Branche in sehr unterschiedlichem Ausma0.

1) Siehe dazu Schaubild ,Investitionen und Kapazitatsaus-
lastung® in Heft 6 der Monatsberichte, Jg 1968, S 208
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Ergebnisse des Konjunkiuriestes

1968
Jénner April Juli Oklober
%, der meldenden Firmen

Auftragsbestand grof C 4 17 18 21

klein . 41 26 26 23
Fertigwarenlager grofi . - 27 18 25 25

klein o 14 3 10 13
Mehrproduktion mdglich S &1 54 56 k2
Erhthung der
Yerkaufspreise erwariel 26 " @ 135
Erwartete steigend . 23 24 2 27
Produkticn obnehmend 8 7 & -]

Produktivitdt und Arbeitskosten
(Verdnderung gegen das Varjahr in %)}
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) Praduktion je Beschdftigten — 2) Brutto-Menatsverdianste je Industriebeschaf-
tigten durch Produkiivitdt.

In Phasen ausgeprigier Konjunkturentwickiung zeigen
Arbeitskosten und Produklivitit ausgeprégte Gegenbewe-
gungen. Die bessere Auslastung der Kapazitdten 148t die
Produktion im Konjunkturaufschwung kraftig steigen, das
relative Zurlickbleitben der [ohne fithrt zu sinkenden
Arbeitskosten,

Da sich die Investitionen erst seit dem Spéatsommer
belebten, werden die Jahresergebnisse 1968 nur be-
scheiden sein Die Ausristungsinvestitionen dirften
den Vorjahresstand um etwa 2:% dberschreiten, die
Bauinvestitionen werden etwas darunter liegen.

Ebenso wie die Investitionstatigkeit belebte sich im
Il Quartal der private Konsum Die privaten
Haushalte gaben real um 7% mehr aus als im Vor-
jahr, gegen nur 3%2% im il. Quartal Der besonders
kraftige Konsumzuwachs erkiart sich hauptséchlich
aus zusétzlichen Kéufen von Personenkraftwagen
vor der Einfihrung der Kaufsteuer und aus anderen
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spekulativen Kaufen (Alkoholika, Zucker). AuBerdem
scheint die Konsumneigung allgemein zugenommen
zu haben. Das spiegelt sich vor aliem in hohen An-
schaffungen von langlebigen Konsumgltern (ins-
besondere von Elektrowaren} und in hohen Ausgaben
fiir Urlaubsreisen, Bildung, Erholung und Unterhal-
tung. Die Einzelhandelsumsétze (in ihnen sind die
Kaufe von Personenkraftwagen nicht enthalien)
konnten ihren Vorjahresabstand von 3% im 1. Halb-
jahr auf 4% im I11. Quartal und 4Yz2% im Oktober er-
héhen. Die steigende Tendenz der Wareneingange
im Facheinzelhandel (nominell 1. Halbjahr 4%,
{ll. Quartal 6%) und die der GroBhandelsumsétze, die
allerdings nur zem Teil aus Konsumgiitern bestehen
{real 1. Halbjahr 4%, lli Quartal 10%, Oktober
10/2%), deuten darauf hin, da8 der Handel weiterhin
mit einer lebhaften Nachfrage rechnet

Die kraftige Belebung des Konsums im Jii. Quartal
ging offenbar zum Teil zu Lasten der Sparquote der
privaten Haushalte Wirtschaftsunternehmungen und
Private zusammen legten im Ill Quartal um 28%
weniger auf Sparkonten ein als im Vorjahr. Sparkas-
sen und Postsparkassenamt, die hauptséchlich Geld
von Privaten verwalten, erhielten um 46% weniger.
Gleichzeitig stieg die Verschuldung der Haushalte
Die Teilzahlungsinstitute gewdhrien im HI. Quartal
um 38% mehr Kredite zur Anschaffung von Konsum-
giitern als im Vorjahr. Nach dem Aufhdren der Spe-
kulationskdufe scheint die Spartétigkeit wieder zu-
genommen zu haben Aus dem gleichen Grund wird
auch der Keonsumzuwachs im V. Quartal merklich
niedriger sein als im Hi. Quartal. Im Jahr 1968 wer-
den die privaten Konsumausgaben voraussichtlich
um fast 4V/2% hoher sein als 1967.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsiitze

(Real)
Zeit Privater Einzelhandelsumsétze
Konsum Insgesami Langlebige
Giiter

Verdnderung gegen das Vorjahr
in %

& 1966 . . +47 +36 +6'6
@ 19687 . . +30 +26 +21
1%68. 1 Quarial o +24 +22 +57
Ig s . S 437 +37 +54
. +71 +40 +53
Okiober +& 4 +62

Einfuhr wédchst rascher als Ausfuhr

Im AuBenhandel halten die bekannten Tendenzen
an. Die Einfuhr schwankte (zum Teil unter dem Ein-
fluB von SteuermaBnahmen) von Monat zu Monat sehr
stark. Gléttet man die Monatsdaten, dann hat sich
der seit dem Herbst 1967 bestehende Importauftrieb
beschleunigt Von Juli bis Oktober (in diesem Zeit-
raum dirften sich die Sondereinflisse grofiteils aus-

49*

geglichen haben) wurden um 15% mehr eingefihrt
als im Vorjahr (1. Halbjahr +6%). Die Rohstoifim-
porte (+21%) setzten ihre stetige Expansion fort;
besonders Erze, Schrott, Haute und Felle wurden in
steigendem MaBe aus dem Ausland bezogen. An
halbfertigen Waren (+14%) wurden vor allem Eisen
und Stah] sowie Garne mehr eingefilhri, In der Fer-
tigwareneinfuhr (+16%) hatten die Personenkraft-
wagenimporte (+43%) noch ein sehr hohes Ge-
wicht. Schaltet man sie aus, dann betrug die Zu-
wachsrate 13%. Unter den Konsumglitern wurden
insbesondere mehr chemische Fertigwaren, Textilien
und elektrotechnische Giiter importiert. Die Nach-
frage nach ausléndischen Investitionsgltern war im
Juli und August (—3%) noch schwach, belebte sich
aber im September und Oktober (+99%) merklich,
wobei vor allem mehr Maschinen und elektrotechni-
sche Investitionsgiiter importiert wurden.

Struktur der Einfuhr

Zeit MNahrungs- Roh- Halb- Fertig- Insge~
v. GenuB- stoffe fertig- waren samt
mittel waren
Yerdnderung gegen das Verjahr in %
@ 1966 + 38 4+ 48 +12'5 +133 +108
& 1967 —121 -—37 — 0z + 32 — 08
1948, |. Quartal — 01 4+ 47 +123 + 95 + 86

1. . —-145 -+ 89 + 85 + 19 + 25
1l — 48 424 +147 +16'6 +14 9
Okiober +1i28 +204 +10'% 4140 +143

Die Ausfuhr ist weniger konjunkiurreagibel als die
Einfuhr. Sie konnte in der Rezession 1967 um 7Y/2%
gesteigert werden, stdrker als der gesamte Welthan-
del {+5%) Seither hat sich der Exportauftrieb nur
mé&Big beschleunigt. Von Juli his Oktober war dle
Ausfuhr um 10% hdher als im Vorjahr {1. Halbjahr
+8%;}. lhre Struktur verlagerte sich zugunsten von
Industriewaren. Nahrungs- und GenuBmittel, die auf
den Weltméarkten meist nur zu Verlusipreisen abge-
setzt werden k&nnen, wurden um 20% weniger ex-
portiert als im Vorjahr. Die Ausfuhr von Rohstoffen
und von Halbfabrikaten stieg um je 11%. Hauptirdger
der Exportbelebung waren Fertigwaren {+13%) Ma-
schinen wurden dank héheren amerikanischen und
japanischen Bezligen um 7% mehr abgeseizt, ob-
woh! die Lieferungen in die Oststaaten zuriickgin-
gen, elekirotechnische Gerfte um 18% mehr Die
Verkehrsmittelexporte gingen im Oktober stark zu-
ritck, nachdem im Il Quartal grdBere Auftrége auf
Fahrrader (USA), Schiffe (UdSSR) und Elekiroloko-
motiven (Jugoslawien) ausgeliefert worden waren
Unter den sonstigen Fertigwaren erzielten besonders
Magnesitprodukte, Textilien und Papierwaren hohe
Exportzuwédchse.

Bemerkenswert ist die Tendenz zu einer breiteren
Streuung nach Landern und Landergruppen. Die Aus-

458



Monatsberichte 12/1968

Struktur der Ausfuhr

Zeit fahrungs- Roh- Halb- Fertig- Ins-
u - GenuBi- stoffe fertig- waren gesamt
mittel waren
VYerinderung gegen das Vorjahr in %4
o 1966 . . .. o — 88 — 11 + 96 + 64 + 52
@ 1967 .. +343 — 22 + 37 4 95 + T4
1968, | Quartal ... .. —12'2 4+ 15 + 81 +142 + ¥5

1l P . —164 4 65 + 90 + 87 + 70
IR B e —281 + 5¢ + 83 +11'8 + 71
Oktober + 64 4274 4173 +16 0 +17 4

fuhr in die Oststaaten, die bis Jahresanfang viel ra-
scher wuchs als die Einfuhr und trotz verschiedenen
Finanztransaktionen an die vom bilateralen Ver-
rechnungsverkehr gezogenen Grenzen stiel3, war von
Juli bis Oktober um 3% niedriger als im Vorjahr.
Dagegen wurden die Beziige aus den Oststaaien um
16% ausgeweitet (hSherer Bedarf an Rohstoffen und
Brennstoffen, Fertigstellung der Erdgas-Pipeline). Die
EWG verlor als Handelspartner etwas an Bedeutung
{(Wachstumsabschwachung in Iltalien), im Handel mit
der EFTA wuchs nur die Einfuhr berdurchschnitt-
lich. Dagegen konnte der Handelsverkehr mit den
Vereinigten Staaten und mit Kanada stark intensi-
viert werden, Diese Lénder bezogen etwa ein Drittel
mehr Ssterreichische Waren und lieferten um ein
Finftel mehr. In den Entwicklungsiandern kaufte
Osterrgich um ein Drittel mehr (Auffilllung der Roh-
stofilager) und setzite um 11% mehr Waren ab als
im Vorjahr,

Sinkender Zahlungshiltanziiberschu

Da die Einfuhr starker wuchs als die Ausfuhr, stieg
das Defizit in der Handelsbilanz im Zeitraum Juli bis
Okicher auf 44 Mrd. S (im Vorjahr 32 Mrd. 8). Aus
dem Reiseverkehr gingen per Saldo 53 Mrd. S ein,
ebensoviel wie im Vorjahr. Nach dem bhesonders
auten Start der Reisesaison im Juni und Juli wurden
die Ertrédge im Spéatsommer und Herbst durch das
ungiinstige Wetier beeintriachtigt, wahrend gleichzei-
tig die Ausgaben fir Auslandsreisen stark stiegen.
Der saisonale LeisfungsbifanziberschuBl war daher
mit 11 Mrd S um 25 Mrd S niedriger als im Vor-
jahr; auch der Kapitalimport ging zurick (netto
11 Mrd. S gegen 20 Mrd. 8), vor allem, weil die pri-
vate Wirtschaft weniger Kredite aufnahm, die Kredit-
unternehmungen mehr Kapital exportierten und die
Wertpapierbilanz stédrker passiv wurde. Devisenaus-
l&nder stieBen Osterreichische Obligationen ab und
Inl&nder kauften mehr auslédndische Anteilswerte. Die
Wéhrungsreserven Osterrelchs nahmen von Juli bis
Oktcber um 22 Mrd. § zu, um 20 Mrd. 8 schwécher
als im Vorjahr. Insgesamt zeichnet sich fir das Jahr
1968 ein Zahlungsbilanziiberschuf von 4 Mrd S
ab.
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Der steigende Bedarf an (ausldndischen) Investitions-
gitern und die Absicht des Bundes, sich starker im
Inland zu finanzieren, werden den Zahlungsbilanz-
UberschuBB im weiteren Aufschwung abbauen Die
Kreditunternehmungen sind jedoch so liquid, daB sie
in ndchster Zeit kaum auf Liguiditédtszuflisse durch
die Zahlungsbilanz angewiesen sind. Sie hatten Ende
Oktober Netto-Auslandsanlagen von 37 Mrd § (da-
von 17 Mrd S kurzfristig), um 23 Mrd. S (15 Mrd. 8)
mehr als im Vorjahr Weiters verfligten sie Uber
1 Mrd. S UberschuBreserven (bei Notenbankschulden
von 11 Mrd. 8) und liber gréfere Bestdnde an lom-
hardfdhigen Wertpapieren und eskontfdhigen Wech-
seln Wenn die Liquiditdtsiberschilsse der Kredit-
unternehmungen abgebaut werden, kdnnte die Wah-
rungspolitik das Geld- und Kreditvolumen leichter
steuern.

Zahlungsbilanz

1967 1968
H Qu Qkt il Qu. I GQu Okt
Mill s

Leistungsbilanz . +2640 —377 4+ 165 +1.548 — 426

davor: Hendelsbifanz . —2260 —936 —2926 —3469 — 900

Dienstleistungsbilanz  +4 577 +438 42795 +&776 4 396

Grundbilanz . . +3726 +685 41992 +-3.194 -— 837
Verdnderung der

Wahrungsreserven . +-3.892 +331  +1.83% +3547 —1.315

davon Notenbank . L. 41202 —387 42417 41015 == 356

Kreditunternghmungen +-2 690 +718 — 533 42532 - 959

Das kommerzielle Kreditvolumen wurde im I Quar-
tal um 22 Mrd 8 und im Oktober um 11 Mrd. S
ausgeweitet; die Zwdlf-Monats-Zuwachsrate stieg von
732% im Juni aut 8% im September und 8'Y2% im
Oktober. Mangels entsprechender anderer Anlagen
kaufte der Kreditapparat mehr Weripapiere und
Schatzscheine Der ZufluB langerfristiger Fremdmittel
blieb im Il Quartal mit 28 Mrd. S gering (vor allem
auf Sparkonten wurde weniger eingelegt als im Vor-
jahr), belebte sich jedoch im Oktober kraftig. Auf
dem Rentenmarkt wurden im Herbst nur 13 Mrd. 8
neu emittiert, nicht einmal halb soviel wie im Vor-
jahr. Die Nachfrage konnte nicht befriedigt werden.
Dementsprechend waren die Emissionen lange vor
SchluB der Zeichnungsfrist Uberzeichnet, und die
durchschnittiiche Rendite sank. Auf dem Aktien-
markt wurden im Il Quartal Kursgewinne erzieit
Sie gingen jedoch im Oktober und November wieder
verforen.

Preise 3%, L&hne 7% hoher als im Vorjahr

Der Preisauftrieb verstarkte sich seit dem Frithjahr
Von August bis November stiegen dle Verbraucher-
preise um 10% Die Saisonwarenpreise, die im Friih-
jahr gesunken waren, holten seither merklich auf. Sie
lagen im It Quartal noch um 8Y:% unter dem Vor-
jahresniveau, im Oktober aber um 2% und im No-
vember um 4% dariiber. Die nicht saisonabhéngigen
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Preise zogen im Herbst vor allem wegen der Ein-
tihrung von 10%igen Kaufsteuern auf Personen-
kraftwagen und alkoholische Getrnke an. Aber auch
Mieten, verschiedene Dienstleistungen und dauer-
hafte Konsumgiiter wurden teurer Verglichen mit
dem Vorjahr waren die Verbraucherpreise im No-
vember insgesamt und ohne Saisonprodukie um
31% hoher Von der Steigerungsrate entfielen 2%
auf die neuen Verbrauchsteuern ab September und
etwa 34% bis 1% auf die Erhohung der Ausgleich-
und der Umsatzsteuer ab Februar, wobei die Uberwél-
zung dieser Mehrbelastungen zum Teil aufgeschoben
wurde, bis sich der Absatz belebie. Ohne Steuerer-
héhungen wiére der Verbraucherpreisindex um weni-
ger als 2% gestiegen. Im GroBhandelspreisindex ver-
groBerte sich der Vorsprung vor dem Vorjahr von
07% im . und .. Quartal auf 1'3% im Okiober, vor
allem weil verschiedene Rohstoffe und Halberzeug-
nisse teurer wurden.

Die Lohnentwicklung blieb nach der Lohnrunde vom
Frihjahr ruhig. Die Tarifidhne in Industrie, Gewerbe
und Handel stiegen seit Juni nur wenig und waren
um durchschnittlich 7% hdéher als im Vorjahr. Neue
Tarifverginbarungen werden bisJahresende nur noch
im graphischen Gewerbe wirksam. Im Jahresdurch-
schnitt werden die Tarifldhne um 6%2% hbher liegen
als im Vorjahr; 1967 hatte die Zuwachsrate 8% be-
tragen. Da der Arbeitsmarkt noch ziemlich entspannt
war, entwickelte sich bisher keine ,Lohndrift®. Die
Effektivverdienste in der Industrie waren im |l Quar-
tal um 7'2% und im {ll. Quartal um 6'2% hdher als
im Vorjahr. Der Unterschied dirfte hauptséchlich auf
Verlagerungen von Sonderzahlungen vom Il auf das
. Quartal zuriickgehen.

Die Entwicklung der Masseneinkommen im [il. Quar-
ta! kann wegen Verzerrungen in den statistischen
Indikatoren nicht veriaBlich erfaBt werden Im Jahr
1968 dirften die Leistungseinkommen der Unselb-
standigen um 6% (je Kopf um 7%), die Transferein-
kommen um 9% und die Netto-Masseneinkommen

Preise und Léhne

Zeit VYerbraucherpreis- Muassen- Monals- Tarif-
index | einkom-  verdienste lehn-
einschl. ohne men ins- der Industrie- index

Saisonprodukte gesamt  beschdftigten

netto bruito
Yerdnderung gegen das Voriahr in %

2 1966 + 22 + 37 +101 +120 -

= 19867 + 407 + 43) + 82 + 77 + 78

1968, | Quartal . -+ 25 + 24 + 99 + 468 + 51
1l . + 27 + 32 +7¢ + 73 + 71
. ' o+ 27 + 34 + 47 + 45 + 70

Juli + 27 + 35 + 57 + 73
August + 30 + 35 + 63 + 68
Sepiember 4 24 + 29 . + 80 + 69
Oktober 4 30 + 31 . + &9
November + a1 + 3 + 71

") Ab lénner 1967 Index der Verbraucherpreise 66.

um 7/2% hoher sein als 1967 Da die Steigerungsrate
des Verbraucherpreisindex etwas unter 3% liegen
wird, verbleibt ein Realeinkommenszuwachs von
mehr als 41/2%.

Vorschau auf 1969')

Der Aufschwung der oOsterreichischen Konjunktur
wird sich 1969 mit groSer Wahrscheinlichkeit fort-
setzen Die gegenwdrtig erkennbaren Entwicklungs-
tendenzen sowie quantitative Uberlegungen iber die
wichtigsten konjunkturbestimmenden Faktoren und
ihre zeitliche Folge lassen ein reales Wachstum des
Brutto-Nationalproduktes um 5% mdoglich erschei-
nen Diese Prognose stitzt sich vor allem auf fol-
gende Erwigungen:

Die Weltkonjunktur wird auch 1969 gut bleiben. Das
reale Wachstum des Brutto-Nationaiproduktes der
OECD-Lénder diirfte mit etwa 4% nur um 1% nied-
riger sein als 1968 Etwas schwichere Ergebnisse
sind vor allem in den groBen Industrieldndern (mit
Ausnahme von ltalien) zu erwarten, teils weil die
Kapazitdtsgrenzen erreicht werden, teils weil Zah-
lungsbilanzdefizite zu einem restriktiven wirtschafts-
politischen Kurs zwingen. Dagegen dirfte sich der
Aufschwung in vielen kleineren Industrieldndern fort-
setzen, die bisher {(Ahnlich wie Osterreich) der Weli-
konjunktur etwas nachhinkten.

Die dsterreichische Konjunktur wird 1969 stdrker als
in den ersten Phasen des Aufschwunges von binnen-
wirtschaftlichen Auftriebskréfien getragen werden
Die flilhrende Rolle, die bisher lLageraufbau und Ex-
port innehatten, wird auf die Investitionen iberge-
hen, die bis Mitte 1968 stagniert hatten. Die gesamten
Brutto-Anlageinvestitionen werden um 8% hoher
geschatzt als im Vorjahr, wobei die Ausriistungen
(+1212%) krafiiger wachsen dirften als die Bau-
investitionen (+4%). Diese Schétzung stlizt sich auf
Informationen (ber die Investitionsabsichten wichti-
ger Wirtschaftshereiche und Erfahrungen (ber den
Zusammenhang von Kapazitidtsauslastung, Absatzer-
wartungen und Investitionen. Nach dem Investitions-
test?) des institutes von Ende 1968 beabsichtigt die
Industrie, 1968 um 20% oder fast 2 Mrd. S mehr zu
investieren als 1968. Davon entfallt etwa die Halfte
(10%) auf Sonderprojekte der verstaatlichten Indu-
strie, die wegen ihrer GréBe und Geschlossenheit die
laufenden Investitionsprogramme ({bersteigen. Die

1} Die Vorschau wurde von der ,Arbeitsgruppe flir voraus-
schauende volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen® im
Institut mit Unterstiitzung des . Beirates flir Wirtschafts-
und Sozialfragen" erarbeitet. Die wissenschaftliche Ver-
antwortung fiir die Prognose trigt das Institut

2} Die Einzelergebnisse des investitionsiestes werden im
néchsten Monatsbericht verdffentiicht und kommentiert
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Stadiwerke haben Investitionsprojekle von 17 Mrd. S,
um 05 Mrd, S (39%) mehr als 1968, wobei vor allem
einige GroBproiekte der Wiener Betriebe (Baubeginn
der U-Bahn} ins Gewicht fallen. GréBere Investitio-
nen (19 Mrd S, gegen nur 05 Mrd. S 1968) planen
ferner verschiedene Verkehrstrager (chne &ffentliche
Verkehrsbetriebe), wie Pipeline-Gesellschaften, Stra-
Benbau-Gesellschaften, Schiffahrts-Gesellschaiten,
Héfen und Flughéafen Auch die Lander und Gemein-
den werden voraussichtlich etwa 1 Mrd S {(+10%)
mehr investieren. Nicht zuletzt dirfie die Stagnation
im privaten und &ffentlichen Wohnungsbau {iberwun-
den werden, wenngleich {iber das Ausmaf der Be-
lebung verschiedene Auffassungen bestehen (An-
nahme: +08 Mrd S oder +6%).

Die Investitionstdtigkeit wird allerdings nicht durch-
wegs reger werden. Der Bund sieht im Voranschlag
1969 etwa gleich viel Eigeninvestitionen vor wie 1968
(m#Bige Uberschreitungen der Budgetansitze und
Vorfinanzierungen einzelner Projekte sind méglich},
Die é&ffentlichen Elektrizitdtsversorgungsunterneh-
mungen werden voraussichtlich um 11 Mrd. S oder
20% weniger investieren. Auch die Investitionserwar-
tungen der Bauwirtschaft sind noch ziemlich pessi-
mistisch,

Ebenso wie die Investitionen dirfien die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte 1962 zunehmen,
Die Zahl der Beschéftigten wird etwas steigen, die
offentliche Hand zahlt weit héhere Gehélter und lei-
stet mehr Transferzahlungen, die in der Wirtschaft
beschaftigten Arbeitnehmer werden aus dem Kon-
junkturaufschwung Nutzen ziehen. Der Konsumaui-
trieb wird allerdings dadurch merklich gedampfit wer-
den, daB die Lohn- und Einkommensteuer ab 1. Jan-

ner um 10% erhdht wurde und die Kaufsieuern ab

1. September 1968 auf Personenkraftwagen und Alko-
holika ganzjéhrig wirksam werden. Beide MaBnahmen
werden das verfligbare perséntiche Einkommen um
mehr als 1% schmdlern. Dennoch diirfte der private
Konsum real um etwa 5% steigen. Diese Schéatzung
unterstelli, daB zwischen der Zuwachsrate der Netto-
Massenginkommen und der Steigerungsrate der Ver-
braucherpreise eine Spanne von etwa 5% verbleibt
und daB die Selbstédndigen ihren Konsum ausweiten.
Am kraftigsten dirite die Nachfrage nach langlebi-
gen Konsumgiitern und der Aufwand fiir Reisen, Bil-
dung und Unterhaltung steigen. Aber auch verschie-
dene kurzlebige Giiter (vor aliem Bekleidungsgegen-
stande), die bisher relativ schwach gingen, diirften
in gréBeren Mengen gekauit werden,

Von der AuBenwirtschaft werden vermutlich etwas
geringere Impulse ausgehen als 1968. Der Welthan-
del wird nicht mehr so kraftig steigen, und der leb-
hafte Binnenabsatz wird den ,Zwang zum Export®
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mildern Andererseiis dirfte die Stagnation im Ost-
handel Uberwunden werden, und die Bemihungen
viegler Industriefirmen, durch Rationalisierung und
Spezialisierung der Produktion konkurrenzidhiger zu
werden, fassen zumindest Teilerfolge erwarten. So-
fern ernste Stoérungen im Welthandel (etwa infolge
von Wéhrungsunruhen) vermieden werden, kdénnte
das Exportvolumen um etwa 7Y2% ausgeweitet wer-
den.Die Erldse werden etwas stirker steigen (Schatz-
wert +81/2%), da die Preise nach dem Rickgang in
den letzten beiden Jahren wieder anziehen wer-
den.

Die Schere zwischen Exporten und /mporien diirfte
sich konjunkturbedingt 6ffren. Mit der Belebung der
heimischen Investitionstatigkeit wird der Bedarf an
auslandischen investitionsgiitern zunehmen, die stei-
gende Tendenz der Konsumgiiterimporte diirfte an-
hatten. Der Importsog wird dadurch gemildert wer-
den, dafB die Lager an Rohstoffen und Halbfabrikaten
groBteils aufgefilit sind und der ZuschuBbedarf an
Futtergetreide gering blgibt Die Importe werden et-
was teurer werden, weil die Weltmarktpreise flir Roh-
stoffe anziehen und die deutschen Exporteure die
Erhéhung der Ausgleichsteuer zumindest teilweise
auf die Abnehmer Uberwilzen werden (Schatzwert:
importvolumen +8%, Importwert +8%),

Nimmt man an, daB aus Dienstleistungen netio etwa
gleich hohe Ertrdge eingehen werden wie 1968, dann
zeichnet sich in der Leistungsbilanz ein Defizit von
fast 6 Mrd. S ab, {iber 2 Mrd. S mehr als 1968. Das
im Inland verfiigbare Guter- und Leistungsvolumen
wird demnach starker steigen (real um etwa 5/2%)
als das Brutto-Nationalprodukt (+5%). Eine Zunah-
me des Einfuhrilberschusses an Glitern und Leistun-
gen in diesem Umfang entspricht dem Konjunktur-
verlauf. Obwohl die Kapitalimporte abnehmen wer-
den (der Bund will seinen Finanzierungsbedarf groB-

. teils im Inland decken), dirfte sich das Defizit in der

gesamten Zahlungsbilanz in engen Grenzen halten
Es wird groBteils von den Kreditunternehmungen fi-
nanziert werden, die dank den hohen Zahlungsbilanz-
tiberschiissen in den letzten zwel Jahren Ober be-
tréchtliche Auslandsguthaben verfiigen.

Das Wirtschaftswachstum dirfte 1969 nicht nur kraf-
tiger sein als 1968, es wird sich auch gleichméaBiger
auf die einzelnen Wirtschafisbereiche verteilen. In
der Industrie erscheint so wie im Vorjahr ein Pro-
duktionszuwachs um 7% mdglich, wobei sich das
Schwergewicht auf die Investitionsgitererzeugung
verlagern wird. Im Baugewerbe und in den von ihm
abhéngigen Zweigen ist erstmals seit zwei Jahren
ein leichter Auftrieb zu erhoffen. Der Leistungszu-
wachs {(Schitzwert +4%) wird jedoch vermutlich ge-
ringer sein als im Durchschnitt der Wirtschaft und
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die verfugbaren Kapazitdten nicht voll ausschopfen.
Héhere Zuwachsraten als 1968 werden ferner im pro-
duzierenden Gewerhe, in der Elektrizitidts-, Gas- und
Wasserversorgung sowie im Verkehr erwartet Wie
sich die Agrarproduktion entwickeln wird, hdngt ent-
scheidend vom Wetter ab. Legt man den langerfristi-
gen Trend zugrunde, dann wéare der Produktionszu-
wachs nur gering. Das Brutto-Nationalprodukt insge-
samt wird daher voraussichtlich etwas schwécher
steigen als in den nichtlandwirtschafilichen Berei-
chen

Ein reales Wachstum von etwa 5% wiirde den Kapa-
zitdtsspiefraum der Wirtschaft anndhernd ausschop-
fen. Die aktive Bevoélkerung wird 1969 infolge der
Uberalterung und der sinkenden Erwerbsquoten um
etwa 9.000 Personen abnehmen. Selbst wenn die

Zaht der vorgemerkten Arbeitsuchenden um stwa
5.000 Personen gesenkt werden kann und sich 7,000
Personen aus der ,unsichtbaren” Arbeitskraftreserve
gewinnen lassen, wird die Zahl der Beschéftigten
{Selbsténdige und Unselbstindige} nur um 3.000
(+01%) und auBerhalb der Land- und Forstwirt-
schaft um etwa 20000 (+07%) steigen Die erwar-
tete Mehrprodukiion muB daher nahezu ausschlieB-
lich durch einen h&heren AusstoB je Beschéftigten
bewiéltigt werden Der Vorschau auf 1969 liegen wie
jeder Wirtschaftsprognose bestimmte Annahmen zu-
grunde. Insbesondere wurde unterstellt, daf es zu
keinen ernsten Stérungen im Welthandel kommt, daB
die Industrie leistungsfahiger wird und daB ihre inter-
nationale Konkurrenzfahigkeit nicht durch einen
uberméBigen Lohn- und Preisaufirieb beeintréchtigt
wird.
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