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99. Jahrgang, Heft 10/2026

499-514 Industrie tragt die Erholung, Energiepreise dampfen die Kaufkraft. Prognose fur
2026 und 2027

Christian Glocker, Stefan Ederer

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich auf einem zaghaften Erholungskurs und durfte frotz des neuerli-
chen Energiepreisschubs nicht davon abgebracht werden. Das WIFO erwartet fir 2026 ein BIP-Wachstum

von 0,9%. 2027 betragt es voraussichtlich 1,3%. Im Prognosezeitraum 1&st die Industrie den &ffentlichen Be-

reich als Wachstumstréger ab, wdhrend die private Konsumnachfrage aufgrund sinkender Realléhne und

anhaltend hoher Unsicherheit schwach bleiben wird.

Industry Drives the Recovery, Energy Prices Dampen Purchasing Power. Economic Outlook for 2026 and

2027
515 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar
517-537 Strukturprobleme bremsen das Wirtschaftswachstum, Zinsendienst erschwert

die Konsolidierung. Mittelfristige Prognose 2026 bis 2031

Josef Baumgartner, Marian Fink, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Mark Sommer

Osterreichs Wirtschaft erholt sich schleppend von der Rezession der Jahre 2023/24. Das WIFO erwartet
2026/2031 ein durchschnittliches jéhrliches BIP-Wachstum von 1,2% (@ 2010/2019 +1,6%) und ein Trend-
wachstum von 1,0% p. a. Im Vergleich zu anderen Euro-Landern wird Osterreichs Wirtschaft mittelfristig et-
was langsamer expandieren. Der demografische Wandel verringert das Arbeitskréfteangebot. Dies fribt
einerseits die mittelfristigen Aussichten, d&mpft aber andererseits merklich die Arbeitslosigkeit: die Arbeits-
losenquote wird bis 2031 auf voraussichtlich 5,8% zurUckgehen (2026: 7,6%). Aufgrund der kr&ftigen Verteu-
erung von Mineraldlprodukten und Erdgas infolge des Iran-Krieges wird die Inflationsrate 2026 bei 3,3% und
2027 bei 2,6% zu liegen kommen. Das Inflationsziel von 2% wird voraussichtlich erst in der zweiten Jahres-
halffe 2029 erreicht. Die Neuverschuldung liegt im Prognosezeitraum mit durchschnittlich 4,1% des nomi-
nellen BIP deutlich Uber der Maastricht-Schwelle von 3%, wodurch die Staatsschuld bis 2031 89% der nomi-
nellen Wirtschaftsleistung erreicht (2025: 80,7%). Um die Neuverschuldung unter die 3%-Marke zu dricken
und die Einstellung des EU-Defizitverfahrens zu erwirken, bedUrfte es daher zusatzlich zu den im Doppel-
budget 2027/28 bereits vereinbarten Konsolidierungsschritten weiterer MaBnahmen im AusmaB von zumin-
dest 1% des nominellen BIP.

Structural Problems are Holding Back Economic Growth, Whilst Interest Payments are Hampering Fiscal
Consolidation. Medium-term Forecast of the Austrian Economy 2026 to 2031
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539-553 Stabilisierung der relativen Lohnstickkosten im Jahr 2025
Benjamin Bittschi, Birgit Meyer

Im Jahr 2025 stiegen die LohnstUckkosten in der &sterreichischen Herstellung von Waren gegenuber dem
Vorjahr nur geringfigig (+0,5%), nachdem sie 2023 und 2024 kraftig um 11,7% bzw. 9,6% zugelegt hatten.
Damit verbesserten sich die relativen Lohnstickkosten sowohl gegeniber dem gewichteten Durchschnitt
aller Handelspartner (-2,6 Prozentpunkte), als auch gegentber den EU-Handelspartnern (-3,1 Prozent-
punkte) und dem wichtigsten Handelspartner Deutschland (-2,7 Prozentpunkte). Getragen wurde diese
Entwicklung von einer deutlichen Erholung der Produktivitat (+3,4%) bei zugleich merklich schwdacherer
Dynamik der Arbeitnehmerentgelte pro Kopf (+3,9% nach +6,4% im Jahr 2024). In den letzten finf Jahren
wuchsen die LohnstUckkosten in der heimischen Warenherstellung gleich rasch wie in Deutschland und
um 0,4 Prozentpunkte p. a. schneller als in Westeuropa, aber um 0,7 Prozentpunkte p. a. langsamer als im
gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner. Aufgrund der staatlichen HilfsmaBnhnahmen im Zuge der
COVID-19-Pandemie bzw. zur Abfederung der hohen Inflation sind die Ergebnisse fUr die letzten finf Jahre
weiterhin mit Vorsicht zu interpretieren.

Relative Unit Labour Costs Stabilised in 2025

555-570 Osterreichs Innovationsfdhigkeit im internationalen Vergleich anhand
des FTI-Monitors

JUrgen Janger

Osterreich hat die Ausgaben fir Forschung, Technologie und Innovation (FTI) Uber Jahrzehnte auf ein Ni-
veau Uber jenes der fUhrenden Innovationslidnder der EU gesteigert. Der FTI-Monitor des FORWIT, fUr den
das WIFO die Daten bereitstellt, erlaubt eine indikatorbasierte Evaluierung des gesamten FTI-Systems Uber
die Zeit. Sie zeigt, dass sich die Leistung des Systems seit 2015 kaum verbessert hat: Nur bei der Finanzie-
rung liegt Osterreich deutlich vor den fihrenden Innovationsiéndern, bei Absolventinnen, Publikationen,
Patenten und Unternehmensgrindungen dagegen deutlich dahinter. Als Ursachen kommen eine Uber-
schétzung der Inputs, eine geringe Wirkung der groBen Férderinstrumente und eine einseitige Ausrichtung
der FTI-Politik auf das Upgrading bestehender Unternehmen in Frage. FUr mehr Strukturwandel wdren vor
allem Wachstumskapital fir Start-ups und leistungsfahige UniversitGten notwendig.

Austria's Innovation Performance in International Comparison Based on the STl Monitor

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 23. 10. 2026 ¢ Die einzelnen Beitrdge bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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WIFO B Monatsberichte 10/2026 Konjunkturprognose

Industrie tragt die Erholung, Energiepreise dampfen
die Kaufkraft

Prognose fur 2026 und 2027

Christian Glocker, Stefan Ederer

e Nach +0,7% im Vorjahr dUrfte das reale BIP 2026 um 0,9% und 2027 um 1,3% wachsen; die Erholung setzt
sich damit trotz des neuerlichen Energiepreisschubs fort.

e Wachstumstrager ist 2026 die Industrie, die von der Belebung der Auslandsnachfrage profitiert und den
Bereich &ffentliche Verwaltung, Bildung und Gesundheit in dieser Rolle ablést.

e Der Krieg im Nahen Osten hat fossile Energietréger abermails verteuert; die Verbraucherpreise steigen
daher auch 2026 deutlich (+3,3%; 2027 +2,6%).

e Da die Nominallohnsteigerungen hinter der Inflation (gemdaB VPI) zurGckbleiben, sinken 2026 die
Realldhne; den schwachen Konsum stUtzt ein RUckgang der Sparquote.

e Die Wirtschaftspolifik wirkt konjunkturdampfend: Die EZB strafft inre Geldpolitik und der Staatshaushalt
wird konsolidiert; die makroprudenzielle Politik ist fendenziell neutral ausgerichtet.

Wachstumsbeitrage der Wirtschaftsbereiche zum realen BIP

mmmm Herstellung von Waren
Offentliche Verwaltung, Bildung, Gesundheit
2.0 4 Marktdienstleistungen')
Ubrige Wirtschaftsbereiche, Gitersteuern minus -subventionen
| —e—BIPreal, Verdnderung in %

1.0 A
[0)
€ 05 "2026 15st die Industrie den
% offentlichen Bereich als Wachs-
g 0.0 tumstrager ab; die weitere
a 05 Entwicklung der Industriewert-

schopfung ist allerdings von der
1.0 | Auslandsnachfrage und den
Energiepreisen abhdngig.”

2023 2024 2025 2026 2027

In den Jahren 2023 bis 2025 stUtzte der 6ffentliche Bereich die Wirtschaftsleistung,
wdhrend die Industrie 2023 und 2024 schrumpfte. 2026 kehrt sich dieses Muster um:
Die Industrie liefert den groBten Wachstumsbeitrag, jener des 6ffentlichen
Bereiches sinkt auf gut ein Drittel des Vorjahreswertes (Q: WIFO; Statistik Austria;
WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2026 und 2027: Prognose. — ') ONACE
2008, Abschnitte G bis N).
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Industrie tragt die Erholung, Energiepreise dampfen die Kaufkraft

Prognose fir 2026 und 2027

Christian Glocker, Stefan Ederer

Industrie tragt die Erholung, Energiepreise dampfen die
Kaufkraft. Prognose for 2026 und 2027

Die 6sterreichische Wirtschaft befindet sich auf einem zag-
haften Erholungskurs und dUrfte frotz des neuerlichen Ener-
giepreisschubs nicht davon abgebracht werden. Das WIFO
erwartet fir 2026 ein BIP-Wachstum von 0,9%. 2027 betfré&gt
es voraussichtlich 1,3%. Im Prognosezeitraum 16st die Indust-
rie den offentlichen Bereich als Wachstumstréger ab, wah-
rend die private Konsumnachfrage aufgrund sinkender Re-
alldhne und anhaltend hoher Unsicherheit schwach blei-
ben wird.

Industry Drives the Recovery, Energy Prices Dampen
Purchasing Power. Economic Outlook for 2026 and 2027

The Austrian economy is on a tentative path to recovery
and is unlikely to be derailed by the renewed surge in en-
ergy prices. WIFO forecasts GDP growth of 0.9 percent for
2026. In 2027, it is expected to reach 1.3 percent. Over the
forecast period, industry will replace the public sector as
the main driver of growth, while private consumer demand
will remain weak due to falling real wages and persistently
high uncertainty.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturprognose
Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:innen des WIFO. Zu den Definitionen siehe
"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf. ¢ Bei der Erstellung der Abbildung 3 und der sprachlichen Uberarbeitung der

Rohfassung dieses Beitrags wurde Claude Opus 5.5 unterstitzend eingesetzt. Die inhaltliche Prifung und die Verantwortung
fUr den veroffentlichten Text liegen bei den Autor:iinnen.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at)

Abgeschlossen am 12. 10. 2026

Kontakt: Christian Glocker (christian.glocker@wifo.ac.at), Stefan Ederer (stefan.ederer@wifo.ac.at)
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Konjunkturprognose

1. Einleitung

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich
nach der langen Schwdé&chephase der Jahre
2023 und 2024 in einer zaghaften Erholung,
deren Charakter sich im laufenden Jahr
grundlegend ver&ndert. Bis 2025 wurde das
Wachstum zu einem wesentlichen Teil vom
Bereich &ffentliche Verwaltung, Bildung und
Gesundheit getragen, dessen Beitrag nun-
mehr deutlich zurGckgeht. An seine Stelle tritt
die Industrie (Herstellung von Waren, ONACE
2008, Abschnitt C), die von einer spUrbaren
Belebung der Auslandsnachfrage profitiert.
Zugleich belastet ein neuerlicher Angebots-
schock das Umfeld: Der Krieg im Nahen Os-
ten und die anhaltende Blockade der StraBe
von Hormus haben die Preise fur Rohdl, Erd-
gas und Strom kraftig steigen lassen. Anders
als 2022 trifft dieser Schock die heimische
Wirtschaft in einer Phase ohnehin schwacher
Kaufkraft und restriktiv ausgerichteter Wirt-
schaftspolitik.

FUOr 2026 erwartet das WIFO ein Wachstum
der Wirtschaftsleistung von 0,9%. Getragen
wird es von den Exporten (+2,3%), die sich
mit der Industriekonjunktur auf den wichtigs-
ten Absatzmérkten beleben. Uber Produk-

tion und Einkommen Gbertragt sich dieser
Impuls erst allmdhlich auf die Inlandsnach-
frage: Der private Konsum wdchst weiterhin
schwach (+0,4%), weil die Realldhne sinken
und die gestiegene Unsicherheit die Ausga-
benbereitschaft der Haushalte démpft.

2027 dirfte sich das Wirtschaftswachstum
auf 1,3% beschleunigen, da dann der au-
Benwirtschaftliche Impuls deutlicher auf die
Binnennachfrage durchschlagen sollte: Die
Bauinvestitionen werden 2027 erstmals seit
fUnf Jahren wieder zulegen, die AusrUstungs-
investitionen weiter expandieren, und die
Bruttorealldhne pro Kopf wieder leicht stei-
gen. Die Straffung der Geldpolitik und die
fortgesetzte fiskalische Konsolidierung
ddmpfen die Dynamik allerdings Gber den
gesamten Prognosezeitraum.

Im Inland produzierte GUter und Dienstleis-
tungen verteuern sich 2026 um 2,2% und
2027 um 2,4% (2025 +3,0%). Der BIP-Deflator
unterzeichnet damit den Preisauftrieb, dem
die privaten Haushalte gegenuberstehen,
denn die Verteuerung importierter Energie-
tréger erhdht zwar die Verbraucherpreise,
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nicht aber den Preis der heimischen Wert-
schépfung. Die Verbraucherpreise steigen
2026 um 3,3% und 2027 um 2,6% (2025
+3,6%). Mit der unterstellten Entspannung
auf den Energiemarkten I@sst der Preisauf-
frielb gegen Ende des Prognosezeitraumes
nach.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

Der Arbeitsmarkt reagiert mit Verzégerung
auf die Konjunkturbelebung. Die Zahl der un-
selbstdndig aktiv Beschaftigten steigt 2026
um 0,5% und 2027 um 0,7%. Da das Arbeits-
krafteangebot vor allem durch Zuwande-
rung weiter zunimmt, erhéht sich die Arbeits-
losenquote (nach nationaler Definition) 2026
auf 7,6% und sinkt erst im Folgejahr auf 7,3%.

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 55 - 07 - 03 + 07 + 09 + 1,3

Herstellung von Waren + 9.4 - 30 - 37 + 1,6 + 23 + 1,7

Handel + 09 - 66 4,2 + 19 + 00 + 1.0
Private Konsumausgaben'), real + 6,1 - 01 1.3 + 05 + 04 + 05

Dauerhafte Konsumguiter?) 2,5 - 50 1.5 + 05 + 1.5 + 1.5
Bruttoanlageinvestitionen, real - 01 - 1.7 - 24 + 1.4 + 08 + 1.7

AusrUstungen3) + 1,6 + 3.0 + 1.2 + 4.8 + 1.9 + 22

Bauten - 1.9 - 66 - 66 - 29 - 06 + 1.0
Exporte, real + 9.4 - 04 - 1.9 + 1.3 + 23 + 1,7

Warenexporte, fob + 56 - 06 - 38 + 06 + 24 + 1,6
Importe, real + 7.8 - 4.2 - 25 + 28 + 1,6 + 1,7

Warenimporte, fob + 4,1 - 6,6 - 48 + 29 + 1,6 + 1.4
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 10,6 + 68 + 42 + 3,6 + 3,1 + 37

Mrd. € 449,38 479,91 499,95 518,20 534,08 553,64

Leistungsbilanzsaldo in%desBIP - 1,5 1.5 2.8 2,5 258) 2,0
Verbraucherpreise 8,6 + 7.8 2,9 3.6 3.3 2,6
BIP-Deflator 4,9 + 7.5 4,5 3.0 2,2 + 2,4
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 3,4 - 26 - 46 - 4, - 40 - 38
Unselbstandig aktiv Beschaftigtet) + 30 + 1.2 + 02 + 02 + 05 + 07
Arbeitslosenquote (hach nationaler Definition)

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 6,3 6,4 7.0 7.4 7.6 7.3
Realwert des BIP pro Kopf?) + 1,5 - 1.3 + 00 + 08 - 01 + 08
Armutsgefdhrdungsquote’) in % 14,9 14,3 15,9 15,8 15,7 15.8
Einkommensquintilsverhdltnisé) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,2 4,3 4,3 4,2
Treibhausgasemissionen’) - 59 - 6,6 - 30 + 07 - 06 - 31

Mio. t CO2-Aquivalent 73,51 68,67 66,64 67,09 66,67 64,60

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, Um-

weltbundesamt. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguiter nach dem Inlandskonzept. —3) Ein-

schlieBlich milit@rischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis,

die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten
Preisindex der inldndischen Verwendung. — ¢) Eurostat-Definition (siehe Glossar zur WIFO-Konjunktfurbericht-
erstattung), dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet, ab 2025 Prognose. —7) 2025: Schétzung Umweltbundes-

amt, ab 2026: Prognose.

2. Die Ausgangslage

Die Ende September 2026 vorgelegte Jah-
resrechnung der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung (VGR) von Statistik Austria
zeichnet ein gUnstigeres Bild der Vorjahre als
bisherige Datenlieferungen: Die Rezession
fiel 2024 mit —-0,3% weit milder aus als zuvor
ausgewiesen (-0,7%), 2025 wuchs das BIP
um 0,7%. Die Industrie Uberwand 2025 ihre
zweijdhrige Rezession (+1,6% nach -3,7%),
begleitet von einer kraftigen Ausweitung der
AusrUstungsinvestitionen (+7,9%). Die Bau-
wirtschaft schrumpfte dagegen abermals,
die Bauinvestitionen sanken um 2,9%. MaB-
geblich gestitzt wurde die Wirtschaftsleis-
tung seit 2023 vom Bereich &ffentliche Ver-
waltung, Bildung, Gesundheit (siehe Kasten
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"Der offentliche Bereich als Wachstumstra-
ger —und was 2026 davon bleibt"). Die real

verfGgbaren Einkommen der privaten Haus-
halte sanken 2025 um 1,6%; dass der private
Konsum dennoch leicht expandierte
(+0,5%), lag am Rickgang der Sparquote
von 11,5% auf 9,7%. Die Exporte nahmen um
1,3% zu, die Importe infolge der regen Inves-
fitionstatigkeit um 2,8%, sodass der AuBen-
handel das Wachstum rechnerisch démpfte.

Nach Uberdurchschnittlichen Reallohnzu-
wdéchsen im Jahr 2024 (+4,2%) stagnierten
die Bruttorealldhne pro Kopf im darauffol-
genden Jahr. Die bereinigte Lohnquote
stieg 2025 dennoch auf 65,3%, da die

Konjunkturprognose
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Der Krieg im Nahen Os-
ten halt die Energie-
preise hoch. Die Indust-
riekonjunktur auf den
Exportmdrkten belebt
sich dennoch spirbar.

Angesichts des energie-
bedingt beschleunigten
Preisauftriebs hat die EZB
die Lockerung ihrer
Geldpolitik beendet und
die Leitzinssatze wieder
angehoben.

502 Konjunkturprognose

BruttobetriebsUberschisse und Selbstandi-
geneinkommen infolge der schwachen Er-
tragslage vieler Betriebe hinter den Arbeits-
einkommen zurUckblieben. Die Inflation (ge-
ma&B VPI) beschleunigte sich auf 3,6% (2024
+2,9%). Ausschlaggebend waren das Aus-
laufen der Energiehilfen, die Anhebung von
Abgaben und GebUhren sowie der anhal-
tend kraftige Preisauftrieb bei Dienstleistun-
gen. Der BIP-Deflator stieg um 3,0% (2024

+4,5%) und damit schwécher als die Ver-
braucherpreise.

Auf dem Arbeitsmarkt hinterlieB die Konjunk-
turflaute deutliche Spuren. Die Zahl der un-
selbstandig aktiv Beschaftigten nahm 2025
lediglich um 0,2% zu; der Zuwachs entfiel zur
Gdanze auf ausléndische Arbeitskrafte
(+26.800), wahrend die Beschaftigung von
Inlénder:iinnen um 19.800 schrumpfte. Die Ar-
beitslosenquote erreichte 7,4% (2024: 7,0%).

3. Die Rahmenbedingungen der Prognose

Die vorliegende Prognose stUtzt sich in den
Annahmen Uber die Ausrichtung der Wirt-
schaftspolitik sowie Uber die Entwicklung der
Weltwirtschaft, der Wechselkurse, der Roh-
stoffpreise und der ZinssGtze auf den Infor-
mationsstand von Mitte bis Ende September
2026. Der Prognosezeitraum reicht vom

lll. Quartal 2026 bis zum IV. Quartal 2027.

3.1 Rahmenbedingungen der
internationalen Konjunktur

Die internationalen Rahmenbedingungen
werden seit dem Frihjahr 2026 von geopoliti-
schen Verwerfungen infolge des Angriffskrie-
ges Israels und der USA im Nahen Osten be-
stimmt. Der Schiffsverkehr in der Region ist
daher stark eingeschrénkt; nach einer neu-
erlichen Eskalation notierte der Preis fur
Roh&l der Sorte Brent ab der zweiten Sep-
temberwoche wieder Gber 100 $ je Barrel.
Die vorliegende Prognose unterstellt fUr 2026
einen Rohdlpreis von durchschnittlich 94 $ je
Barrel (Brent); fUr 2027 wird im Zuge einer all-
mdhlichen Entspannung auf den Energie-
mdrkten ein RUckgang auf 85 $ angenom-
men. Erdgas bleibt dagegen in beiden Prog-
nosejahren teuer (Dutch TTF: 58 € bzw. 62 €
je MWh). Der GroBhandelspreis fir Sfrom
(Grundlast) in Osterreich dirfte in beiden
Jahren beirund 140 € je MWh liegen; preis-
treibend wirkt auch die geringe Stromerzeu-
gung aus Wasserkraft infolge der DUrre. FOr
den Wechselkurs werden 1,16 $ (2026) bzw.
1,17 $ je Euro (2027) unterstellt.

Die Industriekonjunktur hat sich trotz des
Energiepreisschubs international belebt. Im
Euro-Raum zogen die Einkaufsmanagerindi-
zes fUr die SachgUtererzeugung im Sommer
spUrbar an; in Deutschland erreichte der In-
dex im August 2026 den héchsten Wert seit
Uber vier Jahren, und das ifo-Geschdéftsklima
verbesserte sich im September zum finften
Mal in Folge. Die deutsche Wirtschaft profi-
tiert vom schuldenfinanzierten Investitions-
programm in Infrastruktur und Verteidigung;
Deutschlands BIP dirfte 2026 um 1,3% und
2027 um 1,2% wachsen. FUr den Euro-Raum
insgesamt erwartet das WIFO in beiden Jah-
ren +1,1%, fUr die USA +2,1% bzw. +2,2%. In
China schwdcht sich das Wachstum auf
4,5% bzw. 4,2% ab: Die Immobilienkrise
démpft dort die Binnennachfrage, w&hrend

die kraftige Ausweitung der chinesischen Ex-
porte den Wettbewerbsdruck auf dem Welt-
markt erhdht. Die Handelspolitik der USA
bleibt ein Unsicherheitsfaktor, hat aber an
Brisanz verloren, da die Zollsétze auf die
meisten Importe aus der EU auf 15% be-
grenzt sind.

Insgesamt wachsen die fur Osterreich rele-
vanten Exportmdrkte 2026 um 3,6%; 2027
durfte sich das Marktwachstum auf 1,4% ab-
schwdéchen, da die Impulse aus den Vor-
zieheffekten der Anhebung der Zollsétze in
den USA und der Lagerbildung auslaufen.
Ein Teil der rezenten Auftragszuwdchse in
der Industrie dUrfte allerdings auf Vorsorge-
k&ufe zurlckgehen, mit denen sich Unter-
nehmen gegen weitere Lieferengpd&sse und
Preissteigerungen abzusichern versuchen.

3.2 Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose bericksichtigt alle
wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die be-
reits verabschiedet oder hinreichend sperzifi-
ziert wurden und deren Umsetzung somit als
wahrscheinlich eingestuft wird.

3.2.1 Geldpolitik

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat im
laufenden Jahr inren geldpolitischen Kurs
gedndert: Nach einer Anhebung im Juni
2026 — der ersten seit 2023 — erhdhte sie die
LeitzinssGtze im September um weitere

25 Basispunkte; der Hauptrefinanzierungssatz
betragt seither 2,65%. Die Projektionen der
EZB vom September erwarten fUr den Euro-
Raum eine Inflation von 3,0% im Jahr 2026
und von 2,5% 2027; damit wird der Zielwert
von 2% Uber den gesamten Prognosezeit-
raum Uberschritten. Der Abbau der Anleihe-
besténde aus den beiden Ankaufprogram-
men (Asset Purchase Programme — APP und
Pandemic Emergency Purchase Programme
— PEPP) setzt sich fort. Das WIFO unterstellt ei-
nen weiteren Zinsschritt im Dezember 2026
und eine schrittweise Straffung im Jahr 2027.
Im Jahresdurchschnitt steigt der Hauptrefi-
nanzierungssatz damit von 2,4% (2026) auf
3.2% (2027), der Dreimonatszinssatz von 2,5%
auf 3,3%.
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Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Gewicht 2025in %
Waren- Welt-BIP?)

2022

2023 2024 2025 2026 2027
BIP real, Verénderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,8 14,0 + 3,6 + 04 + 1,3 + 14 + 13 + 1,3
Euro-Raum 53,0 11,4 + 3.7 + 04 + 1,2 + 1,2 + 1,1 + 1,1
Deutschland 29.5 29 + 1.9 - 1,0 + 0.0 + 02 + 1.3 + 1.2
Italien 6,6 1.8 + 49 + 1.0 + 1.1 + 0,6 + 08 + 02
Frankreich 3.5 2,2 + 27 + 1,6 + 1,5 + 0.8 + 05 + 06
Spanien 1.7 1.3 + 6,4 + 2,4 + 3.7 + 2,6 + 27 + 2,1
MOEL 59) 15,5 1.7 + 42 + 0.3 + 2,4 + 28 + 27 + 22
Polen 3.8 1.0 + 53 + 02 + 3,2 + 3.6 + 34 + 27
Tschechien 3.8 0.3 + 28 + 00 + 1,3 + 26 + 1.8 + 1.5
Ungarn 3.7 0,2 + 4,2 - 08 + 0,7 + 0,5 + 1,9 + 20
USA 6.8 14,6 + 24 + 2,9 + 3,0 + 23 + 2,1 + 2,2
Schweiz 5.5 04 + 35 + 1,0 + 1,5 + 1,6 + 1,6 + 1,0
Vereinigtes K&nigreich 2,8 2,2 + 50 + 04 + 1,1 + 1,2 + 10 + 0,5
China 2.7 19.6 + 3.0 + 52 + 50 + 49 + 4,5 + 4,2
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 3,1 + 3,0 + 3.3 + 3,1 + 2,7 + 2,6
Exportgewichtet?) 85 + 3,1 0,6 + 1,3 + 1.3 + 1,6 + 14
Marktwachstum Osterreiche) + 57 - 32 + 0.5 + 3.8 + 3.6 + 1.4
Annahmen zur Prognose
Rohdlpreis
Brent, $ je Barrel 98,9 82,2 79.8 68,2 94 85
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 135,0 42,2 34,5 36,7 58 62
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 261,6 102,2 82,1 99.2 140 140
Peak, € je MWh 275,5 103,9 81,4 92,1 138 148
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,054 1,082 1,082 1.129 1,16 1.17
Infernationale Zinss&tze
EZB-Haupftrefinanzierungssatz’), in % 0.6 3.8 4,1 2.4 2.4 3.2
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 1.1 2.4 2.3 2,6 3.2 4,3

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, European Energy Exchange, Eurostat, EZB, HWWI, ICE, OECD, OeNB,
Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — 1) Osterreichische Warenexporte. - 2) Kaufkraftgewichtet. - 3) Tsche-
chien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit
dem Bruttoinlandsprodukt zu KaufkraftparitGten 2024. - °) EU-Lander, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China;
gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2024. — ¢) Verdnderungsrate real der Warenimporte der
Partnerl&nder, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. —7) Fixzinssatz.

Die Straffung der Geldpolitik Ubertragt sich
auch auf die langfristigen Zinssatze (siehe
Kasten "Warum die langfristigen Zinssatze
steigen"). Die Rendite zehnjahriger &sterrei-
chischer Staatsanleihen durfte von 3,0%
(2025) auf 3,5% (2026) und weiter auf 4,5%
(2027) zulegen; der Renditeabstand zu deut-
schen Bundesanleihen halbiert sich von rund
0.4 Prozentpunkten (2025) bis 2027 auf

0.2 Prozentpunkte. Héhere Finanzierungskos-
ten d@mpfen im Prognosezeitraum die Inves-
fitionen und die Nachfrage nach dauerhaf-
ten Konsumgutern. Uberdies werden die
Banken an ihrer restriktiven Kreditvergabe
festhalten.

3.2.2 Makroprudenzielle Politik

Das FinanzmarktstabilitGtsgremium (FMSG)
stellte in seiner Sitzung vom 14. September
2026 fest, dass die systemischen Risiken seit
der EinfUhrung des Systemrisikopuffers gesun-
ken sind. Insbesondere das Klumpenrisiko
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aus dem Engagement heimischer Banken in
Mittel-, Ost- und SUdosteuropa hat sich u. a.
infolge besserer L&nderbonitéten deutlich
verringert. Das FMSG empfahl der Finanz-
marktaufsicht daher, die entsprechende
Komponente des Systemrisikopuffers in zwei
Schritten auf 0% zu senken und jene fUr die
systemische Verwundbarkeit bei 0,75% zu
belassen. Der antizyklische Kapitalpuffer
bleibt bei 0% der risikogewichteten Aktiva,
daim Il. Quartal 2026 nur 3 von 16 Indikato-
ren erhéhte Risiken signalisierten. Offen blei-
ben aus Sicht des FMSG die Tragfdhigkeit
der jungsten Ubernahmen durch heimische
Banken und die Risikovorsorge fUr noflei-
dende Kredite. Bei Gewerbeimmobilien ist
die Quote notleidender Kredite weiterhin
hoch (8,3%, Juni 2026); diesem Risiko ver-
sucht man durch eine Anhebung der seki-
oralen Kapitalpuffer zu begegnen.

Konjunkturprognose

Das FMSG empfiehlt
eine Senkung des
Systemrisikopuffers;
der antizyklische
Kapitalpuffer bleibt
bei 0%.
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Die Kreditvergabe fir Wohnbauzwecke hat
seit dem Auslaufen der KIM-Verordnung
Mitte 2025 deutlich angezogen: Das Neuge-
schaft lag mit rund 18 Mrd. € um 20% Uber
dem Vorjahreswert, der Bestand an Wohn-
baukrediten war zuletzt um 2,2% hoéher (Au-
gust 2026). Der Anteil der Neukredite auBer-

halb der FMSG-Vergabekriterien blieb unter
20%. Real schrumpft der Kreditbestand aller-
dings noch leicht, und die Bauleistung hat
auf die Kreditwende bislang nicht reagiert.
Insgesamt ist die makroprudenzielle Politik im
Prognosezeitraum tendenziell neutral ausge-
richtet.

Warum die langfristigen Zinssatze steigen

Die Zinssatze auf langfristige Schuldtitel sind in den vergangenen Monaten in vielen Industrieldndern merklich gestiegen. In
den USA und im Euro-Raum liegen die Renditen zehnjahriger Staatsanleihen nunmehr wieder Uber den kurzfristigen Geld-
markizinss@tzen. Dies stellt den historischen Normalfall dar, da langfristige Schuldtitel Ublicherweise hdher verzinst werden als
kurzfristige, hatte sich aber im Zuge der Leitzinssatzanhebungen ab Mitte 2022 umgekehrt, sodass die langfristigen Zinssdtze in
den Jahren 2023 und 2024 niedriger waren als die kurzfristigen. Grund fUr diese Invertierung der Zinsstrukturkurve war die Er-
wartung auf den Finanzmdarkten, dass die Zinsanhebungen nur von kurzer Dauer sein wurden. Daher war die schrittweise Leit-
zinssenkung ab dem Jahr 2024 in den langfristigen ZinssGtzen bereits eingepreist.

Abbildung 1: Kurz- und langfristige Zinssatze in den USA und im Euro-Raum

In %
USA Euro-Raum
Leitzinssatz —— EZB, Einlagefazilitat Deutschland, SMR
Sekunddrmarktrendite (SMR) Frankreich, SMR Italien, SMR
6 - 6
5 5 4
4 Wy 4 -
7 1 / 'JJJJ_ q
-«
3 1 3 q

0 1 1 1 1 1 1 1 0 HAY 1 1 1 |
[ e -
.1 1
o~ o — N [sg] ~ wn el o~ o — N [s¢] <~ n el
S & & & & & & ¥ S & & & & & §& ¥
Q: Federal Reserve, U.S. Department of Treasury; Europdische Zentralbank (EZB); Macrobond. Letzter Datenpunkt: Kalenderwoche 40. SMR . . . Sekun-

darmarktrendite fUr 10-jahrige Staatsanleihen (Benchmark).

Der 2026 beobachtete Anstieg der Renditen auf Staatsanleinen hat mehrere Grinde: Zum einen durften die Anleger:innen
mit weiteren Leitzinssenkungen gerechnet haben, insbesondere in den USA. Infolge des Energiepreisschocks senkte die dor-
fige Zentralbank ihren Leitzins jedoch nicht, sondern hob ihn im September 2026 erstmals wieder an. Weitere Zinsschritte dirf-
ten folgen. Im Euro-Raum erfolgte der erste Zinsschritt nach oben bereits im Juni 2026, ein weiterer folgte im September. Dies
wurde in die langfristigen ZinssGtze eingepreist.

Ihr Anstieg dUrfte allerdings auch dem Boom der KUnstlichen Intelligenz (KI) zuzuschreiben sein. Die Aktienkurse in den USA
sind seit dem FrUhjahr 2025 deutlich gestiegen. Diese Aufwartsbewegung ist Teil eines ldngerfristigen Trends, der bereits im
Jahr 2022 eingesetzt hatte. Seither hat der KI-Einsatz betréchtlich zugenommen und die Anbieter sind in einen Wettlauf um
die Entwicklung neuer Modelle und einen Ausbau der Rechenkapazit&ten eingetreten. Dies schirte Erwartungen auf hohe
Gewinne und befligelte die Aktienmdrkte, ddmpfte jedoch die Nachfrage nach Staatsschuldtiteln, was fr sich genommen
die Zinssatze erhohte.

Nicht zuletzt dUrfte sich in manchen L&ndern die Risikowahrnehmung verdndert haben. So hat sich etwa der Zinsabstand
franzdsischer Staatsanleihen zu deutschen Bundesanleihen — ein Indikator fUr die Einschdtzung des Zahlungsausfallrisikos
durch die Anleger:innen - seit Mitte 2024 merklich vergréBert. Hingegen verkleinerte er sich fUr italienische Anleihen spUrbar.
Die Zinsdifferenziale zwischen den einzelnen L&dndern des Euro-Raumes, und zwischen lang- und kurzfristigen Zinssétzen, sind
allerdings deutlich geringer als in den Jahren 2009 bis 2012, dem Zeitraum der Euro-Krise. In den USA spielt die Hohe der
Staatsverschuldung in der historischen Betrachtung nur eine untergeordnete Rolle fUr die Verzinsung der Staatsanleihen, der
langfristige Zinssatz wird dort vor allem durch den Leitzins beeinflusst.
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Abbildung 2: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik

Wirtschaftswachstum
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2026 und
2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, ohne in der Be-
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schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) EinschlieBlich militdrischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jah-
ren (Benchmark). - 4) EinschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — 5) Prognose: Europdische Kommission.
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Die Budgetkonsolidie-
rung setzt sich fort, das
Defizit bleibt jedoch
Uber der Maastricht-
Obergrenze.

Die Stimmung in der In-
dustrie hellt sich weiter
auf. Die Unsicherheit ist
jedoch infolge der an-
haltenden geopoliti-
schen Spannungen
hoch.
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3.2.3 Fiskalpolitik

Seit Juli 2025 unterliegt Osterreich einem EU-
Verfahren wegen eines UbermdBigen Defizi-
tes. Das mit dem Doppelbudget 2027/28 be-
schlossene Konsolidierungspaket ergénzt die
SparmaBnahmen des Doppelhaushaltes
2025/26 auf der Ausgabenseite, etwa bei
Férderungen, Sachausgaben der Ressorts
und Sozialleistungen, durch weitere Schritte,
welche gréBtenteils erst 2027 ihre Wirkung
entfalten werden. Die Pensionsanpassung
blieb 2026 unter der rollierenden Inflation
(gemaB VPI). Die Entlastung durch die Sen-
kung des Dienstgeberbetrages zum Fami-
lienlastenausgleichsfonds (FLAF) ab 2028
wird durch die EinfUhrung eines progressiven
Kérperschaftsteuertarifs gegenfinanziert.
Weitere einnahmenseitige MaBnahmen sind

die EinfUhrung einer Paketabgabe und die
Erhdhung der Alkoholsteuer. Dem stehen
weitere diskretiondre MaBnahmen gegen-
Uber, die zwar die Teuerung abfedern sollen,
aber das Budget belasten. Die ElektrizitGts-
abgabe wurde fir 2026 befristet gesenkt,
seit Juli 2026 gilt for Grundnahrungsmittel ein
ermaBigter Mehrwertsteuersatz von 4,9%
staft 10%, und die Spritpreisbremse verringert
die Mineraldlsteuer seit April 2026 abhdngig
von der aktuellen Preisentwicklung, im Okto-
ber und November etwa voribergehend
um 6,7 Cent je Liter. Die DUrrehilfen fUr die
Landwirtschaft belasten 2026 vor allem ein-
nahmenseitig den Staatshaushalt; ab 2027
werden sich auch die MaBnahmen zur At-
traktivierung der Arbeit im Alter negativ auf
den Finanzierungssaldo auswirken.

Ubersicht 3: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2022 2023 2024 2025 2026 2027
In % des BIP
Fiskalpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) - 34 - 26 - 4,6 - 4, - 4,0 - 3.8
Primdrsaldo des Staates - 25 - 14 - 3.1 - 25 - 23 - 1.9
Staatseinnahmen 49,6 49,5 50,1 50,4 50,4 50,4
Staatsausgaben 53,0 52,1 54,6 54,6 54,4 54,2
Schuldenstand des Staates!) 78,1 77,4 79,0 80,7 82,3 83,5
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 0.3 3.4 3.6 2.2 2,5 3.3
Sekunddrmarktrendite?) 1.7 3,1 2,8 3.0 3.5 4,5

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. - ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen

mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Erschwert wird die Konsolidierung zudem
durch die stark steigenden Zinsausgaben.
Mit der steigenden Sekunddrmarkirendite er-
hoéhen sich die Zinsausgaben im Prognose-
zeitraum von 1,6% auf 2% des BIP. Das ge-
samftstaatliche Defizit sinkt daher kaum: Es
betragt 2026 4,0% des BIP (2025 -4,1%) und
geht 2027 auf 3,8% zurick; die Maastricht-
Obergrenze von 3% wird somit im Prognose-
zeitraum nicht unterschritten. Die Schulden-

quote steigt von 80,7% (2025) bis 2027 auf
83,5% des BIP. Der &ffentliche Konsum
wdchst real nur noch um 1,1% bzw. 0,8%,
nach 2,0% im Jahr 2025, und die Arbeitneh-
merentgelte des Staates steigen ebenfalls
schwdcher als in den Vorjahren (2026 +2,3%,
2027 +1,6%). Die Konsolidierung trifft somit
auch jenen Bereich, der die Konjunkfur in
den Vorjahren gestUtzt hatte.

4. Perspektiven der osterreichischen Volkswirtschaft

Vorlaufindikatoren deuten auf eine Fortset-
zung der Konjunkturerholung in der zweiten
Jahreshdalfte 2026 hin. Laut WIFO-Konjunktur-
test vom September verbesserten sich die
unternehmerischen Erwartungen abermals,
vor allem in der Sachguitererzeugung

(=1,0 Punkte nach —-6,5 Punkten im August).
Die aktuellen Lagebeurteilungen gaben hin-
gegen leicht nach, und der Anteil der In-
dustrieunternehmen mit zumindest ausrei-
chenden Auftragsbestdnden sank von 60,9%
auf 58,7% — wohl ein Spiegel der neuerlichen
Eskalation im Nahen Osten Anfang Septem-
ber. In der Bauwirtschaft war die Stimmung
zuletzt Uberdurchschnittlich, im Einzelhandel
dagegen weiterhin getribt. Ein besonders

gUnstiges Bild fUr die Industrie zeichnete zu-
letzt der UniCredit Bank Austria EinkaufsMa-
nagerindex: Er stieg im September auf

54,9 Punkte (August 54,4 Punkte) und er-
reichte damit den héchsten Wert seit dem
FrGhjahr 2022. Der Indikator der Neuauftrédge
notierte mit 55,3 Punkten auf dem gunstigs-
ten Niveau seit fUnf Jahren, jener der Ex-
portauftrige bei 53,6 Punkten. Auch die Er-
wartungen lagen mit 59,4 Punkten deutlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt.

Die Produktionshemmnisse haben sich ver-
schoben: Laut WIFO-Konjunkturtest verlor der
Mangel an Nachfrage etwas an Bedeutung,
wenngleich er das wichtigste Hemmnis
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blieb, w&hrend die Unternehmen vermehrt
Material- und KapazitGtsengpdsse sowie
den Mangel an Arbeitskraften beklagten.
Zusammen mit den Einkaufspreisen, die laut
dem UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex deutlich rascher steigen als die
Verkaufspreise und so die Margen schmd&-
lern, ergibt das die Eigenschaft eines Ange-
botsschocks: Die Mengen sinken, die Preise
steigen. Die unternehmerische Unsicherheit
ist weiterhin hoch, und das Verbraucherver-
trauen blieb im August mit =19,1 Punkten klar
unter seinem langjdhrigen Durchschnitt

Abbildung 3: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real

und unter dem Wert im Euro-Raum
(16,5 Punkte).

4.1 Industrie I16st offentlichen Bereich als
Wachstumstrager ab

Den VGR-Quartalsdaten zufolge verlor die
Erholung der Wirtschaft im 1. Halbjahr 2026
an Schwung, im Il. Quartal schrumpfte das
BIP sogar gegenuber dem Vorquartal. Die
Wertschdpfung der Industrie expandierte je-
doch deutlich, und jene des Bauwesens
stagnierte nach sechs Ruckg&ngen in Folge.

Bl Verdnderung gegen das Vorquartal (linke Achse)')
Bl Verdnderung gegen das Vorquartal: Prognose (linke Achse)')
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Q: WIFO. Die Fehlerindikatoren und Punkte zeigen die Bandbreite der bisherigen Revisionen der realisierten BIP-
Verdnderungsraten durch Statistik Austria. Da die Revisionen in der VGR erheblich sein kénnen, eignen sich die
aktuell realisierten Werte nur bedingt als VergleichsmaBstab fir die prognostizierten Zuwachsraten. Das Histo-
gramm am linken Rand zeigt daher die Verteilung aller seit der Umstellung auf das ESVG 2010 im Jahr 2014 ver-
offentlichten Quartalswachstumsraten (1995 bis aktuelles Quartal) und setzt die WIFO-Prognose in den Kontext
des langfristigen Medians (+0,5%, dunkelblau strichlierte Linie) und des 68%-Intervalls (schattierte FliGche). Die
Randklassen sind offen, die beiden Werte weisen die Prozentanteile der auf die Randklassen entfallenden
Wachstumsraten aus. — ') Saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat.

FUr das 2. Halbjahr 2026 erwartet das WIFO
eine Wachstumsbeschleunigung. Da Statistik
Austria die redalisierten Wachstumsraten
noch erheblich revidieren k&nnte (Abbil-
dung 2), eignen sie sich nur bedingt als Ver-
gleichsmaBstab fUr die im Prognosezeitraum
erwarteten Zuwachsraten. Aussagekraftiger
ist ein Vergleich mit der langfristigen Vertei-
lung der Quartalswachstumsraten ab dem
IIl. Quartal 1995 auf Grundlage aller VGR-
Vero6ffentlichungen seit der Umstellung auf
das ESVG 2010 im Jahr 2014, die das Histo-
gramm am linken Rand von Abbildung 2
zeigt: Die erwarteten Zuwachsraten bleiben
durchwegs unter dem historischen Median
(rund +0,5%). Die aktuelle Entwicklung ist da-
her bestenfalls als Konjunkturerholung zu
werten, nicht als Aufschwung. Getragen
wird die Erholung von der Industrie, deren
Wertschdpfung 2026 um 2,3% und 2027 um
1,7% zunimmt. Damit Ubernimmt die Industrie
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jene Rolle, die in den Jahren 2023 bis 2025
der &ffentliche Bereich innehatte (siehe Kas-
ten "Der &ffentliche Bereich als Wachstums-
fr&éger — und was 2026 davon bleibt"). Die
Marktdienstleistungen wachsen 2026 um
1,1% und 2027 um 1,4%, wobei Handel und
Verkehr im laufenden Jahr stagnieren.

Das Quartalsmuster impliziert fUr 2026 einen
Wachstumsuberhang aus dem Vorjahr von
0.4 Prozentpunkten und eine Jahresverlaufs-
rate von +0,7%, woraus sich eine Jah-
reswachstumsrate von 0,9% ergibt. 2027 er-
maéglichen ein ahnlich hoher Uberhang und
eine deutlich hdhere Jahresverlaufsrate
(+1,5%) ein BIP-Wachstum von 1,3%.

Da das fur 2026 prognostizierte Wirtschafts-
wachstum nahe am Potenzialwachstum
liegt, bleibt die durch die Rezession 2023/24
entstandene ProduktionslUcke vorerst nega-
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tiv; sie dUrfte sich erst 2027 etwas verkleinern,  der Produktionsfaktoren dédmpft somit wei-
aber nicht schlieBen. Die Unterauslastung terhin den Preisauftrieb im Inland.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,43 4,48 4,43 4,48 + 1,2 + 1,1 - 10 + 1,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 70,68 71,76 73,42 74,66 - 3.6 + 1,5 + 2.3 + 1.7
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 11,47 9.64 9,16 9.43 + 0.6 -16,0 - 50 + 3.0
Bauwirtschaft 15,64 15,37 15,28 15,43 - 22 - 1.7 - 046 + 1,0
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,37 39,10 39,10 39,49 - 42 + 1,9 + 0.0 + 1.0
Verkehr 19.49 19,62 19,62 19.82 - 21 + 0,7 + 0,0 + 1,0
Beherbergung und Gastronomie 10,84 10,92 10,98 11,10 - 1.1 + 0,7 + 0,6 + 1,1
Information und Kommunikation 17,26 17,66 18,05 18,23 + 5.1 + 23 + 2.2 + 1,0
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,73 15,98 16,41 16,89 - 1.0 + 1,6 + 27 + 29
Grundsticks- und Wohnungswesen 32,58 33,21 33,81 34,15 + 2,1 + 19 + 1.8 + 1,0
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen’) 36,05 36,17 36,57 37.37 - 0.3 + 0.3 + 1,1 + 22
Offentliche Verwaltung, Bildung, Gesundheit?) 62,54 63,93 64,44 64,70 + 3.9 + 2,2 + 0.8 + 0.4
Sonstige Dienstleistungen?) 8,81 8,90 8,86 8,90 + 0.6 + 1,1 - 05 + 0,5
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?) 343,04 345,21 348,09 352,52 - 04 + 0,6 + 0.8 + 1.3
Bruttoinlandsprodukt 382,45 385,00 388,40 393,36 -03 + 0,7 + 0,9 + 1.3
Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwe-
sen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). - 4) Vor
Abzug der Guitersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.
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Ubersicht 5: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2024 2025 2026 2027
WachstumsUberhang') Prozentpunkte -07 +0.1 +0,4 +0.3
Jahresverlaufsrate?) in% +0.3 +1,1 +0,7 +1,5
Jahreswachstumsrate in% -03 +0,7 +0,9 +1.3
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% -0,5 +0,8 +0,8 +1,2
Kalendereffekt4) Prozentpunkte +0,2 -0,1 +0,0 +0,0

Q: WIFO. 2026 und 2027: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresver&nderung im IV. Quartal, saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. - 3) Saison- und kalen-
derbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeits-
tage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert
der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdalt.

Ubersicht é: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2026 2027
WIFO-Konjunkturprognose Juni 2026 in% + 09 + 1,1
Datenrevision') Prozentpunkte + 0,1 - 00
Prognosefehler fUr das Il. Quartal 20262) Prozentpunkte - 02 - 01
Prognoserevision Prozentpunkte + 0,0 + 0,2
WIFO-Konjunkiurprognose Oktober 2026 in % + 09 + 13

Q: WIFO. - ') Revision der vierteljghrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung (VGR) durch Statistik Austria
gegenUber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Juni 2026 herangezogen wurde. —
2) Zum Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Juni 2026 lagen fUr dieses Quartal noch keine
Werte laut Statistik Austria vor.
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4.2 Auslandsnachfrage zieht kraftig an

Nach +1,3% im Vorjahr steigen die realen Ex-
porte 2026 um 2,3% und 2027 um 1,7%. Aus-
schlaggebend ist die gesteigerte Warenaus-
fuhr (+2,4% bzw. +1,6%, laut VGR), die u. a.
von der Belebung der Industriekonjunktur in
Deutschland und in den ostmitteleuropdi-
schen Nachbarl&dndern profitiert. 2026 bleibt

aufgelaufenen Verluste an preislicher Wett-
bewerbsfahigkeit wirken nach. Mit den maB-
vollen LohnabschlUssen beginnt sich diese
Position zu verbessern: Die Lohnstickkosten
in der Industrie sinken 2026 (-0,6%) und stei-
gen 2027 nur geringfugig (+0,5%). Auch der
Reiseverkehr entwickelt sich lebhaft; von
Janner bis August 2026 wurden so viele
Ndachtigungen ausléndischer Gaste ver-

Die Exporte sind der
wichtigste Impulsgeber
der heimischen Kon-
junktur. lIhr Aufschwung
Ubertragt sich nur all-
mabhlich auf die Inlands-

ihr Wachstum gleichwonhl hinter dem Markt- zeichnet wie nie zuvor in diesem Zeitraum. nachfrage.
wachstum zurUck, denn die in den Vorjahren
Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 275,49 277,98 279.70 281,43 2,0 + 09 + 06 + 06
Private Haushalte') 195,86 196,75 197,53 198,60 1.3 + 05 + 04 + 05
Staat 79.66 81,26 82,19 82,84 3.8 + 20 + 1.1 + 08
Bruttoinvestitionen 86,37 90,12 89,76 92,65 - 7.8 + 43 - 04 + 32
Bruttoanlageinvestitionen 89,33 90,58 91,34 92,90 - 24 + 14 + 08 + 1.7
AusrUstungen?) 30,44 32,84 33,50 34,17 - 1.5 + 7.9 2,0 + 20
Bauten 35,59 34,54 34,34 34,68 - 6,6 - 29 0.6 + 1,0
Sonstige Anlagen?) 24,10 24,37 24,78 25,40 + 4,9 + 1.1 + 1.7 + 2,5
Inléndische Verwendung 362,69 367,95 369,64 374,30 - 06 + 1,5 + 05 + 1.3
Exporte 226,15 229,04 234,35 238,27 - 19 + 13 + 23 + 1.7
Reiseverkehr 14,98 15,23 15,62 15,85 + 03 + 17 + 26 + 1,5
Minus Importe 207,45 213,18 216,59 220,19 - 25 + 28 + 1.6 + 1.7
Reiseverkehr 10,58 10,56 10,43 10,43 + 6.4 - 02 - 1.2 + 0,0
Bruftoinlandsprodukt 382,45 385,00 388,40 393.36 - 03 0.7 0.9 + 1.3
Nominell 499,95 518,20 534,08 553,64 + 4,2 + 3.6 + 3.1 + 37

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).

Die Importe steigen 2026 real um 1,6% und
2027 um 1,7%. Der AuBenhandel trégt damit
2026 rechnerisch 0,4 Prozentpunkte zum
Wachstum bei, 2027 wird sein Beitrag neutral
ausfallen. Infolge der Verteuerung von Ener-
gie verschlechtern sich allerdings die Terms-
of-Trade deutlich (2026 —-1,3%, 2027 —-0,3%),
wodurch ein Teil des Volkseinkommens ins
Ausland abflieBt. Der Uberschuss der Leis-
tungsbilanz sinkt daher von 2,5% des BIP
(2025) auf 2,0% (2027). Der Kaufkraftverlust
schlagt sich im Realwert des BIP nieder —
dem nominellen BIP, deflationiert mit dem
impliziten Preisindex der inl&ndischen Ver-
wendung: Er nimmt 2026 nur um 0,2% und
2027 um 1,1% zu und bleibt damit um 0,7
bzw. 0,2 Prozentpunkte hinter dem realen
BIP zurGck. Pro Kopf sinkt er 2026 leicht
(=0,1%) und steigt 2027 um 0,8%.

4.3 Inlandsnachfrage bleibt verhalten

Die Exporte sind in der kleinen offenen Volks-
wirtschaft Osterreich der wichtigste Bestim-
mungsfaktor der Inlandskonjunktur. Ein Ex-
portimpuls erhéht unmittelbar die Wert-
schépfung in der Industrie und den unter-
nehmensnahen Dienstleistungen. Uber die
steigende Auslastung regt er Investitionen in
AusrUstungen und Bauten an, und Uber hé-
here Gewinne starkt er die Eigenkapitalbasis
der Unternehmen, was ihnen die Finanzie-
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rung von Investitionsprojekten erleichtert. Die
hoéhere Wertschdpfung erhdht in der Folge
die Arbeitseinkommen und damit den priva-
ten Konsum, allerdings mit Verzégerung,
weshalb der Exportaufschwung des Jahres
2026 erst 2027 in einer héheren Inlandsnach-
frage minden wird.

Nach dem kraftigen Anstieg im Vorjahr ex-
pandieren die AusrUstungsinvestitionen auch
in den beiden Prognosejahren. Vor allem die
steigende Kapazitdtsauslastung in der Sach-
gUtererzeugung spricht fUr eine Ausweitung
der Investitionstatigkeit, die héheren Finan-
zierungskosten und die nach wie vor hohe
Unsicherheit wirken dagegen dédmpfend.
Die Bauinvestitionen sinken 2026 nur noch
geringfugig (-0,6%) und werden 2027 wieder
ausgeweitet (+1,0%). Die Wende bei den
Wohnbaukrediten sollte verzdgert auch den
Wohnbau beleben, wahrend der Tiefbau
unter der Konsolidierung der &ffentlichen
Haushalte leidet. Insgesamt nehmen die
Brutfoanlageinvestitionen 2026 um 0,8% und
2027 um 1,7% zu.

Der private Konsum wdéchst 2026 real um le-
diglich 0,4% und 2027 um 0,5%. FUr private
Haushalte mit nicht-Ricardianischem Ausga-
beverhalten ist die Reallohnentwicklung pra-
gend. Die realen Nettoldhne pro Kopf sinken
in beiden Prognosejahren. Haushalte mit

Sinkende Reallohne und
die gestiegene Unsi-
cherheit dampfen den
privaten Konsum. Die
Bavinvestitionen erholen
sich erst 2027.
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Der Energiepreisschub
erhoht die Verbraucher-
preise, wdhrend die mo-
deraten Lohnabschlisse
die preisliche Wettbe-
werbsfdahigkeit verbes-
sern.

510 Konjunkturprognose

Ricardianischem Konsumverhalten kénnen
ihren Konsum hingegen Uber die Zeit mittels
Anpassung ihrer Sparquote glatten und ori-
enfieren sich am ex ante realen Zinssatz so-
wie an der Unsicherheit Uber ihre kUnftigen
Einkommen; die beiden Faktoren weisen
derzeit jedoch in unterschiedliche Richtun-
gen. Der reale Zinssatz (Dreimonatszinssatz
abziglich der erwarteten Inflation) ist 2026
noch negativ (-0,8%) und damit férderlich
fUr den Konsum, steigt aber 2027 infolge der
geldpolitischen Straffung auf 0,7%, was das
Sparen attraktiver machen und den Konsum

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

ddmpfen wird. Die weiterhin hohe Unsicher-
heit der privaten Haushalte dUrfte hingegen
vor allem 2026 das Vorsichtssparen begunsti-
gen und damit den Konsum schmalern. Die
hohen Finanzierungsuberschusse der Vor-
jahre stabilisieren hingegen die Konsum-
nachfrage. Nicht zuletzt stUtzt das erwartete
Bevolkerungswachstum von 0,3% pro Jahr
den aggregierten Konsum, unabhdéngig
vom Ausgabeverhalten der einzelnen Haus-
halte. Pro Kopf stagniert der private Konsum
2026 somit anndhernd.

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 6,1 - 01 + 1.3 + 05 + 04 + 05
Dauerhafte KonsumgUter - 25 - 50 + 1,5 + 0,5 + 1,5 + 1,5
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 7.1 + 04 + 1.3 + 04 + 0.3 + 04
Verfugbares Einkommen der privaten
Haushalte + 32 - 04 + 42 - 1,6 - 10 + 03
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 9.0 8.9 11,5 9.7 8.4 8.2
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8.4 8.1 10,7 8.8 7.5 7.3
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 50 + 07 + 07 + 1.8 + 3.1 &8
Verbraucherpreise
National + 86 + 78 + 29 + 36 + 33 + 26
Harmonisiert + 8,6 + 7.7 + 29 + 3.6 + 3.2 + 26
Kerninflation?) + 5,1 + 7.3 + 3,9 + 3.1 + 3.1 + 25

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2026 und 20207: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisa-
fionen ohne Erwerbszweck. - 2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.

4.4 Energiepreise treiben die Inflation,
Reall6hne sinken

Die Verbraucherpreise stiegen laut Schnell-
schatzung von Statistik Austria im September
2026 um 3,6% gegenuber dem Vorjahr, an-
getrieben von den Energiepreisen (+14,5%).
Die Senkung des Mehrwertsteuersatzes auf
Grundnahrungsmittel im Juli sorgte dagegen
fUr einen nur moderaten Anstieg der Preise
fUr Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak (+1%).
Die Kerninflation lag bei 3,0%, die Teuerung
der Dienstleistungen bei 4,2%.

Die Vorlaufindikatoren deuten auf einen
aufwartsgerichteten Preisdruck hin: Im
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerin-
dex stieg der Index der Einkaufspreise im
September auf 72,1 Punkte (August

68,8 Punkte), wahrend jener der Verkaufs-
preise mit 57,9 Punkten deutlich schwdcher
notierte. Die Preisschere &ffnete sich somit
wieder und ein Teil der Kostensteigerungen
muss erst noch an die Abnehmer:innen wei-
tergegeben werden. Im WIFO-Konjunkturtest

lagen die Verkaufspreiserwartungen der
KonsumgUterhersteller im September bei
24,4 Punkten (August 25,6 Punkte) und no-
tierten damit rund zweieinhalbmal so hoch
wie im Durchschnitt der Jahre 2015/2019
(9.6 Punkte); da die Verkaufspreise der Kon-
sumgUterindustrie verzégert in die Verbrau-
cherpreise eingehen, ist fir die kommenden
Monate mit einem anhaltend lebhaften
Preisauftrieb bei industriell gefertigten Kon-
sumgutern zu rechnen.

Im Jahresdurchschnitt 2026 erwartet das
WIFO einen Anstieg der Verbraucherpreise
um 3,3%, 2027 um 2,6%. Die hdheren GroB-
handelspreise fUr Erdgas und Strom errei-
chen die privaten Haushalte Uber die Tarif-
anpassungen der Versorger mit Verzége-
rung. Mit der unterstellten Normalisierung der
Lieferungen aus dem Persischen Golf dirften
sich Mineralélprodukte 2027 wieder verbilli-
gen. Gegenlaufig wirken 2027 die RUckfih-
rung der ElekirizitGtsabgabe auf den frUhe-
ren Steuersatz und das Auslaufen des Basis-
effektes der Mehrwertsteuersenkung ab Juli,
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das die Inflation im Bereich Nahrungsmittel
um 1 bis 172 Prozentpunkte erhéhen wird.
Der BIP-Deflator steigt mit 2,2% (2026) bzw.

2,4% (2027) schwdécher als die Verbraucher-
preise, denn er misst nur die Preisverénde-
rung der heimischen Wertschépfung.

Der o6ffentliche Bereich als Wachstumstrager — und was 2026 davon bleibt

In den Jahren 2023 bis 2025 stUtzte im Wesentlichen ein einziger Bereich die dsterreichische Wirtschaft. Offentliche Verwal-
tung, Bildung und Gesundheit (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q) steuerten in diesen drei Jahren kumuliert 1,3 Prozentpunkte
zum realen BIP bei, das insgesamt um 0,3% schrumpfte (Abbildung 4, linke obere Grafik). 2023 verringerte der &ffentliche Be-
reich den BIP-RUckgang um 0,3 Prozentpunkte, 2024 um 0,6 Prozentpunkte, und 2025 trug er mit 0,4 Prozentpunkten mehr als
die Halfte zum Wachstum von 0,7% bei.

Dieses Muster ist kein statistisches Artefakt, hat aber eine messtechnische Ursache: Die Produktion des 6ffentlichen Bereiches
wird nicht auf dem Markt verkauft; die VGR bewertet sie deshalb zu ihren Kosten, im Wesentlichen Uber die Arbeitneh-
merentgelte. Das Wachstum der Wertschdpfung entspricht daher in diesem Fall anndhernd jenem der Beschdaftigung: Der
offentliche Bereich erweiterte seinen Personalstand in den Jahren 2023 bis 2025 j&hrlich um 16.000 bis 26.000 unselbsténdig
aktiv Beschdaftigte, wéhrend die Industrie 2024 und 2025 insgesamt 21.700 Stellen abbaute (Abbildung 4, rechts oben).

Damit sefzte sich eine langfristige Verschiebung der Wirtschaftsstruktur fort (linke untere Grafik): 1995 erwirtschaftete die In-
dustrie noch 18,5% des BIP, der &ffentliche Bereich 16,2%. 2020, im ersten Jahr der COVID-19-Pandemie, drehte sich das Ver-
hdaltnis erstmals. Seit 2023 stellt der 6ffentliche Bereich einen groBeren Anteil am BIP: 2025 standen seinen 17,6% 14,8% der
Industrie gegenutber. Bei den Beschdaftigten ist der Abstand noch gréBer (rechte untere Grafik): Kumuliert von J&nner bis Au-
gust 2026 arbeiteten 27,6% der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten im 6ffentlichen Bereich und 15,8% in der Industrie (2008:
24,9% versus 18,3%).

2026 wird der 6ffentliche Bereich allerdings nur noch 0,1 Prozentpunkte zum BIP-Wachstum beitragen; sein Beschaftigungs-
aufbau halbierte sich bis August 2026 auf 12.800 Personen (Janner bis August 2025 +25.000). Die Rolle des Wachstumstragers
Ubernimmt die Industrie: Sie leistet 2026 mit 0,3 Prozenfpunkten den gréBten Wachstumsbeitrag aller Wirtschaftsbereiche —
auch deshalb erwartet das WIFO fur 2026 einen soliden BIP-Zuwachs von 0,9%, obwohl der &ffentliche Sektor als StUtze ent-
fallt. Anders als in den Jahren 2023 bis 2025 entstammt das Wachstum damit wieder einem konjunkturabhéngigen und, wie
der Energiepreisschub 2022 zeigte, stérungsanfalligen Wirtschaftsbereich.

Abbildung 4: Wachstum, Beschdftigung und GroBe des offentlichen Bereiches

Wachstumsbeitrdge zum realen BIP
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Q: Statistik Austria, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, WIFO.
II. Quartal (Wertschdpfungsanteile) dargestellt.

— 1) FUr 2026 werden die Daten kumuliert bis August (Beschdaftigung) bzw. dem
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Die Beschaftigung
wdchst nur verhalten. Da
das Arbeitskrafteange-
bot weiter steigt, nimmt
die Arbeitslosigkeit 2024
nochmals zu.

512  Konjunkturprognose

Ubersicht 9: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 49 + 7.2 + 73 + 3,7 + 2,4 + 29
Real?)
Brutto - 34 - 06 + 4,2 + 0,1 - 09 + 03
Netto - 27 - 02 + 4,2 - 00 - 15 - 02
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde?)
Real?), netto - 24 - 01 + 50 - 07 - 1.8 - 0.1
In %
Lohnquote, bereinigt4) 61,9 62,7 64,8 65,3 65,0 65,1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkostens), nominell
Gesamtwirtschaft + 2,1 + 85 + 7.8 + 3.0 + 1.3 + 2,1
Herstellung von Waren - 1.6 +11,7 + 9.7 + 0.7 - 046 + 05
Effekfiver Wechselkursindex Industriewaren?)
Nominell - 1.5 + 1.9 + 1.1 + 1.3 + 0.4 + 0,5
Real - 18 + 3.4 + 09 + 2.2 + 0,7 + 0,6

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') Beschdaftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit
dem VPI. -3) Laut VGR. - 4) Arbeithnehmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkosten, bereinigt um den Anteil
der unselbstandig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen (Personen laut VGR). - %) Arbeitskosten in Relation zur
Produkfivitat (Arbeitnehmerentgelte von unselbstdndig Beschdaftigten je geleistete Arbeitsstunde im Verhdlinis
zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung von Erwerbstdtigen je geleistete Arbeitsstunde) einschlieBlich Kurzarbeits-
beihilfen. — ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

Die Nominalldhne pro Kopf steigen 2026 um
2,4% und 2027 um 2,9% (brutto). Die Lohnab-
schlUsse orientieren sich zwar an der rollie-
renden Inflation, fielen zuletzt angesichts der
schwachen Ertragslage der Industrie aber
moderat aus: So werden etwa in der Metall-
technischen Industrie die Ist-Léhne ab No-
vember 2026 bei einer rollierenden Inflation
von 3,3% nur um 1,9% angehoben. Die Brut-
torealldhne sinken daher 2026 um 0,9% und
wachsen 2027 nur leicht um 0,3%. Gemessen
an der Benya-Formel, welche die VPI-Inflo-
fion und Produktivitdtsverénderungen als
OrientierungsgréBen fir nominelle Lohnan-
passungen vorsieht, bleiben die AbschlUsse
damit hinter dem Verteilungsspielraum zu-
rick. Sie tragen jedoch zur Wiederherstel-
lung der preislichen Wettbewerbsfdhigkeit
bei, die in den Jahren hoher Lohnzuwdchse
gelitten hatte; die gesamtwirtschaftlichen
LohnstUckkosten steigen 2026 nur um 1,3%
und 2027 um 2,1%. Nicht unerwdhnt sollte
bleiben, dass Reallohnerhdhungen langfris-
tig gesehen mitunter ein wichtiger Bestim-
mungsfaktor fur Produktivitatszuwdchse sind.

4.5 Arbeitslosigkeit erreicht 2026 ihren
Hohepunkt

Der Arbeitsmarkt reagiert verzégert auf die
Konjunktur. Seit Juni 2026 liegt die saisonbe-
reinigte Arbeitslosenquote (nationale Be-
rechnung) mit 7,7% auf dem hdchsten Ni-
veau seit Mitte 2021; die Zahl der unselbstan-
dig aktiv Beschdaftigten stagnierte im Sep-
tember gegenUber dem Vormonat. Mit der
Belebung der Industrie wird sich der Besch&f-

tigungsabbau im sekunddren Sektor ver-
langsamen und 2027 in einen leichten Auf-
bau Ubergehen. Vorlaufindikatoren signali-
sieren bereits eine Wende: Im WIFO-Konjunk-
turtest vom September hellten sich die Be-
schaftigungserwartungen in der Sachguter-
erzeugung von —10,5 auf —6,0 Punkte auf,
blieben aber noch unter ihrem langj&hrigen
Durchschnitt. Der Beschaftigungsindex des
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerin-
dex lag im September mit 51,1 Punkten den
zweiten Monat in Folge Uber der Wachs-
tumsschwelle, die er im August erstmals seit
rund 40 Monaten Uberschritten hatte.

Insgesamt steigt die Zahl der unselbstdndig
aktiv Beschaftigten 2026 um 18.000 (+0,5%)
und 2027 um 28.000 (+0,7%). Der Zuwachs
wird zur Ganze auf ausl@ndische Arbeits-
krafte entfallen, wdhrend die Beschdaftigung
von Inlénder:innen infolge der demografi-
schen Entwicklung - die Bevdlkerung im er-
werbsfdhigen Alter schrumpft 2026 um
12.600 und 2027 um 18.900 Personen — weiter
zurUckgehen wird.

Das Arbeitskr&ffeangebot nimmt dennoch
zu, vor allem infolge der Zuwanderung und
des steigenden Frauenpensionsantrittsalters:
2026 wachst es mit +30.000 Personen starker
als die Beschaftigung, wodurch die Zahl der
Arbeitslosen um 8.000 auf 325.500 steigt und
die Arbeitslosenquote mit 7,6% ihren Hochst-
wert erreicht (Eurostat-Definition 6,0%). Dass
ein Wirtschaftswachstum am oder knapp
Uber dem Potenzialwachstum die Arbeitslo-
sigkeit noch nicht senkt, entspricht dem fUr

WIFO B Monatsberichte 10/2026, S. 499-514



Osterreich empirisch belegten Okun'schen
Zusammenhang (Schwellenwert bei rund
1,6% BIP-Wachstum). 2027 wird sich das Ver-

kraftiger ausgeweitet als das Arbeitskrafte-
angebot (+23.000 Personen), und die Ar-

beitslosenquote sinkt auf 7,3% (Eurostat-Defi-

hdaltnis umkehren: Die Beschdaftigung wird nition 5,7%).
Ubersicht 10: Arbeitsmarkt
2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verénderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige!) +116,2 + 47,9 + 13,0 + 10,0 + 220 + 320
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) +110,2 + 44,8 + 84 + 69 + 18,0 + 28,0
Inldndische Arbeitskrafte + 229 - 90 16,7 - 198 - 120 - 60
Auslandische Arbeitskrafte + 874 + 53,8 + 250 + 26,8 + 30,0 + 34,0
Selbsténdige?) + 60 3.1 + 4,6 + 31 + 40 4,0
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 48,6 + 36,9 + 56 - 12,5 - 126 - 189
Erwerbspersonens3) + 47,6 + 55,6 + 40,0 + 29,7 + 30,0 + 230
Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) - 68,6 + 7.7 + 27,1 + 19,7 + 80 - 90
Personen in Schulung - 08 + 1,0 + 50 + 10 - 30 - 10
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 4,8 51 52 57 6,0 57
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 5,6 57 6,2 6,6 6,7 6,5
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 6.3 6.4 7.0 7.4 7.6 7.3
Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Erwerbspersonens3) + 1.0 + 12 + 09 + 06 + 046 0,5
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!) + 3.0 + 12 + 0.2 + 02 + 05 0,7
Arbeitslose (laut AMS) - 207 + 29 + 100 + 66 + 25 - 28
Stand in 1.000 263,1 270,8 297,9 317.5 325,5 316,5

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2026 und

2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhditnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-

lose. —#) Labour Force Survey.

Ubersicht 11: Produkdtivitat

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 55 - 07 - 03 + 07 + 09 + 13
Erwerbstatige!) + 29 + 09 + 0.1 + 0,1 + 0,1 0.6
Produktion je Erwerbstatigen + 2,5 - 1.6 - 04 + 06 + 08 0.6
Arbeitszeit je Erwerbstatigen?) - 03 - 02 - 07 + 06 + 0,0 - 03
Stundenproduktivit&id) + 28 - 1.4 + 0.3 + 0.0 + 0.8 + 1.0
Herstellung von Waren
Bruttowertschdpfung, real + 9.4 - 30 - 37 + 1,6 + 23 + 1.7
Erwerbstdatige’) + 23 + 1.3 - 08 - 17 - 08 + 05
Produktion je Erwerbstatigen + 7,0 - 43 - 29 + 3,4 + 3,1 + 1,2
Arbeitszeit je Erwerbstdtigen?) - 08 - 05 + 05 - 01 + 1,0 + 00
Stundenproduktivit&itd) + 78 - 38 - 34 + 85 + 2,1 + 12

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschdafti-
gungsverhdltnisse). — 2) Geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 8) Produktion je von Erwerbstatigen geleistete Ar-

beitsstunden laut VGR.
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5. Das Risikoumfeld

Die hier vorgestellte Projektfion beschreibt
das aus heutiger Sicht unter den getroffenen
Annahmen wahrscheinlichste Szenario for
die Wirtschaftsentwicklung. Die tatséchliche
Entwicklung kann allerdings aufgrund einer
Vielzahl von Faktoren davon abweichen.

Die gréBten Abwdartsrisiken gehen vom Krieg
im Nahen Osten aus. Die Prognose unter-
stellt, dass sich die Lage im Laufe des Jahres
2027 allmdhlich entspannt und der Rohél-
preis sinkt. Die jungsten Angriffe auf Forder-,
Transport- und Raffinerieanlagen zeigen je-
doch, wie anfdllig das Angebot fUr RUck-
schl@ge bleibt; der Preis fir Rohdl der Sorte
Brent notierte Anfang Oktober bei rund

108 $ je Barrel und damit deutlich Uber dem
fUr 2026 unterstellten Durchschnitt. Die euro-
pdischen Gasspeicher sind vor dem Winter
so schwach gefullt wie seit Jahren nicht. Ein
anhaltend hohes Energiepreisniveau wirde

die Inflation erhdhen, die Reallbhne weiter
schmdlern und Uber die Terms-of-Trade zu-
s@tzliches Einkommen ins Ausland verlagern.
Sollten sich die hdheren Preise in den Lohn-
abschlUssen niederschlagen, drohen Zweit-
rundeneffekte und abermals stérkere Preis-
anstiege.

Ein weiteres Risiko betrifft die Erholung in der
Industrie. Ein Teil der jungsten Auftragszu-
wdéchse geht auf Vorsorgekdufe zurick, die
sich in den kommenden Quartalen in einen
Lagerabbau verkehren kénnten. Zudem er-
hoéhen die kraftig steigenden Exporte Chinas
den Wettbewerbsdruck, und die Handelspo-
litik der USA bleibt schwer berechenbar. Auf
der Angebotsseite belasten die nach wie
vor extrem geringen Niederschldge neben
der Landwirtschaft auch die Stromerzeu-
gung aus Wasserkraft.

Abbildung 5: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes

Unsicherheits- und fehlerbasiertes Prognoseintervall
Fehlerbasiertes Prognoseintervall

Realisiert
O Prognose

+3,0
+2,5
+2,0
+1,5 A
+1,0
+0,5

0,0 f f
0.5 -
-1,0

Vera&nderung gegen das Vorjahrin %

1,5
2023 2024

2025 2026 2027

Q: WIFO. Berechnet auf Grundlage frGherer Prognosefehler (fehlerbasiertes Intervall) bzw. unter zusétzlicher
BerUcksichtigung aktueller Unsicherheit (Abschatzbarkeit der Geschdaftslage in der Sachgutererzeugung ge-
maB WIFO-Konjunkturtest). Zur Methodik siehe Glocker, C., & Kaniovski, S. (2025). Enhancing Macroeconomic
Forecasts with Uncertainty-Informed Intervals. WIFO Working Papers, (710). https://www.wifo.ac.at/publica

fion/pid/62151322.

Auch die Fiskalpolitik birgt Risiken. Wenn die
fUr 2027 angekUndigten, aber noch nicht
sperzifizierten KonsolidierungsmaBnahmen
umgesetzt werden, kann das die Inlands-
nachfrage zusatzlich ddmpfen. DarUber hin-
aus kénnte eine rigidere Konsolidierung not-
wendig werden, wenn die L&dnder und Ge-
meinden hdhere Defizite ausweisen als ge-
plant. Die steigenden Renditen erhdhen
Uberdies die Zinsausgaben des Staates.
Auch international sind die Renditen zehn-
j@hriger Staatsanleihen zuletzt kr&ftig gestie-
gen, etwa in Frankreich und den USA. Sollte
dies dort eine entschlossenere fiskalische
Konsolidierung erzwingen, bliebe die Aus-
landsnachfrage hinter den Annahmen die-
ser Prognose zurick und das Wachstum der

Osterreichischen Exporte entsprechend
schwdcher.

Den zahlreichen Abwdartsrisiken stehen auch
Aufwartsrisiken gegenuUber. Eine rasche dip-
lomatische Losung im Nahen Osten wirde
die Energiepreise sinken lassen, die Inflation
ddmpfen und die Kaufkraft der privaten
Haushalte stérken. Zudem kénnte die Indust-
riekonjunktur in Deutschland, gestUtzt durch
das Investitionsprogramm, kraftiger anziehen
als unterstellt. SchlieBlich kdnnten die priva-
ten Haushalte ihre Ersparnisse rascher ab-
bauen als angenommen, was den Konsum
beleben, zugleich aber den Inflationsdruck
erhdhen wirde.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, ursula.glauninger@wifo.ac.at, victoria.ploechl@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreinenvergleichen gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, liegen um Saison- und Kalendereffekte (bewegliche Fei-
ertage oder eine unterschiedliche Zahl an Arbeitstagen in der
Periode) bereinigte Daten zugrunde.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und kalenderbereinigten Entwicklung lie-
fert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunkturver-
lauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterliegen al-
lerdings zus&tzlichen Revisionen, da die Bereinigung auf statisti-
schen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang gibt an, wie stark das BIP im Folgejahr
t; (auf Basis saison- und kalenderbereinigter Werte) wachsen
bzw. schrumpfen wirde, wenn die Wirtschaftsleistung das ge-
samte Jahr hindurch auf dem Niveau des IV. Quartals des Vor-
jahres t verharrt. Er beschreibt damit den Effekt der Dynamik im
unterjahrigen Verlauf des Vorjahres auf die Verdnderungsrate
des Folgejahres.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2020/2025 als 1. Verdnderungsrate jene von 2020 auf 2021,
als letzte jene von 2024 auf 2025 (geometrisches Mittel).

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsétzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt. Werden Werte nominell ausgewiesen (z. B. Au-
Benhandelsstatistik), so wird dies eigens angefthrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die VerGnderung des Verbraucherpreisin-
dex (VPI) gegenUber dem Vorjahr. Der VPl ist ein MaBstab fur
die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare Messung der
Inflation in der EU und fur die Bewertung der Preisstabilit&t
innerhalb des Euro-Raumes (siehe auch https://www.statistik.at/
statistiken/volkswirtschaft-und-oeffentliche-finanzen/preise-und-
preisindizes/verbraucherpreisindex-vpi/hvpi).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist infernational
nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fur
die Kerninflation die Inflationsrate ohne die Positionen Lebens-
mittel, Alkohol und Tabak und Energie zu verwenden. So werden
rund 80% der im &sterreichischen VPI-Warenkorb (VPI 2025) ent-
haltenen GUter und Dienstleistungen in die Berechnung der
Kerninflation einbezogen.
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WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
2.000 o&sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung ihrer aktu-
ellen und kUnftigen wirtschaftlichen Lage. Er ist Teil des gemein-
samen harmonisierten Programms der EU fUr Konjunkturumfro-
gen bei Unternehmen und Verbrauchern (BCS) und wird von
der Europd&ischen Kommission finanziell unterstUtzt.

Die WIFO-Investitionsbefragung ist eine halbjahrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des
WIFO-Konjunkturtests (https://www.konjunkturtest.at). Die Indiko-
toren sind entweder Anteile oder Salden zwischen dem Anteil
positiver und negativer Meldungen an der Gesamtzahl der be-
fragten Unternehmen gewichtet nach Beschdaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot (Summe aus Ar-
beitslosen und unselbsténdig Beschdaftigten). Datenbasis: Regist-
rierungen bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungs-
frager.

Definition gema&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstdtigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen befinden sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen. FUr die Berechnung der gdngigen Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl nicht berbcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdali-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
fen. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.

Armutsgefdhrdungsquote und $80/820-Verhdltnis

Als armutsgefdhrdet gelten gemd&B EU-Definition Personen, de-
ren bedarfsgewichtetes Nettohaushaltseinkommen (Aquivalenz-
einkommen) unter 60% des nationalen Medianeinkommens
liegt. Die Quote bezeichnet den Anteil dieser Personen an der
Bevdlkerung in privaten Haushalten.

Der $80/520-Indikator, ein MaB der Einkommensungleichheit, be-
schreibt das Verhdltnis der gesamten Aquivalenzeinkommen im
obersten Einkommensquintil der privaten Haushalte zu jenem im
untersten Einkommensquintil. Die Zeitangabe bezieht sich auf
das Einkommensreferenzjahr der Datenbasis (Eurostat, EU-SILC
2024) bzw. der Simulatfion (EUROMOD J2.0+). Fur alle Schlussfol-
gerungen sind ausschlieBlich die Autoriinnen verantwortlich.
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WIFO B STUDIEN

Volkswirtschaftliche Auswirkungen eines ausgewogenen
Drei-Saulen-Modells in der Altersvorsorge

Thomas Url

WIFOR
. . Jedes Pensionssystem verfolgt neben der Konsumglattung zwi-

Volkswirtschaftliche schen Erwerbstdtigkeit und Ruhestand Versicherungs- und Umver-
Auswirkungen teilungsziele. Eine ausgewogene Kombination von Umlage- und

. Kapitaldeckungsverfahren erméglicht eine Erreichung dieses Ziel-
elngs Esteonenen bUndels mit geringen Nebenwirkungen auf GUter-, Arbeits- und
Drei-Saulen-Modells Kapitalmdrkten. Im europdischen Vergleich zeigt Osterreich hohe
in der Altersvorsorge Einkommensersatzraten in einem Uberwiegend im Umlageverfah-

ren finanzierten Pensionssystem. Dies hat Auswirkungen auf klei-
nere Anleihe- und Aktienmdarkte, einen gréBeren Anteil von Klein-
und Mittelbetrieben, einen héheren Einfluss von Kernakfion&ren
auf die Unternehmensfihrung, einen hdheren Immobilienanteil im
Nettovermégen der Privathaushalte und einen kleineren Risikoka-
pitalmarkt. Eine Kapitaldeckung der Pensionsanspriche kann dazu
beitragen, die Pensionsleistungen von der heimischen Wirtschafts-
kraft unabhdngiger zu machen. Portfolioanalysen zeigen, dass der
optimale Anteil des Kapitaldeckungsverfahrens in den meisten
Thomas Url Landern positiv ist. In manchen Berechnungen erreicht der Anteil
100% des Pensionsportfolios.

Wissenschaftliche Assistenz: Nathalie Fischer,
Ursula Glauninger

Oktober 2026
Osterreichisches Institut fr Wirtschaftsforschung

Im Auftrag des Verbands der Versicherungsunternehmen Osterreichs « Oktober 2026 « 55 Seiten » Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/72363889
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Strukturprobleme bremsen das Wirtschaftswachstum,
Zinsendienst erschwert die Konsolidierung

Mittelfristige Prognose 2026 bis 2031

Josef Baumgartner, Marian Fink, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Mark Sommer

FOr 2026/2031 erwartet das WIFO ein reales BIP-Wachstum von 1,2% pro Jahr. Es liegt leicht Uber dem
Trendwachstum (+1,0% p. a.). Folglich schlieBt sich die Outputlicke bis zum Ende des Prognose-
zeitraums.

Das Arbeitskrafteangebot nimmt demografisch bedingt nur geringfigig zu, wodurch die Arbeitslosen-
quote bis 2031 auf voraussichtlich 5,8% zurGckgehen wird.

Wegen des neuerlichen Energiepreisschocks infolge des Iran-Krieges wird die Inflationsrate 2026 bei
3,3% zu liegen kommen. Der Zielwert der Europdischen Zentralbank von 2% wird voraussichtlich erst ab
der zweiten Jahreshdlfte 2029 erreicht.

Das Budgetdefizit wird Gber den Prognosehorizont durchschnittlich 4,1% des BIP betragen, womit
Osterreich die EU-Vorgaben ohne weitere MaBnahmen klar verfehlen wird. Die Staatsschuld dirfte in
diesem Fall bis 2031 auf 89% des BIP anwachsen.

Vergleich der mittelfristigen WIFO-Prognosen zur Entwicklung des realen
Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

——————— Mittleres Wachstum im kontrafaktischen Szenario ohne Krisen und ohne Rezession (+1% p. a.) "Durch die Krisen der
440 - Mittelfristige Prognose Oktober 2026 vergangenen Jahre -
— — = Kurzfristige Prognose Juni 2026 COVID-19-Krise, Energie-
420 Mittelfristige Prognose April 2026 preisschocks (2022/23
und 20246) und die Rezes-
400 1 sion 2023/2024 - biBte
w 380 | die 6sterreichische
i) Wirtschaft deutlich an
= 360 pd Wertschépfung ein. Die
~ EinbuBen in den Jahren
340 1 P—— - 2020/2031 liegen - je
0| 7 N nach den Annahmen zum
g durchschnittlichen
300 I —— | Wachstum in einem
2006 2011 2016 2021 2026 2031 kontrafaktischen Szenario
ohne Krisen und ohne
Die &sterreichische Wirtschaft erlebte 2023/24 eine der ldngsten Rezessionen der Nach- Rezession - bei rund
kriegszeit. Im Zeitraum 2026/2031 betragt das BIP-Wachstum voraussichtlich 1,2% p. a. 112 Mrd. € (278 Mrd. €)."
(Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Blaue Schattierung: Wachstumstrichter im

kontrafaktischen Szenario ohne Krisen und ohne Rezession: Obergrenze +1,25% jéhrliches
BIP-Wachstum, Untergrenze +0,75% j&hrliches BIP-Wachstum).
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Strukturprobleme bremsen das Wirtschaftswachstum, Zinsendienst

erschwert die Konsolidierung

Mittelfristige Prognose 2026 bis 2031

Josef Baumgartner, Marian Fink, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik, Mark Sommer

Strukturprobleme bremsen das Wirtschaftswachstum,
Zinsendienst erschwert die Konsolidierung. Mittelfristige
Prognose 2026 bis 2031

Osterreichs Wirtschaft erholt sich schleppend von der Re-
zession der Jahre 2023/24. Das WIFO erwartet 2026/2031
ein durchschnittliches jahrliches BIP-Wachstum von 1,2%
(@ 2010/2019 +1,6%) und ein Trendwachstum von 1,0%

p. a. Im Vergleich zu anderen Euro-Lé&ndern wird Oster-
reichs Wirtschaft mittelfristig etwas langsamer expandieren.
Der demografische Wandel verringert das Arbeitskraftean-
gebot. Dies trUbt einerseits die mittelfristigen Aussichten,
dampft aber andererseits merklich die Arbeitslosigkeit: die
Arbeitslosenquote wird bis 2031 auf voraussichtlich 5,8% zu-
rockgehen (2026: 7,6%). Aufgrund der kr&ftigen Verteue-
rung von Mineraldlprodukten und Erdgas infolge des Iran-
Krieges wird die Inflationsrate 2026 bei 3,3% und 2027 bei
2,6% zu liegen kommen. Das Inflationsziel von 2% wird vo-
raussichtlich erst in der zweiten Jahreshdlfte 2029 erreicht.
Die Neuverschuldung liegt im Prognosezeitraum mit durch-
schnittlich 4,1% des nominellen BIP deutlich Uber der Maas-
fricht-Schwelle von 3%, wodurch die Staatsschuld bis 2031
89% der nominellen Wirtschaftsleistung erreicht (2025:
80,7%). Um die Neuverschuldung unter die 3%-Marke zu
dricken und die Einstellung des EU-Defizitverfahrens zu er-
wirken, bedUrfte es daher zus&tzlich zu den im Doppel-
budget 2027/28 bereits vereinbarten Konsolidierungsschrit-
ten weiterer MaBnahmen im AusmalB von zumindest 1%
des nominellen BIP.

Structural Problems are Holding Back Economic Growth,
Whilst Interest Payments are Hampering Fiscal
Consolidation. Medium-term Forecast of the Austrian
Economy 2026 to 2031

Austria's economy is recovering slowly from the recession of
2023-24. WIFO forecasts average annual GDP growth of
1.2 percent for 2026-2031 (@ 2010-2019 +1.6 percent) and
frend growth of 1.0 percent p.a. Compared with other
euro area countries, Austria's economy is expected to
grow more slowly in the medium term. Demographic
change is reducing the labour supply. Whilst this clouds the
medium-term outlook on the one hand, it also significantly
reduces unemployment: the unemployment rate is fore-
cast to fall to 5.8 percent by 2031 (2026: 7.6 percent). Due
to the sharp rise in prices for mineral oil products and natu-
ral gas caused by the war in Iran, the inflation rate is pro-
jected to reach 3.3 percent in 2026 and 2.6 percent in
2027. The inflation target of 2 percent is not expected to
be met until the second half of 2029. Over the forecast pe-
riod, net borrowing is projected average 4.1 percent of
nominal GDP, well above the Maastricht threshold of 3 per-
cent, causing public debt to reach 89 percent of nominal
GDP by 2031 (2025: 80.7 percent). In order to bring net bor-
rowing below the 3 percent mark and ensure the closure
of the EU excessive deficit procedure, further measures of
at least 1 percent of nominal GDP would therefore be re-
quired, in addition to the consolidation measures already
agreed in the 2027-28 biennial budget.

JEL-Codes: E32, E37, E66, D31 « Keywords: Mittelfristige Prognose, Offentliche Haushalte, Osterreich

Der vorliegende Beitrag basiert fUr die Jahre 2026 und 2027 auf der WIFO-Konjunkfurprognose vom Oktober 2026 (Glocker &
Ederer, 2026, in diesem Heft). Die Annahmen zur internationalen Entwicklung wurden am 15. September 2026 festgelegt.
Weitere Informationen zur Entwicklung im Inland, die bis zum 2. Oktober 2026 vorlagen, wurden in dieser Prognose
berUcksichtigt. Die Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baumgartner et al., 2005). ¢
Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/
uploads/2024/01/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: Marcus Scheiblecker, Thomas Url « Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at),
Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at), Victoria Pidchl (victoria.ploechl@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 23. 10.
2026
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Geopolitische Konflikte (Iran-Krieg, Ukraine-
Krieg) und die damit einhergehenden Ver-
werfungen auf den internationalen Energie-
mdrkten belasten weiterhin die Weltwirt-
schaft. Rohdl, Erdgas und darauf beruhende
GuUter wie Mineraldlprodukte, Kunstdinger
und Helium haben sich infolge des Iran-Krie-
ges seit Ende Februar 2026 deutlich verteu-

ert (Glocker & Ederer, 2026, in diesem Heft).
Daneben setzen die Handelspolitik der USA
und die Exportpolitik Chinas, das auf Sub-
ventionen und eine permanente Unterbe-
wertung des Yuan setzt, die Industriel&nder
merklich unter Druck.
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Die vorliegende Vorausschau bis 2031 fuBt
auf der WIFO-Konjunkturprognose fUr die
Jahre 2026/27 (siehe Glocker & Ederer, 2026)
und schreibt den dort prdsentierten Ausblick
bis 2031 fort?). Die Aussichten fUr die &sterrei-
chische Wirtschaft haben sich seit dem Up-
date der mittelfristigen Prognose vom April
2026 (Baumgartner et al., 2026) leicht aufge-
hellt. Sie erholt sich aber weiterhin nur
schleppend von der Rezession der Jahre
2023/24 (-'»% p. a.). Fir den Prognosezeit-
raum 2026/2031 erwartet das WIFO einen
durchschnittlichen jahrlichen BIP-Zuwachs
von 1,2% (@ 2010/2019 +1,6% p. a.; Uber-
sicht 2). Osterreichs Wirtschaft dirfte damit
um 0,1 Prozentpunkte p. a. schwécher ex-
pandieren als der Durchschnitt der Euro-Lan-
der (Abbildung 1).

Mittelfristig werden nach Einschdtzung des
WIFO strukturelle Faktoren das Wachstum
bremsen. Dazu z&hlen neben der einge-
schrénkten preislichen Wettbewerbsfahigkeit
im AuBenhandel, infolge hdherer Lohn- und
Energiepreissteigerungen als bei wichtigen
Handelspartnern, auch Probleme hinsichtlich
der Integration von Migrant:iinnen in das Bil-
dungssystem und den Arbeitsmarkt sowie
die geringe Erwerbsbeteiligung von Alteren.
Des Weiteren sind europdische Industrieun-
ternehmen mit vermehrter Konkurrenz aus
Asien konfrontiert, und der Zugang zum
Markt der USA wird angesichts der dorfigen

Zollpolitik eingeschrénkt bleiben. Zudem
bringen der technologische und der demo-
grafische Wandel sowohl Mismatch-Prob-
leme als auch einen Fachkréaftemangel mit
sich. Andererseits erleichtert der RUckgang
der Erwerbsbevdlkerung den Abbau der Ar-
beitslosigkeit, wodurch die Arbeitslosen-
quote bis 2031 auf 5,8% zurickgehen wird
(2026: 7,6%).

Der Preisauftrieb bei KonsumgUtern liegt
2026 wegen des Iran-Krieges noch bei ho-
hen 3,3%2). Ohne weitere MaBnahmen als
jenen, die von der 6sterreichischen Bundes-
regierung bis Oktober 2026 bereits getroffen
bzw. angekindigt wurden, wird die Inflati-
onsrate auch 2027 (2,6%) Uber dem ange-
strebten Zielwert von 2% bleiben; dieser wird
erst in der zweiten Jahreshdlfte 2029 erreicht
(@ 2026/2031: 2,4% p. a.).

Die Defizitquote wird unter den derzeitigen
Rahmenbedingungen Uber den gesamten
Prognosezeitraum bei durchschnittlich 4,1%
des nominellen BIP liegen. Die Konsolidie-
rungsmaBnahmen im Doppelbudget
2027/28 werden durch den hdheren Zinsen-
dienst konterkariert. Um den Maastricht-
Schwellenwert von 3% zu erreichen, sind da-
her in der Budgeterstellung fUr die Jahre ab
2028 weitere Konsolidierungsschritte von
mindestens 1% des nominellen BIP notwen-
digs).

Abbildung 1: Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Euro-Raum

BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

) GemdaB den Markterwartungen durften die Preise
von Rohdl und Erdgas bis 2031 wieder auf den Pfad
zurUckkehren, der vor dem Iran-Krieg unterstellt wurde
(Abbildung 2).

2) Auf Basis der Inflationsraten im Janner und Februar
2026 hatte das WIFO vor Ausbruch des Iran-Krieges fUr

WIFO B Monatsberichte 10/2026, S. 517-537

2 \ //——”'\‘ [/\ Euro-Raum ————
01“11111*_111\1/'%111“

Osterreich

2021 2023 2025 2027 2029 2031

das Jahr 2026 eine Teuerung von rund 2% erwartet;
siehe dazu Selektiv (2026).

3) Auch der Fiskalrat (2026) kommt in seiner Analyse
des Staatshaushaltes 2026/27 zu einem sehr &hnlichen
Ergebnis.
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Erdgas dirfte im Zeit-
raum 2026/2031 gut
doppelt und Strom
2%,:-mal so viel kosten
wie noch 2018/2020.

Abbildung 2: Energiepreise

1. Internationale Rahmenbedingungen

1.1 Annahmen zur Energiepreisentwicklung

Die Dauer und der weitere Verlauf des Iran-
Krieges beeinflussen maBgeblich den Aus-
blick fUr die internationalen Energiepreise.
Die vorliegende Prognose geht auf der Basis
der Markterwartungen (Futures) davon aus,
dass die Kampfhandlungen am Persischen
Golf im Laufe des Jahres 2027 dauerhaft ein-
gestellt werden. Die unterstellten Preispfade
fUr Rohdl, Erdgas und Strom entsprechen fir
2026/27 jenen der kurzfristigen WIFO-Kon-
junkturprognose (Glocker & Ederer, 2026)
und basieren fUr die Jahre 2028/2031 auf
den (durchschnittlichen) Markterwartungen
gemadB den Futures-Notierungen (Uber-
sicht 1, Abbildung 2).

Das WIFO unterstellt fUr 2026 einen Rohdl-
preis von 93,5 $ je Barrel (Sorte Brent; Jahres-
durchschnitt) und nach Kriegsende einen
schrittweisen RUckgang auf 70 $ je Barrel bis
2031. Die GroBhandelspreise fur Erdgas und

Monatliche Entwicklung internationaler Notierungen

Rohdlpreis (Sorte Brent)

Strom (gemdB Dutch TTF bzw. den Sfrom-Fu-
tures fur Osterreich) dirften nach einem An-
stieg im Jahr 2026 in den Folgejahren eben-
falls wieder zurlckgehen.

Energie wird jedoch auch mittelfristig teurer
bleiben als vor dem Energiepreisschock
2021/22: Erdgas durfte im europdischen
GroBhandel 2026/2031 durchschnittlich rund
2vs-mal so viel, Strom fast 2%-mal so viel kos-
ten wie im Zeitraum 2018/2020. In den USA
durften die GroBhandelspreise fUr Erdgas
(gemdB Henry Hub; Abbildung 2) dagegen
nur leicht Uber dem Niveau vor der COVID-
19-Pandemie zu liegen kommen. Damit wer-
den der deutliche Kostenvorteil gegenUber
Europa (2026 -82%, 2031 -57%) und damit
der Wettbewerbsnachteil der europdischen
energieintensiven Exportwirtschaft gegen-
Uber der Konkurrenz in den USA Uber den
gesamten Prognosehorizont bestehen blei-
ben.

Erdgaspreis (Dutch TTF)

== WIFO-Prognose Janner 2026
== WIFO-Prognose April 2026

WIFO-Prognose Juni 2026
WIFO-Prognose September 2026
Erdgaspreis (Henry Hub)

==  WIFO-Prognose September 2026
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Q: HWWI, IWF, European Energy Exchange, Intercontinental Exchange, US Energy Information Administration, CME Group, Macrobond, OeNB, WIFO-

Berechnungen.
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1.2 Annahmen zur Geldpolitik

Hinsichtlich der Geldpolitik der USA erwartet
das WIFO fur das IV. Quartal 2026 eine wei-
tere Leitzinserhbhung um 4 Prozentpunkt.
Auf der Basis eines adaptierten Taylor-Regel-
Modells wird bis zum I. Quartal 2027 mit wei-
teren Zinsschritten gerechnet, wodurch die
Federal Funds Rate (FFR) 4,1% erreicht. FOr
die Folgejahre wird eine Absenkung der FFR
auf 2,6% ab Mitte 2028 unterstellt (Abbil-
dung 3).

Die EZB durfte ihre Geldpolitik im IV. Quartal
2026 und im Jahr 2027 weiter straffen. Das
WIFO unterstellt, dass der Haupftrefinanzie-
rungssatz fUr Geschdaftsbanken von 2,2% im
Il. Quartal 2026 auf 3,2% zu Jahresanfang

2027 ansteigt und erst ab der zweiten Jah-
reshdlfte 2029 wieder sinkt (2031: 2,5%). Folg-
lich steigt der Dreimonatsgeldmarktsatz von
2,2% (2025) auf 3,3% (2027/2029) und geht
danach leicht zurick (2,8%). Die Sekunddr-
markirendite auf 10-jGhrige deutsche Bun-
desanleihen kletterte von 2,6% 2025 auf 3,3%
im lIl. Quartal 2026 (zu den Ursachen siehe
Glocker & Ederer, 2026). 2027/2029 dUrfte sie
durchschnittlich 4,2% betragen und in den
Folgejahren leicht auf 4% zurGckgehen.

Der Wechselkurs des Dollar gegenuber dem
Euro verharrt auf Basis der Konjunktur- und
Zinsentwicklung in den beiden Wirtschafts-
rdumen im Zeitraum 2026/2029 bei durch-
schnittlich rund 1,17 $ je Euro und sinkt da-
nach auf 1,14 $ je Euro.

Abbildung 3: Monetdre Rahmenbedingungen

Leitzinssdtze

Die EZB wird ihre Geld-
politik 2026/27 weiter
straffen. Der Dreimonats-
zinssatz wird von 2,2% im
Jahr 2025 auf 3,3%
(2027/2029) steigen.

Wechselkurs (Dollar je Euro)
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In den fir die osterrei-
chische Exportwirtschaft
wichtigsten Partnerldan-
dern wird 2026/2031 ein
Wirtschaftswachstum
von durchschnittlich
1%:% p. a. erwartet.

1.3 Annahmen zur internationalen
Konjunktur

In den finf fir die osterreichische Exportwirt-
schaft wichtigsten Ldndern bzw. Landergrup-
pen (Euro-Raum, MOEL 5, USA, China,
Schweiz) bleibt das reale BIP-Wachstum auf-
grund der anhaltenden Verwerfungen in der
Weltwirtschaft (Energiepreise, Handelspolitik
der USA) mittelfristig verhalten (exportge-
wichtet @ 2026/2031 +1%%, @ 2010/2019
+2,1% p. a.; Ubersicht 1)4).

Im Euro-Raum wird sich das Wachstum nach
einer Schwdéchephase in den Jahren
2023/2027 (+1,0% p. a.) auf voraussichtlich
1% p. a. (@ 2028/29) beschleunigen. In den
MOEL 5 wird der BIP-Zuwachs 2025/2027 2,4%
betragen und sich bis 2031 auf 2,2% verlang-
samen (Ubersicht 1, Abbildung 4).

Der massive Ausbau der Rechenkapazitdten
fUr Kinstliche Intelligenz und der damit ver-
bundenen Energieinfrastruktur befligeln vor
allem in den USA und China die Konjunktur
(siehe Projektgruppe Gemeinschaftsdiag-
nose, 2026, Kasten 11). Chinas Wirtschaft ist
2023/2025 noch um rund 5% gewachsen.
Angesichts der Handelskonflikte, insbeson-
dere mit den USA und mdglicherweise auch
mit der EU, und verschiedenen strukturellen

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur

Herausforderungen (Lui, 2024) erwartet das
WIFO fUr 2026/2031 ein Wirtschaftswachstum
von 4,1% p. a.

Die USA kdénnten infolge ihrer Zollpolitik auch
mittelfristig noch von Standortverlagerungen
energieintensiver Industriezweige aus Uber-
see profitieren. Zusatzlich kommt ihnen wei-
terhin die Verschiebung der europdischen
Energienachfrage von russischem Erdgas zu
Flssiggas (LNG) zugute. DarUber hinaus
wurde durch den Angriff Israels und der USA
auf den Iran und die daraus folgende Sperre
der StraBe von Hormus das FlUssiggasange-
bot aus den Golfstaaten (vor allem Qatar)
deutlich verknappt. Daraus durften amerika-
nische LNG-Produzenten noch l&nger einen
Nutzen ziehen. Gebremst wird das Wirt-
schaftswachstum in den USA von einer Ver-
ringerung des Arbeitskraftepotenzials infolge
der RUckfUhrung von Migrantiinnen ohne
Aufenthalitstitel und des insgesamt restriktive-
ren Zugangs zum Arbeitsmarkt. Am hdrtesten
trifft dies arbeitsintensive Produktionsberei-
che (z. B. die Landwirtschaft) und die Dienst-
leistungen. Alles in allem wird die Wirtschaft
der USA im Zeitraum 2026/2031 um durch-
schnittlich rund 22% p. a. expandieren

(@ 2021/2025 +3,3% p. a.).

@ 2010/ ©@2021/ @2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031
BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Euro-Raum + 1.4 + 2.6 +1.3 +1,2 +1,1 + 1.1 + 1,6 +1,5 + 1.4 +1.3
MOEL 5') + 3.2 +3.2 +24 +238 +27 +22 +27 + 2,6 +23 +22
USA +2.4 +3.3 +23 +23 +2,1 +22 +25 +25 + 2.4 + 2.3
Schweiz +1,9 +27 +1.7 +1.6 + 1.6 +1,0 +2,0 +1.9 +1.8 +1.7
China +7.7 * 5,9 + 4,1 + 4,9 +4,5 + 4,2 + 4,1 + 4,0 + 3.9 +3.8
Insgesamt, exportgewichtet?) + 2,1 +29 + 1,7 + 1.8 + 1,6 +1,5 +2,0 +1,9 +1,8 +1,7
Annahmen zur Prognose
Rohdlpreis, Brent $ je Barrel 80 80 78 68 94 85 76 73 71 70
Erdgaspreis, Dutch TTF € je MWh - 59 39 37 58 62 37 29 26 25
Strompreis Osterreich

Base € je MWh - 130 108 99 140 140 105 95 87 82

Peak € je MWh - 134 112 92 138 148 113 101 94 78
Wechselkurs $je€ 1,23 1,11 1,16 1,13 1,16 117 1,18 1,16 1,14 1,14
Internationale Zinssatze

Dreimonaftszinssatz in% 0,2 1.8 3.0 2,2 2,5 3.3 3.4 3.3 2,8 2.8

Sekunddrmarkfrendite Deutschland in% 1.1 1.6 4,0 2,6 3.2 4,3 4,2 4,1 4,0 4,0

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 2) Euro-Raum,

chischen Exportanteilen.
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4) FUr die Jahre 2026/27 wurden die Annahmen zur
Entwicklung der internationalen Wirtschaft von
Glocker & Ederer (2026, in diesem Heft) Gbernommen.
FUr die Periode 2028 bis 2031 basieren sie auf einer

MOEL 5, USA, Schweiz, China: gewichtet mit den &sterrei-

durch das WIFO angepassten Variante der Weltprog-
nose von Oxford Economic Forecasting (Global
Economic Forecast, Basisszenario) vom 21. 9. 2026.
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Abbildung 4: Angenommene Wirtschaftsentwicklung in vier wichtigen Handelspartnerregionen

BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: WIFO-Berechnungen, Oxford Economics. MOEL 5: Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei.

2. Prognose der Wirtschaftsentwicklung in Osterreich

2.1 Gesamitiwirtschaftliche Nachfrage

Die Prognose der mittelfristigen Wirtschafts-
entwicklung in Osterreich bis 2031 baut auf
der kurzfristigen WIFO-Konjunkturprognose
fUr 2026/27 auf (Glocker & Ederer, 2026) und
stOtzt sich auf die Annahmen zur internatio-
nalen Entwicklung (Kapitel 1) sowie zur &ster-
reichischen Fiskalpolitik (Kapitel 2.5). Es han-
delt sich um eine modellgestiUtzte Expert:in-
nenprognose unter Einsafz des WIFO-Macro-
mod (Baumgartner et al., 2005). Hinsichtlich
der wirtschaftspolitischen Rahmenbedingun-
gen in Osterreich folgt das WIFO in seinen
Prognosen einer semi-restriktiven "No-Policy-
Change"™-Annahmes).

Das real verfigbare Haushaltseinkommen
dUrfte 2026/27 aufgrund der durch den Iran-
Krieg erneut angefachten Inflation um

Y% p. a. schrumpfen. Ein Rickgang derim
langjahrigen Vergleich (@ 2010/2019: 8,0%)

%) Im Allgemeinen werden nur bereits beschlossene
Gesetze und Verordnungen berUcksichtigt. Unter be-
stimmten Umsté&nden wird von dieser Regel abgewi-
chen (daher semi-restriktiv): Erstens dann, wenn der
Verhandlungs- oder Gesetzwerdungsprozess bereits
weit forfgeschritten ist (GesetzesentwUrfe in Begutach-
tung, in manchen Fdllen auch MinisterratsbeschlUsse,
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hohen Sparquote der privaten Haushalte
von fast 10% 2025 auf 7,6% im Jahr 2031 er-
madglicht dennoch eine Ausweitung des pri-
vaten Konsums um %:% pro Jahr (Ubersich-
ten 2 und 3, Abbildungen 5 und 6). Gestitzt
wird der RUckgang der Sparquote durch das
hohe Sparvolumen der Vorjahre und einen
anhaltenden Abbau der Arbeitslosigkeit
(siehe Kapitel 2.3).

Die Warenexporte hdngen von der internati-
onalen Konjunktur ab. FUr die Jahre 2026/
2031 unterstellt das WIFO fUr die wichtigsten
Zielregionen ein durchschnittliches Markt-
wachstum von 1%% p. a. (siehe Kapitel 1).
Die Exporte (i. w. S.) nehmen folglich jahrlich
um voraussichtlich 2,1% zu (@ 2021/2025
+3,5% p. a.; Ubersicht 3). Die Importe i. w. S.,
die von der Inlandskonjunktur, den Exporten
sowie der Nachfrage nach Investitions- und
dauerhaften KonsumgUtern abhdngen,

wenn fir deren Umsetzung eine stabile Mehrheit im
Parlament sehr wahrscheinlich erscheint), und zwei-
tens, wenn zur betreffenden Regelung sowohl ein kla-
rer Zeitplan als auch hinreichend detaillierte Informati-
onen vorliegen, die eine quantitative Einschétzung er-
maoglichen.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Auf die dreijahrige
Konjunkturschwdche

(9 2023/2025 -0,1%

p. a.) folgt eine zaghafte
Erholung; das mittelfris-
tige Wirtschaftswachs-
tum betrdagt voraussicht-
lich 1,2% p. a.

Gestitzt vom Rickgang
der Sparquote zieht der
private Konsum nach
der rezessionsbedingten
Schwdchephase wieder
etwas an und wachst
Uber den Prognosehori-
zont um durchschnittlich
%% p. a.
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durften 2026/2031 um 1,9% p. a. ausgeweitet
werden. Der Uberschuss im AuBenbeitrag
gemaB ESVG verringert sich damit leicht von

Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich

2,4% (2025) auf 2,1% des nominellen BIP
(2031).

@ 2010/ @ 2021/ @2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031
Verdnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1.6 + 2.0 + 1.2 + 0.7 + 0.9 + 1.3 + 1.5 + 1.3 + 1.2 + 1,1
Nominell +33 + 6,4 + 3.4 + 3,6 + 3,1 + 3.7 + 3,6 + 3,5 + 32 + 3,1
Verbraucherpreise + 1,9 + 5,1 + 2,4 + 3,6 + 3,3 + 2,6 + 22 + 2,1 + 20 + 20
BIP-Deflator +1.7 + 4,3 + 2,1 + 3,0 +22 +24 + 2,1 +22 +20 + 20
Lohn- und Gehaltssumme') + 3.5 + 6,5 + 3.0 + 3.8 + 2,1 + 3.6 + 3.6 + 3.2 +28 + 26
Pro Kopf, real?) +0,1 +0,0 +0,2 +0,1 -09 + 0,3 + 0,6 +0,5 +04 + 0.2
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) + 1.5 + 1.3 + 0.4 + 0,0 -03 + 0.7 + 0.8 + 0,6 + 0.4 + 04
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1,4 +1.4 + 0,6 + 0,2 + 0,5 + 07 + 0.8 + 0,7 + 0,6 + 0,5
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?’) 5,6 54 54 57 6,0 57 55 53 51 4,9
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.8 7.0 6,7 7.4 7.6 7.3 6,9 6,5 6,2 5.8
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.2 1.3 2,0 2.4 2.1 1.9 2,0 2.1 2.1 2.1
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 1,5 - 4,1 - 4,1 - 4,1 - 4,0 - 3.8 - 4,2 -39 - 4,1 - 4,2
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission¢) -15 -39 - 38 - 34 -3.3 -3.3 -39 -38 -4, - 4,2
WIFO-Methode?) - 1.5 -39 - 38 -35 -34 - 34 - 4,0 -39 - 4,1 - 42
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission¢) - 11 -39 - 38 - 34 -33 -3.3 -39 -38 - 4,1 - 4,2
WIFO-Methode?) -1.2 - 4,0 - 38 - 35 - 34 - 34 - 40 -39 -4, - 42
Staatsschuld 81,1 79.5 85,7 80,7 82,3 83,5 85,2 86,2 87.6 89,1
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8,0 10,1 8.1 9.7 8.4 8.2 8.2 8.1 7.9 7.6
Verdnderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europdischen Kommission¢) + 1,1 + 1,1 +1,0 +0,8 +0,9 +1,0 +1,0 +1,0 +1,0 + 1,1
WIFO-Methode?) +1,0 +1,2 + 1,0 + 0.8 +0.9 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,1
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission¢) -0, -04 -05 -1.2 -1.2 -09 - 06 -03 + 0,0 +0,0
WIFO-Methode?) + 0,0 -0.2 -04 - 1.1 - 1.1 -08 - 04 -01 +0,1 +0,1
Verdnderung in % p. a.
Armutsgefdhrdungsquotes’) in % 14,1 15.1 15.4 15.8 15,7 15.8 15,5 15,5 15,1 14,8
Einkommensquintilsverhdlinisg), Verhaltniszahl + 4,1 + 4,3 + 4,2 + 4,3 + 4,3 + 4,2 + 4,2 + 4,2 + 4,2 + 4,2
Treibhausgasemissionen?) +0,0 -22 -27 +0,7 -07 - 31 - 34 - 3,6 -35 -18
Mio. t CO2-Aquivalent 81,0 70.8 61,4 67,1 66,6 64,5 62,3 60,1 57.9 56,9

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrage. -

2) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — °) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose
vom Oktober 2026, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2026. —7) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prog-
nose vom Oktober 2026 gemd&B Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne
SchlieBungsrestriktion fir die OutputlUcke. — &) Laut Eurostat-Definition (siehe Glossar zur WIFO-Konjunkturberichterstattung), dem Einkommensreferenz-
jahr zugeordnet, ab 2025 Prognose. - ?) 2025: Sch&tzung des Umweltbundesamtes, ab 2026: WIFO-Prognose.
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Die Ausristungsinvestitionen (einschlieBlich
sonstiger Anlageinvestitionen) legten in den
Rezessionsjahren 2023/24 im Durchschnitt um
gut 2,0% p. a. zu. Trotz der Erholung der Ge-
samtwirtschaft und der fUr eine emissions-

darmere Produktionsweise notwendigen Stei-
gerung der Investitionen bleiben die Produk-
tionserwartungen angesichts der geopoliti-
schen Unsicherheit und der im EU-Vergleich
nach wie vor héheren Strom- und Erdgas-
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preise¢) gedampft. Osterreichs Industrie wird
daher fUr eine Erholungsphase nach einer

mehrjdhrigen Rezession weiter zurGckhaltend

investieren: der Investitionszuwachs wird im
Prognosezeitraum 2,1% p. a. betragen.

Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@2010/ @202/ @ 2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031
Verdnderung in % p. Q.

Konsumausgaben + 0.8 + 2,5 + 0.8 + 09 + 0.6 + 0,6 + 0,9 + 0.9 + 0,9 + 0,7
Private Haushalte!) + 09 + 25 + 07 + 05 + 04 + 05 + 09 + 09 + 08 + 07
Staat + 07 + 2,7 + 1,0 + 20 + 1,1 + 0.8 + 1,0 + 1.0 + 1,1 + 1.0

Bruttoanlageinvestitionen + 25 + 0,6 + 1,5 + 1.4 + 0.8 + 1.7 + 1,9 + 1.7 + 1,6 + 1.5
Ausristungen?) + 38 + 3,6 + 2, + 48 + 1,9 + 22 + 23 + 2,1 + 20 + 2,0
Bauten + 1,1 - 28 + 0.8 - 29 - 06 + 1,0 + 1,3 + 1,1 + 1,0 + 0.8

Inldndische Verwendung + 14 + 1.8 + 1.1 + 1,5 + 0.5 + 1,3 + 1.4 + 1.3 + 1,2 + 1,1

Exporte + 4,4 + 35 + 2,1 + 1,3 + 23 + 1,7 + 24 + 23 + 2,1 + 1.9

Importe + 4,2 + 3.4 + 1.9 + 2.8 + 1,6 + 1.7 + 2.3 + 22 + 2,0 + 1.9

Bruttoinlandsprodukt + 1,6 + 2,0 + 1,2 + 0.7 + 0.9 + 1,3 + 1,5 + 1.3 + 1,2 + 1,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Die Rezession in der Bauwirtschaft, die im Personen im erwerbsféhigen Alter, inrer Be-
2. Halbjahr 2020 eingesetzt hatte, lieB die teiligung am Erwerbsleben, der durchschnitt-
Bavinvestitionen bis 2026 (mit Ausnahme des  lichen Arbeitszeit und der strukturellen Ar-
Jahres 2021) durchgdngig schrumpfen beitslosenquote (NAWRU — Non-Accelera-
(@ 2021/2025 -2,8% p. a.). Der RUckgang ting Wage Rate of Unemployment). Die
konzentrierte sich vor allem auf den Wohn- NAWRU entspricht jener Arbeitslosenquote,
bau: durch die hohe Teuerung sanken die bei der die Lohninflation stabil bleibt. Ihre
real verfGgbaren Haushaltseinkommen und Héhe wird insbesondere durch strukturelle
der Realwert der Ersparnisse, wahrend die und institutionelle Merkmale des Arbeits-
deutlich héheren Baupreise, die verscharf- marktes beeinflusst.
ten Kreditvergaberegeln und die gestiege-
nen Kreditzinssétze die Finanzierung von Da das Produktionspotenzial nicht direkt
Wohnraum erschwerten und somit die messbar ist, wird es 6konometrisch ge-
Wohnbaunachfrage drickten. Der Anstieg schatzt. Die Europdische Kommission ver-
der langfristigen Zinssétze wird die Bauinves- wendet hierfUr einen Produkfionsfunktions-
titionen in den kommenden Jahren weiter- ansatz, bei dem Arbeitsvolumen und TFP um
hin ddmpfen. Andererseits sind angesichts Konjunkturschwankungen bereinigt werden.
der schwachen Bautdtigkeit der vergange- Die WIFO-Berechnungen folgen diesem An-
nen Jahre Nachholeffekte zu erwarten, wel- satz und beruhen auf Daten der Volkswirt-
che die Baunachfrage mittelfristig stUtzen schaftlichen Gesamtrechnung (VGR) fUr den
(2026/2031 +%4% p. a.). Zeitraum von 1976 bis 2025. FUr die Jahre
2026 und 2027 werden die entsprechenden
2.2 Trendoutput und Outputlicke WIFO-Prognosen herangezogen.
Der Trendoutput bildet das Produktionspo- Die Outputlicke misst die prozentuale Ab-
tenzial einer Volkswirtschaft bei stabiler Infla- weichung des tatsdchlichen BIP vom Trend-
fion und nachhaltiger Auslastung der Pro- output und dient als Indikator der Konjunk-
duktionsfaktoren ab. Er wird wesentlich turlage und der gesamtwirtschaftlichen Ko-
durch die Entwicklung der Erwerbsbevdlke- pazitdtsauslastung. Eine Unterauslastung der
rung, die Kapitalakkumulation und das Pro- Produktionsfaktoren Kapital und Arbeit fGhrt
duktivitatswachstum bestimmt. Eine zentrale zu einer negativen Outputlicke und deutet
BestimmungsgréBe ist die Gesamtfaktorpro- auf eine schwache Konjunktur sowie einen
duktivitat (TFP), die jenen Teil des Produkti- tendenziell sinkenden Inflationsdruck hin.
onswachstums erfasst, der durch den Einsatz Eine Uberauslastung der Produktionsfaktoren
von Arbeit und Kapital allein nicht erkl@rt resultiert hingegen in einer positiven Output-
werden kann (Abbildung 7). Der Trend des lUcke und signalisiert verstarkten Inflations-
Arbeitsvolumens ergibt sich aus der Zahl der druck.
¢) Siehe die europdische Energiepreisstatistik von Eu- nrg pc_205/default/tableglang=de, fir Erdgas
rostat fUr Unternehmen (Nichthaushaltskund:innen, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/
1. Halbjahr 2007 bis 1. Halbjahr 2026): FUr Strom siehe view/nrg pc 203/default/table2lang=de.
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
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Abbildung 5: Nachfrage und Einkommen

In % des BIP, nominell In % des BIP, nominell

In % des BIP, nominell
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Abbildung é6: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte

15 4
124 Sparquote der privaten Haushalte
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3 1 Verdnderung gegen
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_9 i
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

FUr den Zeitraum 2026/2031 ermittelt das
WIFO nach der Methode der Europdischen
Kommission ein durchschnittliches Trend-
wachstum von 1,0% p. a. Die Outputlicke ist
seit dem Jahr 2024 negativ, ein Ausdruck der
langanhaltenden Unterauslastung der Ge-
samtwirtschaft. Entsprechend der techni-
schen Annahme der Europdischen Kommis-
sion wird sich diese Licke bis 2031 schlieBen.
Die mittelfristige Prognose des WIFO vom Ap-
ril 2026 ging fUr die Jahre 2026/2031 noch
von einem Trendwachstum von 0,9% p. a.
aus (Baumgartner et al., 2026). Die Schat-
zung der Europdische Kommission vom Mai
2026 war mit +0,7% p. a. deutlich pessimisti-
scher (Europdische Kommission, 2026; Abbil-
dung 7)7).

Ubersicht 4 schiisselt die Beitrage von TFP,
Arbeit und Kapital zum Trendwachstum ge-
md&B der aktuellen WIFO-Schatzung (nach
der Methode der Europdischen Kommission)
bzw. der Schatzung der Europdischen Kom-
mission vom Mai 2026 auf. Das nach der
Kommissionsmethode ermittelte Trend-
wachstum von 1,0% p. a. (2026/2031) wird
durch Wachstumsbeitrdge des Faktors

’) Die zugrundeliegenden Wirtschaftsdaten haben
sich seit der Schétzung der Europdischen Kommission
vom Mai 2026 durch die Revision der jghrlichen und
quartalsweisen VGR fUr die Jahre 2022 bis 2025 merk-
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Arbeit (0,1 Prozentpunkte), des Kapitals
(0,4 Prozentpunkte) sowie der TFP (0,5 Pro-
zentpunkte) getragen. Die Aufwdrtsrevision
des Trendwachstums gegenUber April geht
auf ein héheres ProduktivitGtswachstum zu-
rGck.

Die WIFO-Schétzung gemdB der Methode
der Europdischen Kommission unterstellt aus-
gehend von —1,2% (2026) eine SchlieBung
der Outputlicke bis Ende 2031 (Abbil-

dung 8). In einer alternativen Schatzung lei-
tet das WIFO die Entwicklung der OutputlU-
cke aus dem prognostizierten BIP-Verlauf
und dem geschdatzten Trendoutput ab. Dar-
Uber hinaus werden in dieser Variante die Er-
werbsquote und die durchschnittlich geleis-
teten Arbeitsstunden stdrker geglattet, um
die Prozyklizitdt des geschdétzten Produktions-
potenzials zu verringern (Havik et al., 2024;
Maidorn, 2018; EU Independent Fiscal Institu-
fions, 2019, 2022). Diese Schatzung gemanB
WIFO-Methode ergibt ein durchschnittliches
Trendwachstum von 1,0% p. a. (2026/2031).
Die Outputlicke dreht ausgehend

von —1,1% (2026) bis zum Ende des Progno-
sezeitraums ins Positive (2031 +0,1%).

lich gedndert. Mit der Aufwartsrevision des BIP hat sich
auch das durchschnittliche jahrliche Trendwachstum
erhéht.

Das WIFO erwartet fur
den Prognosezeitraum
2026/2031 gemas eige-
ner Methode ein durch-
schnittliches Trend-
wachstum von 1,0% pro
Jahr. Die Outputlicke
dreht von -1,1% im Jahr
20246 bis Ende 2031 ins
Positive (+0,1%).
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Ubersicht 4: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs

@ 2010/ @ 2021/ @2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031

Methode der Europdischen Kommission')

BIP, real (implizit) Verdnderungin % p.a. + 1,6 + 20 + 1,2 + 0.7 + 09 = 1,8 = 1,38 = 1,8 = 1,8 + 1,1

Trendoutput Verdnderungin % p.a. + 1,1 + 1.1 + 1,0 + 0.8 + 09 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1.1
Arbeit Prozentpunkte + 0,2 + 0.3 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0.0 + 0,1
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0.4 + 0.4 + 03 + 03 + 04 + 0.4 + 0.4 + 0,4 + 04
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,4 + 0,4 + 0,5 + 0,3 + 0,3 + 0,4 + 0,5 + 0,5 + 0,5 + 0,6

Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,1 - 04 - 05 - 12 - 12 - 09 - 06 - 03 + 0,0 + 0,0

WIFO-Methode?)

BIP, real Verdnderungin % p.a. + 1,6 + 20 + 1.2 + 0.7 + 09 + 1.3 + 1.5 + 1.3 + 1.2 + 1,1

Trendoutput Verdnderungin% p.a. + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0.8 + 09 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1,0 + 1.1
Arbeit Prozentpunkte + 0,2 + 0.4 + 0.2 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0.4 + 0.4 + 0.3 + 0.3 + 0.3 + 0.3 + 0.4 + 0.4 + 04
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,4 + 0.4 + 0,5 + 0.3 + 0.3 + 0.4 + 0,5 + 0,5 + 0,5 + 0,6

Outputlicke, real in % des Trendoutputs  + 0,0 - 02 - 04 - 1.1 - 1.1 - 08 - 04 - 0.1 + 0,1 + 0,1

Schatzung der Europdischen Kommission (Frihjahr 2024)

BIP, real Veré&nderungin% p.a. + 1,6 + 1.8 + 0,9 + 0,6 + 0,6 + 0,9 + 1,1 + 1,1 + 1,1 + 0,9

Trendoutput Verdnderungin % p.a. + 1,1 + 1.0 + 0.7 + 0,5 + 0,7 + 0,6 + 0.7 + 0,8 + 0,8 + 0,9
Arbeit Prozentpunkte + 0,2 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,4 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,2 + 0,2
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,4 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,3 + 0,3
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,4 + 0.2 + 0.1 + 0,0 - 0.1 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 0,3

Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,1 - 03 - 05 - 1.1 - 12 - 09 - 0,6 - 03 + 0,0 + 0,0

Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026, Parametrisie-
rung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2026. — 2) WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026 gemdB
Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die OutputlU-
cke.

Abbildung 7: Entwicklung des realen Trendoutputs und der gesamten Faktorproduktivitat (Trend-TFP)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamte Faktorproduktivitdt (Trend-TFP)

Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission,
Oktober 2026)
Laut WIFO (WIFO-Methode, Oktober 2026)

Trendoutput, real
Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission,
Oktober 2026)
Laut WIFO (WIFO-Methode, Oktober 2026)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026 gemd&B Pro-
duktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die OutputlU-
cke. Methode der Europdischen Kommission . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026, Parametrisierung gemaB der Prog-
nose der Europdischen Kommission vom Mai 2026.
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Abbildung 8: Outputlicke

Real, in % des Trendoutputs

Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission, Oktober 2026)
Laut WIFO (WIFO-Methode, Oktober 2026)

Laut Europdischer Kommission (Mai 2026)

_6 J
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-

Prognose vom Oktober 2026 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérke-
rer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke. Methode der Europdischen
Kommission . . . WIFO-Schdatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026, Parametrisierung gemdas der

Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2026.

2.3 Arbeitsmarkt

Aufgrund der Rezession schrumpfte die un-
selbsténdige Beschdftigung im privaten Sek-
tor in den Jahren 2024/2026 kumuliert um
1,2% (laut VGR). Allerdings hielt der Beschaf-
tigungszuwachs im offentlichen Sektor
(+1,5% p. a.; kumuliert +4,6%) die Gesamt-
zahl der Beschaftigungsverhdlinisse (laut
VGR rund 4,245 Mio.) und das Arbeitsvolu-
men auf dem Niveau von 2023. Mit der
leichten Konjunkturbelebung ergibt sich
2026/2031 ein Zuwachs von %% p. a. (Uber-
sicht 5). Der demografische Wandel ver-
scharft im Prognosezeitfraum den Fachkraf-
temangel. Die Erwerbsbevdlkerung (15 bis
64 Jahre) schrumpft mittelfristig um durch-
schnittlich 0,3% p. a., wodurch sich das
Wachstum des Arbeitskrafteangebotes von
0,6% (2025) auf 0,1% (2031) abschwd&chen
wird. Die leichte Ausweitung trotz der un-
gUnstigen demografischen Entwicklung liegt
an der Zunahme der Erwerbsbeteiligung von
Frauen und Alteren. Sie folgt u. a. aus der
schrittweisen Anhebung des Regelpensions-
alters der Frauen seit 2024 und der Erhdhung
des Antfrittsalters fUr die Korridorpension von
62 auf 63 Jahre.

Zusatzlich unterstellt das WIFO einen anhal-
tenden Anstieg des ausldndischen Arbeits-
krafteangebotes. Getragen wird er u. a.
durch Einpendler:innen aus den Nachbar-
l&dndern und Vertriebene aus der Ukraine,

8) Der Iran-Krieg und die damit einhergehende Insta-
bilitat im Nahen und Mittleren Osten bergen das Po-
tenzial fUr erneute Flichtlingsstrdme nach Europa.
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die zunehmend in den &sterreichischen Ar-
beitsmarkt integriert werden. Je nach Ver-
lauf des Ukraine-Krieges kdnnte der Zustrom
an Flichtlingen anhalten bzw. sich die Auf-
enthaltsdauer in Osterreich verldngerns). Der
Anteil ausl@ndischer Arbeitskréfte an der Ge-
samtbeschdaftigung durfte bis 2031 auf rund
30% ansteigen (2010: 13,8%).

Da geburtenstarke Jahrgénge ins Pensions-
alter vorricken und jungere Kohorten
schwdcher besetzt sind, werden die Ab-
gdnge aus der Beschaftigung den Zufluss an
neuen Arbeitskraften deutlich Ubersteigen
(Horvath et al., 2022, 2025). Neben dieser
quantitativen Angebotsverknappung wird
sich in vielen Branchen auch der qualitative
Mismatch verschérfen: Wahrend vornehm-
lich Beschdaftigte mit mittlerer Ausbildung
(Lehrabschluss und betrieblicher Weiterbil-
dung; Handwerk) aus dem Arbeitsmarkt aus-
scheiden, verfiGgen die neu eintretenden Ar-
beitskrafte deutlich 6fter Uber hdhere Ausbil-
dungsabschlUsse. Insbesondere im Hand-
werk und im Handel durfte es damit zuneh-
mend schwieriger werden, geeignetes Per-
sonal bzw. Lehrlinge zu finden (Horvath

et al., 2024). Der seit Mitte der 1970er-Jahre
beobachtete RUckgang der durchschnitt-
lich geleisteten Arbeitszeit je Erwerbstatigen
wurde durch die COVID-19-Krise massiv be-
schleunigt, verlief danach aber deutlich
langsamer als vor der Krise. Sollte er sich er-
neut beschleunigen, wirde dies das Arbeits-

Daraus kdnnten sich zum einen weitere Probleme bei
der Integration ergeben, zum anderen aber auch
Chancen, das Arbeitsangebot zu erhéhen.

Die Arbeitslosenquote
dirfte nach der Schwa-
chephase der letzten
Jahre bis 2031 auf 5,8%
zurickgehen

(2026: 7,6%).
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angebot zusatzlich schmdalern und die Ar-
beitskrafteknappheit noch weiter vergréBern
(Statistik Austria, 2026).

Die mittelfristige Verknappung des Arbeits-
krafteangebotes dédmpft einerseits das
Trendwachstum und erzeugt andererseits
Druck zur Mobilisierung bislang ungenutzter

Ubersicht 5: Arbeitsmarkt, Einkommen, Preise

Arbeitskraftereserven. Mit geeigneten
(Re-)QualifizierungsmaBnahmen durch Un-
ternehmen und die &ffentliche Hand (AMS)
kdnnten arbeitslose Personen verstarkt in
den Arbeitsmarkt (re-)integriert werden. Un-
ter der Annahme, dass dies gelingt, wird die
Arbeitslosenquote von 7,6% im Jahr 2026 bis
2031 auf 5,8% zurickgehen.

@ 2010/ ©@2021/ @2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031
In%

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen') 5.6 5.4 5.4 57 6,0 57 5.5 53 5.1 4,9
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 7.8 7.0 6,7 7.4 7.6 7.3 6,9 6,5 6,2 5.8

Veré&nderung in % p. a.

Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR?) + 1,5 + 13 + 04 + 0,0 - 03 + 0,7 + 08 + 06 + 04 + 04
Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) + 1,4 + 1,4 + 0,6 + 0,2 + 05 + 0,7 + 08 + 07 + 06 + 05
Selbsténdige?) + 13 + 09 + 08 + 0,6 + 08 + 08 + 08 + 08 + 07 + 07
Arbeitslose + 1,5 - 50 - 3.7 + 6,6 + 2,5 - 28 - 51 - 53 - 51 - 6,0
Produktivit@ts) + 04 + 0,7 + 0,7 + 0,6 + 0,8 + 0,6 + 0,7 + 07 + 08 + 07
Lohn- und Gehaltssummes?) + 3,5 + 6,5 + 3,0 + 3.8 + 2,1 + 3,6 + 3,6 + 32 + 28 + 2,6
Pro Kopf, real’) + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,1 - 09 + 03 + 0,6 + 05 + 04 + 02
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 1,7 + 4,3 + 1.8 + 3.2 + 1,6 + 2.3 + 1,9 + 1.9 + 1.6 + 1.6
Verbraucherpreise + 1,9 + 5,1 + 2,4 + 3,6 + 3,3 + 2,6 + 2.2 + 2,1 + 20 + 20
BIP-Deflator + 1,7 + 43 + 2,1 + 3,0 + 22 + 2,4 + 2,1 + 22 + 20 + 20

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Laut Eurostat (Labour Force Survey). —

2) Beschdaftigungsverhdiltnisse. — 3) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pr&senzdienst leisten. —

4) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Familienangehdriger. - °) BIP real pro Kopf (Erwerbstatige: unselbstandige Beschdaffigungsverhdlinisse und Selb-
sténdige laut VGR). - ¢) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. — 7) Beschdaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI.

Die Inflationsrate er-
reicht erst im Jahr 2029
nachhaltig den Zielwert
von 2% und diirfte bis
2031 nahe daran verhar-

ren.
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2.4 Inflation und Lohne

Im J&nner und Februar 2026 war die Inflati-
onsrate in Osterreich auf durchschnittlich
2,1% gesunken (laut Verbraucherpreisindex,
IV. Quartal 2025 +3,9%). Vor Ausbruch des
Iran-Krieges Ende Februar 2026 und dem fol-
genden Energiepreisanstieg lag die WIFO-
Schatzung fUr die Jahresinflationsrate 2026
daher noch beirund 2% (siehe Selektiv,
2026). Der mittlerweile seit einem Dreiviertel-
johr andauernde Krieg am Persischen Golf
und die Sperre der StraBe von Hormus trie-
ben die internationalen Rohdl- und Erdgas-
preise nach oben. Das WIFO hat seine Inflati-
onsprognose fur das laufende Jahr daher
auf 3,3% angehoben. Der Zielwert der EZB
von 2% durfte nun erst in der zweiten Jahres-
halfte 2029 erreicht werden (@ 2026/2031:
2,4% p. a.; Ubersicht 5).

Im Vergleich zum Durchschnitt des Euro-Rau-
mes wird die Inflationsrate in Osterreich im
Jahr 2026 etwas geringer ausfallen. Dafur
sind zum einen die inflationsddmpfenden
MaBnahmen, der Bundesregierung verant-
wortlich, welche den Preisauftrieb um etwa
0,3 bis 0,4 Prozentpunkte verringern. Zum an-
deren werden sich die internationalen Ener-
giepreisschocks angesichts der in Osterreich

Ublichen Fixvertrage bei Strom und Erdgas
erst merklich verzégert auf die Arbeitspreise
der privaten Haushalte und der Klein- und
Mittelbetriebe auswirken, beginnend ab
September 2026 und verstarkt im |. Quartal
2027. 2027 und 2028 dUrfte die Inflationsrate
dann allerdings hdéher ausfallen als im Durch-
schnift der Euro-Lander, da die verzdgerte
PreisUberwdlzung die Inflationsbeitréige der
Bereiche Gas und Strom erhdht. Zudem wer-
den MaBnahmen entweder nicht I&dnger
dampfend auf die Inflationsrate wirken — so
wird etwa der Basiseffekt der Senkung der
Mehrwertsteuer auf Grundnahrungsmittel ab
Juli 2027 entfallen — oder Gberhaupt zurick-
genommen, womit sich ihre Wirkung auf die
Inflation 2027 umkehrt (Energieabgabe,
Okostromférderbeitréige ab J&nner 2027).

In Osterreich ist der Preisaufirieb bei Dienst-
leistungen ausgepré&gter als in anderen Euro-
Ladndern. Da Dienstleistungen in den meisten
Fallen arbeitsintensiv sind, spiegelt dies zu-
ndchst die Arbeitskostendynamik wider. Es
bestehen aber auch l&nderspezifische Un-
terschiede in der Gewichtungsstruktur des
(H)VPI-Warenkorbs, wobei in Osterreich ins-
besondere dem Teilbereich Beherbergung
und Gastronomie ein hdheres Gewicht zu-
kommt. Daneben ist auch der Einfluss der
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Indexierung, z. B. von Mieten oder Mobil-
funkvertrégen, in Osterreich héher. Zusam-
mengenommen tragen die drei angefihr-
ten Faktoren zu einer in Osterreich ausge-
pragteren Inflationspersistenz, vor allem bei
Dienstleistungen, bei (Moser et al., 2025).
Dardber hinaus trégt im Jahr 2026 der An-
stieg der administrierten Preise, z. B. der Ta-
rife und GebUhren im &ffentlichen Personen-
nahverkehr, der ParkgebUhren (im Besonde-
ren in Wien), des Preises fUr das Klimaticket
und Bahnfahrten, oder der Kosten fUr die
Wasserver- und -entsorgung und die MUllab-
fuhr, 0,4 Prozentpunkte zur Gesamtinflation
bei. Aufgrund der Sparvorgaben durften die
Gebietskdrperschaften ihre Spielrdume bei
der Gestaltung der Tarife und GebUhren
auch 2027/28 gréBtmodglich ausreizen.

In Osterreich liegt den zeitlich gestaffelten
Tarifverhandlungen (Bittschi, 2023) Ublicher-
weise die Inflationsrate der letzten 12 Mo-
nate (rollierende Inflation) zugrunde. Infolge
etwas schwdécherer nomineller Lohnsteige-
rungen als in den beiden Vorjahren dirften
die arbeitsintensiven touristischen Dienstleis-
tungen 2027 weniger zur Teuerung beitragen
als noch in den Vorjahren.

FUr die Jahre 2026 bis 2031 erwartet das
WIFO einen Anstieg der Produzentenreal-
Iohne pro Stunde von 4% pro Jahr, womit
rund vier Zehntel des Produkfivitdtsanstiegs
auf den Faktor Arbeit entfallen werden. Der
langfristige Strukturwandel, der einen Be-
schaftigungsabfluss aus der giterproduzie-
renden Industrie (mit hdherem durchschnitt-

lichem Lohnniveau) zu den Dienstleistungen
mit sich bringt, ddmpft den durchschnittli-
chen Lohnzuwachs.

Die Lohnsteigerungen in den Jahren 2023/24
haben die Lohnstickkosten (2023/24 +8'4%
p. a.) in Osterreich markant und nachhaltig
erhdht, wodurch sich die relative Lohnstick-
kostenposition gegenUber den europdi-
schen Handelspartnern deutlich verschlech-
tert hat. Im Jahr 2025 stabilisierten sich die
LohnstUckkosten in der &sterreichischen Wa-
renherstellung und die relative Position ge-
genuber den EU-Handelspartnern verbes-
serte sich wieder (Bittschi & Meyer, 2026).

FUr 2026 (-0,9%) und 2027 (+0,3%) durfte es
aufgrund der Lohnzurbckhaltung (z. B. zwei-
j@hriger Abschluss der Metallindustrie

und -gewerbe und dreijdhriger Abschluss im
offentlichen Dienst; beide liegen im Durch-
schnitt der Jahre unter der Inflationsrate) zu
Verlusten bzw. nur maBigen Zuwdéchsen der
Konsumentenrealléhne pro Kopf kommen.
Dies durfte, zumindest gegenuber Deutsch-
land, die relative LohnstUckkostenposition
(insgesamt) verbessern, und in der exportori-
entierten Industrie den in den Vorjahren auf-
gebauten Verlust an preislicher Wettbe-
werbsfdhigkeit wieder etwas verringern (Ab-
bildung ?)?). Fur 2028 (+0,6%; getfragen vom
privaten Sektor) und 2029 (+0,5%; getragen
vom &ffentlichen Sektor) erwartet das WIFO
als Gegenbewegung zur Lohnzurickhaltung
im Zeitraum 2026/2028 wieder hdhere Real-
lohnzuwdchse je Erwerbstatigen.

Abbildung 9: Entwicklung der relativen Lohnstickkosten

Osterreich gegeniber Deutschland
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Q: Statistik Austria, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2026), WIFO-Berechnungen.

?) Diese Einschatzung fuBt auf einem Vergleich der
LohnstUckkosten auf der Basis der vorliegenden WIFO-
Prognose und der Projektgruppe Gemeinschaftsdiag-
nose (2026) fur Deutschland. FUr einen Vergleich mit
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einer gréBeren Landergruppe wdéren die Landerprog-
nosen der Europdischen Kommission oder der OECD
geeignete Quellen, diese werden aber erst nach der
Fertigstellung dieses Beitrags verdffentlicht.

Die Bruttoreallohne pro
Kopf werden nach ei-
nem Rickgang 2024 bis
zum Ende der Prognose-
periode um 0,2% p. a.
steigen.
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Das gesamtistaatliche
Defizit liegt im Prognose-
zeitraum mit durch-
schnittlich 4,1% des no-
minellen BIP deutlich
Uber den EU-Vorgaben.
Die Staatsschuldenquote
dirfte von 80%:% (2025)
bis 2031 auf 89% des BIP
steigen.
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2.5 Offentlicher Sektor

Die Bestrebungen zur Konsolidierung der 6f-
fentlichen Haushalte werden im Prognose-
zeitfraum weitergefUhrt, eine deutliche Ver-
besserung der gesamtstaatlichen Budgetpo-
sition ist jedoch nicht zu erwarten. Die im
Vorjahr eingeleiteten SanierungsmaBnah-
men im Doppelbudget 2025/26 des Bundes
wurden mit dem Doppelbudget 2027/28
fortgesetzt und ergénzt. Auch L&nder und
Gemeinden sind im Rahmen des Ssterreichi-
schen Stabilitatspaktes 2025 zu einer starke-
ren Budgetdisziplin verpflichtet. Die be-
schlossenen KonsolidierungsmaBnahmen
dédmpfen zwar die Ausgabendynamik, aller-
dings erschweren die schwache Konjunkfur,
ausgabensteigernde demografische Ent-
wicklungen und insbesondere die zuneh-
mende Zinsbelastung die Budgetsanierung.

Das gesamtstaatliche Maastricht-Defizit sinkt
von 4,1% des BIP im Jahr 2025 auf 4,0% im
Jahr 2026 und 3,8% im Jahr 2027. 2028 ver-
schlechtert sich der Finanzierungssaldo auf-
grund eines buchungstechnischen Sonder-
effektes vorubergehend auf —4,2% des BIP10).
FUr 2030 und 2031 erwartet das WIFO dann
wieder Defizite von 4,1% bzw. 4,2% des BIP.
Der Maastricht-Schwellenwert von —3% wird
somit im gesamten Prognosezeitraum ver-
fehlt. Die bereits beschlossenen Konsolidie-
rungsmaBnahmen reichen damit nicht aus,
um das Defizit dauverhaft zu reduzieren. Ins-
besondere ab 2028 belasten neben der
nachlassenden Einnahmendynamik die stark
wachsenden Zinsausgaben zunehmend den
Finanzierungssaldo.

Die gesamtstaatliche Schuldenquote steigt
von 80,7% des BIP im Jahr 2025 auf 83,5% im
Jahr 2027 und erreicht 2031 89,1%. Damit
setzt sich der Anstieg der vergangenen
Jahre fort. Die anhaltend hohe Neuverschul-
dung und das im Verhdltnis zur Schuldenent-
wicklung schwache nominelle Wirtschafts-
wachstum verhindern einen RUckgang oder
wenigstens die Stabilisierung der Schulden-
guote. Die zunehmende Verschuldung ver-
engt zugleich den fiskalpolitischen Hand-
lungsspielraum, da ein wachsender Anteil
der &ffentlichen Mittel fUr den Schulden-
dienst aufgewendet werden muss.

Die Wirkungen der 2025 eingeleiteten Konso-
lidierungsprogramme zeigen sich insbeson-
dere in der Entwicklung der Prim&rausga-
ben. Die Primérausgabenquote — die Staats-
ausgaben ohne Zinszahlungen in Relation
zum nominellen BIP - sinkt von 53,0% im Jahr
2025 auf 51,0% im Jahr 2031. Die Staatsaus-
gabenquote insgesamt verringert sich im sel-
ben Zeitraum von 54,6% auf 53,5% des BIP.
Dazu tfragen MaBnahmen auf Bundesebene
ebenso bei wie die Konsolidierungsanstreng-

19) Die Umstellung von der nationalen CO2-Abgabe
auf das EU-Emissionshandelssystem 2 (EU-ETS 2) wirkt
sich 2028 vorUbergehend negativ auf das Maastricht-
Defizit aus, da die ESVG-mdBige Erfassung der Ertréige

ungen der Ladnder und Gemeinden. Ge-
dampft wird der Anstieg der &ffentlichen
Ausgaben u. a. durch restriktivere Férderun-
gen und Sachausgaben sowie durch die un-
ter der Inflation liegenden Lohnzuwdchse im
offentlichen Dienst, zurickhaltende Pensi-
onsanpassungen und die Begrenzung der
Valorisierung von Familienleistungen. Gleich-
zeitig wird die Ausgabendynamik in Berei-
chen wie Pensionen, Gesundheit und Pflege
aufgrund der demografischen Entwicklung
frotz gewisser ReformbemUhungen hoch
bleiben (Schiman-Vukan et al., 2025).

Die rUcklaufige Primérausgabenquote
schlagt sich auch in einer Verbesserung des
Primdrsaldos von —-2,5% des BIP im Jahr 2025
auf —-1,9% im Jahr 2027 nieder. Nach einer
weiteren Verbesserung liegt er 2030 und
2031 bei jeweils —1,7% des BIP. Trotz der Kon-
solidierungsmaBnahmen bleibt der Primar-
saldo durchgehend negativ: Auch ohne Be-
rOcksichtigung der Zinszahlungen reichen
die laufenden Einnahmen somit nicht aus,
um die Primdrausgaben zu decken. Anzu-
streben wdre ein im Primdrsaldo ausgegli-
chener Staatshaushalt bei geschlossener
Outputllcke zum Ende des Prognosehorizon-
fes.

Die Zinsausgaben entwickeln sich zuneh-
mend zu einem zentralen Belastungsfaktor
der &ffentlichen Haushalte. Infolge der stei-
genden Sekunddrmarktrenditen und der be-
reits hohen Staatsverschuldung erhéht sich
die Zinsausgabenquote von 1,6% des BIP im
Jahr 2025 auf 2,5% der Wirtschaftsleistung im
Jahr 2031. Damit wird die durch die Konsoli-
dierung erzielte Entlastung aufgezehrt.
Wachsende Zinsausgaben begrenzen zu-
nehmend die Mglichkeiten, zusatzliche
Ausgabenbedarfe zu finanzieren oder auf
konjunkturelle und strukturelle Herausforde-
rungen sowie kurzfristige Krisen zu reagieren.

Auch die Einnahmenentwicklung erschwert
eine nachhaltige Verbesserung der Budget-
position. Die Staatseinnahmenquote sinkt
von 50,4% des BIP im Jahr 2025 auf 49,4% im
Jahr 2031. Neben der verhaltenen Konjunk-
tur fragen dazu mehrere fiskalpolitische
MaBnahmen bei, die erst nach der Verab-
schiedung des Doppelbudgets 2027/28 be-
schlossen wurden. Die Senkung der Mehr-
wertsteuer auf Grundnahrungsmittel d&mpft
die Verbrauchsteuereinnahmen. DUrrehilfen
fUr die Landwirtschaft belasten das Budget
2026 insbesondere durch geringere Sozial-
versicherungsbeitréige der Bduer:iinnen, wo-
bei die Gegenfinanzierung ab 2027 noch of-
fen ist. Ab 2027 vermindert das Programm
zur Attraktivierung des Arbeitens im Alter die
Einnahmen aus Lohnsteuer, Einkommens-
teuer und Sozialbeitr&gen. Die Senkung des
Dienstgeberbeitrags zum Familienlastenaus-

aus dem Zertifikatverkauf erst bei der Nutzung fir reali-
sierte Emissionen im Folgejahr, und damit um ein Jahr
verzdgert, erfolgt.
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gleichsfonds ab 2028 belastet die Einnah-
menseite zusatzlich. Die buchungstechni-
schen Einnahmen aus der Umstellung der
nationalen CO2-Bepreisung auf das europdi-
sche Emissionshandelssystem ab 2028 schla-
gen sich erst ab 2029 nieder. Diese Faktoren
begrenzen das Einnahmenwachstum, ob-
wohl einzelne steuerpolitische MaBnahmen,
etwa die EinfUhrung eines progressiven Kor-
perschaftsteuertarifs oder einer Paketsteuer,
gegenfinanzierend wirken.

Wie die Entwicklung des strukturellen Bud-
getsaldos zeigt, haben die bisherigen Konso-

Ubersicht 6: Staat

lidierungsanstrengungen noch keine nach-
haltige Verbesserung der Haushaltslage be-
wirkt. Nach der Berechnungsmethode des
WIFQO liegt der strukturelle Saldo 2025

bei -3,5%, 2026 und 2027 bei jeweils -3,4%
und verschlechtert sich bis 2031 auf —4,2%
des BIP. Die strukturellen Salden bleiben
deutlich negativ und weisen im gesamten
Prognosezeitraum auf einen anhaltenden
zus@tzlichen Konsolidierungsbedarf hin. Auch
nach Bereinigung um konjunkturelle EinflUsse
ist somit keine nachhaltige Anndherung an
einen ausgeglichenen Haushalt erkennbar.

@ 2010/ @2021/ @ 2026/ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2019 2025 2031
Verdnderung in % p. a.
Laufende Einnahmen + 34 + 6,9 + 3,0 + 4.4 + 29 + 37 + 22 + 37 + 28 + 27
Laufende Ausgaben + 22 + 53 + 3.0 + 3.5 + 28 + 3.3 + 3,1 + 3.1 + 3.1 + 29
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 83 + 6,4 + 3,4 + 3,6 + 3,1 + 3,7 + 3,6 + &5 + 32 + 3,1
In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition - 15 - 4,1 - 4,1 - 4,1 - 40 - 38 - 42 - 39 - 4,1 - 42
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission') - 1.5 - 3.9 - 3.8 - 34 - 3.3 - 3.3 - 3.9 - 3.8 - 4,1 - 4,2
WIFO-Methode?) - 1.5 - 3.9 - 3.8 - 3.5 - 3.4 - 3.4 - 40 - 39 - 4,1 - 42
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission') - 1.1 - 3.9 - 3.8 - 3.4 - 33 - 3.3 - 3.9 - 38 - 4, - 4,2
WIFO-Methode?) - 12 - 40 - 3.8 - 35 - 34 - 34 - 40 - 39 - 4, - 42
Staatsschuld 81,1 79.5 85,7 80,7 82,3 83,5 85,2 86,2 87.6 89,1

Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Okfober 2026, Parametrisie-
rung gemdaR der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2026. — 2) WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2026 gemai
Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fir die Outputli-

cke.

Abbildung 10: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition

— — = Ausgaben, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
——————— Einnahmen, Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Finanzierungssaldo in % des BIP

Primdrdefizit in % des BIP
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Insgesamt zeigt die budgetére Vorausschau
ein Spannungsfeld zwischen sinkenden Pri-
mdarausgabenquoten, steigenden Zinsaus-
gaben und einer gleichzeitig rocklaufigen
Einnahmenquote. Die KonsolidierungsmaB-
nahmen bremsen zwar die Ausgabendyna-
mik, doch steigende Zinsausgaben und zu-
satzliche Entlastungen auf der Einnahmen-
seite verhindern eine dauerhafte Verbesse-
rung des Maastricht-Saldos. Osterreich ist
zwar kein Kandidat fUr einen plotzlichen An-
leihemarktschock, wohl aber fir eine lang-
sam zunehmende, strukturelle Verengung
des fiskalischen Spielraums. Die lange Lauf-
zeitstruktur und starke Institutionen begren-
zen das Refinanzierungsrisiko. Die demografi-
sche Alterung, steigende Gesundheits- und
Pflegeausgaben, die dkologische Transfor-
mation, wachsende Zinsausgaben und hé-
here Verteidigungsausgaben setzen die 6f-
fentlichen Finanzen allerdings stark unter
Druck. Um die EU-Fiskalvorgaben einzuhal-
ten und die Tragfdhigkeit der &ffentlichen Fi-
nanzen zu sichern, sind daher weitere struk-
turelle Anpassungen erforderlich. Diese be-
treffen alle staatlichen Ebenen und sollten
neben einer Begrenzung der Ausgabendy-
namik auch die Effizienz 6ffentlicher Leistun-
gen und die langfristigen Auswirkungen fis-
kalpolitischer MaBnahmen bericksichtigen.

2.6 Treibhausgasausstol

FUr die Abschétzung der mittelfristigen Ent-
wicklung der Treibhausgasemissionen wird
das am WIFO entwickelte Modell ALICE
(Austrian Laboratory to Investigate Carbon
Emissions) eingesetzt, mit dem seit 2022 auch
die kurzfristige Treibhausgasprognose erstellt
wird!).

2026 durften die Treibhausgasemissionen im
Vorjahresvergleich geringfligig sinken. Die In-
dikatoren zeigen ein heterogenes Bild: Wah-
rend der Einsatz von Heizdl und Gas fir die
Raumwadrme- und Stromerzeugung etwas
abnimmt, steigt der Treibstoffabsatz leicht.
Dies ist einerseits der Witterung, andererseits,
vor allem bei Heizdl, Preisreaktionen geschul-
det. Beim Absatz von Benzin und Diesel
zeichnet sich hingegen ein Anstieg ab. Bei
Diesel wdare es der erste seit 2021, was ange-
sichts der hohen Dieselpreise auf den ersten
Blick kontraintuitiv wirkt, aber auf den ver-
mehrten Kraftstoffexport im Tank zurGckzu-
fGhren sein dUrfte, zumal Diesel in Deutsch-
land und Italien wieder deutlich teurer ist als
in Osterreich. Insgesamt erwartet das WIFO
im laufenden Jahr einen leichten RUckgang
der Treibhausgasemissionen (-0,7%), wobei
die Prognoseunsicherheit angesichts geopo-
litischer Konflikte, unklarer Preisreaktionen
und anderer Unwdgbarkeiten (Entwicklung
von "Hydrotreated Vegetable Oil (HVO)"-
Beimischungen) gréBer geworden ist.

Abbildung 11: Entwicklung der Treibhausgasemissionen bis 2031 und Zielpfad bis 2040

Treibhausgasemissionen insgesamt

Klimaneutralit&t 2040
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@ —1,6 Mio. t CO2-
Aquivalente p. a.
(2021/2031)

@ —6 Mio. t CO2-
Aquivalente p. a.
(2032/2040)

Q: Umweltbundesamt (bis 2025), WIFO-Prognose (2026 bis 2031). Angedeuteter Pfad zur Klimaneutralitat laut

Regierungsprogramm.

In den Folgejahren durfte sich der Rickgang
der Emissionen wieder beschleunigen, be-
sonders im Bereich der Metallherstellung, die
momentan Uber 20% der CO2-Emissionen

1) Zum ALICE-Modell siehe https://www.wifo.ac.at/
publication/pid/4497366.

verursacht. Dort zeichnet sich der mehrjah-
rige (2027 bis 2030) Umstieg auf eine grine
Stahlproduktfion mit Elektrolichtbogendfen
ab. Weitere Grinde fur den verstarkten
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Emissionsrickgang sind vermehrte Neuzulas-
sungen von Elekfrofahrzeugen, ein Anstieg
des Absatzes von nicht-fossilen Treibstoffen
(z. B. HVO) und der eher verhaltene Konjunk-
turausblick, der eine geddmpfte Energie-
nachfrage erwarten Idsst.

Insgesamt werden die Emissionen mit bis

zu -3,6% p. a. merklich zurGckgehen. Um
den von der Bundesregierung angestrebten
Pfad der Klimaneutralitét bis 2040 zu errei-
chen, musste sich der Rickgang allerdings
noch deutlich beschleunigen. Ausgehend
vom berechneten Niveau 2031 (57 Mio. t
COq-Aquivalente) missten die Emissionen in
den Folgejahren um Uber é Mio. t pro Jahr
sinken (Abbildung 11). Insbesondere die
schwer abschdtzbare Entwicklung der CO»-
Zertifikatspreise in den Emissionshandelssyste-
men (ETS & ETS 2) sowie der Energiepreise
kénnen merklichen Einfluss auf den tatsdchli-
chen Emissionspfad haben.

Um dem Zielpfad ndher zu kommen, mUss-

ten bis zum Ende des Prognosehorizontes in
zumindest vier Bereichen (Mobilitét, Raum-

und Prozesswdrme, Landwirtschaft) stdrkere
Fortschritte erzielt werden als erwartet.

2.7 Entwicklung von Armutsgefdhrdung und
Einkommensverteilung

FOr 2026 prognostiziert das WIFO einen RGck-
gang der Armutsgefdhrdungsquote um

Abbildung 12: Verteilungsindikatoren

0.1 Prozentpunkte auf 15,7%. Das gegenuUber
den indexierten Pensionen und Sozialleistun-
gen sowie den Tagsatzen der Arbeitslosen-
versicherung (ALV) schwdchere Lohnwachs-
tum verbessert die relative Einkommensposi-
fion der Transferbeziehenden. In den ALV-
Leistungen schlagen sich die hohen Lohnab-
schlUsse der Vergangenheit zeitversetzt nie-
der. Dies wirkt einem Anstieg der Armutsge-
f&dhrdungsquote aufgrund steigender Ar-
beitslosigkeit und der KonsolidierungsmaB-
nahmen, etwa des Aussetzens der Valorisie-
rung von Familienleistungen, entgegen. 2027
dUrfte die Quote auf 15,8% steigen, da be-
stehende und weitere Konsolidierungsmal-
nahmen, wie der schrittweise Entfall der Staf-
felung des Dienstnehmeranteils am ALV-
Beitrag, schwellennahe private Haushalte
belasten. Mittelfristig dUrfte die Quote um
rund 1 Prozentpunkt auf 14,8% im Jahr 2031
sinken. Ausschlaggebend dafUr ist insbeson-
dere der erwartete RUckgang der Arbeitslo-
sigkeit. Dieser dUrfte auch maBgeblich zur
Verbesserung des $80/520-Einkom-
mensquintilsverhdltnisses beitfragen. FOr
2026/2031 wird ein RUckgang von 4,26 auf
4,17 erwartet. Auch das Wiedereinsetzen der
Valorisierung der Familienleistungen tragt
gegen Ende des Prognosehorizontes dazu
bei.

Armutsgeféhrdungsquote (linke Achse)
——————— $80/S20-Einkommensquintilverhdlinis (rechte Achse)

18 ~ r 50
17 4 L 48
16 r 45
15 A ,/\\ ~ A LY D P L 4,3 =
o N SN N ~— N/ @ TTt==-= 9]
- N2 e 4 \‘ J/ s\\ ,' 5
> 14 4 ~ - 40 =
= 0
<
o
13 1 - 38 2
12 3.5
11 4 33
10 — T T T T T T T — T T T T T T 1 3,0
N 0O 08 O — N M T 1 O NN 0O 08 O — N M T 1 OV N O 08 O —
O O O — — = = — = — = — — AN AN AN AN AN AN AN AN ANANOM
O O O O O O O O O 0O O O O O O O O O O O O O O O O
[S YRS & Vs VAR s VK S VA VAY VA o VA s (AN o V' VIR VAN VAN o VA VA VAR S VI o VA VAN o N s (N S (I VAN oY)

Q: Eurostat, ilc_li02 und ilc_di11 (dem Einkommensjahr zugeordnet). Ab 2025: WIFO-Prognose. Die Methode ist
in Baumgartner et al. (2026) skizziert und baut auf Ederer et al. (2024) auf.

3. Prognoserisiken

Betrachtliche Abwdrtsrisiken bergen der
Iran-Krieg und weiterhin der Ukraine-Krieg.
So kénnte eine weitere Verscharfung des
Konfliktes mit dem Iran den Nahen und Mitt-
leren Osten destabilisieren. Ldnger anhalten-
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de Lieferengpdsse, hdhere Transportkosten
und eine deutliche Verteuerung von Rohdl
und Erdgas - bis hin zu Mangellagen bei ver-
arbeiteten Mineraldlprodukten (Diesel, Kero-
sin), KunstdUnger und Helium — h&tten
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Der Iran-Krieg, der Ukra-
ine-Krieg und Handels-
konflikte im Zusammen-
hang mit der Zollpolitik
der USA bergen weiter-
hin bedeutende Ab-
wadrtsrisiken.
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schwerwiegende Folgen fUr die Weltwirt-
schaft. Eine weitere Eskalation des Ukraine-
Krieges kdnnte u. a. verstarkte Fluchtbewe-
gungen, hdhere Diesel- und Erdgaspreise
und umfassendere EU-Sanktionen gegen
Russland zur Folge haben.

Eine Ausweitung protektionistischer MaBnah-
men in den bilateralen Handelskonflikien
zwischen den USA, China und der EU hatte
wegen der Verzahnung der Wertschdp-
fungsketten ebenfalls negative Folgen for
die gesamte Weltwirtschaft.

China ringt weiterhin mit einer hohen Uber-
schuldung von Unternehmen der Immobili-
enbranche und der Bauwirtschaft. Dies birgt
nicht nur Risiken fUr die chinesische Konjunk-
tur, sondern durch internationale Verflech-
tungen auch fUr die globalen Finanzmarkte.
Zudem kdénnten die massiven Uberkapazité-
ten in der chinesischen Industrie und die da-
mit verbundenen hohen Subventionen die
europdische Industrie noch stérker unter
Druck setzen und in hdheren Marktanteils-
verlusten minden (Mayr et al., 2026; OECD,
2026). Eine Okkupation Taiwans durch China
hatte neben geostrategischen und sicher-
heitspolitischen auch drastische wirtschaftli-
che Folgen, vor allem fUr die Industrielénder
(z. B. hinsichtlich der Verfugbarkeit von High-
end-Computerchips).

Ein Eintreten der erw&hnten Abwdrtsrisiken
wirde die weltweite Konjunktur démpfen,
die Energiepreise erhbhen und in der Folge
zuU einem weiteren Anstieg der Inflation bei-
fragen. Die &sterreichischen Ausfuhren wir-
den sich folglich schwécher entwickeln und

4. literaturhinweise

die Inflation in Osterreich hdher ausfallen als
in der vorliegenden Prognose dargelegt.
Aufgrund der in Osterreich hdheren Inflati-
onspersistenz, wie sie zuletzt in den Jahren
2022 bis 2024 zu beobachten war, kdnnte
sich ein solcher Inflationsschock hierzulande
neuerlich starker und dauerhafter auswirken
als in anderen Euro-Landern.

Neben der Konsumnachfrage und den Ex-
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Die von in- und ausléndischen Gdésten in Osterreich getdtigten
Tourismusausgaben beliefen sich 2025 auf Basis eines Tourismus-Sa-
tellitenkontos bei geschatzt 41,5 Mrd. € (+5,8% gegentber 2024).
Daraus ergaben sich preisunbereinigt direkte und indirekte Wert-
schopfungseffekte von 33,1 Mrd. € (+5,4%), die 6,5% zum nominel-
len Bruttoinlandsprodukt beitrugen. Die tourismusbedingte Be-
schaftigung lag 2024 bei rund 292.000 Vollizeitéquivalenten (VZA)
und entsprach damit 7,1% aller Erwerbstatigen auf Vollzeitbasis.
Die Zahl der N&chtigungen stieg 2025 auf 157,3 Mio. (+1,9% zu
2024) und Ubertraf damit deutlich das Vorkrisenniveau von 2019
(+3,0%). Auch die AnkUnfte erreichten mit 48,2 Mio. einen neuen
Héchststand (+3,1% gegenUber 2024 bzw. +4,3% gegentber 2019).
Der nominelle Reiseverkehrssaldo (Exporte minus Importe, ein-
schlieBlich internationalem Personentransport) verbesserte sich auf
knapp +10,7 Mrd. € (+11,4%) und lag auch preisbereinigt 1,8% Uber
dem Vorjahr. Mit 2.744 € platzierte sich Osterreich bei den nominel-
len Pro-Kopf-Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr auf
Rang 5 unter 42 Destinationen.

Im Auftrag des Bundesministeriums fUr Wirtschaft, Energie und Tourismus ¢ Juni 2026 ¢ 56 Seiten * Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/67825631
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WIFO B Monatsberichte 10/2026 Lohnstickkostenentwicklung

Stabilisierung der relativen Lohnstuckkosten

im Jahr 2025

Benjamin Bittschi, Birgit Meyer

e Der Beitrag untersucht die Entwicklung der lohnbezogenen Wettbewerbsfahigkeit anhand der
LohnstUckkostenentwicklung in Osterreich im Vergleich zu den wichtigsten Handelspartnemn.

e Die Entwicklung der relativen Lohnstickkosten ist ein zusammenfassendes MalB von Ver&dnderungen

der Arbeitskosten, der Produktivitdt und des Wechselkurses.

o Osterreichs nominell-effektiver Wechselkurs mit den wichtigsten Handelspartnern stieg im Jahr 2025 um

0,3%.

e Die LohnstUckkosten in der &sterreichischen Warenherstellung erhéhten sich 2025 nach zwei Jahren
kraftiger Anstiege nur geringfugig (+0,5%). Die relativen LohnstUckkosten verbesserten sich damit
gegenUber dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner (-2,6 Prozentpunkte), gegenuber den
EU-Handelspartnern (-3,1 Prozentpunkte) und gegentber Deutschland (-2,7 Prozentpunkte).

e In den lefzten fUnf Jahren wuchsen die Lohnstickkosten in der heimischen Warenherstellung gleich
rasch wie in Deutschland und um 0,4 Prozentpunkte p. a. schneller als in Westeuropa, aber um
0,7 Prozentpunkte p. a. langsamer als im gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner.

Entwicklung der relativen Lohn- und Lohnstickkosten in
der Herstellung von Waren

Osterreich gegeniber dem gewichteten Durchschnitt der Handelspartner, in €,
2015 =100

105.0 - LohnstUckkosten Arbeithehmerentgelte pro Kopf
102,5 +
100,0 ~ A
\/\/ A

97.5 A \
95,0 -
92,5 -

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Nach deutlichen Verschlechterungen in den Jahren 2023 und 2024 verbesserte
sich die relative LohnstUckkostenposition der &sterreichischen Warenherstellung
2025 wieder: Die LohnstUckkosten stiegen um 2,6 Prozentpunkte schwdécher als im
gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner (Q: Statistik Austria, Eurostat,
AMECO, OECD, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. Handels-

partner: EU-Handelspartner (ohne Malta), Norwegen, Vereinigtes Kénigreich, USA,

Kanada und Japan).
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"Nach zwei Jahren kraftiger
Anstiege stabilisierten sich die
Lohnstiickkosten in der 6sterrei-
chischen Warenherstellung 2025,
und die relative Position gegeniber
den EU-Handelspartnern verbes-
serte sich erstmals wieder."
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Stabilisierung der relativen Lohnstuckkosten im Jahr 2025

Benjamin Bittschi, Birgit Meyer

Stabilisierung der relativen Lohnstickkosten im Jahr 2025

Im Jahr 2025 stiegen die Lohnstickkosten in der &sterreichi-
schen Herstellung von Waren gegentber dem Vorjahr nur
geringfugig (+0,5%), nachdem sie 2023 und 2024 kraftig um
11,7% bzw. 9,6% zugelegt hatten. Damit verbesserten sich
die relativen Lohnstickkosten sowohl gegentber dem ge-
wichteten Durchschnitt aller Handelspartner (2,6 Prozent-
punkte), als auch gegenuber den EU-Handelspartnern
(3.1 Prozentpunkte) und dem wichtigsten Handelspartner
Deutschland (2,7 Prozentpunkte). Getragen wurde diese
Entwicklung von einer deutlichen Erholung der Produktivit&t
(+3.4%) bei zugleich merklich schwdcherer Dynamik der Ar-
beitnehmerentgelte pro Kopf (+3,9% nach +6,4% im Jahr
2024). In den letzten fUnf Jahren wuchsen die LohnstUck-
kosten in der heimischen Warenherstellung gleich rasch
wie in Deutschland und um 0,4 Prozentpunkte p. a. schnel-
ler als in Westeuropa, aber um 0,7 Prozentpunkte p. a.
langsamer als im gewichteten Durchschnitt aller Handels-
partner. Aufgrund der staatlichen HilfsmaBnahmen im Zuge
der COVID-19-Pandemie bzw. zur Abfederung der hohen
Inflation sind die Ergebnisse fur die letzten fUnf Jahre weiter-
hin mit Vorsicht zu interpretieren.

Relative Unit Labour Costs Stabilised in 2025

In 2025, unit labour costs in Austrian manufacturing rose
only slightly year on year (+0.5 percent), after sharp in-
creases of 11.7 percent and 9.6 percent in 2023 and 2024.
Relative unit labour costs thus improved versus the trade-
weighted average of all trading partners (2.6 percentage
points), versus EU trading partners (3.1 percentage points)
and versus Germany, Austria's most important trading part-
ner (2.7 percentage points). This development was driven
by a marked recovery in productivity (+3.4 percent) com-
bined with distinctly weaker growth in compensation per
employee (+3.9 percent after +6.4 percent in 2024). Over
the past five years, unit labour costs in domestic manufac-
turing grew at the same pace as in Germany and by

0.4 percentage points p.a. faster than in Western Europe,
but by 0.7 percentage points p.a. more slowly than the
frade-weighted average of all trading partners. Owing to
government support measures during the COVID-19 pan-
demic and fto cushion high inflation, results for the past five
years should still be interpreted with caution.

JEL-Codes: F16, F31, J3, L6 « Keywords: LohnstUckkosten, preisliche Wettbewerbsfahigkeit, Warenherstellung
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1. Die relativen Lohnstickkosten bilden die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs im Warenhandel ab

FUr die internationale Wettbewerbsféhigkeit
von Volkswirtschaften spielt das Zusammen-
spiel von Produktionskosten, Produktivit&t
und Wechselkursen eine wichtige Rolle. Die
Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfd-
higkeit &sterreichischer Waren kann anhand
der Ver@nderung der relativen LohnstUck-
kosten Uber die Zeit abgebildet werden. Bei
den relatfiven Lohnstickkosten handelt es
sich um einen Index, in welchem Verdnde-
rungen der Arbeitskosten, der Produktivitét
und des Wechselkurses in einem Indikator zu-
sammengefasst und mit den um Wechsel-
kursver&nderungen bereinigten LohnstUck-
kosten (d. h. den Arbeitskosten je produ-
zierte Einheit) der wichtigsten Handels-

partner verglichen werden.

540 Lohnstickkostenentwicklung

Die LohnstUckkosten sind jedoch nur ein par-
tielles MaB der internatfionalen Wettbewerbs-
fahigkeit eines Sektors oder gar einer ge-
samten Volkswirtschaft, da sie lediglich die
lohnbezogene Komponente der Wettbe-
werbsfahigkeit abbilden. Gleichwohl zeigen
6konometrische Untersuchungen (z. B. Carlin
et al., 2001; Kéhler-Téglhofer et al., 2017),
dass die Verdnderung der relativen Lohn-
stUckkosten mittelfristig erheblich zur Erkl&-
rung von Handelsstromen und Marktanteils-
verschiebungen zwischen Handelspartnern
beitragt. Andere Untersuchungen betonen
allerdings die Bedeutung weiterer Faktoren,
z. B. der Technologie und der Organisations-
strukturen, fUr die Entwicklung der Exporte
und Marktanteile, wéhrend sie Verdnderun-
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gen der LohnstUckkosten nur eine begrenzte
Erkl&rungskraft zuschreiben (Dosi et al.,
2015).

Beim vorliegenden Beitrag handelt es sich
um die jahrliche Aktualisierung der Analyse
der LohnstUckkostenentwicklung. Untersucht
wird der Zeitraum von 1995 bis einschlieBlich
2025, im Fall der relativen Lohn- und Lohn-
stUckkosten der Zeitraum ab 1999. Erfasst
werden damit sowohl die Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie als auch jene der Ener-
gie- und Inflationskrise auf die Entwicklung
der Lohnstickkosten in Osterreich relativ zu
den wichtigsten Handelspartnern. Die Ergeb-
nisse fUr die Krisenjahre 2020 bis 2023 sind al-
lerdings sowohl im Zeitvergleich als auch im
Vergleich mit den wichtigsten Partnerlén-
dern mit Vorsicht zu interpretieren, da sie
durch landersperzifische Unterschiede in der
Ausgestaltung, Umsetzung und zeitlichen
Verbuchung staatlicher KrisenmaBnahmen
verzerrt sein kénnen.

Die Auswahl der Vergleichsldnder ist durch
die Verfugbarkeit I&ngerer Zeitreihen zu den
LohnstUckkosten bzw. ihren einzelnen Kom-
ponenten eingeschrénkt. Der Vergleich be-
schrdnkt sich deshalb auf die EU-Mitglieds-
l&nder (mit Ausnahme Maltas) sowie Norwe-
gen, die USA, das Vereinigte Koénigreich, Ja-
pan und Kanada. Diese 30 Handelspartner
decken rund zwei Drittel der Ssterreichi-
schen Importe und Exporte ab.

GegenUber der Analyse des Vorjahres
(Bittschi & Meyer, 2025) wurden die den Be-
rechnungen zugrundeliegenden Daten zum
Teil deutlich revidiert. Infolge der Revision
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
(VGR) durch Statistik Austria verringerte sich

der Anstieg der Lohnstickkosten in der &ster-
reichischen Herstellung von Waren im Jahr
2024 von 11,8% auf 9,6%, weil die Pro-Kopf-
Produktivitat nun schwécher zurickging
(-2,9% statt —4,8%). Im Durchschnitt der
Jahre 2019/2024 stiegen die Lohnstickkos-
ten damit um 3,9% statt um 4,6% p. a. Auch
fUr wichtige Handelspartner fallen die An-
stiege im Jahr 2024 nun niedriger aus, insbe-
sondere fUr Deutschland (+5,0% statt +8,4%)
und die Niederlande (+3,1% statt +7,4%). Im
Fall des Vereinigten Kdnigreiches wurden die
reale Bruttowertschépfung und, mit der
Anfang Okfober 2026 in der OECD-Jahres-
rechnung berUcksichtigten Revision der
britischen VGR, die Arbeitnehmerentgelte in
der Warenherstellung revidiert (LohnstUck-
kosten 2022 +4,9% statt +13,2%, 2024 +6,2%
statt +9,5%). Zudem wurden fUr das Vereinig-
te Kénigreich die Datenquellen der Gesamt-
wirtschaft umgestellt. Dadurch erhdhten sich
die gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten
im Durchschnitt der Jahre 2019/2024 um

2,8 Prozentpunkte pro Jahr. FUr Japan beru-
hen Arbeitnehmerentgelte und Bruttowert-
schépfung der Warenherstellung nun durch-
gehend auf den Daten der OECD-Jahres-
rechnung, die die jingste Revision der japa-
nischen VGR enthdlt (LohnstUckkosten 2024
+0,9% statt —2,3%). Fir Kanada wurde die
reale Bruttowertschdpfung des Jahres 2022
revidiert (LohnstUckkosten 2022 +15,9% staft
+13,8%). Die Grundaussage, eine kréftige
Verschlechterung der relativen LohnstUck-
kostenposition Osterreichs in den Jahren
2023 und 2024, bleibt von diesen Revisionen
unberUhrt. Im Jahr 2024 war sie allerdings
etwas geringer als im Vorjahresbeitrag aus-
gewiesen (+4,5 Prozentpunkte statt +5,3 Pro-
zentpunkte gegenlber dem Durchschnitt
aller Handelspartner).

2. Der nominell-effektive Wechselkurs stieg 2025 um 0,3%

Ausgangspunkt fUr die Betrachtung der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit und somit
der relativen LohnstUckkostenposition ist der
nominell-effektive Wechselkurs. Dieser ver-
gleicht den Wert der nationalen Wahrung
mit einem Wd&hrungskorb, der anhand eines
Gewichtungsschemas die Bedeutung der
einzelnen Handelspartner widerspiegelt?).
Durch das Deflationieren des nominell-effek-
tiven Wechselkurses mit den LohnstUckkos-
ten kann die LohnstUckkostenposition der in-
l&ndischen Sachgutererzeugung bestimmt
werden. Die LohnstUckkostenposition bildet
somit den realen AuBenwert der nationalen
Wdahrung im internationalen Wettbewerb ab
und entspricht einem real-effektiven Wech-
selkurs dieser Wahrung (siehe Kasten

1) Daim verwendeten Gewichtungsschema des
Wdhrungskorbes gut zwei Drittel des Gewichtes auf
Euro-Lander entfallen, spielen Wechselkursver&nde-
rungen in der Berechnung des nominell-effektiven
Wechselkurses nur eine untergeordnete Rolle fUr die
Ssterreichische Exportwirtschaft.
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"Berechnungsmethode und Datenbasis fUr
den LohnstUckkostenvergleich”).

Im Jahr 2025 wertete der nominell-effekfive
Wechselkurs fUr Industriewaren aus dsterrei-
chischer Sicht das dritte Jahr in Folge leicht
auf (+0,3%)2). Die Aufwertung war das Er-
gebnis einer Kombination aus Auf- und Ab-
wertungen des Euro gegentber den Lan-
deswdahrungen der unterschiedlichen Han-
delspartner (Abbildung 1). So wertete der
Euro gegeniber dem Kanadischen Dollar
(+6,5%), dem Dollar (+4,4%), dem Japani-
schen Yen (+3,2%), dem Rumdnischen Leu
(+1,3%), dem Britischen Pfund (+1,2%), der
Norwegischen Krone (+0,8%) und dem Un-
garischen Forint (+0,6%) auf, was die &sterrei-

2) Ein RUckgang des nominell-effektiven Wechselkur-
ses entspricht einer Abwertung der Referenzwdéhrung
(Euro bzw. vor 1999 Schilling), ein Anstieg einer Auf-
wertung.

Lohnstickkostenentwicklung



chischen Exporte in diese Ladnder verteuerte. Langfristig ist der nominell-effektive Wechsel-

Diesen Aufwdartsentwicklungen standen Ab- kursindex seit 2004 weitgehend stabil und
wertungsbewegungen gegenUber der schwankt nur geringfugigs). Seit 2015 ist eine
Schwedischen Krone (-3,2%), der Tschechi- leichte Aufwartstendenz erkennbar (2025
schen Krone (-1,7%) und dem Polnischen +2,4% gegenUber 2015), die 2019 und 2022
Zloty (-1,5%) gegenuiber. etwas gebremst wurde.

Abbildung 1: Entwicklung des nominell-effektiven Wechselkursindex fir Industriewaren
2015 =100
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Q: WIFO-Berechnungen. Gewichteter Durchschnitt der L&ndergruppe laut LohnstUckkostenberechnung.

Berechnungsmethode und Datenbasis fiir den Lohnstiickkostenvergleich

Die Lohnstickkosten in Landeswdhrung (LSK) einer Branche, eines Sektors oder der Gesamtwirtschaft sind definiert als das
Verhdltnis der nominellen Lohnsumme (LS), gemessen anhand der Arbeitnehmerentgelte, zur realen Bruttowertschépfung
(BWS):

_ LS
LSK S0
Dividiert man sowohl Lohnsumme als auch Bruttowertschdpfung durch ein MaB des Arbeitseinsatzes, so ergeben sich die
beiden Komponenten der LohnstUckkosten: Arbeitskosten je Arbeitseinheit und Arbeitsproduktivitat.

Eine Ver&nderung des Anteils der Selbstdndigen an den Erwerbstatigen kann durch die Darstellung der LohnstUckkosten als
Quotient von Arbeitskosten je unselbstdndige Arbeitskraft (4N) und Bruttowertschdpfung gemessen an den Erwerbstatigen
(EWT) berUcksichtigt werden:

LS
LSK =28

EWT
Das WIFO berechnet die LohnstUckkosten anhand dieser Formeln und mit Daten, die nach dem Erhebungskonzept der
Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung ermittelt werden. Zur Ermittlung der LohnstUckkosten in der 6sterreichischen Herstel-
lung von Waren wird anstelle des Personenkonzeptes (Beschaftigte und Erwerbstétige) die Zahl der Beschaftigungs- bzw.

Erwerbstatigenverhdltnisse verwendet.

FUr internationale Vergleiche mussen die LohnstUckkosten in einer gemeinsamen Wahrung ausgedrickt werden, weil Wech-
selkursverschiebungen die Kostenposition eines Landes ebenso verdndern kénnen wie die Lohnstickkostenentwicklung. Die
relative LohnstUckkostenposition eines Landes ergibt sich somit als Quotient der LohnstUckkosten beider Handelspartner, ge-
messen in einheitlicher W&hrung. FUr einen Vergleich mit mehreren Landern muss ein Gewichtungsschema herangezogen
werden, da die einzelnen Mdrkte im AuBenhandel meist unterschiedliche Bedeutung haben. Unabhdngig vom methodi-
schen Ansatz basiert ein solches Gewichtungsschema auf Daten der AuBenhandelsstatistik und bildet somit die AuBenhan-
delsverflechtung einer Volkswirtschaft ab.

Das WIFO stutzt sich auf eine harmonisierte Methode, die auch die Zentralbanken des Euro-Raumes zur Messung der interna-
fionalen Wettbewerbsfdhigkeit nutzen. Das Gewichtungsschema besteht aus einfachen (bilateralen) Importgewichten und

3) Die Schwankungsbreite wdre gréBer, wenn mehr werden kdnnten, als das hier aufgrund der Datenver-
Nicht-Euro-L&nder in die Betrachtung einbezogen fUgbarkeit moglich ist.
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doppelten (multilateralen) Export gewichten fUr die Herstellung von Waren (Abschnitt C der Wirtschaftsklassifikation

ISIC Rev. 4; zur Methode siehe im Detail Turner & Van 't dack, 1993). Durch die doppelte Exportgewichtung wird neben dem
Wettbewerb mit den Handelspartnern auf den jeweils heimischen Markten auch jener auf allen anderen Exportmdrkten be-
rGcksichtigt. Die doppelten Exportgewichte werden seit 2022 basierend auf den "Trade in Value Added"-Informationen der
OECD (bilaterale Bruttoexporte bzw. -importe und Bruttoproduktion nach Branchen) fir jedes Jahr separat ermittelt und an-
gewandt. Fur die Jahre 2023 bis 2025 wurde aufgrund fehlender Daten der Durchschnitt der letzten drei verfogbaren Jahre
(2020 bis 2022) fortgeschrieben. Die Umstellung des Gewichtungsschemas auf jdhrliche, variable Gewichte erlaubt es, Marki-
anteilsverschiebungen sowie Verdnderungen des Wettbewerbs mit Drittléndern auf ausldndischen Markten zu bericksichti-
gen. Die Neuberechnung der Gewichte gewdhrleistet somit eine mdglichst korrekte und aktuelle Abbildung der I&dnderspezi-
fischen Handelsverflechtungen.

Die internationalen Daten zu Arbeitnehmerentgelten, Produktivitdt und LohnstUckkosten der Herstellung von Waren und der
Gesamtwirtschaft entstammen vorwiegend der Eurostat-Datenbank. Nur wenn diese keine aktuellen Werte enthielt, wurde
auf Zahlen aus der AMECO-Datenbank, der Jahresrechnung der OECD und auf nationale Statistiken der jeweiligen Lander
zurickgegriffen (u. a. USA: Bureau of Economic Analysis; Kanada: Statistics Canada; Japan: Cabinet Office; Vereinigtes K-
nigreich: Office for National Statistics)!).

Zur Landerauswahl

Das Aggregat "EU-Handelspartner” umfasst alle EU-Handelspartner Osterreichs ohne Malta, das Aggregat "alle Handels-
partner” zusatzlich das Vereinigte Kénigreich, Norwegen, die USA, Kanada und Japan. Um den heterogenen Dynamiken
innerhalb der EU Rechnung zu tragen, wurden mit den "EU-Mitgliedsl@ndern vor 2004" und den "neuen EU-Mitgliedsldndern
(Beitritt ab 2004)" zwei weitere Ladndergruppen unterschieden. Malta und das Vereinigte Kénigreich sind auch darin nicht
enthalten.

) Kanada 2025: Arbeitnehmerentgelte fortgeschrieben, in der Gesamtwirtschaft mit dem Wachstum der Arbeitnenmerentgelte laut VGR, in der Herstel-
lung von Waren mit dem Wachstum der Léhne und Gehdlter der Branche; Statistics Canada hat die Entgelireihen der Produktivitdtskonten am 29. Juli
2026 zur Qualitétsprifung zurlckgezogen. Vereinigtes Kdnigreich: Die Arbeithehmerentgelte der Herstellung von Waren liegen in der OECD-Jahres-
rechnung bis 2024 vor, die reale Bruttowertschdpfung bis 2023; die Arbeitnehmerentgelte wurden fir 2025 mit den Verd&nderungsraten der Warenher-
stellung aus der AMECO-Datenbank fortgeschrieben, die reale Bruttowertschdpfung fUr 2024 und 2025 mit jenen der Quartalsrechnung des Office for
National Stafistics. Japan: Arbeithehmerentgelte und reale Bruttowertschdpfung bis 2024 laut OECD-Jahresrechnung (Daten des Cabinet Office); 2025
Arbeitnehmerentgelte und Beschdaftigung mit den gesamtwirtschaftlichen Ver&nderungsraten aus der AMECO-Datenbank, reale Bruttowertschdpfung
mit den Quartalsdaten der Warenherstellung laut Cabinet Office fortgeschrieben. USA: Arbeitnehmerentgelte, Beschdéftigte und reale Bruttowertschép-
fung der Warenherstellung laut Bureau of Economic Analysis; Erwerbstatige 2023 bis 2025 mit dem Selbsténdigenanteil des Jahres 2022 fortgeschrieben.

FUr Kanada werden als unselbsténdig Beschdaftigte die Beschdaftigungsverhdlinisse herangezogen.

3. Erholung der Produktivitat und schwachere Arbeitskostendynamik

in Osterreich

Die Entwicklung der Arbeitskosten in der Her-
stellung von Waren wird auf Basis der Arbeit-
nehmerentgelte je unselbstdndige Arbeits-
kraft in Landeswdahrung beurteilt (Uber-

sicht 1). Diese Kennzahl aus der VGR erfasst
die Lohn- und Gehaltssumme einschlieBlich
Sozialabgaben der Arbeitgeber:innen pro
Kopf. Durch die COVID-19-Hilfen und StUt-
zungsmaBnahmen im Rahmen der Energie-
krise verschob sich die Finanzierung der Ar-
beitnehmerentgelte ab 2020 teilweise von
den Unternehmen hin zur 6ffentlichen Hand.
Da diese Umsté&nde in der VGR nicht immer
abgebildet werden, geben die Daten zu
den Arbeitskosten fUr die Jahre ab 2020 nur
eingeschrdnkt Aufschluss Uber den tatséchli-
chen Aufwand der Unternehmen. Sie sind
daher als Determinante der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit mit Vorsicht zu inter-
pretieren. Dies gilt in dhnlicher Weise auch
fUr die Vergleichslénder. Zudem wurden dort
unterschiedliche StGtzungsmaBnahmen er-
griffen, was den Vergleich der Arbeitskosten
sowohl zwischen den Landern als auch in-
nerhalb einzelner L&nder Uber die Zeit er-
schwert.

Nominell stiegen die Arbeitnehmerentgelte
pro Kopf in der 6sterreichischen Warenher-
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stellung 2025 um 3,9% im Vergleich zum Vor-
jahr. Damit schwdchte sich die Arbeitskos-
tendynamik in Osterreich ab, nachdem die
Zuwdchse 2023 und 2024 mit +7,0% bzw.
+6,4% noch durch die hohe Inflation ge-
pragt waren. Im Jahr 2025 stiegen die Ar-
beitskosten pro Kopf im gewichteten Durch-
schnitt aller Handelspartner (+4,6%) und bei
den EU-Handelspartnern (+4,6%) kraftiger als
in Osterreich. In Deutschland (+3,9%) legten
die Arbeitskosten etwa gleich stark zu wie in
Osterreich, im gewichteten Durchschnitt der
"alten" EU-Mitgliedslander (+3,6%) um

0.3 Prozentpunkte schwdécher.

Auch langerfristig entwickelten sich die Ar-
beitskosten pro Kopf in Osterreich etwas we-
niger dynamisch als im gewichteten Durch-
schnitt der Handelspartner. In den vergan-
genen zehn Jahren (2015/2025) stiegen sie in
Osterreich um 3,5% p. a., im gewichteten
Durchschnitt aller Handelspartner um 3,9%

p. a. und im gewichteten Durchschnitt der
EU-Handelspartner um 4,1% pro Jahr. Diese
Gegeniberstellung (Ubersicht 1) beruht auf
Zahlen in Landeswdahrung und berUcksichtigt
noch keine Wechselkursschwankungen.

Mit der neuerlichen Auf-
wertung im Jahr 2025
setzte der nominell-ef-
fektive Wechselkurs
seine leichte Aufwarts-
tendenz der letzten
Jahre fort.

Lohnstickkostenentwicklung 543



Ubersicht 1: Entwicklung der Arbeitskosten pro Kopf (Beschéftigte) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2015/ @ 2020/ @ 2015/ 2023 2024 2025
2020 2025 2025
Verdnderung in % p. a. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 1.9 + 52 + 35 + 70 + 6,4 + 39
Belgien + 0,9 + 55 + 32 + 6,7 + 4,1 + 54
Danemark + 20 + 4,2 + 3.1 + 59 + 53 + 3.9
Deutschland + 1.6 + 44 + 3.0 + 6.4 + 4,4 + 3.9
Irland + 3.1 + 52 + 4,1 + 8.4 + 83 - 1.0
Griechenland - 09 + 33 + 12 + 35 + 55 + 4,5
Spanien + 1.0 + 4,2 + 2,6 + 4,2 + 4,1 + 3.6
Frankreich - 046 + 43 + 1.8 + 55 + 32 + 26
Italien - 02 + 48 + 22 + 29 + 36 + 36
Luxemburg + 06 + 4,7 + 27 + 6,7 + 39 + 38
Niederlande + 2,4 + 4,4 + 34 + 55 + 6,2 + 42
Portugal + 32 + 7.2 + 52 +10,4 + 87 + 34
Finnland + 02 + 39 + 20 + 49 + 1,0 + 33
Schweden + 24 + 3.0 + 27 + 4,7 + 4,9 + 0.6
Bulgarien + 87 +15,1 +11,9 +16,5 +14,3 +22,3
Tschechien + 58 + 68 + 6.3 + 83 + 59 + 52
Estland + 5.4 + 9.3 + 7.3 + 8,1 +13,2 + 8.4
Kroatien + 1,2 +11,7 + 6,3 +15,8 +10,3 +155
Zypern + 22 + 52 + &7 + 52 + 4,1 + 56
Lettland + 7.5 + 83 + 79 + 52 + 4,1 + 84
Litauen + 6,8 + 9.3 + 81 + 48 + 7,0 +10,8
Ungarn + 6,1 +10,9 + 85 +17.8 +12,7 + 4,6
Polen + 59 + 9.5 + 7.7 +12,8 + 7.6 + 52
Rumdnien + 9.1 +10,6 + 9.9 +15,9 + 6.3 +10,6
Slowenien + 3.4 + 7.1 + 52 + 9.2 + 74 + 4,8
Slowakei + 4.8 + 7.7 + 6.3 + 9.5 + 86 + 6,3
Vereinigtes Kénigreich + 1.8 + 4,9 + 3.3 + 8.4 + 595 + 7.4
Norwegen + 1,9 + 49 + 34 + 57 + 58 + 48
USA + 24 + 4,1 + 2 + 338 + 49 + 47
Japan + 02 + 24 + 1.3 + 22 + 31 + 28
Kanada + 24 + 3,5 + 29 + 68 + 3,5 + 1,6
Alle Handelspartner?)s) + 23 + 56 + 39 + 7,1 + 55 + 4,6
EU-Handelspartner?)s) + 2.3 + 59 + 4,1 + 7.5 + 56 + 4,6
EU-Mitgliedsldnder vor 2004%)%5)  + 1,2 + 4,4 + 28 + 57 + 4,4 + 3,6
"Neue" EU-Mitgliedsl&nder
(Beitritt ab 2004)4)9) + 58 + 9.3 + 7.6 +12,4 + 85 + 6.9
Wachstumsdifferenz in Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten

Prozentpunkten p. a.
Osterreich im Verhdltnis zu . . .

Allen Handelspartnern')’) - 04 - 05 - 04 - 0,1 + 09 - 07
EU-Handelspartnern?)s) - 04 - 07 - 06 - 05 + 08 - 07
EU-Mitgliedsl&ndern vor

20043)%) + 0.7 + 0.7 + 0.7 + 1.3 + 20 + 0.3
"Neuen" EU-Mitgliedsldndern

(Beitritt ab 2004)4)5) - 39 - 42 - 4 - 55 - 21 - 29
Deutschland + 0.3 + 0.8 + 0,5 + 0.6 + 20 + 0,1

Q: Statistik Austria, Eurostat, AMECO, OECD, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. Am aktuellen
Rand teilweise geschdatzt: Vereinigtes Kdnigreich: Arbeitnehmerentgelte 2025 auf Basis der Verdnderungsraten
laut AMECO fortgeschrieben; reale Bruttowertschdpfung fir 2024 und 2025 Fortschreibung auf Basis der Verdnde-
rungsraten laut Office for National Statistics. USA: Erwerbstéatige 2023 bis 2025 mit dem Selbstdndigenanteil des
Jahres 2022 fortgeschrieben. Kanada: Arbeithehmerentgelte 2025 mit der Lohnentwicklung in der Herstellung
von Waren fortgeschrieben. Japan: Arbeitnenmerentgelte und Beschdaftigung 2025 mit den Verdnderungsraten
in der Gesamtwirtschaft fortgeschrieben, reale Bruttowertschépfung aus Quartalsdaten. - ') EU-Handelspartner
(ohne Malta), Norwegen, Vereinigtes Kdnigreich, USA, Kanada und Japan. — 2) Ohne Malta, Vereinigtes Konig-
reich. —3) Ohne Vereinigtes Kdnigreich. - 4) Bulgarien, Tschechien, Estland, Kroatien, Zypermn, Lettland, Litauen,
Ungarn, Polen, Ruménien, Slowenien, Slowakei. - 5) Gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemas WIFO-
Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fir Industriewaren.
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In einheitlicher Wahrung, also unter BerUck-
sichtigung von Wechselkursschwankungen,
verteuerte sich die Arbeitsleistung in Oster-
reich relativ zu den Vergleichsl@dndern vor al-
lem im Krisenjahr 2009 und, nach einem
RUckgang 2010, erneut von 2011 bis 2013
(Abbildung 2). Ab 2015 gingen die relativen
Arbeitskosten in Osterreich wieder zuriick
und schwankten in den Folgejahren nur ge-
ringfUgig. In den Krisenjahren ab 2020
(COVID-19-Pandemie, Inflationskrise) waren
die Arbeitskosten in Osterreich relativ zum
gewichteten Durchschnitt aller Handels-
partner ebenfalls rckléufig. Ab 2022 stiegen
die relativen Arbeitnehmerentgelte aller-
dings wieder an, insbesondere im Vergleich
zu den "alten" EU-Mitgliedslandern. Im Jahr
2025 kam dieser Anstieg weitgehend zum
Stillstand: GegenUber dem gewichteten
Durchschnitt aller Handelspartner gingen die
relativen Arbeitskosten leicht zurGck (-0,4%),
gegenUber Deutschland und den "alten" EU-
Mitgliedsldndern blieben sie nahezu unver-
andert (+0,1% bzw. +0,2%).

Der gewichtete Durchschnitt der Handels-
partner ergibt sich aus teils sehr unterschied-
lichen Arbeitskostenverldufen in den einzel-
nen L&ndern bzw. Ladndergruppen. So stie-
gen z. B. infolge der Abwertung des Euro ge-
genuUber dem Polnischen Zloty und der
Tschechischen Krone die Arbeitskosten in
Euro in Polen (+6,8%) und Tschechien (+7,1%)
deutlich stérker als in Osterreich. Auch im
Vereinigten Kénigreich fiel der Arbeitskosten-
anstieg in Euro trotz der Aufwertung des Euro
gegenuber dem Pfund mit +6,2% kr&ftig aus.

Als wichtigster Handelspartner spielt
Deutschland fUr den internationalen Ver-
gleich der Arbeitskosten pro Kopf eine be-
sondere Rolle. In den 2000er-Jahren und bis
zur Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2009
stiegen die Arbeitskosten pro Kopf in der
deutschen Warenherstellung sehr maBig und
weit langsamer als in Osterreich (Abbil-
dung 2). Zwischen 2010 und 2019 war keine
eindeutige Verschiebung der Kostenrelation
zwischen den beiden Landern festzustellen.
Ab 2019 nahmen die Arbeitnehmerentgelte
pro Kopf in Osterreich, beschleunigt durch
die COVID-19-Krise sowie die Energie- und
Inflationskrise, deutlich kraftiger zu als in
Deutschland. 2025 kam diese Entwicklung
zum Stillstand (Osterreich +3,9%, Deutsch-
land +3,9%), Uber die letzten fUnf Jahre
(2020/2025) bleibt jedoch ein Kostennachteil
Osterreichs gegentber Deutschland von

0.8 Prozentpunkten pro Jahr bestehen. Ge-
genUber allen "alten" EU-Mitgliedsldndern
betragt er 0,7 Prozentpunkte pro Jahr. Auch
Uber die letzten zehn Jahre (2015/2025) leg-
ten in Osterreich die Arbeitskosten pro Kopf
um durchschnittlich 0,5 Prozentpunkte pro
Jahrrascher zu als in Deutschland und um
0,7 Prozentpunkte rascher als in den ver-
gleichbaren westlichen EU-L&ndern.
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Gepragt von der Inflationsdynamik verzeich-
neten in den letzten fUnf Jahren (2020/2025)
die meisten EU-L&nder eine hohe Arbeitskos-
tendynamik. Dies war insbesondere in Osteu-
ropa zu beobachten. Dort vollzieht sich seit
den 1990er-Jahren in Hinblick auf die Ar-
beitskosten ein Aufholprozess gegenuber
den westeuropdischen Hochlohnldndern,
der sich 2025 fortsetzte: Kr&ftige Anstiege der
Arbeitskosten pro Kopf (in Landeswdhrung)
verzeichneten insbesondere Bulgarien
(+22,3%), Kroatien (+15,5%), Litauen (+10,8%)
und Rumdnien (+10,6%), wo ein dynami-
sches Lohnwachstum in Reaktion auf die
hohe Inflation sowie Anhebungen der Min-
destléhne die Arbeithehmerentgelte pro
Kopf stark steigen lieBen. Im gewichteten
Aggregat der "neuen" EU-Handelspartner
(Beitritt ab 2004) erhéhten sich die Arbeits-
kosten pro Kopf 2025 um 6,9% im Vergleich
zum Vorjahr.

Neben den Arbeitskosten je Beschdaftigten ist
die Arbeitsproduktivitat die zweite wichtige
Komponente zur Berechnung der relativen
LohnstUckkosten. Gemessen wird sie als re-
ale Bruttowertschdpfung pro Kopf (Erwerbs-
tatige). Ubersicht 2 stellt die Entwicklung der
Produktivitat je Erwerbstétigen in der Herstel-
lung von Waren im internationalen Vergleich
in nationaler Wahrung dar.

Die Produkfivitat der dsterreichischen Wa-
renherstellung nahm 2025 erstmals seit 2022
wieder zu. Nach kraftigen RGckgdngen in
den Jahren 2023 (-4,3%) und 2024 (-2,9%),
die von der Energie- und Inflationskrise sowie
der Rezession geprdagt waren, stieg die Ar-
beitsproduktivitat pro Kopf 2025 um 3,4%.
Uber die letzten finf Jahre (2020/2025)
ergibt sich damit ein durchschnittliches Pro-
duktivitatswachstum von 2,5% pro Jahr,
nachdem die Produkfivitdt im Zeitfraum
2015/2020 stagniert hatte (-0,1% pro Jahr).

Auch in den meisten Vergleichslndern er-
holte sich die Produktivitat 2025. In Deutsch-
land stieg die Pro-Kopf-Produktivitat nach
zwei Jahren des RUckgangs (2023 -3,1%,
2024 -0,6%) um 0,6%, wuchs damit aber
deutlich schwdcher als in Osterreich. Kréf-
tige ProdukfivitGtszuw&chse verzeichneten
2025 u. a. Estland (+9,0%). Iland (+7,0%),
Lettland (+6,7%), Litauen (+6,6%), Kroatien
(+6.6%) und Danemark (+6,0%). RUcklaufig
war die Pro-Kopf-Produktivit&t hingegen in
Bulgarien (-6,4%), Japan (-1,8%). Ungarn
(-1.8%), Kanada (-1,3%), Spanien (-1,2%)
und im Vereinigten Kénigreich (-0,7%). Die
auBergewdhnlichen Produktivité&tsgewinne
in der dénischen Warenherstellung

(@ 2020/2025 +10,4% pro Jahr) werden wei-
terhin primdr von der stark expandierenden
Pharma- und Biotechbranche getragen. Da
diese sehr produktiven Sektoren bei nur mo-
derater Beschdaftigungsausweitung immer
stérker zur Wertschdpfung beitragen, steigt
die durchschnittliche Bruttowertschépfung je
Erwerbstatigen in D&nemark deutlich an.

Langfristig (2015/2025)
stiegen die Arbeitskos-
ten pro Kopf in Oster-
reich starker als in den
"alten" EU-Mitglieds-
Iandern, jedoch deutlich
schwdcher als in den
Landern, die ab 2004
der EU beitraten.

Nach zwei Jahren krafti-
ger Riuckgdnge erholte
sich die Pro-Kopf-Pro-
duktivitat in der osterrei-
chischen Warenherstel-
lung 2025 deutlich.
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Ubersicht 2: Entwicklung der Produktivitéat pro Kopf (Erwerbstétige) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2015/ @ 2020/ @ 2015/ 2023 2024 2025
2020 2025 2025
Verdnderung in % p. a. Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 01 + 2,5 + 1.2 - 43 - 29 + 3.4
Belgien - 08 + 1.8 + 0,5 + 1,4 - 23 + 1.8
D&nemark + 2,5 +10,4 + 6,4 + 84 +16,3 + 6,0
Deutschland - 05 + 1.7 + 0,6 - 31 - 06 + 0,6
Irland + 4,6 + 27 + 37 -19.4 - 02 + 7.0
Griechenland - 02 + 3.9 + 1.8 + 1.0 + 7.2 + 2,5
Spanien - 29 + 3.4 + 072 - 1.3 + 2,0 - 12
Frankreich - 06 + 2,5 + 09 + 6,1 + 3.5 + 07
Italien - 17 + 28 + 0,5 - 25 - 06 + 05
Luxemburg - 05 + 79 + 3,6 +21,5 +27,6 + 1,1
Niederlande + 1,0 + 32 + 2,1 - 38 + 3.0 + 3.4
Portugal + 0,5 + 1,9 + 1,2 - 03 + 2,5 + 0,3
Finnland + 1,9 - 1,6 + 02 - 39 + 59 + 07
Schweden - 0.1 + 1.3 + 0.6 -10,1 - 01 + 0,5
Bulgarien + 07 + 5,1 + 29 + 8.3 - 1.3 - 6,4
Tschechien + 1.9 + 3,1 + 2,5 + 53 - 1.4 + 2,4
Estland + 24 + 1.9 + 22 - 46 +10,3 + 9,0
Kroatien - 01 + 4,0 + 1,9 + 08 - 19 + 6,6
Zypern + 7.3 - 12 + 3,0 +11,4 + 1,0 + 03
Lettland + 4,0 + 1.8 + 29 - 31 + 29 + 6,7
Litauen + 3,0 + 37 + 33 - 20 + 0,2 + 6,6
Ungarn - 1.5 - 04 - 10 - 4,4 - 3.1 - 1.8
Polen + 1,0 + 4,0 + 25 + 8,6 - 13 + 29
Rumdnien + 28 + 0,1 + 1,4 +153 - 93 + 3,4
Slowenien + 1.8 + 2,4 + 2,1 + 1,7 + 56 + 0.2
Slowakei - 0.1 + 04 + 0,1 - 29 + 3,9 + 3,1
Vereinigtes Kénigreich + 1,3 + 1,6 + 14 + 23 + 2,1 - 07
Norwegen - 01 + 09 + 04 - 1.3 + 02 + 20
USA + 1,1 + 1,6 + 1.4 - 08 + 45 + 28
Japan + 08 + 0,1 + 04 - 22 - 52 - 18
Kanada + 02 - 1.3 - 05 - 1.9 - 1.9 - 1.3
Alle Handelspartner?)s) + 0,0 + 20 + 1,0 - 09 + 0,3 + 1,2
EU-Handelspartner?)s) - 02 + 2,2 + 1,0 - 10 + 0,0 + 1,2
EU-Mitgliedsldnder vor 2004%)5) - 0,5 + 22 + 08 - 25 + 0,5 + 09
"Neue" EU-Mitgliedsl&nder
(Beitritt ab 2004)4)) + 0.9 + 2.3 + 1.6 + 4,2 - 1.3 + 19
Wachstumsdifferenz Wachstumsdifferenz
in Prozentpunkten p. a. in Prozentpunkten
Osterreich im Verhdiltnis zu . . .
Allen Handelspartnern')’) - 01 + 04 + 02 - 34 - 32 + 22
EU-Handelspartnern?)s) + 0,1 + 03 + 0,2 - 33 - 29 + 272
EU-Mitgliedsl&ndern vor
200483)%) + 0.4 + 0.3 + 0.4 - 1.8 - 3.4 + 2.4
"Neuen" EU-Mitgliedsldndern
(Beitritt ab 2004)4)5) - 10 + 0.2 - 0.4 - 84 - 1.5 + 1.5
Deutschland + 04 + 0.8 + 0,6 - 1,2 - 23 + 2,7

Q: Statistik Austria, Eurostat, AMECO, OECD, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. Am aktuellen
Rand teilweise geschdatzt: Vereinigtes Kdnigreich: Arbeitnehmerentgelte 2025 auf Basis der Verdnderungsraten
laut AMECO fortgeschrieben; reale Bruttowertschdpfung fir 2024 und 2025 Fortschreibung auf Basis der Verdnde-
rungsraten laut Office for National Statistics. USA: Erwerbstéatige 2023 bis 2025 mit dem Selbstdndigenanteil des
Jahres 2022 fortgeschrieben. Kanada: Arbeithehmerentgelte 2025 mit der Lohnentwicklung in der Herstellung
von Waren fortgeschrieben. Japan: Arbeitnenmerentgelte und Beschdaftigung 2025 mit den Verdnderungsraten
in der Gesamtwirtschaft fortgeschrieben, reale Bruttowertschépfung aus Quartalsdaten. - ') EU-Handelspartner
(ohne Malta), Norwegen, Vereinigtes Kdnigreich, USA, Kanada und Japan. — 2) Ohne Malta, Vereinigtes Konig-
reich. —3) Ohne Vereinigtes Kdnigreich. - 4) Bulgarien, Tschechien, Estland, Kroatien, Zypermn, Lettland, Litauen,
Ungarn, Polen, Ruménien, Slowenien, Slowakei. - 5) Gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemas WIFO-
Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fir Industriewaren.
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Der Vergleich der Produktivitatsentwicklung
mit den Handelspartnern falit fur Osterreich
im Jahr 2025 positiv aus. Die Pro-Kopf-Pro-
duktivitat wuchs hierzulande um 2,2 Prozent-
punkte rascher als im gewichteten Durch-
schnitt aller Handelspartner, um 2,2 Prozent-
punkte rascher als bei den EU-Handelspart-
nern und um 2,7 Prozentpunkte rascher als in
Deutschland. Auch mittelfristig fallt der Be-
fund ginstig aus. Uber die letzten fonf Jahre
(2020/2025) nahm die Produkftivitat in Oster-
reich etwas rascher zu als im gewichteten
Durchschnitt aller Handelspartner (+0,4 Pro-

zentpunkte pro Jahr) und der EU-Handels-
partner (+0,3 Prozentpunkte p. a.), um

0.8 Prozentpunkte pro Jahr rascher als in
Deutschland und um 0,2 Prozentpunkte pro
Jahrrascher als in den "neuen" EU-Mitglieds-
léndern (Beitritt ab 2004). Uber den Zehnjah-
reszeitraum 2015 bis 2025 entwickelte sich
die Produktivitat in Osterreich (+1,2% p. a.)
etwas dynamischer als im Durchschnitt aller
Handelspartner und der EU-Handelspartner
(jeweils +1,0% p. a.) sowie in Deutschland
(+0,6% p. a.), aber schwdcher als in den EU-
Beitrittsi@ndern ab 2004 (+1,6% p. a.).

4. Stabilisierung der Lohnstickkosten in der Warenherstellung nach zwei

Jahren krdaftiger Anstiege

Aus der Verdnderung der Arbeitskosten pro
Kopf (Arbeithnehmerentgelte je unselbstan-
dig Beschdaftigten) und der Produkfivitat (re-
ale Bruttowertschépfung je Erwerbstatigen)
ergibt sich die Entwicklung der LohnstUck-
kosten (Arbeitskosten je Produktionseinheit).
Der Energiepreisschock infolge des russi-
schen Angriffskrieges gegen die Ukraine
hatte ab 2023 zu deutlichen Anstiegen der
Lohnstickkosten in Osterreich gefihrt (2023
+11,7%, 2024 +9,6%; Ubersicht 3). Im Jahr
2025 kam dieser Aufwartstrend weitgehend
zum Stillstand, da die Arbeitskosten (+3,9%)
nur wenig stérker zunahmen als die Produkfi-
vitat (+3,4%). Die LohnstUckkosten in der Wao-
renherstellung stiegen somit nur geringfugig
gegenlber dem Vorjahr (+0,5%). Im mittel-
fristigen Durchschnitt der Jahre 2020/2025
betragt die ja@hrliche Steigerung 2,6%, im l&n-
gerfristigen Durchschnitt 2015/2025 2,3%.

Die Analyse der LohnstUckkosten als Indiko-
tor der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ist
nurim Vergleich mit der Entwicklung in an-
deren L&ndern aussagekraftig. Ubersicht 3
bietet einen detaillierten Uberblick Gber die
Dynamik der Lohnstickkosten bei den ein-
zelnen Handelspartnern sowie Uber die Ent-
wicklung der sterreichischen LohnstUckkos-
tenposition, d. h. des mit den LohnstUckkos-
ten deflationierten real-effektiven Wechsel-
kurses im Verhdlinis zu den Handelspartnern.

2025 stiegen die Lohnstickkosten in Oster-
reich um 2,6 Prozentpunkte schwdcher als
im gewichteten Durchschnitt aller Handels-
partner. Dort nahmen die LohnstUckkosten
2025 um 3,1% zu, in Osterreich hingegen nur
um 0,5%. GegenuUber den EU-Handelspart-
nern (+3,6%) betrug die Verbesserung

3.1 Prozentpunkte. GegenUber den "alten"
EU-Mitgliedsl&ndern (Beitritt vor 2004), die im
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Durchschnitt einen Zuwachs von 2,9% auf-
wiesen, verbesserte sich Osterreichs Position
um 2,3 Prozentpunkte, gegenuber Deutsch-
land (+3,2%) um 2,7 Prozentpunkte. Noch
gUnstiger war die relative Entwicklung ge-
genuber den ostmitteleuropdischen EU-
Mitgliedsldndern (Beitritt abb 2004), wo die
LohnstUckkosten im gewichteten Durch-
schnitt um 5,5% zunahmen (Wachstumsdiffe-
renz 5,0 Prozentpunkte). Besonders kraftig fiel
der Anstieg in Bulgarien (+30,7%), Kroatien
(+8,3%), Ungarn (+5,8%) und Rumé&nien
(+5,5%) aus. RUckl@ufig waren die LohnstUck-
kosten 2025 hingegen in Irland (-7,5%). Ko-
nada (-3,3%), den USA (-2,4%), D&dnemark
(-2,1%) und Estland (-0,5%). Die Werte fUr
Kanada und die USA sind in Euro wechsel-
kursbedingt gedadmpft, jener fir Kanada be-
ruht zudem am aktuellen Rand auf einer
Schatzung (siehe Kasten "Berechnungsme-
thode und Datenbasis fir den LohnstGckkos-
tenvergleich").

Die kraftigen Anstiege der Jahre 2023 und
2024 préagen weiterhin den mittel- und lang-
fristigen Vergleich. In den letzten finf Jahren
(2020/2025) wuchsen die Lohnstickkosten in
der heimischen Warenherstellung gleich
rasch wie in Deutschland und um 0,4 Pro-
zentpunkte p. a. schneller als in den "alten"
EU-Mitgliedsl&ndern. Gegenlber dem
Durchschnitt aller EU-Handelspartner ergibt
sich hingegen ein Vorteil von 0,9 Prozent-
punkten p. a., der auf die kraftige Lohn-
stUckkostendynamik in den "neuen" EU-
Mitgliedsldndern (@ 2020/2025 +7,0% p. a.)
zurUckgeht. Im Zehnjahresdurchschnitt
2015/2025 wuchsen die LohnstUckkosten in
Osterreich um 0,3 Prozentpunkte p. a.
schneller als in Westeuropa und etwa gleich
rasch wie in Deutschland.

Lohnstickkostenentwicklung

Im Durchschnitt der letz-
ten zehn Jahre entwi-
ckelte sich die Pro-Kopf-
Produktivitdt in Oster-
reich etwas dynami-
scher als bei den wich-
tigsten Handelspartnern,
aber schwdcher als in
den "neven" EU-
Mitgliedslandern.

Nach zwei Jahren deut-
licher Verschlechterung
verbesserten sich Oster-
reichs relative Lohn-
stickkosten in der Wa-
renherstellung 2025 wie-
der gegeniber den EU-
Handelspartnern.
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Ubersicht 3: Entwicklung der Lohnstickkosten pro Kopf (Beschdaftigte bzw. Erwerbstétige) in der Herstellung von Waren
In €

@ 2015/2020 @ 2020/2025 @ 2015/2025 2023 2024 2025
Verdnderung in % p. a. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 2,0 + 2,6 + 23 +11,7 + 9.6 + 0,5
Belgien + 1,7 + 37 + 27 + 52 + 6,6 + 3,6
Danemark - 04 - 56 - 30 - 25 - 946 - 21
Deutschland + 2,1 + 26 + 2,4 + 9.8 + 50 + 3,2
Irland - 15 + 24 + 0,4 +34,4 + 8,5 -75
Griechenland - 07 - 06 - 06 + 2,6 - 1.6 + 2,0
Spanien + 4,0 + 0.8 + 23 + 55 + 2,0 + 4,9
Frankreich + 0,0 + 1.8 + 09 - 05 - 02 + 20
Italien + 1.5 + 1,9 + 1.7 + 55 + 4,2 + 3,1
Luxemburg + 1,2 - 29 - 09 -12,2 -18,6 + 27
Niederlande + 1.4 + 1,1 +1,2 + 97 + 3,1 + 0.8
Portugal + 27 + 5,1 + 39 +10,8 + 6,1 + 3,0
Finnland - 17 + 56 + 1,9 + 9,2 - 4,7 + 25
Schweden + 0,2 + 06 + 0,4 + 78 + 54 + 3.4
Bulgarien + 8,0 + 9.6 + 8,8 + 7.6 +15,8 +30,7
Tschechien + 4,4 + 5,1 + 4,7 + 53 + 2,6 + 4,6
Estland + 29 + 72 + 5,0 +13.3 + 2,6 - 05
Kroatien + 1.6 +73 + 4,4 +14,9 +12,5 + 83
Zypern - 438 + 6,4 + 0,7 - 56 + 3.1 + 53
Lettland + 3.4 + 6,4 + 49 + 8,5 + 1.1 + 1,6
Litauen + 3.8 + 54 + 4,6 + 7,0 + 6,8 + 3,9
Ungarn + 5,1 + 8,6 + 6,9 +26,3 +12,3 + 58
Polen + 3,5 + 63 + 4,9 + 72 +15,0 + 38
Rumdnien + 4,4 + 9,6 +70 + 0,2 +16,5 + 55
Slowenien + 1,5 + 4,6 + 3,0 + 7.4 + 1.7 + 4,5
Slowakei + 4,9 + 7.3 + 6,1 +12,8 + 4,5 + 3.1
Vereinigtes Kénigreich - 35 + 4,0 + 0,2 + 3,9 + 6,2 + 6,9
Norwegen - 1.6 + 22 + 0.3 - 53 + 3.7 + 2,0
USA + 0,7 + 2,6 + 1.7 + 1.9 + 0,2 - 24
Japan + 1,4 - 4,1 - 14 -50 + 09 + 1,4
Kanada + 0,6 + 4,2 + 2,4 + 22 + 3.9 - 33
Alle Handelspartner')®) + 1.9 + 3.3 + 2,6 + 7.4 + 5,1 + 3.1
EU-Handelspartner?)s) + 2.3 + 3.5 + 2,9 + 8,5 + 56 + 3.6
EU-Mitgliedsldnder vor 20043)5) + 1,7 +23 + 2,0 + 8,0 + 4,1 + 29

"Neue" EU-Mitgliedsldnder (Beitritt ab
2004)%)°) + 4,1 +70 + 5,6 +10,3 +9,6 + 55
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten p. a. Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten

Osterreich im Verhdltnis zu . . .

Allen Handelspartnern')®) + 0,1 - 07 -03 + 4,4 + 4,5 - 26
EU-Handelspartnern?)s) - 03 -09 - 046 + 3.2 + 3.9 - 3.1
EU-Mitgliedsl@ndern vor 20043)5) + 0.3 + 04 + 0.3 + 3,7 + 55 -23

"Neuen" EU-Mitgliedsldndern (Beitritt
ab 2004)4)%) - 21 - 43 - 32 + 1,5 - 0,1 - 50
Deutschland - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 2,0 + 4,5 - 27

Q: Statistik Austria, Eurostat, AMECO, OECD, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. Lohnstickkosten: Quotient aus Arbeitnehmerentgelten
pro Kopf (unselbstandig Beschdaftigte) und realer Bruttowertschdpfung pro Kopf (Erwerbstéatige). Am aktuellen Rand teilweise geschdatzt: Vereinigtes
Koénigreich: Arbeitnehmerentgelte 2025 auf Basis der Verdnderungsraten laut AMECO fortgeschrieben; reale Bruttowertschdpfung fUr 2024 und 2025
Fortschreibung auf Basis der Verdnderungsraten laut Office for National Statistics. USA: Erwerbstatige 2023 bis 2025 mit dem Selbsténdigenanteil des
Jahres 2022 fortgeschrieben. Kanada: Arbeitnehmerentgelte 2025 mit der Lohnentwicklung in der Herstellung von Waren fortgeschrieben. Japan: Ar-
beithehmerentgelte und Beschdaffigung 2025 mit den Verdnderungsraten in der Gesamtwirtschaft fortgeschrieben, reale Bruttowertschépfung aus
Quartalsdaten. — ') EU-Handelspartner (ohne Malta), Norwegen, Vereinigtes Kdnigreich, USA, Kanada und Japan. - 2) Ohne Malta, Vereinigtes Kénig-
reich. - 3) Ohne Vereinigtes Kdnigreich. — 4) Bulgarien, Tschechien, Estland, Kroatien, Zypern, Lettland, Litauen, Ungarn, Polen, Rumd&nien, Slowenien,
Slowakei. - %) Gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemdaB WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportge-
wichtung fUr Industriewaren.

In der grafischen Darstellung werden Trend- keit der Gsterreichischen Warenherstellung
wenden und langfristige Verdnderungen gegenuber dem Durchschnitt aller Handels-
deutlicher sichtbar (Abbildung 2). Bis 2001 partner zun&chst deutlich verbessert. Nach
hatte sich die preisliche Wettbewerbsfahig- einer gegenldufigen Entwicklung bis 2004
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war bis zum Ausbruch der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise aus dsterreichischer Sicht er-
neut eine Verbesserung zu verzeichnen. Die
Wirtschaftskrise |6ste eine weitere Trend-
wende aus und fGhrte 2009/10 zu einer Ver-
schlechterung der relativen LohnstUckkosten
der &sterreichischen Industrie. Von 2010 bis
2020 war die Entwicklung gegeniber dem
gewichteten Durchschnitt der Handelspart-
ner zwar schwankend, aber weitgehend

stabil. Die Jahre 2021 und 2022 brachten
deutliche Verbesserungen der heimischen
LohnstUckkostenposition, auf die 2023 und
2024 kraftige Verschlechterungen folgten.
2025 verbesserte sich Osterreichs relative Po-
sition wieder: GegenuUber Deutschland lag
sie zuletzt etwa auf dem Niveau von 2020,
gegenUber Westeuropa blieb ein Teil des in
den Vorjahren aufgebauten Abstands be-
stehen.

Abbildung 2: Entwicklung der relativen Lohn- und Lohnstiickkosten in der Herstellung

von Waren

Osterreich in Relation zu den Handelspartnern, in €, 2015 = 100

Alle Handelspartner')
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102,5
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Q: Statistik Austria, Eurostat, AMECO, OECD, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. — ') EU-Handels-
partner (ohne Malta), Norwegen, Vereinigtes Kdnigreich, USA, Kanada und Japan. - 2) Ohne Malta, Vereinig-
tes Kénigreich. — 3) Ohne Vereinigtes Kénigreich. - 4) Bulgarien, Tschechien, Estland, Kroatien, Zypern, Lettland,

Litauen, Ungarn, Polen, Rumdnien, Slowenien, Slowakei.
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Im Durchschnitt der letz-
ten finf Jahre wuchsen
die Lohnstickkosten in
BOsterreich rascher als in
Danemark, Schweden
und den Niederlanden,
aber langsamer als in
Finnland und Belgien.

Die gesamtwirtschaftli-
chen Lohnstickkosten
stiegen 2025 in Oster-
reich erstmals seit 2022
wieder schwacher als
bei den wichtigsten
Handelspartnern.

Die Gegenuberstellung der relativen Lohn-
stUckkosten und der relativen Arbeitskosten
(Arbeitnehmerentgelt je unselbstdndig Be-
schdaftigten, Abbildung 2) zeigt implizit, wie
sich die Produktivitét in Osterreich im Ver-
gleich mit den Handelspartnern entwickelte.
Wenn die LohnstUckkosten stérker zurlckgin-
gen als die relativen Arbeitnehmerentgelte,
entwickelte sich die Produkfivitét in Oster-
reich vorteilhafter als in den anderen L&n-
dern. Ein paralleler Verlauf der beiden Zeit-
reihen signalisiert einen gleichmdaBigen Pro-
dukfivitatsfortschritt, ein rascherer RUckgang
der Arbeitnehmerentgelte als der relativen
LohnstUckkosten eine Verschlechterung der
Produktivitat in Osterreich relativ zu den Han-
delspartnern. In den Jahren 2023 und 2024
war vor allem die schwdchere Produktivitéts-
entwicklung fUr den Anstieg der relativen
LohnstGckkosten verantwortlich. Gegentber
Deutschland und den anderen "alten" EU-
L&ndern wirkte sich zudem der stérkere An-
stieg der Arbeitnehmerentgelte unginstig
aus. 2025 trug die Erholung der Produktivit&t
wesentlich zur Stabilisierung der relativen Po-
sition Osterreichs bei. Die mittel- und langfris-
tigen Durchschnittswerte sind weiterhin mit
Vorsicht zu interpretieren, da sie durch die
jeweiligen COVID-19-MaBnahmen sowie
den Einfluss der Inflation und die damit ver-
bundenen staatlichen Eingriffe verzerrt sein
kénnen. Preiseingriffe kdnnen kurzfristig die
Inflation d&mpfen und somit zu einer schwdé-
cheren Uberwdlzung von Preisanstiegen auf

die Arbeitskosten fUhren, bergen allerdings
mittel- und langfristig das Risiko einer hdhe-
ren Inflation. Zudem gilt es, mdgliche VGR-
Revisionen zu beachten.

In den einzelnen Vergleichsl&@ndern entwi-
ckelten sich die LohnstUckkosten durchwegs
heterogen und ihr Verlauf ist auch von insti-
tutionellen Besonderheiten gepragt4). Dies
gilt vor allem fUr die Entwicklung in den letz-
ten fUnf Jahren, welche sowohl von umfang-
reichen staatlichen Eingriffen im Zusammen-
hang mit der COVID-19-Pandemie als auch
von den hohen Inflationsraten infolge des
russischen Angriffskrieges geprégt war. Ver-
gleicht man Osterreich (@ 2020/2025 +2,6%
p. a.) mit Volkswirtschaften, welche hinsicht-
lich ihrer Bevélkerung und ihres BIP pro Kopf
ahnlich sind, zeigte sich in den letzten funf
Jahren in Finnland (+5,6% p. a.) und Belgien
(+3.7% p. a.) eine ungUnstigere Entwicklung
der LohnstUckkosten. In Ddnemark (-5,6%

p. a.). Schweden (+0,6% p. a.) und den Nie-
derlanden (+1,1% p. a.) war die Entwicklung
hingegen deutlich ginstiger als in Oster-
reich. In den ostmitteleuropd&ischen Landern
beschleunigte sich die LohnstUckkostendy-
namik in den letzten fUnf Jahren spUrbar
("neue" EU-La&nder +7,0% p. a.) und war
deutlich stérker als in Osterreich, da die Pro-
dukfivitat trotz vergleichsweise robuster
Wachstumsraten nicht mit den Arbeitskosten
Schritt hielt.

5. Gesamtwirtschaftliche Lohnstickkosten stiegen 2025 schwdcher als bei

den Handelspartnern

Die Wettbewerbsf&higkeit der Exportwirt-
schaft wird neben den LohnstUckkosten der
Warenerzeugung auch teilweise von jenen
der Gesamtwirtschaft bestimmt. Soweit
Dienstleistungen und nicht handelbare GU-
ter als Vorleistungen bendtigt werden, hat
inre Kostenentwicklung Einfluss auf die Wett-
bewerbsfahigkeit der am AuBenhandel be-
teiligten Sektoren (Deutsche Bundesbank,
1998). Allerdings werden die gesamtwirt-
schaftlichen Lohnstickkosten auch maB-
geblich von Sektoren beeinflusst, in welchen
das ProduktivitGtswachstum konzeptionell
schwer messbar ist, wie z. B. dem 6ffentli-
chen Sektor. Dementsprechend sollfen die
gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten mit
Vorsicht interpretiert werden. Dies gilt auch
deshalb, da die rezentesten Daten immer
noch Revisionen unterliegen und sich die
staatlichen MaBnahmen zur Inflationsbe-
kédmpfung international unterscheiden. Da-
mit ergibt sich auch eine betrédchtliche

4) InIrland z. B. fUhrte eine Korrektur der VGR 2015 zu
einem Uberdimensionierten ProdukftivitGtsanstieg. Die
neuen VGR-Bestimmungen sehen vor, die EinkUnfte
aus intellektuellen Eigentumsrechten, die in Irland ge-
halten werden, dem irischen BIP zuzurechnen (OECD,
2016). Dies betrifft vor allem die Herstellung von Wa-
ren, spiegelt dadurch die wirtschaftliche Aktivitatin Ir-
land korrekter wider, verzerrt aber die Einschétzung
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Heterogenitat hinsichtlich der Uberwdlzung
der Inflation auf die Arbeitskosten.

In Osterreich nahmen die gesamtwirtschaftli-
chen LohnstUckkosten 2025 um 3,2% zu,
nachdem sie 2023 und 2024 noch um 8,6%
bzw. 7.8% gestiegen waren. Anders als in
den beiden Vorjahren blieb der Anstieg ge-
ringer als im Durchschnitt aller Handels-
partner (+3,7%), womit sich eine Verbesse-
rung um 0,5 Prozentpunkte ergab. Gegen-
Uber den EU-Handelspartnern (+4,4%) sowie
gegenutber Deutschland (+4,4%) betrug sie
jeweils 1,2 Prozentpunkte.

Langfristig (2015/2025) wuchsen die gesamt-
wirtschaftlichen Lohnstickkosten in Oster-
reich um 0,3 Prozentpunkte p. a. schneller
als im Durchschnitt aller Handelspartner,
gleich rasch wie im Durchschnitt der EU-
Handelspartner und um 0,2 Prozentpunkte
p. a. schneller als in Deutschland.

der LohnstUckkosten. Die Darstellung der LohnstUck-
kostenentwicklung in der SachguUtererzeugung kann
intellektuelle Eigentumsrechte nur dann vollstdndig
berUcksichtigen, wenn die Produktion und die Zutei-
lung dieser Rechte im selben Land stattfinden. Dies ist
in weltweiten Wertschdpfungsketten jedoch nicht un-
bedingt der Falll.
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Langerfristig ist sowohl in Osterreich als auch
bei den Handelspartnern die Dynamik der
LohnstGckkosten in der Gesamtwirtschaft
kraftiger als in der Warenproduktion. Dies
entspricht den Erwartungen, da in der Her-
stellung von Waren das groBte Potenzial zur
Steigerung der Arbeitsproduktivitat durch

6. Zusammenfassung

Die verfUgbaren Daten zeigen fUr das Jahr
2025 nach zwei Jahren deutlicher Anstiege
eine Stabilisierung der relativen LohnstUck-
kosten in Osterreich. Ausschlaggebend da-
fUr waren die deutliche Erholung der Produk-
fivitat in der Warenherstellung und die merk-
lich schwé&chere Dynamik der Arbeitneh-
merentgelte nach der Uberwindung der
Hochinflationsphase.

Konkret stiegen die Arbeithehmerentgelte
pro Kopf in der 6sterreichischen Herstellung
von Waren 2025 um 3,9%, um jeweils 0,7 Pro-
zentpunkte schwdacher als im gewichteten
Durchschnitt aller Handelspartner und der
EU-Handelspartner und etwa im gleichen

Mechanisierung und Automatisierung be-
steht. Es bleibt abzuwarten, ob sich in Zu-
kunft durch verstarkte Anwendungen der
KUnstlichen Intelligenz eine Verlagerung des
Produktivitatspotenzials hin zu den Dienstleis-
tfungen ergibt. FUr das Jahr 2025 ist dies noch
nicht ersichtlich.

AusmaB wie in Deutschland. Die Bruttowert-
schopfung pro Kopf in der Warenherstellung
wuchs um 2,2 Prozentpunkte rascher als im
Durchschnitt aller Handelspartner, um

2,2 Prozentpunkte rascher als bei den EU-
Handelspartnern und um 2,7 Prozentpunkte
rascher als in Deutschland.

Die LohnstUckkosten in der &sterreichischen
Warenherstellung erhdhten sich 2025 nur ge-
ringflgig um 0,5% und damit um 3,1 Prozent-
punkte schwdacher als im gewichteten
Durchschnitt der EU-Handelspartner. Zu
Deutschland betragt der Vorteil 2,7 Prozent-
punkte.

Abbildung 3: Arbeitskosten in der Herstellung von Waren im internationalen Vergleich
Arbeitskosten je Stunde in €, 2025, Osterreich = 100
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Q: Eurostat, Arbeitskostenerhebung 2020, Arbeitskostenindex, WIFO, WIFO-Berechnungen. Ohne Auszubil-

dende.

Im mittelfristigen Vergleich mit Westeuropa
bleibt die relative Entwicklung dennoch un-
gUnstig. In den letzten fOnf Jahren
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(2020/2025) wuchsen die Lohnstickkosten in
der heimischen Warenherstellung um
0,4 Prozentpunkte p. a. schneller als in
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Westeuropa und gleich rasch wie in
Deutschland. Gegenuber Westeuropa ver-
schlechterte sich die relative Lohnstickkos-
tenposition in den Jahren 2023 und 2024 um
insgesamt 8,9%, 2025 verbesserte sie sich um
2,3%. Damit wurde 2025 gut ein Viertel des
aufgebauten Abstands wieder abgebaut,
Osterreichs Position war aber noch um 1,8%
ungunstiger als 2020.

Die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten
wuchsen 2025 um 3,2%. Der Anstieg war um
0,5 Prozentpunkte schwdécher als im Durch-
schnitt aller Handelspartner und um 1,2 Pro-
zentpunkte schwdcher als bei den EU-Han-
delspartnern sowie Deutschland.

Der nominell-effektive Wechselkurs erhéhte
sich 2025 um 0,3%, da der Euro u. a. gegen-
Uber dem Kanadischen Dollar, dem Dollar
und dem Japanischen Yen aufwertete. Die
Wechselkursentwicklung déampfte damit fir
sich genommen die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit.

Bei der Interpretation der Ergebnisse sind
weiterhin mogliche Verzerrungen zu berlck-
sichtigen. Sie ergeben sich sowohl durch Re-
visionen der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung als auch durch l&ndersperzifische
Eingriffe zur Abfederung der COVID-19-Krise
sowie der Inflation.

7. Anhang: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Wdhrend fUr die Berechnung von aktuellen,
international vergleichbaren Lohnstickkos-
ten in der Herstellung von Waren nur Daten
zu den Arbeitskosten je Arbeitskraft verfig-
bar sind, kédnnen fUr die europdischen Lan-
der auch Arbeitskosten je Beschdaftigten-
stunde betrachtet werden. Sie basieren auf
der Arbeitskostenerhebung, die in den EU-

L&andern alle vier Jahre durchgefUhrt wird.
Die ja@hrliche Entwicklung zwischen zwei Er-
hebungen wird anhand eines Arbeitskosten-
index fortgeschrieben. Die hier verdffentlich-
ten Ergebnisse beruhen auf dem Arbeitskos-
tenindex von Eurostat und der Arbeitskosten-
erhebung des Jahres 2020.

Ubersicht 4: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

2020 2021 2022 2023 2024 2025 @ 2020/2025

In€ Ver&nde-
rungin %
Bulgarien 54 58 6,8 8.0 9.0 10,2 +13,6
Rumdnien 7.0 7.3 8.3 9.6 10.8 12,0 +11,5
Zypern 12,2 12,3 12,7 13.4 14,2 14,6 + 3.6
Lettland 10,1 10,3 11.3 12,4 13.8 14,9 + 80
Ungarn 10,3 10,9 11,2 13,7 14,6 15,6 + 8.7
Malta 11,2 11,4 13,1 14,3 15.4 16,4 + 8,0
Litauen 9.8 11,0 12,5 13,9 15,2 16,4 +10,8
Portugal 12,8 13.1 13.8 14,6 15,7 16,5 + 54
Polen 10,1 10,6 11,5 13,2 15,5 17.1 +11,2
Griechenland 14,3 13,9 14,8 15,2 16,4 18,1 + 4,9
Slowakei 13.4 14,2 15,7 17.0 18,2 19.3 * 7ol
Estland 13,0 13,6 15,5 16,5 17.9 19.5 + 8,5
Tschechien 14,3 15,2 16,7 18.4 18,7 20,2 * 7,1
Spanien 24,2 24,0 24,6 26,0 27,2 28,3 + 3.1
Slowenien 20,4 21,8 23,6 26,0 27.8 29.8 + 79
Italien 29.4 28,8 29,7 31,0 32,3 33.4 + 2,6
EU 27 29,0 29,2 30,6 32,4 34,0 &5 + 4,1
Euro-Raum 34,8 34,9 36,4 38.4 40,1 41,4 + 3.5
Iland 33,1 34,8 36,7 38,6 41,0 42,4 + 50
Finnland 37.0 38,5 39.7 41,1 41,6 43,2 + 3,1
Schweden 42,0 45,5 44,7 42,9 44,5 47,6 + 25
Frankreich 41,9 41,8 43,1 44,8 46,5 48,0 + 27
Luxemburg 41,0 41,2 43,2 46,0 47,1 48,6 * 39
Niederlande 40,1 40,6 42,7 45,5 48,0 50,8 + 4.8
Deutschland 43,2 43,3 45,4 47,8 49,7 50,8 + 3.3
Osterreich 40,8 41,5 43,9 47,3 50,5 52,6 + 52
Norwegen 471 51,1 52,2 49,4 51,6 53,6 + 2,6
Danemark 47 .4 49,4 50,8 52,2 54,0 55,6 + 3.3
Belgien 42,7 43,3 46,3 49,7 51,5 = =

Q: Eurostat, Arbeitskostenerhebung 2020, Arbeitskostenindex, WIFO, WIFO-Berechnungen. Ohne Auszubildende.
Lander aufsteigend gereint nach den Arbeitskosten im Jahr 2025. Belgien: Wert fUr 2025 noch nicht verfugbar.
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Anders als die Arbeitskostenerhebung wird
der Arbeitskostenindex nicht in allen Landern
nach demselben statistischen Konzept ermit-
telt. Damit ist die internationale Vergleich-
barkeit etwas eingeschrdnkt. Die Werte des
Arbeitskostenindex sind daher mit Vorsicht zu
interpretieren. Fir Osterreich basiert der In-
dex neben der Arbeitskostenerhebung u. a.
auf der Konjunkturstatistik des produzieren-
den Bereichs sowie Lohnsteuer- und Sozial-
versicherungsdaten. Diese Daten kdnnen
zum Teil spUrbar von den VGR-Werten zur
Entwicklung der Arbeithnehmerentgelte ab-
weichen, die der Berechnung der Lohn-
stOckkosten zugrunde liegen. Dies kann
auch damit zusammenhdngen, dass die Ar-
beitskosten, anders als die Arbeitnehmerent-
gelte, zusatzlich zu den Sozialversicherungs-
beitrdgen lohnabhdngige Steuern der Ar-
beitgeber:innen einschlieBen. Zu beachten
ist auch, dass die Arbeitskosten eine MaB-
zahl fUr die Belastung des Faktors Arbeit sind,
aber keine RUckschlUsse darauf zulassen,
von wem diese Kosten letztlich getragen
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Osterreichs Innovationsfdhigkeit im internationalen
Vergleich anhand des FTI-Monitors

JUrgen Janger

o Osterreich hat seine Ausgaben fir Forschung und Entwicklung (F&E) Uber Jahrzehnte kréftig
ausgeweitet. Die F&E-Quote liegt seit 2012 Uber jener der fUhrenden Innovationslidnder der EU. Die
Leistung des Forschungs-, Technologie- und Innovationssystems (FTI-System) hat damit allerdings nicht
Schritt gehalten.

e Im FTI-Monitor des Rates fUr Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT),
fUr den das WIFO die Daten bereitstellt, erzielte Osterreich hinsichtlich der Outputindikatoren des FTI-
Kernsystems 2026 nur 78% des Wertes der fGhrenden Innovationslénder, nach 79% zu Beginn der
Zeitreine um 2015. Deutlich vorne liegt Osterreich nur bei der Finanzierung.

e Dieser Beitrag diskutiert drei Erkl&rungen fUr die anhaltende LUcke zwischen Input und Output: Die
Inputs kdnnten Gberschatzt sein, die groBen Finanzierungsinstrumente entfalten nicht die gewinschte
Wirkung, und die FTI-Politik setzt ihre PrioritGten stérker auf das Upgrading bestehender Unternehmen als
auf den Strukturwandel.

e Mogliche Ansatzpunkte zur Verbesserung des Outputs sind die wirkungsorientierte Umschichtung von
Mitteln auf Basis von Evaluierungen, die verstarkte Bereitstellung von Wachstumskapital fUr Start-ups
und eine selektive Starkung der technischen Universitdten, die im Vergleich mit europdischen
Spitzeneinrichtungen klein, fragmentiert und schwach finanziert sind.

Input- und Outputleistung Osterreichs im FTI-Kernsystem
2026, fuhrende Innovationsiédnder = 100

Tertidre Bildung m Inputindikatoren

m Outputindikatoren
Forschung Hochschulen und auBeruniversitar .. . . . .
"Osterreich liegt im FTI-Monitor nur

bei der Finanzierung deutlich vor
den fuhrenden Innovationslandern,
bei den Leistungsindikatoren
dagegen meist deutlich dahinter -
daran hat sich seit 2015 wenig

; . . . . . . . . gedndert."
0 20 40 60 80 100 120 140 160

Unternehmens-FTI

Grindungen

Finanzierung

Im Kernsystem des FTI-Monitors Ubertreffen die Inputs der Bereiche Forschung und
Unternehmens-FTl das Niveau der fGhrenden Innovationsl@nder, wdhrend die
Outputs deutlich darunter bleiben. FUr die Finanzierung liegen nur Inputindikatoren
vor (Q: Rat fUr Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung —
FORWIT, FTI-Monitor 2026, Datenstand: 28. 2. 2026; WIFO-Berechnungen).
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Osterreichs Innovationsfahigkeit im internationalen Vergleich anhand

des FTI-Monitors

JUrgen Janger

Osterreichs Innovationsfdhigkeit im internationalen
Vergleich anhand des FTI-Monitors

Osterreich hat die Ausgaben fir Forschung, Technologie
und Innovation (FTl) Gber Jahrzehnte auf ein Niveau Gber
jenes der fUhrenden Innovationsldnder der EU gesteigert.
Der FTI-Monitor des FORWIT, fur den das WIFO die Daten
bereitstellt, erlaubt eine indikatorbasierte Evaluierung des
gesamten FTI-Systems Uber die Zeit. Sie zeigt, dass sich die
Leistung des Systems seit 2015 kaum verbessert hat: Nur bei
der Finanzierung liegt Osterreich deutlich vor den fUhren-
den Innovationsl@dndern, bei Absolvent:innen, Publikatio-
nen, Patenten und Unternehmensgrindungen dagegen
deutlich dahinter. Als Ursachen kommen eine Uberschét-
zung der Inputs, eine geringe Wirkung der groBen Foérderin-
strumente und eine einseitige Ausrichtung der FTI-Politik auf
das Upgrading bestehender Unternehmen in Frage. FUr
mehr Strukturwandel wéren vor allem Wachstumskapital for
Start-ups und leistungsfdhige UniversitGten notwendig.

Austria's Innovation Performance in International
Comparison Based on the STI Monitor

Over decades, Austria has increased its expenditure on sci-
ence, technology and innovation (STl) to a level above
that of the leading innovation countries in the EU. The STI
Monitor of the Austrian Council for Research, Science, In-
novation and Technology Development (FORWIT), for
which WIFO provides the data, allows an indicator-based
evaluation of the entire STl system over time. It shows that
system performance has hardly changed since 2015: Aus-
fria is well above the level of the Innovation Leaders only in
terms of funding, but well below in terms of graduates,
publications, patents and start-ups. Possible causes are an
overestimation of inputs, a low impact of the largest fund-
ing instfruments and a one-sided focus of STl policy on up-
grading existing firms. More structural change would
above all require growth capital for start-ups and better-
performing technical universities.

JEL-Codes: O31, O38, 123 « Keywords: Innovationsleistung, FTI-Monitor, FTI-Politik, Strukturwandel, technische Universitéten
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Die Leistung des oster-
reichischen FTI-Systems
hat langfristig nicht im
selben AusmasB zuge-
nommen wie die Ausga-
ben fir Forschung und
Entwicklung.
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1. Hohe Ausgaben, aber stagnierende Leistung

Osterreich zahlt gemessen an den Ausga-
ben fUr Forschung und Entwicklung (F&E) zu
den forschungsintensivsten Volkswirtschaften
der Welt. Laut einer Schétzung von Statistik
Austria wird Osterreich 2026 rund 17,6 Mrd. €
fUr F&E aufwenden, womit die F&E-Quote
mit 3,34% des BIP knapp unter dem H&chst-
wert des Vorjahres von 3,39% liegt (Statistik
Austria, 2026). Innerhalb der EU erreicht Os-
terreich damit den dritten Rang, und seit
2012 Ubertrifft seine F&E-Quote durchgdngig
jene der fUhrenden Innovationsliénder (Inno-
vation Leaders) laut European Innovation
Scoreboard (EIS; Janger & Slickers, 2025).

Die Leistung des Innovationssystems hat mit
dieser Ausgabendynamik allerdings nicht
Schritt gehalten. Im EIS 2026 liegt Osterreich

1) Der FTI-Monitor verwendet den Durchschnitt der In-
novation Leaders des jeweils aktuellen EIS als Bench-
mark. Verdnderungen in der Zusammensetzung der
Gruppe verschieben daher auch den VergleichsmaB-

unveréndert auf Rang 8 und erreicht 113%
des EU-Durchschnittes; der Abstand zur
Schwelle von 125%, ab der ein Land zu den
Innovation Leaders zahlt, hat sich seit 2019
vergroBert (Europdische Kommission, 2026).
Das in der FTI-Strategie 2030 formulierte Ziel,
zu den fUhrenden Innovationsldndern aufzu-
schlieBen (Osterreichische Bundesregierung,
2020), rOckt damit eher in die Ferne. Die In-
novation Leaders waren bis Juli 2026 Schwe-
den, Ddnemark, Finnland und die Nieder-
lande!).

Der Befund einer Licke zwischen hohen In-
puts und vergleichsweise schwachen Out-
puts ist nicht neu; er zieht sich durch die bis-
herigen Beitré&ge dieser jahrlichen Reihe

stab. Seit der EIS-Ausgabe 2026 z&hlt Finnland nicht
mehr zu den fOhrenden Innovationsl&ndern; dieser
Beitrag stUtzt sich allerdings auf den Datenstand von
Ende Februar 2026.
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(zuletzt Janger & Slickers, 2025)2). Neu ist in
diesem Jahr die Perspektive. Statt eines
Querschnittsvergleichs ausgewdahlter Indiko-
toren wird die Entwicklung des gesamten FTI-
Systems Uber die Zeit betrachtet. Grundlage
ist der FTI-Monitor des FORWIT, der sich fUr
eine solche indikatorbasierte Systemevaluie-
rung eignet. Die Leitfrage lautet: Warum ge-
lingt es Osterreich trotz der schon lange sehr
hohen F&E-Ausgaben nicht, das Leistungsni-
veau der fihrenden Innovationsl&nder zu er-
reichen?

Die Frage gewinnt zunehmend an Gewicht,
weil sich die Rahmenbedingungen ver-
scharft haben. Global findet ein Wettlauf um
SchlUsseltechnologien wie kinstliche Intelli-
genz statt, die EU fallt in der Innovations-

leistung gegenuber den USA und China zu-
rock (Draghi, 2024), und Osterreich hat
durch den inflationsbedingten Kostenschock
an preislicher Wettbewerbsfahigkeit einge-
bUBt. Zugleich ist der budgetdre Spielraum
wegen der notwendigen Konsolidierung
klein. Steigerungen der Innovationsleistung
werden daher weniger Uber zusatzliche Mit-
tel als Uber einen wirksameren Mitteleinsatz
erreicht werden mussen.

Kapitel 2 beschreibt den FTI-Monitor, Kapi-
tel 3 die Entwicklung der Systemleistung seit
2015. Kapitel 4 diskutiert drei mdgliche Urso-
chen fUr die anhaltende Licke zwischen In-
put und Output, und Kapitel 5 zieht Schluss-
folgerungen.

2. Der FTI-Monitor als Instrument einer indikatorbasierten

Systemevaluierung

Der FTI-Monitor ist ein webbasiertes Monito-
ring des &sterreichischen FTI-Systems, das der
FORWIT seit 2022 betreibt3). Das zugrundelie-
gende Indikatorensystem wurde vom WIFO
konzipiert (Janger & Strauss-Kollin, 2020), das
auch die Daten bereitstellt. Mehr als 200 In-
dikatoren, die Quellen wie der OECD, Euro-
stat oder Patentdatenbanken entstammen,
beschreiben das FTI-System in 18 Bereichen,
die zu vier Teilsystemen zusammengefasst
sind:

e FTl-Rahmenbedingungen: Regulierung,
Finanz- und Steuersystem, Bildung, inter-
nationale Verflechtung,

e FTI-Kernsystem: tertiére Bildung, For-
schung an Hochschulen und auBeruni-
versit@ren Einrichtungen, Unternehmens-
FTI, Grundungen, Finanzierung,

e FTI-Querschnittsthemen: Digitalisierung,
Umwelt und Klima, Kreislaufwirtschaft,
Standortattraktivitét, Geschlechterge-
rechtigkeit, Technologiesouveré&nitét,
kUnstliche Intelligenz,

o Wirkung: Effekfivitat, Effizienz und Wett-
bewerbsfahigkeit in FTI.

Als VergleichsmaBstab dient der Durch-
schnittswert der Innovation Leaders laut EIS,
dessen Niveau gleich 100 gesetzt wird4).
Werte Uber 100 bedeuten daher eine ho-
here, Werte unter 100 eine niedrigere Leis-
tung Osterreichs. Alternativ kann Osterreich
mit dem EU-Durchschnitt oder den jeweili-
gen weltweiten Top 3 verglichen werden.
Die Indikatoren werden zu Bereichswerten
verdichtet und als Input oder Output klassifi-
ziert. Inputs sind Ressourcen wie Ausgaben,
Férderungen oder Personal, Outputs die Er-
gebnisse, die mit diesen Ressourcen erzielt
werden, z. B. Absolventiinnen, Publikationen,

2) Die Beitr&ige der Reihe erscheinen j&hrlich, um eine
regelmdaBige und systematische Analyse der Innovati-
onsleistungsféhigkeit Osterreichs zu erméglichen.

3) https://fti-monitor.forwit.at. Der FTI-Monitor 16ste die
Berichte zur wissenschaftlichen und technologischen
Leistungsféhigkeit Osterreichs ab, die der Rat fir For-

WIFO B Monatsberichte 10/2026, S. 555-570

Patente oder das Wachstum junger Unter-
nehmen. Einige Bereiche enthalten nur Inpu-
findikatoren (etwa Finanzierung oder Stand-
ortatftrakfivitat), andere nur Outputindikato-
ren (etwa Geschlechtergerechtigkeit oder
Effektivitat).

Die Zuordnung der Indikatoren folgt in je-
dem Bereich einer Wirkungskette, in Anleh-
nung an eine 6konomische Produktionsfunk-
tion bzw. die aus Evaluierungen bekannte In-
terventionslogik (Solow, 1957; McLaughlin &
Jordan, 1999; Janger & Strauss-Kollin, 2020).
Auf der Inputseite werden monetére und
personelle Ressourcen erfasst, etwa F&E-Aus-
gaben oder Forschungspersonal, auf der
Outputseite soweit mdglich sowohl Quanti-
tat als auch Qualitét, etwa die Zahl und
Qualitéat von Patenten. Outputs umfassen
dabei verkUrzt sowohl direkte Ergebnisse,

z. B. Patente als Ergebnis von Forschung in
Unternehmen, als auch weiterfGhrende Wir-
kungen wie durch Innovationen erzielte Um-
satze oder gesamtwirtschaftliche Produkfivi-
tatseffekte. Wirkungsketten werden nicht nur
fUr Unternehmen dargestellt, sondern auch
fUr die tertidre Bildung und die Forschung an
Hochschulen. Deren Outputs, etwa Absol-
ventinnen oder neues Wissen, sind zugleich
Inputs for Unternehmen, werden dort aber
nicht doppelt erfasst (Abbildungen é und 7
im Anhang). Ausgenommen sind Bereiche
ohne Produktionsprozess im engeren Sinn,
etwa Regulierung und Steuern; im Bereich
Geschlechtergerechtigkeit folgen die Indi-
katoren dem Karriereverlauf. Die Wirkungs-
kette unterstellt keinen linearen Innovations-
prozess, sondern dient der systematischen
Messung.

schung und Technologieentwicklung (RFTE) von 2012
bis 2023 verdffentlichte.

4) Ausnahme ist der Bereich Technologiesouveranitat,
in dem die Leistung der EU insgesamt mit den USA,
China usw. verglichen wird.

Innovationsleistung
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Weit vor den Innovation
Leaders liegt Osterreich
nur bei der Finanzierung.
Bei Grindungen und
Forschungsleistung der
Hochschulen ist der
RUckstand am groBten.
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GegenUber Innovationsrankings wie dem EIS
hat die Trennung in Input- und Outputindika-
toren im FTI-Monitor zwei Vorteile: Im Gegen-
safz zum EIS kdnnen hohe Inputs wie F&E-
Ausgaben eine schwache Leistung nicht
kompensieren — dies ist nur in den Gesamt-
werten der Bereiche moéglich —, und Policy-
Indikatoren wie die &ffentliche F&E-Finanzie-
rung lassen sich von Leistungsindikatoren wie
der Zahl der Patente unterscheiden. Uber-
sicht 2 im Anhang nennt fUr die Bereiche des
FTI-Kernsystems ausgewdhlte Input- und Out-
putindikatorens).

Dieser Aufbau entspricht der Logik einer Pro-
grammevaluierung, angewandt auf das ge-
samte System. Der FTI-Monitor eignet sich
daher als ein Instrument einer indikatorba-
sierten Systemevaluierung: Er zeigt, wie sich
die eingesetzten Ressourcen und die ihnen
entsprechenden Leistungen Uber die Zeit
entwickeln. Im vorliegenden Beitrag werden

die Bereichswerte zu Beginn der jeweiligen
Zeitreihe, zumeist 2015, mit den letztverfUg-
baren Werten zum Stand 2026 verglichens).

Vier Einschrédnkungen sind zu beachten. Ers-
tens ist die Messung relativ: Ein unverénder-
ter Wert bedeutet nicht Stillstand, sondern
zeigt nur an, dass Osterreich gegeniber den
Innovation Leaders nicht aufgeholt hat?).
Zweitens verschiebt sich die Benchmark,
wenn sich die Zusammensetzung der fUhren-
den Innovationsldnder &ndert. Drittens ver-
decken Bereichswerte die Heterogenit&t der
Einzelindikatoreng), und Datenrevisionen
kénnen einzelne Bereiche stark beeinflussen.
Viertens ist die Analyse deskriptiv; kausale
Aussagen Uber die Wirkung einzelner Instru-
mente erlaubt sie nicht. Sie kann aber zei-
gen, wo die groBten Leistungsdefizite liegen
und ob sich diese Uber die Zeit ver&ndemn.
Dadurch stéBt sie weitere, vertiefte Analysen
an.

3. Systemleistung seit 2015 kaum verbessert

3.1 Gesamtniveau 2026 und Verdnderung
seit 2015

Die Leistungsfahigkeit Osterreichs in den ein-
zelnen Bereichen des FTI-Monitors 2026 ist in
Abbildung 1 dargestellt. Osterreich lag zu-
letzt nurin fOnf der 17 Bereiche vor den Inno-
vation Leaders: bei der Finanzierung, der in-
ternationalen Verflechtung, der Kreislaufwirt-
schaft, der Effektivitat von FTI-AkfivitGten?)
sowie bei Umwelt und Klima. Mit Abstand
am gréBten ist der Vorsprung im Bereich Fi-
nanzierung (157%), der ausschlieBlich aus In-
putindikatoren besteht. Deutlich zurick liegt
Osterreich bei den Unternehmensgrindun-
gen (57%), bei der Forschung an Hochschu-
len und auBeruniversitdren Einrichtungen
(73%). und hinsichtlich der Wettbewerbsf&-
higkeit in FTI gemessen anhand von SchlUs-
seltechnologien (75%)19). Dazwischen liegt

5) Alle Indikatoren sind auf der Website des FTI-Moni-
tors nach Bereichen gegliedert und als Input oder
Output gekennzeichnet (https://fti-monitor.
forwit.at/de/O/system), z. B. https://fti-monitor.
forwit.at/de/B/B.3 fUr Unternehmens-FTI.

¢) Die Zeitreihe beginnt je nach Bereich 2015 oder
spater (Grindungen 2016, Wettbewerbsfahigkeit in FTI
2022, kUnstliche Intelligenz 2024). Die Werte des Stan-
des 2026 beziehen sich auf das jeweils letztverfigbare
Datenjahr, das bei vielen Indikatoren zwei bis drei
Jahre zurGckliegt.

7). Absolutwerte Osterreichs und der Vergleichslénder
sind auf der Website des FTI-Monitors verfiGgbar.

8) BeitrGige wie dieser unterliegen Platzbeschrénkun-
gen; die Website des FTI-Monitors zeigt alle Einzelindi-
katoren.

%) Dieser Bereich fasst Osterreichs Abschneiden in den
Bereichen Wirtschaft, Arbeitsmarkt, Umwelt und Ge-
sundheit zusammen, auf die sich FTI-Leistung auswir-

eine breite Gruppe von Bereichen, in denen
Osterreich 75% bis 90% des Niveaus der Inno-
vation Leaders erreicht, darunter Unterneh-
mens-FTI (89%), Digitalisierung (76%), kinstli-
che Intelligenz (82%) und Effizienz (78%).

Langfristig positiv entwickelt haben sich von
den vier Teilsystemen nur die Rahmenbedin-
gungen fUr FTI, die drei anderen Teilsysteme
(FTI-Kernsystem, FTI-Querschnittsthemen so-
wie Wirkung) haben sich verschlechtert, am
stérksten das letztgenannte (-7 Punkte). Os-
terreich hatin 10 von 17 Bereichen'!!) Boden
verloren, darunter bei Unternehmens-FTI

(-9 Punkte), Umwelt und Klima (-7 Punkte),
Standortattraktivitat (-9 Punkte) und Effizienz
(=10 Punkte)2). Sein FTI-System hat sich somit
in einem Jahrzehnt relativ zu den Innovation
Leaders nicht verbessert.

ken soll - letztere ist kein Selbstzweck. Dabei zeigt sich,
dass die noch Uberdurchschnittliche Leistung Oster-
reichs auf weitere Faktoren neben FTI zurickzufUhren
sein muss, wie z. B. Arbeitsmarktpolitik und -regein,
Tourismus, Wasserkraft, die zentrale Lage in der Mitte
Europas usw.

10) SchlUsseltechnologien sind durch eine lebhafte
technologische Dynamik, globale Wettldufe und hohe
wirtschaftliche Bedeutung gekennzeichnet; Wettbe-
werbsfdhigkeit in diesen Bereichen, gemessen an-
hand von Erfindungen, ist deshalb ein Indikator fUr die
allgemeine Wettbewerbsfahigkeit des FTI-Systems
(Hofmann et al., 2025)

1) Ohne technologische Souverdnitat, bei der der EU-
Durchschnitt mit Nicht-EU-Regionen verglichen wird.

12) Die Europdische Kommission bescheinigte Oster-
reich die zweitschlechteste Effizienz im Bereich F&E un-
ter den EU-L&dndern (Europdische Kommission, Gene-
raldirektion Wirtschaft und Finanzen, 2026).
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Abbildung 1: Leistungsfdhigkeit Osterreichs in den Teilsystemen und Bereichen des FTI-Monitors

FUhrende Innovationsidnder = 100

Verdnderung seit 2015') in Punkten

Leistung 2026

Rahmenbedingungen fir FTI _ 103

Regulierung, Finanz- und 86
Steuersystem
Bildung 98 17
Internationale Verflechtung _ 108
FTl-Kernsystem 78
Grondungen 57
Forschung Hochschulen und 73
auBeruniversitar
Unternehmens-FTI 89
Tertidre Bildung 91
finanderuno I 157
FTI-Querschnittsthemen 90
Digitalisierung 76
KUnstliche Intelligenz 82
Geschlechtergerechtigkeit 83
Standortattraktivitat 99
Umwelt und Klima 102
Kreislaufwirtschaft 106
Wirkung (Effizienz und 86
Effektivitat)
Wettbewerbsfahigkeit in FTI 75
Effizienz 78
Effextiviteit von Fi-Aktivitaten (NI 104
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Q: Rat fUr Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT), FTI-Monitor 2026; WIFO-Berechnungen. Leistung gemessen an
den Outputindikatoren des Bereichs; fUr Bereiche ohne Outputindikatoren (Finanzierung, Standortattraktivitét, Regulierung, Finanz- und Steuersystem)
Gesamt- bzw. Inputwert. Verdnderung gegenUber dem Beginn der Zeitreine (2015 oder spdater). Erster Balken je Block: Leistung im jeweiligen Teilsys-

tem des FTI-Monitors (Durchschnittswert). Farbskala linke Grafik: Dunkelgrin . . . ab 110, Mittelgrin . . . 100 bis unter 110, Hellgrin . . . 90 bis unter 100,
Hellblau . . . 75 bis unter 90, Dunkelblau . . . unter 75. - 1) Ausnahmen siehe Ubersicht 1.

3.2 Niveau und Verdnderung auf der Input-
und der Outputebene

Ubersicht 1 stellt die Entwicklung des FTI-Sys-
tems getrennt nach Input- und Outputwer-
ten dar. Die Zeitdimension ist dabei zenfral:
die Auswahl der Indikatoren ist ein diskretio-
ndrer Prozess, nicht alle Indikatoren lassen
sich auf einmal darstellen. Aber selbst fr Os-
terreich "ungunstige" Indikatoren sollten sich
im Zeitverlauf durch héhere Aufwendungen
verbessern. Wo sich die Inputs verbessert ha-
ben, folgten jedoch nichtim gleichen Aus-
maB auch Verbesserungen der Outputs: so
legte Osterreich etwa bei den Inputwerten
der tertidren Bildung um 9 Punkte zu, im Out-

13) Nach den neuesten PISA-Ergebnissen schneidet
dieser Bereich sogar noch positiver ab als bisher.
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put aber nur um 3 Punkte. In der Forschung
an Hochschulen und auBeruniversitdren Ein-
richtungen stieg der Inputwert um 12 Punkte,
wdahrend der Outputwert bei 73% stagnierte.
Auch bei den GrUndungen verbesserten
sich nur die Inputs (+11 Punkte) die Outputs
verharrten bei schwachen 57%. In der Unter-
nehmens-FTl stiegen die Inputs um 5 Punkte,
wdahrend die Outputs um ? Punkte auf 89%
zurUckgingen. Im Bereich Digitalisierung
steht einem Anstieg der Inputs um 10 Punkte
ein outputseitiger RUckgang um 4 Punkte
gegenuber. Deutliche Verbesserungen auf
der Outputseite verzeichneten nur die Berei-
che Bildung (+17 Punkte)'3) und internatio-
nale Verflechtung (+6 Punkte).

Wo sich die Inputs ver-
bessert haben, hielten
die Outputs nicht im
gleichen AusmaRB Schritt.
Osterreich hat in einem
Jahrzehnt gegeniber
den Innovation Leaders
kaum aufgeholt.
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In vielen Bereichen setzt
Osterreich gleich viel
oder mehr Ressourcen
ein als die Innovation
Leaders, ohne deren
Leistungsniveau zu errei-
chen.
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Ubersicht 1: Leistung Osterreichs in den Teilbereichen des FTI-Monitors

FUhrende Innovationsldnder = 100

Inputwerte Outputwerte
Beginn 2026 Ver&nde- 2026 Verdnde-
rung in rung in
Punkten Punkten
gegenUber gegenUber

2015 2015

Rahmenbedingungen fir FTI 99 -2 103 +12

Regulierung, Finanz- und Steuersystem 2015 86 1 - -

Bildung 2015 92 0 98 +17

Internationale Verflechtung 2015 -8 108 + 6

FTI-Kernsystem 99 + 2 78 -2

TertiGre Bildung 2015 91 + 9 91 3

Forschung Hochschulen und auBeruniversitar 2015 101 +12 0

Unternehmens-FTI 2015 104 * 5 89 -9

Grindungen 2016 44 +11 +0
Finanzierung 2015 157 -26 -

FTI-Querschnittsthemen 82 -7 90 -3

Digitalisierung 2015 81 +10 76 - 4

Umwelt und Klima 2015 -15 102 -7

Standortattrakfivitat 2015 99 -9 -

Geschlechtergerechtigkeit 2015 - - 83 -1

Kreislaufwirtschaft 2015 - - 106 + 1

Kinstliche Intelligenz 2024 80 =15 82 -2

Wirkung (Effizienz und Effektivitat) - - 86 -7

Effizienz 2015 93 + 3 78 -10

Effektivitat von FTI-Aktivitaten 2015 - - 104 -6

Wettbewerbsfahigkeit in FTI 2022 - - 75 - 4

Q: Rat fur Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT), FTI-Monitor 2026; WIFO-
Berechnungen. Beginn der Zeitreihe; Stand des FTI-Monitors 2026 (jeweils letztverfigbares Datenjahr, Datenstand
28. 2. 2026). Durchschnittswerte der Teilbereiche fett hervorgehoben. —. . . Zahlenwert nicht verfigbar bzw. Be-
reich enthdlt keine Indikatoren dieses Typs. Farbskala: Dunkelgrin . . . ab 110, Mittelgrin . .. 100 bis unter 110, Hell-
grin . .. 90 bis unter 100, Hellblau . . . 75 bis unter 90, Dunkelblau . . . unter 75. Die Grauschattierung zeigt die

Stérke der Verdnderung an.

3.3 Ausgaben und Leistung in drei
Kernbereichen

Abbildung 2 verdichtet den Befund des Aus-
einanderklaffens von Input und Output an-
hand ausgewdhlter Einzelindikatoren fUr drei
Kernbereiche des FTI-Systems. An Hochschu-
len und auBeruniversitdren Forschungsein-
richtungen liegen Osterreichs F&E-Ausgaben
bei 106%, und die Hochschulausgaben je
Studierende:n entsprechen dem Niveau der
fGhrenden Innovationsi@nder. Die Zahl der
Hochschulabsolventiinnen (ohne AbschlUsse
an berufsbildenden hdheren Schulen)4) er-
reicht dagegen nur 64% ihres Niveaus, die
Zahl der Publikationen 74% und ihre Qualitat
79%. Im Unternehmensbereich ist das Bild
&hnlich: zwar Gbertreffen Osterreichs F&E-
Ausgaben auch hier das Niveau der Innova-
tion Leaders (110%), doch bleiben die Pa-
tentanmeldungen beim Europdischen Pao-
tentamt (77%). die triadischen Patente (60%)
und die Leistung in SchlUsseltechnologien
(75%) deutlich zurick?s).

4) EinschlieBlich BHS-Absolvent:innen (ISCED 5) er-
reicht Osterreich 88% des Niveaus der fUhrenden Lan-
der.

15) Der Wert fUr die Unternehmensausgaben fUr F&E
(110%) bezieht sich auf den Einzelindikator; der Input-
wert des Bereichs Unternehmens-FTl (104%) fasst alle
Inputindikatoren des Bereichs zusammen.

Am gréBten ist der RUckstand bei den neuen
Unternehmen (Start-ups). Die Risikokapitalin-
tensitat erreicht nur 27% des Niveaus der In-
novation Leaders, die Zahl junger schnell-
wachsender Unternehmen 60% und jene der
Unicorns'¢) 43%. Umgekehrt verausgabt Os-
terreich fUr die 6ffentliche Finanzierung von
F&E in Unternehmen mehr als das Doppelte
(208%), fur Hochschulen und Grundlagenfor-
schung 113%. Der Detailvergleich zeigt
auch, dass Inputs nicht Uberall Gber den
Werten der Vergleichsldnder liegen — neben
der Risikokapitalintensitét (27%) erreicht die
kompetitiv vergebene Grundlagenfor-
schungsférderung des Wissenschaftsfonds
FWF nur 73%'7).

Freilich erzielt Osterreich vereinzelt hervorra-
gende Leistungen. So hat es bei den Grants
des Europdischen Forschungsrates (ERC) zu
den Innovation Leaders aufgeschlossen
(101%), und in der SchlUsseltechnologie Mik-
roelektronik liegt die Patentleistung bei 165%.
Solche Stérken reichen aber nicht aus, um

16) Unicorns sind Start-up-Untfernehmen mit einer Be-
werfung von Uber 1 Mrd. €.

17) Der FWF wird hier mit den Pendants aus Deutsch-
land, der Schweiz, D&nemark, Finnland, den Nieder-
landen, Schweden, dem Vereinigten Kénigreich und
den USA verglichen.
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die Systemleistung insgesamt anzuheben.
Das deckt sich mit den Ergebnissen des Vor-
jahresbeitrages, wonach Osterreich in der
Wissensproduktion und -verwertung zwar

Uber dem EU-Durchschnitt, aber meist hinter
den Innovation Leaders und deutlich hinter
den globalen Top 3 rangiert (Janger & Sli-
ckers, 2025).

Abbildung 2: Ausgaben und Leistung Osterreichs in ausgewdhlten Kernbereichen

des FTI-Systems
2026, flhrende Innovationslénder = 100

F&E-Ausgaben Hochschulen und Staat
Hochschulausgaben je Studierende:n

Absolventiinnen (ohne HTL)

Hochschulen

Zahl der Publikationen

Qualitat der Publikationen

Unternehmensausgaben fUr F&E
Patentanmeldungen (EPA)

Triadische Patente

Unternehmen

Leistung in Schlisseltechnologien

Risikokapitalintensitét

Junge schnellwachsende Unternehmen

Start-ups

Unicorns

Offentliche Finanzierung Unternehmens-F&E

Offentliche Finanzierung Hochschulen,
Grundlagenforschung

Finanzierung

Projektfinanzierte Grundlagenforschung

=
=
s

HInput

m Output

o -

25 50 75 100 125 150 175 200 225

Q: Rat fir Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT), FTI-Monitor 2026; WIFO-
Berechnungen. Ausgewdhlte Einzelindikatoren, jeweils letztverfGgbares Jahr. Absolvent:iinnen ohne Abschlisse
an berufsbildenden héheren Schulen (BHS). Unicorns sind Start-up-Unternehmen mit einer Bewertung von Uber

1 Mrd. €. EPA . . . Europdisches Patentamt.

4. Warum wird das Leistungsniveau der Innovation Leaders nicht erreichi?

Eine ErkiGrung dieses RUckstandes muss vor
allem die bereits lang bestehende Licke
zwischen der 6ffentlichen F&E-Finanzierung
insgesamt und den damit erzielten Leistun-
gen berUcksichtigen. Kurzfristige Diskrepan-
zen zwischen Ausgaben und Ergebnissen,
wie sie fUr F&E typisch sind, kbnnen nicht er-
kléren, warum Osterreichs F&E-Quote seit
mehr als einem Jahrzehnt Ober jener der In-
novation Leaders liegt, ohne dass die Out-
puts aufschlieBen. Im Folgenden werden
drei ErklGrungsansatze diskutiert, die einan-
der nicht ausschlieBen, sondern sich teil-
weise komplementieren.

4.1 Werden F&E-Ausgaben richtig
gemessen?

Eine erste mégliche Erklarung ist eine Uber-
schdtzung der F&E-Ausgaben, womit die

18) Die F&E-Erhebung im Hochschulsektor wird von
Staftistik Austria alle zwei Jahre als Vollerhebung nach
den Richtlinien des Frascati-Handbuchs der OECD
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tatsdchliche Licke zwischen Input und Out-
put kleiner wére, als es die Indikatoren nahe-
legen. Besonders relevant ist dies fur den
Hochschulsektor. Die Personalausgaben der
Universitaten fOr F&E (2023: 1,4 Mrd. €; Statis-
fik Austria, F&E-Erhebung 2023) werden nicht
direkt verbucht, sondern aus den Gesamt-
ausgaben abgeleitet, indem der Anteil der
Arbeitszeit des wissenschaftlichen Personals
ermittelt wird, der auf Forschung entfdllt —im
Unterschied zu Lehre und Verwaltung. In Os-
terreich beruht dieser Arbeitszeitanteil auf
Angaben in der Fragebogenerhebung von
Statistik Austria, in der die Forscher:innen
bzw. ihre Organisationseinheiten ihre Zeitver-
wendung selbst einschdtzen's). Derartige
Selbsteinsch&tzungen der Zeitverwendung
sind allerdings anfdallig fUr Verzerrungen. For-
schung ist das zentrale Kriterium fUr Reputa-
fion und Karriere im Wissenschaftssystem,

(OECD, 2015) durchgefUhrt. Die F&E-Ausgaben der
Landeskrankenanstalten werden nicht erhoben, son-
dern anhand von Meldungen der Ladnder geschdétzt.

Selbsteinschdtzungen
der Forschungszeit an
Hochschulen und Steu-
eranreize konnen die
F&E-Ausgaben iber-
zeichnen. Die geringe
Wirkung kann das aber
bestenfalls nur teilweise
erkldren.
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Die groB3en Finanzie-
rungsinstrumente des
osterreichischen FTI-Sys-
tems folgen einer Logik
gleichmaBiger Wachs-
tumspfade und zielen
somit nicht auf die Be-
hebung der groBten
Leistungsdefizite ab.
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sodass ihr Antfeil tendenziell als hoch ange-
geben werden kénnte. Gerade in Oster-
reich, wo der offene Hochschulzugang an
vielen UniversitGten mit ungUnstigen Betreu-
ungsrelationen'?) einhergeht, ist ein hoher
Forschungsanteil an der Arbeitszeit erkla-
rungsbedurftig, wenn breite Personalkatego-
rien in die Erhebung einbezogen werden. Zu-
dem ist in Osterreich der Anteil des universi-
téren Sektors am gesamten Hochschulsys-
tem sehr groB; gemessen am Anteil der Stu-
dierenden betragt er 74%, in den Niederlan-
den hingegen nur etwa 30% (Hofmann &
Janger, 2023).

Auch im Unternehmenssektor sind Messprob-
leme denkbar. Die Forschungsprdmie in
Hohe von 14% der F&E-Aufwendungen ist
ein volumenbasierter Steueranreiz; 2026 be-
tré&gt ihr Volumen rund 1,3 Mrd. € (Statistik
Austria, 2026). Die Einordnung und Abgren-
zung von Ausgaben als Grundlagenfor-
schung, angewandte Forschung oder expe-
rimentelle Entwicklung sind immer mit Un-
scharfen verbunden. Steuerliche Anreize be-
lohnen es, AktivitGten im Grenzbereich zwi-
schen F&E und Routineentwicklung im Zwei-
felsfall der F&E zuzurechnen (Chen et al.,
2021).

Ob es tatséchlich Messverzerrungen in den
beiden Sektoren gibt und wie groB diese
sind, 1Gsst sich mit den verfGgbaren Informa-
tionen nicht beantworten. Messverzerrungen
kédnnten einen Teil des Niveauunterschiedes
zwischen Input und Output erkl@ren, nicht
aber, dass steigende Inputs Gber ein Jahr-
zehnt mit stagnierenden Outputs einhergin-
gen. DafUr muUssten Forscher:innen an Uni-
versitdten immer hdhere Zeitanteile fur For-
schung angegeben und Unternehmen ei-
nen immer gréBeren Teil inrer Ausgaben der
F&E zugerechnet haben. Laut Statistik Austria
blieb der Zeitanteil von Forschung Uber die
Jahre aber relativ stabil, wéhrend die Begut-
achtung von Antrédgen auf Forschungspraé-
mie durch die Osterreichische Forschungs-
férderungsgesellschaft (FFG) einer zu weiten
Interpretation von F&E Einhalt gebietet.
Messprobleme allein reichen damit nicht
aus, um Osterreichs Leistungsrickstand zu
den fGhrenden Innovationsldndern zu erkla-
ren.

4.2 Haben die bestehenden Instrumente die
gewiinschte Wirkung?

Eine zweite ErklGrung betrifft die Wirkung der
bestehenden Instrumente. Laut der Halbzeit-
evaluierung der FTI-Strategie 2030 (Janger
et al., 2025) sind die beiden finanziell um-
fangreichsten Instrumente des dsterrei-
chischen FTI-Systems die Basisfinanzierung
der Universitaten und die Forschungspréamie.
Gemeinsam entfallen auf sie rund zwei Drit-

19) Siehe FORWIT (2026a).

20) Die rezente Evaluierung der gréoBten Programm-
schiene der FFG, der Basisprogramme, mit AMDC-
Mikrodaten ergab fUr den Zeitraum 2008/2021 positive

tel der &ffentlichen F&E-Finanzierung. Beide
werden nicht im Wettbewerb vergeben,
und Uber ihre kausale Wirkung auf die Leist-
ung - auf Publikationen, Patente, Innova-
tionen oder Strukturwandel — ist insbeson-
dere seit der COVID-19-Z&sur wenig be-
kannt. Die Universit&tsbasisfinanzierung
richtet sich zu rund 90% an Inputindikatoren
aus und die Forschungsprémie wdchst auto-
matisch mit den F&E-Ausgaben der Unter-
nehmen. Sie wirkt damit wie eine Basisfinan-
zierung der Unternehmensforschung.

Beide Instrumente folgten bisher — vor der re-
zenten Budgetkonsolidierung — einer Logik
gleichmdaBiger Wachstumspfade fur alle Ak-
teure. Ahnliches gilt fir den FTI-Pakt, das
zentrale Steuerungsinstrument fUr die Férder-
agenturen und Forschungseinrichtungen des
Bundes, der das restliche Drittel der 6ffentli-
chen F&E-Finanzierung steuert, sofern man
von der Bundesldnderfinanzierung absieht.
Zwar gibt es zahlreiche Evaluierungen einzel-
ner Programme?20), der Pakt folgt aber
grundsdatzlich der Frage, was die Einrichtun-
gen fur eine stabile Entwicklung bendtigen,
und weniger jener, wo die groBten Leistungs-
defizite des Systems liegen und wie sie beho-
ben werden kdnnen. Das bedeutsamste Al-
lokationsprinzip im &sterreichischen FTI-
System ist damit weniger die Maximierung
der Systemleistung, sondern eher die Stabili-
t&t der Finanzierung. Schon die OECD (2018)
empfahlin inrem Ladnderbericht, den Fokus
der &sterreichischen FTI-Politik von den Inputs
- etwa dem F&E-Quotenziel — auf die Wir-
kungen zu verlagern.

Zur mangelnden Leistungsorientierung von
Finanzierungsinstrumenten kommt eine man-
gelnde Operationalisierung von Strategien,
die durchaus Leistungsziele enthalten wir-
den. Weder die FTI-Strategie 2030 noch die
Industriestrategie (Bundesministerium for Wirt-
schaft, Energie und Tourismus, 2026) legen
durchgdngig fest, wer welche MaBnahmen
bis wann umsetzt, um zur Zielerreichung bei-
zutragen (Janger et al., 2025; Reinstaller

et al., 2026). Strategien ohne konkrete Ope-
rationalisierung entfalten nur eine einge-
schrankte Steuerungswirkung; die System-Ak-
teure setfzen ihre bisherigen AkfivitGten fort.
Zudem fehlt es an gemeinsamer strategi-
scher Planung fUr Innovationsverbesserung —
FTI-Strategie, Hochschul- und Industriestrate-
gie kommunizieren nur eingeschrankt mitei-
nander, betreffen aber wichtige Innovati-
onstriebkrafte.

4.3 Setzt die FTI-Politik die richtigen
PrioritGten?

Der dritte ErklGrungsversuch héangt eng mit
dem zweiten zusammen: Die Osterreichische
FTI-Politik kdnnte ihre PrioritGten nicht bei

Effekte fir KMU, aber keine signifikante Wirkung fur
GroBunternehmen; ihr Anteil an den Férderungen lag
zuletzt bei Uber 40% (Dinges et al., 2026).
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jenen Hebeln setzen, die fir eine héhere In-
novationsleistung am wichtigsten waren.

Innovation kann grundsdatzlich auf zwei We-
gen auf den Unternehmenserfolg einwirken
(Janger, Schubert et al., 2017). Beim Upgra-
ding steigen bestehende Unternehmen und
Branchen auf der Qualitatsleiter nach oben,
etwa durch technologisch anspruchsvollere
Produkte. Beim Strukturwandel entwickeln
sich dagegen neue, wissensintensive Tatig-
keitsfelder, haufig getragen von Start-ups
und wissenschaftsbasierten Unternehmen.
Laut FTI-Monitor liegt Osterreich beim Upgro-
ding vor den Innovation Leaders (111%),
beim Strukturwandel einschlieBlich Unterneh-
mensgrindungen aber deutlich dahinter
(76%)2'). Abbildung 3 zeigt ausgewdhlte, im
FTI-Monitor enthaltene Treiber von Upgrad-

ing und Strukturwandel als Diskussionsansto
und lllustration. Die Treiber sind nicht klar ab-
gegrenzt; so flieBt die &ffentliche Finanzie-
rung von Unternehmens-F&E auch in die For-
schungsprojekte von Start-ups. Die Osterrei-
chische Forderlandschaft ist jedoch weitge-
hend nach dem Bottom-up-Prinzip und the-
menoffen ausgestaltet, wodurch sie eher
bestehende Stérken und weniger den Wan-
del in Richtung neuer wissensintensiver Akfivi-
t&ten unterstUtzt (Janger, 2022). Dies kdnnte
sich im Zuge des Fokus auf SchlUsseltechno-
logien in den ndchsten Jahren dndern. In
Abbildung 3 nicht enthalten ist die in Oster-
reich ausgepragte Kreditfinanzierung, die
eher das Upgrading stUtzt, wahrend Kapital-
marktfinanzierung den Strukturwandel be-
gUnstigt (HOlzl & Janger, 2024).

Abbildung 3: Ausgewdhlte Triebkrdfte von Upgrading und Strukturwandel

Osterreich, 2026, fihrende Innovationslénder = 100
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Q: Rat fir Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT), FTI-Monitor 2026; WIFO-
Berechnungen. Ausgewdhlte Indikatoren und Bereiche, jeweils letztverfigbares Jahr. Digitalisierung und kinst-
liche Intelligenz: Gesamtwert des Bereichs. Farbskala: Dunkelgrin . .. ab 110, Mittelgrin ... 100 bis unter 110,

Hellgrin . . . 90 bis unter 100, Hellblau . . . 75 bis unter 90,

Die Triebkrafte des Upgrading sind in Oster-
reich vergleichsweise stark ausgepragt:
Dazu zdhlen die &ffentliche Férderung von
F&E in den Unternehmen (208%), die berufs-
bezogene Fachkrafteausbildung Uber Lehre
und berufsbildende héhere Schulen (156%,
MINT einschlieBlich HTL 106%) und die Ko-
operation zwischen Wissenschaft und Wirt-

21) Upgrading und Strukturwandel werden hier als
Zusammenfassung ausgewdhlter Outputindikatoren
des FTI-Monitors gemessen, u. a. zu Exportqualitat
und -komplexitdt, zum Anteil wissensintensiver
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Dunkelblau . . . unter 75.

schaft (117%), die Gber Programme wie
COMET gerzielt gestarkt wurde. Bei den Trei-
bern des Strukturwandels schneidet Oster-
reich dagegen schwach ab: deutlich hinter
den fUhrenden Innovationsl@ndern liegen
die Forschungsleistung der Hochschulen ge-
messen an einem Hochschulranking (32%),
das Risiko- bzw. Wachstumskapital (27%). die

Branchen und zur Dynamik junger Unternehmen, siehe
https://fti-monitor.forwit.at/de/B/B.3 und https://fti-
monitor.forwit.at/de/B/B.4.
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Wachstumskapital fiir
Start-ups und leistungs-
fahige technische Uni-
versitaten sind zentrale
Zutaten fur mehr Struk-
turwandel.
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Zahl der Absolventiinnen ldngerer MINT-
Studien (80%) und insbesondere von Studi-
engdngen der Informations- und Kommuni-
kationstechnologien (66%), die Produkt-
marktregulierung als MaB fir Markteintritts-
barrieren (60%) sowie die Grundlagenfor-
schungsférderung des FWF (73%).

FUOr die Stdrkung des Strukturwandels sind
zwei Zutaten besonders wichtig: wissensin-
tensive Start-ups bendtigen Wachstumskapi-
tal und MINT-Absolventinnen; sie entstehen
oft an leistungsfé&higen Universitéten (Janger
et al., 2024).

¢ Wachstumskapital fir Start-ups: Die Risi-
kokapitalintensitat erreicht in Osterreich
nur rund ein Viertel des Niveaus der Inno-
vation Leaders und hat sich Uber die Zeit
kaum verbessert. Die Projektférderung
von Start-ups ist in Osterreich gut ausge-
baut; es fehlt allerdings vor allem privates
Kapital fur die Wachstumsphase. Ein we-
sentlicher Grund ist die in Osterreich ge-
ringe Bedeutung der kapitalgedeckten
Altersvorsorge. In Schweden, D&dnemark
und den Niederlanden — allesamt fUh-
rende Innovationsl&nder der EU — wird
das Umlageverfahren durch eine kapital-
gedeckte Saule fUr alle Arbeitnehmer:in-
nen ergdnzt. Pensionsfonds investieren
einen Teil ihres Vermdgens in Risikokapi-
talfonds und stellen so Wachstumsfinan-
zierung in einem Umfang bereitf, den 6f-
fentliche Fonds allein nicht erreichen
kédnnen (Asgari, 2024). Zudem wdre ein
gemeinsamer europdischer Kapitalmarkt
enorm wichtig. Ein &ffentlicher Dach-
fonds, wie derzeit geplant, wird ohne
diese beiden Faktoren kaum ausreichen.
Erg&inzend wirden Reformen der Pro-
duktmarkiregulierung, wie z. B. der Ge-
werbeordnung, Markteintritte erleichtern.

e Hochschulabsolventiinnen in MINT-
Fachern: Absolventiinnen ldngerer MINT-
Studien stUtzen den Strukturwandel in be-
sonderem MaB: Sie bringen die Qualifika-
tionen mit, die forschungsintensive Tech-
nologiefelder bendtigen, und grinden
Uberproportional hdufig wissensintensive
Start-ups. MINT-Fécher sind zwar an Os-
terreichs fechnischen Universit&ten und
Fachhochschulen Uberproportional ver-
freten, werden aber auch an Volluniver-
sitdten angeboten. Laut European Spin-
outs Report 2025 liegen die Technische
Universitat (TU) Wien und die TU Graz bei

22) 1913 gab es in Deutschland etwa zehnmal so viele
Maschinenbau-Studierende wie in England und Wales
zusammen (Keck, 1993).

23) Ausgewdhlt wurden die jeweils besten techni-
schen UniversitGten der Innovation Leaders sowie der

den Spin-off-Grindungen in Osterreich
an der Spitze, noch vor der Universitét
Wien (Dealroom, 2025).

Historisch waren technische Hochschulen
wiederholt zentral fUr signifikante Verbesse-
rungen der technologischen Leistungsfahig-
keit von Volkswirtschaften (Keck, 1993;
Toivanen & V&aandanen, 2016)22); fur Finnland
|&sst sich ein kausaler Effekt zusatzlicher
technischer Universitéten auf die Erfindungs-
leistung nachweisen. Osterreich weist hier
ein deutliches Defizit auf. W&hrend die Zahl
der Absolvent:innen kurzer MINT-Ausbildun-
gen, vor allem an Héheren Technischen
Lehranstalten (HTL), hoch ist, erreicht Oster-
reich bei den Absolventiinnen ldngerer
MINT-Studien (ISCED-Stufen 6 bis 8) nur 80%
des Niveaus der fihrenden Innovations-
|&nder der EU. FUr forschungsintensive Tech-
nologiefelder ("Deep Tech") wie die SchlUs-
seltechnologien der 6sterreichischen Indust-
riestrategie sind gerade diese AbschlUsse
entscheidend. Die &sterreichischen tech-
nischen Universitdten liegen zudem in inter-
nationalen Rankings deutlich hinter ver-
gleichbaren Einrichtungen der Innovation
Leaders und anderer forschungsstarker Lan-
der (Abbildung 4)23). Laut dem CWTS Leiden
Ranking 2025 z&hlten 9,5% der Publikationen
der TU Wien zu den 10% meistzitierten des
jeweiligen Fachs, womit die Universitat welt-
weit auf Rang 1.105 lag; die TU Graz erreich-
te mit 8,3% Rang 1.479. Die Eidgendssische
Technische Hochschule ZUrich (ETH ZUrich;
18,4%, Rang 16), das Swiss Federal Institute of
Technology in Lausanne (EPFL; 17,2%, Rang
28) oder die TU Delft (14,1%, Rang 166) lagen
weit voran. Auch gemessen an der Zahl der
Publikationen sind die &sterreichischen tech-
nischen UniversitGten klein: Die TU Wien ver-
offentlicht mit knapp 4.100 Publikationen
weniger als die Halfte der TU MUnchen oder
der ETH ZUrich. Im Ranking von Times Higher
Education (THE) 2027 zeigt sich ein dhnliches
Bild; die TU Wien erreicht beim Score fUr For-
schungsqualitat nur 55,3 Punkte, gegenUber
94,4 Punkten der ETH ZUrich und 80,6 Punkten
der TU DAdnemark. Die Interdisciplinary Trans-
formation University Austria (IT:U) ist zu klein,
um in das Ranking einzugehen. Die Universi-
tat Wien (Rang 95 im THE-Ranking) hat ihre
Stérken in den Bereichen Kunst- und Geistes-
wissenschaften (Rang 22), Sozialwissen-
schaften (Rang 41), Rechtswissenschaft
(Rang 46) und Psychologie (Rang 56).

Schweiz, des Vereinigten Kénigreichs, der USA und
Deutschlands. Das CWTS Leiden Ranking (Open Edi-
tion 2025) beruht auf dem Durchschnitt der Publikati-
onsjahre 2020 bis 2023 (Kernpublikationen, fraktionale
Z&hlung).
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Abbildung 4: Technische Universitdten im CWTS Leiden Ranking
Edition 2025, Durchschnitt der Publikationsjahre 2020 bis 2023

Anteil Top-10%-zitierter Publikationen in %
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Grafik: Anteil der Publikationen, die zu den meistzitierten 10% im jeweiligen Forschungsfeld z&hlen, in % aller Publikationen der Hochschule.

Ein wesentlicher Grund fur den RUckstand
heimischer Hochschulen ist die Ressourcen-
ausstattung. Die 6sterreichischen Hochschul-
ausgaben erreichen zwar insgesamt — dank
eines sehr groBen Universitatssektors und sehr
gleichmdBiger Finanzierung von Universit&-
ten — das Niveau der fGhrenden Innovations-
l&nder (Hofmann & Janger, 2023). Andere
L&nder finanzieren jedoch ausgewdahlte Uni-
versitaten starker, um sie an die Spitze zu
bringen. So verfigt z. B. die ETH ZUrich etwa
Uber das dreifache Budget der TU Wien
(Hofmann & Janger, 2023). Hinzu kommt die
ausgepragte Fragmentierung der osterrei-
chischen Hochschulen und Grundlagenfor-
schung (Abbildung 5; Janger et al., 2026):
Osterreich weist relativ zur Bevélkerung mehr
als doppelt so viele Universit&ten auf wie der
Durchschnitt der Vergleichsl@nder. Neben
der TU Wien, der TU Graz und der Montan-
universitat Leoben wurde mit der IT:U in Linz
eine weitere Universitat mit fechnischem
Schwerpunkt gegrindet, parallel zum Linz In-
stitute of Technology der Johannes Kepler
Universitat. Die Trennung der Voll- und Medi-
zinuniversit@ten verstarkt die Fragmentie-
rung: Die Universitédt Wien und die Medizi-
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nische Universitat Wien erreichen gemein-
sam etwa so viele Publikationen wie die Uni-
versitat Zorich allein.

Eine selektive, deutliche Ausweitung der
Budgefts der technischen UniversitGten, oder
eine gezielte Férderung von MINT-F&chern,
verbunden mit einer BUndelung von Kapazi-
téten, wirden an einem der groBten Leis-
tungsdefizite ansetzen. Da die technischen
UniversitGten kleiner sind als mit medizini-
schen Universitaten verschmolzene Volluni-
versitaten, wdren die budgetdren Kosten ei-
nes AufschlieBens zu Einrichtungen wie der
TU MUnchen, der Technischen Hochschule
Chalmers oder der ETH ZUrich vergleichs-
weise geringer (Janger et al., 2025). Bei einer
solchen Differenzierung wirden allerdings
nicht mehr alle Einrichtungen gleichmaBig
wachsen — womit sie der bisher dominanten
Logik des Systems widerspréche. In der akfu-
ellen Industriestrategie der &sterreichischen
Bundesregierung kommt die Leistungssteige-
rung von Hochschulen, mit Ausnahme ihrer
Transferfunktion, als Mittel zur Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit nicht vor.
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Abbildung 5: Fragmentierung der Hochschullandschaft
2022/23
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Q: European Tertiary Education Register (ETER), Eurostat, nationale Quellen, WIFO-Berechnungen. Hochschulen . . . forschungsaktive Hochschulein-
richtungen laut ETER, Universitaten . . . 6ffentliche UniversitGten. Vergleichsl@nder: Finnland, D&dnemark, Deutschland, Schweiz, Schweden, Nieder-
lande, Vereinigtes Konigreich, Belgien.
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5. Schlussfolgerungen

Der FTI-Monitor erlaubt eine indikatorbasierte
Evaluierung des &sterreichischen FTI-Systems
Uber die Zeit. Der Befund seiner Indikatoren
ist eindeutig: Osterreich setzt fir die Finanzie-
rung von Forschung und Entwicklung Uber-
durchschnittlich viele 6ffentliche Ressourcen
ein, erreicht aber in den meisten Leistungsdi-
mensionen nicht das Niveau der fihrenden
Innovationsl&nder der EU — und dieser Ab-
stand hat sich seit 2015 kaum veréndert. Wo
sich die Inputs verbessert haben, sind die
Outputs nicht im gleichen MaB gefolgt. Ge-
genuUber den weltweit fUhrenden Ladndern
sind die Leistungsdefizite noch deutlicher.
Die Ergebnisse sind mit den genannten Ein-
schrénkungen, insbesondere der relativen
Messung und der fehlenden kausalen Aussa-
gekraft, zu interpretieren.

FOr das Auseinanderklaffen von Input und
Output wurden drei ErklGrungen diskutiert.
Erstens kdnnten die Inputs Gberschétzt sein,
etwa durch Selbsteinschatzungen der For-
schungszeit an UniversitGten oder durch An-
reize zur breiten Ausweisung von F&E im Rah-
men der Forschungsprdmie. Zweitens folgen
die groBen Finanzierungsinstrumente des &s-
terreichischen FTI-Systems — die Basisfinanzie-
rung der Universitaten, die Forschungspré-
mie und der FTI-Pakt — einer Logik des gleich-
md&Bigen Wachstums finanzieller Ressourcen,
statt auf die gréoBten Leistungsdefizite abzu-
stellen. Drittens begUnstigt das bisherige FTI-
System das Upgrading bestehender Unter-
nehmen, in dem Osterreich bereits stark ist,
und weniger den Strukturwandel, in dem

seine groBten Defizite liegen. In die beiden
fUr den Strukturwandel besonders wichtigen
Bereiche Risikokapital und MINT-Absol-
ventinnen steckt Osterreich sogar deutlich
weniger Ressourcen als die Vergleichslén-
der.

Die drei Erkl&rungsversuche sind Denkan-
stéBe, deren relative Bedeutung durch wei-
terfUhrende Studien bestimmt werden
mUsste. Dennoch ergeben sich drei Ansatz-
punkte zur Verbesserung der Innovationsleis-
tungsfahigkeit Osterreichs: Erstens kénnte die
Systemleistung, oder die groBten Defizite,
statt der Inputwerte zur zentralen Steue-
rungsgréoBe erhoben werden, womit auch
den Empfehlungen der OECD (2018) nach-
gekommen wirde. Zweitens kénnten, damit
einhergehend, die angesichts der Budget-
konsolidierung knappen Mittel zu den wirk-
samsten Instrumenten und den Bereichen
mit den gréBten Leistungsdefiziten umge-
schichtet werden. Relevante Strategien wie
FTI-Strategie 2030 oder Industriestrategie
kédnnten dafir konkret festlegen, wer was bis
wann umsetzt. Drittens kdnnte, wenn die De-
fizite beim Strukturwandel fUr relevant befun-
den werden, ihre Behebung von einer ge-
meinsamen Koordination der relevanten He-
bel profitieren. Der FTI-Pakt koordiniert der-
zeit im Wesentlichen Forschungsférderagen-
turen und auBeruniversitdre Forschungsein-
richtungen. Instrumente auBerhalb der direk-
ten Forschungsférderung sowie Hochschulen
stehen weniger im Fokus und werden durch
gefrennte Steuerungsinstrumente, wie die
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Leistungsvereinbarungen der Universitaten,
adressiert. Ein "Strukturwandelspakt”, oder
eine neue Innovationsstrategie, kénnte zu-
st@ndige Ressorts und Verantwortliche bin-
deln, die jetzt getrennt an FTl-, Hochschul-
und Industriestrategie arbeiten, darunter
jene fur Wachstumskapital. Ansatzpunkte
wdren eine ergdnzende kapitalgedeckte Al-
tersvorsorge nach schwedischem Vorbild
und ein EU-Kapitalmarkt, der Abbau von
Markteintrittsbarrieren sowie eine selektfive
Starkung technischer Hochschulen als Quel-
len von MINT-Absolventiinnen und Start-ups;
alternativ kénnte die Industriestrategie um
diese Aspekte ergdnzt werden. Auch fur die
Grundlagenforschung, die fur Strukturwan-
del zentral ist, fehlt eine gemeinsame Steue-
rung von auBeruniversitdren Einrichtungen
und Universitaten.

Solche Reformen sind schwierig, da sie mit
Verteilungskonflikten einhergehen. Die nor-
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7. Anhang

Abbildung é: Innovations-Wirkungskette auf Unternehmensebene

Schematische Darstellung

B Input Aktivitaten (nicht direkt gemessen) (Zwischen-)Output
Effizienzanalyse
Innovations- Zwischen- Innovations- Output
akfivitdten ergebnisse akftivitdten .
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Forschungs- Stilles und Innovations- fUhrung von
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Branchen,
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Uber Diffusion
(Absorptions-
fahigkeiten):
Produktivit&ts-
anstieg

Innovationsertrag erméglicht Inputausweitung

Q: Janger & Kigler (2018), angepasst; Janger & Strauss-Kollin (2020). Die Wirkungskette stellt keinen linearen
Innovationsprozess dar, sondern dient der systematischen Messung.

Abbildung 7: Wirkungskette fir Leistungen von Hochschulen

Schematische Darstellung

I Input
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Q: Janger, Firgo et al. (2017), angepasst; Janger & Strauss-Kollin (2020). Outputs der Hochschulen wie z. B. Ab-

solvent:innen oder neues Wissen sind zugleich Inputs fir Unternehmen, werden dort aber nicht doppelt erfasst.
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Ubersicht 2: Ausgewdhlte Input- und Outputindikatoren im FTI-Kernsystem

Bereich

Inputindikatoren

Outputindikatoren

Terticre Bildung

Forschung Hochschulen und
auBeruniversitar

Unfernehmens-FTI

Grindungen
Finanzierung

Hochschulausgaben je Studierende:n;
Betreuungsverhdltnis an UniversitGten

F&E-Ausgaben und Forscher:innen im Hochschul- und
Staatssektor; Grundlagenforschungsquote

Unternehmensausgaben fUr F&E; Unternehmens-
forscher:iinnen; industriestrukturbereinigte F&E-Intensitat

Risikokapitalintensitat; Grondungsregulierung

F&E-Quote; &ffentliche Finanzierung von F&E; direkte und

indirekte Férderung von Unternehmens-F&E;
wefttbewerbliche Grundlagenforschungsférderung

Hochschulabsolvent:iinnen (ISCED 5 bis 8 bzw. 6 bis 8);
MINT-Absolvent:innen; MINT-Doktoratsabsolvent:innen;
internationale Doktoratsstudierende

Zahl und Qualitat der Publikationen; ERC-Grants;
Hochschulranking Forschungsleistung
Patentanmeldungen (EPA), triadische Patente, Super-
Patente; Exportqualitét und -komplexitét (Upgrading);
Wissensintensit&t des Exports, Anteil innovationsintensiver
Branchen (Strukturwandel)

Junge schnellwachsende Unternehmen; Unicorns

— (nur Inputindikatoren)

Q: Janger & Strauss-Kollin (2020); Rat fir Forschung, Wissenschaft, Innovation und Technologieentwicklung (FORWIT), FTI-Monitor 2026. Auswahl; die
Indikatorensets wurden seit 2020 teilweise erweitert. Vollstdndige Liste mit Kennzeichnung als Input oder Output: https://fti-monitor.forwit.at/de/O/

system.
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Genderungleichheit bei den krankheitsbedingten Fehlzeiten
Christine Mayrhuber, Benjamin Bittschi, Martina Einsied|

Bis zum Jahr 2008 war die Krankenstandsquote der Frauen niedriger als jene der M&nner, danach drehte sich
das Verhdltnis und seit 2010 liegt die Quote der Frauen durchgehend Uber jener der Manner. 2025 gingen
4,2% des Arbeitsvolumens der Frauen auf krankheits- und unfallbedingte Abwesenheiten zurick, bei M&nnern
waren es 3,9%. Dies enfspricht 15,5 Krankenstandstagen bei den Frauen und 14,1 Krankenstandstage bei den
Mdannern. Obwohl der Anteil dlterer unselbstdndig aktiv Beschdaftigter sowohl bei Frauen als auch bei Man-
nern angestiegen ist, erklart die veranderte Altersstruktur die hdhere Krankenstandsquote der Frauen nur zu
einem Teil.

November 2026 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/73360385

FrGhere Ausgaben

7/2026

6/2026

5/2026

4/2026

3/2026

2/2026

1/2026

Die Dirre 2026 - ein Weckruf, das Risikomanagement zukunftsfit zu gestalten

Franz Sinabell, Gabriel Felbermayr, Thomas Url

August 2026 < https://www.wifo.ac.at/publication/pid/72604789

Frihzeitiges Monitoring der Ziele fir eine nachhaltige und inklusive Entwicklung in Osterreich

- Aktualisierung 2026. Bewertung der Entwicklung von SDG 8 auf Basis der WIFO-Konjunktur-
prognose und Nowcasts

Sandra Bilek-Steindl, Thomas Url

August 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/72238499

Der sektorale Systemrisikopuffer fir gewerbliche Immobilienfinanzierungen. Zielgenauigkeit
und Folgen fir Kreditangebot und Bautdtigkeit

Christian Glocker, Michael Klien, Thomas Url

Juli 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/71987693

Lehrlingsausbildung in Osterreich: "Competences at risk!?"

Julia Bock-Schappelwein (WIFO), Nadja Bergmann (L&R Sozialforschung), Marlis Riepl (ibw), Mario Steiner (IHS)
Juni 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/71309518

How a Strait of Hormuz Closure Would Affect Ausiria. Evidence from the KITE Model

Sujata Pokhrel

Mai 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/é9024779

Hohe Strompreise trotz giinstiger Erneuerbarer? Ein Vorschlag, CO:z- und Strompreise teilweise
zu entkoppeln

Simon Finster, Bernhard Kasberger, Simon Rutten

April 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/68027583

Lohnunterschiede von Frauen und Méannern in Osterreich von 2011 bis 2024

René Bdheim, Marian Fink, Christine Zulehner

Mdarz 2026 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/67391288

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-research-briefs/
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572

Anzeichen einer Stabilisierung der Industriekonjunktur ¢ Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichischen
Wirtschaft 2025. Schwerpunktthema: Die Preisentwicklung im Tourismus als Wettbewerbsfaktor ¢ Die WIFO-Schnell-
schdatzung: Revisionsanalyse und Kurzbeschreibung der Methode ¢ Die Auswirkungen des demografischen Wandels auf
die 6ffentlichen Pflegekosten. Neue Evidenz aus einer dynamischen Mikrosimulation

Osterreichs Wirtschaft sieht Licht am Ende des Tunnels. Prognose fir 2025 bis 2027 « Osterreichs Industrieproduktion im
L&ndervergleich. Aktualisierung 2026 « Investitionspléne fur 2026 zeigen allm&hliche Bodenbildung an. Ergebnisse der
WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2025 » Schutzwdlder in Osterreich. Volkswirtschaftliche Bedeutung und Optio-
nen zur Verbesserung der Governance

Inflationsrate sinkt deutlich, doch Konjunktur ist bislang matt ¢ Zégerliche Verbesserung der Konjunktureinschétzungen zu
Jahresbeginn. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2026 ¢ Europdische Industriepoli-
tik im Wandel ¢ Europdisches Bauwesen vor moderatem Aufschwung. Euroconstruct-Prognose bis 2028

Geopolitische Unsicherheit belastet die Konjunktur ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2025. Auf der Suche nach Losungen
fOr langfristige Strukturprobleme « Allméhlich wieder mehr ProduktneueinfUhrungen und héhere Innovationsausgaben o
Budgetkonsolidierung im dsterreichischen Bundesstaat

Iran-Krieg gefdhrdet die Konjunkturerholung. Prognose fur 2026 und 2027 < Mittelfristiges Wirtschaftswachstum bleibt auf-
grund anhaltender struktureller Schwdchen verhalten. Mittelfristige Prognose 2026 bis 2031 ¢ Leichtes Wachstum I16st Re-
zession ab. Die 6sterreichische Wirtschaft im Jahr 2025 ¢ Ende des Zinssenkungszyklus, zaghaftes Kreditwachstum und
Hausse an den Bdrsen

Auswirkungen des Iran-Krieges auf die Konjunktur bereits sichtbar ¢ Energiepreisauftrieb infolge des Iran-Krieges drickt
Konjunkturstimmung. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2026 » Konjunkturflaute und
Unsicherheit pragen weiter den &sterreichischen Arbeitsmarkt ¢ Leichte Erholung in der Industrie bei schwachen Expor-
ten und investitionsgetriebenen Importen. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr
2025

Unternehmensstimmung stabilisiert sich auf niedrigem Niveau e Leichter Aufschwung erreicht fast alle Regionen.

Die Wirtschaft in den Bundesldndern 2025 ¢ Die Agrarumweltpolitik der EU und das Verursacherprinzip ¢ Externe Kosten
der Landwirtschaft: Marktbasierte Instrumente und handelspolitische Flankierung einer Reform der Gemeinsamen Agrar-
politik

Energiepreise bremsen Osterreichs Konjunktur nur kurz aus. Prognose fir 2026 und 2027 « Investitionsdynamik verléuft
2026 durchwachsen. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2026 « Budgetpolitik weiterhin auf Sanie-
rungskurs. Bundesvoranschlag 2027/28 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2027 bis 2031 ¢ Der Einfluss des Preisbereinigungs-
verfahrens auf die Messung der Wirtschaftsentwicklung in Krisenzeiten

Olpreisschock unterbricht die Konjunkturerholung — Industrieproduktion steigt entgegen dem Aufiragstrend ¢ Konjunktur-
stimmung bleibt trotz Verbesserung gedémpft. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli
2026 « Ertragskraft der ésterreichischen Sachgitererzeugung nahm 2025 etwas ab ¢ Lohnnebenkosten in Osterreich —
Abgrenzung, Entwicklung und Traglast

Sondereffekt drUckte BIP im Il. Quartal — Vorlaufindikatoren deutlich aufgehellt « Niedrige Zahl an Schadenfdllen sorgte
2025 fur Entspannung in der Schaden- und Unfallversicherung ¢ SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirt-
schaft 2026. Sonderthema: Wasser als kritische Ressource ¢ Die DUrre 2026 — eine volkswirtschaftliche Einordnung und
Lehren daraus
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