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Die osterreichische Konjunktur im Frithjahr 1965

Brutto-Nationalprodukt im L Quartal um 4°5% héher als im Vorjahr — Anhaltende

Regenfille im Friihjahr verursachen Ausfille in Landwirtschaft und Bauwirtschaft —

Belebung der heimischen Nachfrage nach mifligen Ergebnissen zu Jahresbeginn — Krif-

tiges Wachstum der Exporte und Importe — Versiegeﬁ der Kapitaleinfuhr schmilert

Finanzierungsspielraum der Kreditinstitute — Witterungsbedingte Verteuerung von
Saisonprodukten verstirkt Preisauftrieb

Die 6sterreichische Wirtschaft wichst nach
wie vor iiberdurchschnittlich Die stirksten Auf-
triebskrifte gehen seit Jahresbeginn von der Aufien-
wirtschaft aus. Viel grofiere Exporte als im letzten
Jahr gingen vor allem nach Osteuropa und in die
Entwicklungslinder. Aber auch die anhaltend gute
Konjunktur in-den meisten westlichen Industrie-
laindern kommt Usterreichs Auflenwirtschaft zu-
statten. Die Industrie konnte dadurch Ausfille auf
dem Inlandmarkt ausgleichen und ihre Produktion
stetig ausweiten Die heimische Nachfrage nach
Konsum- und Investitionsgiitern war zu Jahres-
beginn ziemlich schwach. Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte haben sich jedoch im Frithjah
merklich belebt, sie nehmen wieder stirker zu als im
Vorjahr, Etwas undurchsichtig ist zur Zeit noch die
Entwicklungstendenz der Investitionen. Die Inve-
stitionsplane wichtiger Wirtschaftszweige, vor allem
der Industrie und der Energiewirtschaft, lassen je-

doch erwarten, dafl zumindest die Ausriistungsinve-
stitionen im Laufe des Jahies den Riickstand aus
den ersten Monaten aufholen werden. In der Lager-
wirtschaft halten expansive und restriktive Krafte
einander die Waage Nur auf den Markten fir
Grundstoffe, Eisen und Stahl dimpfen hohe Vor-
1dte die Produktionserwartungen.

Trotz der im ganzen befriedigenden Konjunk-
tur wird das reale Nationalprodukt 1965 voraus-
sichtlich etwas schwicher wachsen, als zu Jahres-
beginn angenommen wurde (5%) Der schneereiche
Spatwinter verzogerte die Fiiihjahissaison, die an-
haltenden Regenfille im Frihjahr haben nicht nur
den landwirtschaftlichen Kulturen schwere Schiden
zugefiigt, sondern anch in der Bauwirtschaft Aus-
fille verursacht, die imn Laufe des Jahres nicht mehr
gutgemacht werden konnen. Die Produktionsver-
luste in witterungsabhingigen Zweigen diirfien 1%
des Nationalproduktes erreichen. Sie schmilern
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teilweise die Geldeinkommen der Landwirtschaft
und der Bauwirtschaft, teilweise miissen ste von der
Allgemeinheit in Form hoherer Preise getragen
werden. Die witterungsbedingte Knappheit an Sai-
somprodukten und die bereits vor ciniger Zeit ver-
einbarte Verteuerung wichtiger Grundnahrungsmit-
tel lieflen den Verbraucherpreisindex bereits im Mai
meh: als 5% iiber den Vorjahresstand steigen. Die
Unwetterkatastiophe in den letzten Wochen wird
sich erst im Verbraucherpreisindex der nachsten
Monate voll auswirken.

Die Ausweitung der Produktion, die Versti-
kung des Preis- und Lohnauftriebes sowie witte-
rungsbedingte Stérungen im Leistungs- und Zah-
lungszufluf steigerten deén Finanzierungsbedarf der
Wirtschaft Das Kreditvolumen nahm ungewohn-
lich stark zu Die Kieditausweitung konnte bisher
reibungslos finanziert werden, da die Kreditunter-
nehmungen noch iber gentigend Liquiditdtsreser-
ven verfiigten. Infolge des Versiegens der Kapital-
importe, bisher die Hauptquelle der Liquiditdtszu-
fliisse, wird jedoch der Finanzierungsspielraum klei-
ner, und die Mirkte beginnen sich zu versteifen

Brutto-Nationalprodukt im I Quartal um 4-5%
hdher als im Vorjahr — Anhaltende Regenfille im
Friihjaht verursachen Ausfille in Landwirtschaft
und Bauwirtschaft

Das reale Brutto-Nationalprodukt war im
I Quartal nach vorlidufigen Berechnungen um 4 5%
(ohne Land- und Forstwirtschaft um 50%) hoher
als im Vorjahr. Die Zuwachsrate lag nur wenig
unter den Werten der Jahresprognose (+5%o), ob-
schon der lange Winter und andere Zufallseinfliisse
{geringere Zahl von Arbeitstagen, spater Osterter-
min) die Leistungen in verschiedenen Bereichen
hemmten Die Ausfille in witterungsabhingigen
Zweigen infolge der anhaltenden Regenfille im
Friihjahr werden sich erst im II. und III. Quartal
voll im Nationalprodukt spiegeln.

Reales Brutto-Nationalproduht

Reales Brutto-Nationalprodukt
insge- ohne Land- und

Zeir samt Forstwirtschaft
Vetinderuag gegen das Vorjabr in %
2 1963 +44 +45
@ 1964 . +60 +6'1
1945, [ Quattal +45 +50

Die Industrieproduktion wuchs in den ersten
vier Monaten mit einer jahrlichen Rate von mehr
als 6%, etwa gleich stark wie im letzten Quartal
1964. Die Konsumgiterproduktion (+8%) stieg

Anhaltendes Wirtschaftswachstum
(Reales Brutto-Nationalprodukt mit und ohne Landwirtschaft;
Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %/e)
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Das konjunkturelle Wachstum der ésterreichischen UWirtschaft

hilt an. In der ersten Jahreshilfte 1965 wurde jedoch der

Zuwachs durch die witterungsbedingten Produbiionsausfélle

in der Landwirtschaft und in der Bauwirtschaft verringert

Die Berechnungen fiir das 1 Quartal ergeben eine Zunahme

des realen Brutto-Nationalproduktes gegen das Uorjahr von
¢£'5%, ohne Landwirtschaft von 5%

etwas rascher, die Investitionsgiiterproduktion
(+6%0) etwas langsamer als bisher, die Stagnation
der Grundstoffproduktion hielt an. Die Konsum-
giiterindustrien erzeugten besonders viele Ver-
brauchsgiiter (+13%) und langlebige Waren
(+11%), aber nur verhiltnismafig wenige Beklei-
dungsgegenstinde (+2%) Nahrungs- und Genufl-
mittel erzielten (dank einer lebhaften Zuckerkam-
pagne) durchschnittliche Zuwachsraten. Expoit-
orientierte Firmen konnten ihre Produktion meist
starker ausweiten als Firmen, die hauptsichlich den
heimischen Markt beliefern. Der Inlandabsatz
wurde dadurch beeintrdchtigt, dafl der Handel nur
zogernd bestellte und die Konkurrenz durch aus-
lindische Erzeugnisse schiifer wuide Unter den
Investitionsgiitern erzielten Baustoffe {+14%) die
hochsten Produktionszuwéchse. Viele Firmen hat-
ten im Winter kontinuierlich preduziert und in Er-
wartung einer lebhaften Frilhjahrssaison gréflere
Vorrite angelegt, die jedoch infolge des schlechten
Wetters von der Bauwirtschaft zunidchst nicht ver-
braucht werden konnten. Vorprodukte wurden 3%
mehr erzeugt als im Vorjahr (im IV. Quartal 10%o
meht). Die Produktion von Nichteisen-Metallen sta-
gnierte, auf den Mérkten fiir Eisen und Stahl dampf-
ten hohe Lager die Nachfrage Die Produktion fer-
tiger Investitionsgiiter ( +7%0) wuchs dank gréfleren
Exportlieferungen etwa so wie bisher. Es wurden
mehr Maschinen und Elektrogerite, aber weniger
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Fahrzeuge produziert als im Vorjahr. Nach den Mel-
dungen im Konjunkturtest des Institutes von Ende
April hofft fast ein Viertel der Industriefirmen,
seine Produktion in den nichsten Monaten weiter
ausdehnen zu kénnen, drei Viertel rechnen mit einer
unverinderten Produktion Die Konsumgiterindu-
strien sind im allgemeinen optimistischer, die
Grundstoffindustrien pessimistischer als im Vor-
jahr.

Produktion und Konjunkturbeurteilung der

Industrie
Grund- Investitions Kansum-
Pradukrionsindex staffc giiter giirer
Verinderung gegen das Vorjahr in %,
=1063 . 479 -0 478
#1964 . .. . 480 394 +6 4
1965 Jinner bis April +32 +61 +T'9
Konjunktusiest
Antcil det Fitmen in %,
Beurteilung Ende April 1965 verhaltnismaBig
groft  klein  pgroB  klein  grolt  klein
Auferagsbestand . . [ 40 20 22 4 16
Fertigwarenlager 36 16 13 @ 17 B
Erwarmngen {3 Monate) stei- atei- stei-
gend  Gllend  gend  fallend  gend  fallend
Produktion 26 0 2t 3 24 Z
Verkaufspreise . 5 5 47 1 21 3

Die Landwirtschaft erzeugte im I. Quartal um
3%0 mehr tierische Produkte (Milch und Fleisch) als
im Vatjahr. Die Mirkte wurden schwicher mit Rin-
dern und Kailbern, aber stirker mit Schweinen be-
schickt. Obwokl in den ersten vier Monaten insge-
samt um 6% mehr Fleisch fiir den Markt produziert
wurde, war der heimische Verbrauch (einschliefilich
Einlagerungen) wegen der relativ hohen Preise nur
um 3% héher als im Vorjah: Kiinftig wird das An-
gebot an Schweinen tendenziell abnehmen, das An-
gebot an Rindern jedoch allméhlich steigen Milch
gab es in den ersten vier Monaten um 5%¢ mehr als
im Vorjahr. Durch die Erhéhung des Erzeuger-
preises ab Mai wurde die Preisschere zwischen
Milch und Kalbfleisch, die sich im Vorjzhr zugun-
sten des Kalbfleisches getffnet hatte, wieder ge-
schlossen. Es lohnt sich daher, mehr Milch als bis-
her auf den Markt zu bringen und weniger zu ver-
fiuttern Die Ernteaussichten wurden durch iiber-
méafige Feuchtigkeit und gebietsweise auch durch
Uberschwemmungen im Frithjahr verschlechtert
Der Anbau wurde stark verzégert, und die Kultu-
ren erlitten Schiden, die auch durch warmes und
trockenes Wetter in den kommenden Waochen nicht
mehr ganz behoben werden konnen Selbst unter
ginstigen Voraussetzungen wird die Pflanzenpro-
duktion um etwa 10% kleiner sein als im Vorjahr
Der Ernteausfall wird die Geldeinkommen der

Landwirte schmilern. Hohere Erlése pro Mengen-
einheit fiir einige Produkte mit flexiblen Preisen
werden nur teilweise einen Ausgleich schaffen

Die Forstwirtschaft schligerte im I Quartal
163 Mill fm Holz, um 21%0 weniger als im Vor-
jahr. Die reichen Schneefillle im Spitwinter verzo-
gerten die Waldarbeiten in hoheren Regionen Den-
noch wird 1965 voraussichtlich etwas mehr Holz
gewonnen werden als im Vorjahr, da die Schiige-
rungen im Frithjahr intensiviert wurden und gré-
Rete Mengen Schadholz aufzuarbeiten sind.

Die Leistungen des Baugewerbes lagen im
I. Quartal um 3% {iber dem Vorjahresstand. Dank
Fortschritten im Winterbau wurden im Janner und
Februar mehr Bavarbeiter beschiftigt als im letzten
Winter. Das verspitete Anlaufen der Saison hat die
Bauleistung im I Quartal nicht nennenswert beein-
trichtigt. Im II. Quartal verursachten jedoch die
anhaltenden Regenfille starke Ausfillé An zahl-
reichen Arbeitstagen konnte wegen Schlechtwetters
nicht oder nur teilweise gearbeitet werden, viele
im Bau befindliche Objekte (insbesondere im Stra-
fenbau) erlitten Schiden, und die Baufirmen klag-
ten iiber betrichtliche Mehrkosten

Von den iibrigen Wirtschaftszweigen erzielten
im I. Quartal det Uerkehr (einschlieflich Nachrich-
tenwesen) Letstungssteigerungen um 5 5% und der
Handel um 4%. Im Fremdenverkehr zogen die
Wintersportorte aus der giinstigen Schneelage Nut-
zen Im I Trimester ndchtigten um 10% mehr Be-
sucher als im Vorjahr (Inlinder + 7%, Auslinder
+12%). Die Deviseneinnahmen aus dem Auslan-
der-Fremdenverkehr waren um 13% hoher, ob-
gleich im Vorjahr die Olympischen Winterspiele
zusdtzliche Einnahmen gebracht hatten.

Leistungssieigerung wichtiger Wirtschaftszweige

@ 1963 1964 1. Qu. 1965
Zweige Reaje Veranderung gegen das -Votjaht in 9%

Industric 142 +7'8 + 624
Baugewerbe +338 +9'5 + 3¢
Giiterverkehr +52 +36 T3 26
Einzelhandel . +45 +31 + 464
Fremdenverkehr 132 +.5 8 -+ 9949
Forstwirtschaft +90 6 +25 =210

Yy Janner bis April

Auf dem Arbeitsmarkt wurde der Saisonver-
lauf durch die Witterungsbedingungen etwas modi-
fiziert, die konjunkturbedingten Spannungen blie-
ben jedoch bestehen Die Entlassungen im Winter
hielten sich zundchst in engeren Grenzen als in den
letzten Jahren. Ende Jédnner, im Hohepunkt der
Winterarbeitslosigkeit, waren um 29.800 unselb-
stindige Arbeitskrifte mehr beschiftigt, die Zahl
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der vorgemerkten Arbeitsuchenden war mit 133.500
um 11 100 niedriger als im Vorjahr. Die darauffol-
gende Saisonbelebung begann jedoch spiter und
zogernder, da vor allem die witterungsabhingigen
Zweige weniger Krifte einstellten. Ende Mai ergab
sich eine dhnliche Arbeitslage wie im letzten Herbst
Wirtschaft und Verwaltung beschaftigten 2,387 600
Arbeitskrafte, um 17.600 meh: als im Vorjah:
(Ende September 1964 waren es um §9.100 mehr)
Die Zahl der Arbeitsuchenden war mit 42.600 um
2.700 héher {Ende September um 700). Die zusitz-
lichen Arbeitslosen waren hauptsichlich Frauen
(darunter vermutlich viele Bezieherinnen von Ka-
renzurlaubsgeld, die nach Ablauf ihres Leistungs-
anspruches Arbeitslosenunterstiitzung bezogen). Das
Stellenangebot lag mit 48.100 um 3 000 {iber dem
Vorjahresstand und ibertraf wieder die Zahl der
vorgemerkten Arbeitsuchenden Auf einen vorge-
merkten minnlichen Arbeitsuchenden kamen 23
offene Stellen. Die Knappheit an Arbeitskriften
wurde durch Fremdarbeiter etwas gemildert. Mitte
Mai waren im Kontingent 19 700 Ausldnder be-
schaftigt (0'8%0 der unselbstindig Beschaftigten),
um zwei Drittel mehr als im Vorjahr. Aufler den
saisonabhingigen Wirtschaftszweigen bemiihte sich
auch die Industrie mehr als bisher um Fremdarbei-
ter. Den wichtigsten Beitrag zum Wirtschaftswachs-
tum leistete jedoch der nach wie vor bemerkenswert
kiaftige Produktivitatsfortschritt; in der Industrie
war die Produktion je Beschaftigten in den ersten
vier Monaten um 6% hoher als im Vorjahr

Arbeitsmarkt
Septemmber Janrer Mai
1964 1965 1965
Vertinderung gegen das Vorjaht
1,000 Personen

Beschaftigre . +15'1 +29°8 +17'6
Agbeitsuchende + 407 —i1'1 + 27
Offene Stellen + 02 + 34 + 30

Belebung der heimischen Nachfrage nach miligen

Esrgebnissen zu Jahresbeginn

Die heimische Nachfrage nach Konsum- und
Investitionsgiitern wuchs im I. Quartal merklich
schwicher als 1964. Die mdfigen Zuwachsraten et-
kliren sich jedoch zu einem namhaften Teil aus
kurzfristigen Zufallseinflissen und diitfen daher
nicht als Abschwichung der Binnenkonjunktur ge-
deutet werden. Im II. Quartal zeichnen sich fast
durchwegs bessere Ergebnisse ab, obschon das reg-
nerische Frithjahr nicht nur witterungsabhingige
Produktion; sondern zumindest teilweise auch Kauf-
neigung und Bestellungen beeintrichtigte.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte
waren-im I. Quartal nominell nur um 4% und real

um 2% hoher als im Vorjahr (im Durchschnitt 1964
hatten die Zuwachsraten 7% und 4% betragen)
Der Riickstand wurde jedoch schon im April meh;r
als aufgeholt. Dank einem lebhaften Ostergeschift
erziclte der Einzelhandel in den ersten vier Mona-
ten Umsatzzuwidchse von 7% (real 4 5%y), etwas
mehr als im Durchschnitt 1964 (6% und 3%). Auch
die bisher fur Mai vorliegenden Einzeleirgebnisse
bestitigen, dafl die Konsumausgaben der privaten
Haushalte wieder rascher wachsen Im allgemeinen
wurden relativ mehr langlebige Giter (besonders
Fahrrader, Nahmaschinen, Mébel, Teppiche, Uhren
und Schmuckwaren) gekauft als kurzlebige Waren
Bemerkenswerterweise hat sich auch der Absatz von
Bekleidungsgegenstinden fuhlbar  belebt (real
+6%). Wie weit das regnerische Frithjahr die
Kaufe von Sommerbekleidung beeintrichtigt hat,
witd sich allerdings erst in den kommenden Mona-
ten nachweisen lassen, ,

Die Verstirkung des Konsumauftriebes im
Frithjahr scheint ebenso wie seine Verflaching im
Vorjahr hauptsichlich auf Anderungen in der Spat-
neigung zuriickzugehen Die privaten Konsumaus-
gaben stiegen im Vorjahr schwicher als die Mas-
seneinkommen, seit Jahresbeginn aber etwa gleich
stark Aunf Sparkonten, die allerdings auch Ge-
schiftsgelder enthalten, wurde in den ersten vier
Monaten nur um 4% mehr eingelegt als im Voi-
jahr, im Duichschaitt 1964 (einschlieflich Zinsgut-
schriften) aber um 38% mehr. Die Lohnwelle
diirfte dagegen den realen Konsum nur wenig an-
geregt haben, da sie zeitlich mit der Verteuerung
von Grundnahrungsmitteln und Saisonprodukten
zusammenfiel, wodurch ein betrichtlicher Teil dex
zusdtzlichen Massenkaufkraft wieder absorbiert
wurde.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

Privater Einzelhapdelsumsaczs

Kousam insge- langlebige
Zeit samt Gisrer
Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
z 1963 +50 + 45 + 42
o 1964 L36 + 3t + 45
1965 [ Quariel +2'4 - 1T 4 54
April . 1132 +122

Die Brutto-Investitionen waren im I Quartal
real nur um 1% héher als im Vorjahr (im Durch-
schnitt 1964 um 9%} Es wurden 3% mehr Bauten
errichtet und gleich viel Ausrlstungsgegenstinde
angeschafft Die Landwirtschaft kaufte mehr, die
gewerbliche Wirtschaft weniger Maschinen als im
Vorjahr. Wenngleich die aus Produktions- und
Auflenhandelsstatistik ermittelten Schatzwerte des
Inlandabsatzes von Investitionsgiitern etwas zu
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Konjunkturschwankungen wichtiger Grofien 1957/61
und 1961765 i

{Industrieproduktion insgesamt, Produktion von Vorproduk-
ten, Ausriistungsinvestitionen und Exporte nach Quartalen;
Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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Der Eonjunkturaufschwung seit 1968 verlduft in der Indu-
strieproduktion ziemlich &hnlich wie 1959/61, ist aber etwas
schwécher Besonders auffallend ist die Ubereinstimmung bet
den Uorprodukten: Zu Beginn beider Aufschwungsphasen gin-
gen von der Lagerbildung starke Impulse aus, die sich im
weiteren Uerlauf abschwichten Im Gegensatz zu 1959/61 hielt

sich 1963165 die Expansion der Ausriistungsinvestitionen bis-
her in bescheidenen Grenzen. Der Export wuchs viel stetiger.

niedrig sein diirften (ein Teil der sprunghaft wach-
senden Auslandnachfrage wurde vermutlich aus
Vorridten befriedigt), so ist doch ein merkliches
Nachlassen der Investitionstdtigkeit unverkennbar.

Brutio-Anlageinvestitionen

Insgesamt Banten Austiistung
Zeit Reale Verinderung gegen das Votjzhr in %
2 1963 424 + 40 11
2 1964 +91 +10'6 +78
1965, T Quastal +12 4+ 30 +04

Ahnlich wie der private Konsum diirften aber
auch die Investitionen (mit Ausnahme der Bautitig-
keit) schon im II Quartal lebhafter geworden sein.
Die Investitionsgiiterimporte sind im April merk-
lich gestiegen. Vor allem aber rechtfertigen die In-
vestitionspldne dex Unternehmungen eine gunstige
Prognose Die Frihjahrserhebung im Investitions-
test des Institutes bestétigt, daB die Industrie 1965
mehr zu investieren beabsichtigt als 1964 Insge-
samt ist eine Zunahme der Investitionen um 7% ge-
plant, wobei fiir Maschinen mehr zusitzliche Mittel
hereitgestellt werden sollen als [iir Bauten. Grund-
stoff- und Investitionsgiterindustrien sehen Investi-
tionsauswettungen um 12% und 21%o, die Konsum-
giterindustrien dagegen Investitionseinschrinkun-
gen um 5% vor. Wie weit die Investitionspline er-
fullt werden, Iafit sich zur Zeit noch nicht beurtei-
len. Im Jahr 1964 jedenfalls haben sich die Inve-
stitionserwartungen vom Frithjahr als ziemlich rea-
listisch erwiesen. Aufler der Industiie wollen nach
den bisher vorliegenden, allerdings noch unvoll-
stindigen Meldungen auch Bauwirtschaft und Elek-
trizitdtswirtschaft mehy investieren als 1964!). An-
dererseits konnen die ungunstigen Einteerwartun-
gen die Landwirte veranlassen, ihre Maschinen-
kiufe einzuschrinken Auch die Kirzung der Er-
messenskredite des Bundes, die infolge der mafligen
Steuereinginge erwogen wird, konnte die Investi-
tionen schmélern Ihr Effekt darf allerdings nicht
iberschitzt werden, da Auftrage auf groflere An-
lagen gewohnlich bereits in den ersten Monaten des
Jahres vergeben werden. Eine Kilrzung der Budget-
zuweisungen fiir diese Zwecke wirde hauptsichlich
die Verwaltungsschuld des Bundes und damit den
Kreditbedarf der Wirtschaft vergroflern

1) Das Institut hat im Frihjahr 1965 seinen Investi-
tionstest auf die Energiewirtschaft, die Stadtwerke, das gra-
phische Gewerbe und die Bauwirtschaft ausgedehnt Die Er-
gebnisse dieser Erhebung und ihr Aussagewert werden im
nichsten Monatshericht ausfithrlich besprochen
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Investitionserwartungen der Industrie

Voraussichtliche
Verinderung
1965 gegen 1964

in %

Verinderung
1964 gegen 1963

Grundstofindustsic —i0 4 +11'9
Investitionsgiiterindusirie - 64 +214
Konsumgiiterinduserie . . . ... + 55 — 54

Industrie insgesamt — 20 r 6'8

Von der Uorratspolitik der Unternehmungen
gehen zur Zeit unterschiedliche Einfliisse aus. In dex
Industrie wuchsen 1964 nach den Erhebungen im
Investitionstest des Institutes die Bestdnde an Roh-
stoffen, Halb- und Fertigfabrikaten um mehr als
2 Mrd. S. Obschon die gesamten Vorrdte kaum stér-
ker als die Produktion wuchsen, diirften sich zumin-
dest in einigen Branchen bereits im Laufe des jah-
res 1964 uncrwiinschte Lagerbestinde gehfuft ha-
ben. In den eisten Monaten 1965 nahmen die Fer-
tigwarenlager weiter zu, da die Industrie trotz
schwachem Inlandabsatz thre Produktion im bis-
herigen Tempo ausweitete. Ende April bezeichneten
fast ein Funftel der Konsumgiiteiproduzenten und
ein Diittel der Grundstoffproduzenten ihie Fertig-
warenlager als zu hoch.

Die Hiufung von Konsumgiitervorriten in der
Industrie wird die Produktion in den kommenden
Monaten kaum beeintrichtigen, da gleichzeitig dex
Handel seine Vorrite stark abgebaut hat. Die Ver-
flachung des Umsatztrends im Laufe von 1964 ver-
anlafite viele Einzelhdndles, sich nur sehr vorsichtig
fir die Fruhjahrssaison 1965 einzudecken. Das
Verhidltnis Lager zu Umsdtzen war bereits im
I. Quattal niedriger, als saisongemdf zu erwarten
war Die kréftige Umsatzbelebung im Apiil und
Mai diirfte die Lager des Einzelhandels weiter ge-
lichtet haben und wiird ihn zu grofleren Bestellun-
gen anregen.

Weniger giinstig ist die Lage auf den Mérkten
fur Grundstoffe und Vorprodukte In einigen
Grundstoffindustrien (z. B Erdélindustrie, Holzbe-
arbeitung) haben sich bereits 1964 Vorrite gestaut,
die zu Produktionseinschrankungen zwangen Nun-
mehr scheint auch auf den Eisen- und Stahlmdérkten
der Lagerzykius umzuschlagen. Hindler und Ver-
braucher haben sich im Laufe von 1964 reichlich
eingedeckt und beginnen ihre Vorrite abzubauen.
Die Eisen- und Stahlwerke erhielten in den ersten
vier Monaten um 14% weniger Inlandauftrage auf
Kommerzwalzware als im Vorjahr. Da sie gleich-
zeitig um 20% mehr Walzwaren lieferten, zeigen
ihre Auftragsbestinde wieder eine riickldufige Ten-
denz. Auf den Mirkten ftr Edelstahl hat die Lager-
auffullung spiter begonnen und halt daher zunichst
noch an.

Kriftiges Wachstum der Exporte und Impotte -—
Versiegen der Kapitaleinfuhr schmilert Finanzie-
rungsspiclraum der Kreditinstitute

Kriftige Impulse gingen seit Jahresbeginn von
der AuBenwirtschaft aus. Die Exporte waren in den
ersten vier Monaten um 12%o hoher als im Vorjahr.
1564 hatte die Zuwachsrate im 1. IHalbjah: 8% und
im 2. Halbjahr 10% betragen Die Verstarkung des
Exportaultriebes itherrascht zundchst, da die Ex-
pansion der westeuropdischen Wirtschaft nachliefl
und die britische Importabgabe sowie dic wachsende
Diskriminierung auf den EWG-Mérkten den Ex-
port hemmten. Auch sind Preise und Kosten dey
heimischen Produzenten in den letzten Jahien
kaum schwicher gestiegen als die ihrer auslandi-
schen Konkurienten Tatséchlich war die iiber-
durchschnittliche Exportausweitung hauptsichlich
giofieren Lieferungen nach Osteuropa und in iiber-
seeische Entwicklungslinder zu danken Nach Ost-
europa wurden ir den etsten vier Monaten um 22%,
und in die Entwicklungslinder uwm 29% mehr
Waren exportiert als im Vorjahr Die Ostexporte
wurden durch die Kontingenterweiterungen im
Handelsvertiag mit der Sowjetunion und den Ab-
bau der Clearingschulden der osteuropdischen Lan-
der belebt Die Lieferungen in Entwicklungslidnder
ethielten durch das Ausfuhiforderungsgesetz vom
Oktober 1964 zusitzliche Impulse

Die Exporte nach Westeuropa (EWG und
EFTA) wuchsen in den ersten vier Monaten um
7%, etwas schwicher als im Durchschnitt 1964
{+9%). Kriftigen Steigerungen der Ausfuhr nach
Westdeutschland  (+19%) und der Schweiz
(+20%0) standen empfindliche Einbuflen im Han-
del mit England (—15%) und Italien (— 15%)
gegeniiber. Diese beiden Linder mufiten wegen
Zahlungsbilanzschwierigkeiten ihre Importe ein-
schrdnken, wobei Italien den Weg der Konjunkitui-
drosselung wihlte, wihrend sich Grofibritannien
mit Importabgaben behalf. Die unterschiedlichen
Methoden der Wirtschafispolitik spiegeln sich deut-
lich in der Struktur der oOsterreichischen Exporte
Im Italienexport wurden Rohstoffe (inshesondere
Holz) ebenso getroffen wie Fertigwaren, im Eng-
landexport konzentrierten sich die EinbuBlen auf
Industriewaren.

‘Trotz verschiedenen Hemmnissen (Diskriminie-
rung in der EWG, britische Importabgabe) gewan-
nen die Fertigwarenexporte weiter an Bedeutung
In den ersten vier Monaten waren sic um 16%
hoher als im Vorjahr, ihr Anteil an der Gesamtaus-
fuhr stieg von 54% auf 56% Besonders Investi-
tionsgiiter und technische Konsumgiiter (Maschinen
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+14%, Verkehrsmittel -+40%?), Elektrogerite
+40%) konnten in steigendem Mafle im Ausland
abgesetzt werden Der schon seit Jahien anhaltende
Trend iberproportional wachsender Fertigwaren-
exporte (im letzten Hochkonjunkturjahr 1961 er-
reichte ihr Anteil am Gesamtexport erst 48%) er-
Jeichtert die allméhliche Umstellung der heimischen
Produktion von Grundstelfen zu hochwertigen Fer-
tigwaren und gleicht zumindest teilweise die Ein-
buflen aus, die das Vordringen preiswerter auslin-
discher Erzeugnisse auf dem heimischen Markt ver-
ursacht. Aufler Fertigwaren erzielten in den ersten
vier Monaten Nahrungsmittel (+44%) sehx hohe
Zuwachsiaten, doch wurden Anfang 1964 nur sehr
wenige Nahrungsmittel ausgefihrt (die Exportwerte
von Anfang 1963 wurden noch nicht erreicht). Die
Exporte von Halbwaren expandierten unterdurch-
schnittlich (+G6%), die Rohstoffexporte stagnierten
(+1%). Weniger exportiert als im Vorjahr wurden
Holz, Erze und Schrott

Die Einfulr war in den ersten vier Monaten
um 10% héher als im Vorjahr, nahm also etwas
schwicher zu als die Ausfuhr. Ahnlich wie die ge-
samte heimische Nachfrage wurde auch der Im-
portbedarf zu Jahresbeginn duich voribergehende
Finflisse geddmpft. In den ersten beiden Monaten
wurden nu1 7%, itm Méirz und April aber bereits
12%0 und 14%o mechr Waren eingeftihrt als im Vor-
jahr. Besonders schwach waren in den ersten vier
Monaten die Rohstoffimporte (—1%), Minder-
beziige an Kohle und Spinnstoffen wurden duich
Mehrbezige an Erzen und Schrott nur teilweise aus-
geglichen Die Einfuhr von Halbfabrikaten (Eisen
und Stahl, Nicht-Eisenmetalle) war um 12% und
die Einfuhr von Fertigwaren (insbesondere von
elektrotechnischen Gerdten) um 13% hoher als im
Vorjahr. Sowokl Investitionsgiiter als auch Kon-
sumgiiter erreichten nicht die hohen Zuwachsiaten
vom 2 Halbjahr 1964, Dagegen zeigte die Einfuh:
von Nahrungs- und Genufimitteln (+18%) eine
steigende Tendenz. Es wurde viel mehr Getreide,
Fleisch sowie Obst und Gemiise aus dem Ausland
bezogen als im Vorjahr Die Senkung der Zolle und
der Ausgleichsteuer im Herbst 1964 wirkte auch
m den ersten Monaten 1965 importstimulierend.
Die beginstigten Einfuhren stiegen stirker als der
Gesamtimport, obschon es sich teilweise um Waren
mit geringer Preis- und Einkommenselastizitit
handelte.

Die Tendenz abnehmender Zaklungsbilanz-
tiberschiisse, die sich bereits im Laufe von 1964 an-
gebahnt hatte, hielt an Zwar war das saison-

1) Ohne Export von Flugzeugen zu Reparaturzwecken

Ausfuhy und Einfuhy

Ausfubr Einfuhr Einfuthr-

insgesamt davon insgesame davon  iiberschuf}

Zeit Fertigwaren Fertigwarer: pro Monat
Veranderung gegen das Vorjahr in % Mill. §
= 1963 + 49 -+ 93 + 80 + 852 151
D 1964 . + 91 4131 4112 4131 903
1945, Jénoer bis April . 4120 4-158 +103 1127 1.021

bedingte Defizit in der laufenden Bilanz im 1. Quar-
tal mit 574 Mill S nur wenig hoher als im Vorjahr
(517 Mill. S). Der Kapitalzustrom aus dem Ausland,
der im Vorjahr den Abgang in der laufenden Zah-
lungshilanz finanziert hatte, ist jedoch versiegt. Die
Kapitalbilanz war im I. Quartal nur anndhernd aus-
geglichen {—22 Mill S), obschon im Gegensatz zum
Vorjahr keine Zahlungen an internationale Organi-
sationen fallig waren und 517 Mill S aus sonstigen
(nicht Einzelposten zurechenbaren) Kapitaltrans-
aktionen eingingen. Unternehmungen und &ffent-
liche Haushalte nahmen viel weniger Kredite im
Ausland auf und zahlten mehr Kredite zuriick als
im Vorjahr, die Kreditgewdhrungen an das Ausland
stiegen sprunghaft Dagegen hatte dic Wertpapier-
bilanz noch einen geringen Uberschufl (+124
Mill S) Offenbar dringte die Couponsieuer in dex
Bundestepublik  Deutschland {Besteuerung dex
Weripapierkdufe von Ausldndern) anlagesuchendes
Kapital nach Ostetreich ab. Obgleich 457 Mill. S
Devisen aus statistisch nicht exfafiten Transaktionen
(statistische Korrekturen) eingingen, hatte die ge-
samte Zahlungsbilanz im I. Quartal ein Defizit von
139 Mill. S (im Vorjah: einen Uberschuff von 331
Mill S).

Kapitalbilanz
I1 Quartal I Quarial
1964 1965
Mill 8
Kredite vom Ausland {nerto) . + 1082 4 4%
Kredite an das Ausland {netto) . — 97 —301
Wertpapierkiufe nnd -verkiufe (netro) 4 71 +124
Aadere Transzkrionen . — 46D --606
Insgesamt 4+ 595 — 22

Das Versiegen der Kapitalimporte erklart sich
grofiteils daraus, daf in wichtigen auslindischen
Staaten seit geraumer Zeit die Liquiditat knapper
wird und das Zinsniveau steigt, wihrend in Uster-
reich der Kreditapparat verhadltnismaflig flissig
blieb und die vorjahrige Zinssenkungswelle erst
Anfang 1965 auslief. Allerdings scheinen sich auch
die heimischen Markte etwas zu versteifen Im
April hatten die Kreditunternechmungen nur 560
Mill. S freie, durch Mindesteinlagenbestimmungen
nicht gebundene Guthaben bei der Notenbank {im
Vorjahr 1.890 Mill. 8), ihre Auslandguthaben wa-
ren niedriger und ihre Auslandverpflichtungen
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hoher als im Vorjahr Der Abbau der Liquiditits-
{iberschiisse, der schon im Vorjahr begonnen hatte,
beeinflufite zunichst kaum die Veranlagungspolitik
der Kreditunternehmungen. In den ersten vier Mo-
naten wurden per Saldo 4.306 Mill. 8 Kredite ge-
wihrt, um 52% meh; als im Vorjahr. Vor allem
aber deuten die ungewohnlich hohen Wertpapier-
kiufe (netto 941 Mill S in den ersten vier Monaten)
darauf hin, daf sich die Kreditunternehmungen
nach wie vor ziemlich fliissig fithiten. In jingster
Zeit bahnte sich jedoch ein Stimmungsumschwung
an und kurzfristige Gelder waren nicht mehr so
leicht erhiltlich wie bisher. Dazu mag Verschiede-
nes beigetragen haben: Der hohe Bargeldbedarf der
Wirtschaft im Mai, die starke Kreditausweitung von
Institutsgruppen, die iiblicherweise einen Teil ihrer
Mittel durch Zwischenbankgelder decken, die Bin-
dung liquider Mittel der Postsparkasse durch
Schatzscheinemissionen des Bundes sowie die zu-
nechmende Anspannung auf den auslidndischen
Markten Unter dem Eindruck der sich dndernden
Marktlage dringen die Kreditunternehmungen auf
eine Lockerung der liquiditdtsheschrankenden
Mafinahmen der Wahrungsbehdrden.

Ein verldfiliches Usteil tiber die Liquiditats-
tendenzen wird voraussichtlich erst nach der Reise-
saison moglich sein. In den kommenden Monaten ist
jedenfalls eine starke saisonbedingte Verflissigung
der Mirkte zu erwarten Sollte sich der Liquiditits-
spielraum 1m Herbst merklich verzingern, so hitte
das zunichst vermutlich nur wenig Einfluff auf die
Kreditvergabe an die Wirtschaft. Die im Vergleich
zu anderen Anlagen hohe Rentabilitit von Wist-
schaftskrediten sowie das Risiko, gute Kunden an
andere Institute im In- und Ausland zu verlieren,
legen den Kreditunternehmungen nahe, den Kredit-
bedar{ der Wirtschaft auch dann weitgehend zu be-
friedigen, wenn sie andere Anlagen einschranken
miissen. Dagegen konnte eine Verringerung des
Finanzierungsspielraumes ithre Bereitschaft schma-
lern, Wertpapiere zu kaufen und zu einer neuer-
lichen Aktivierung der Zahlungsbilanz didngen

Witterungsbedingte Verteuerung von Saison-
produkten verstirkt Preisauftrieb

Nach der Verflachung des Preis- und Lohnaui-
triebes an der Jahreswende 1964/65 begann im
Fiithjahr eine neue Welle von Preis- und Lohn-
erhéhungen. Die Preise fir wichtige Grundnah-
rungsmittel und fiix Tabakwaren wurden erhéht,
fur einen Grofiteil der Arbeitnehmer wurden neue
Kollektivvertrige abgeschlossen und hohere Ist-
Lohne vereinbart, die sekundidre Preiserhdhungen

Kriftige Zunahme der Kredite
{Aushaftende Kredite der Kredifunternchmungen zu Quartals-
ende; Verinderungen gegen das Vorjahr in %)

% gegen Vonjahresquanrtal

24

Kredite

22

I I S O N Y N Y I DO N
Konjunkturd@mpfung Honjuniiturbeiebung
drew /s

Ebenso wie im Eonjunkturaufschwung 1959/61 hat die Kredit-

expansion seit Anfang 1963 stindig zugenommen Die aus-

haftenden Kredite waren Ende April 1965 wm 185%o héher
als im Uorjahr.

nach sich zogen. Normalerweise hitte sich (dank der
im ganzen gunstigen Wirtschaftsentwicklung) die
labile Preis-Lohnsituation bald wieder beruhigt
Die besonders starke Verteuerung der Saisonpro-
dukte (Frischgemiise und Frithobst) hat indessen die
Lage aulerordentlich verschirft.

Im [ Quartal war dex Preisaufirieb noch ge-
ring. Der Verbraucherpreisindex I (fiir eine durch-
schnittliche 8sterreichische Arbeitnehmerfamilie)
lag (mit Saisonprodukten und ohne sie) um 2% bis
3% iiber dem Vorjahresstand Im April stiegen je-
doch die Preise nicht saisonabhingiger Waren um
0'7% und im Mai um weitere 0°9% (gegen nur
0 2% im Durchschnitt der ersten drei Monate). Die
Preissteigerung um 17%0 in den Monaten April und
Mai geht fast ausschlieRlich auf die Verteuerung
von Tabakwaren (0 6%), Milchprodukten {0°4%0)
und Mahlprodukten (0°'3%) zuriick Gleichzeitig
wurden aber auch Saisonprodukte infolge der wit-
terungsbedingt knappen Anlieferungen {iOhlbar
teurer. In den ersten zwei Monaten des Jahres war
der Aufwand fiir Obst, Gemiise, Kartoffeln und Eier
nur um 5% hoher als im Vorjahr, im Mai aber am
17%s. Daduich vergiéferte sich der Abstand des
Verbraucherpreisindex vom Vorjahr auf 40%
(ohne Saisonprodukie) und 51% (mit Saisonpro-
dukten).
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Uerbraucherpreise .

Verbraucherpreisindex 1

Zeit einschiieflich ahne
Saisonprodukie
Verinderung gegen das Vorjahrin %

2 1963 +27 +2'8
e 1964 . . +38 +50
1965 1. Quartal +28 +25
April +34 +31

Mai +51 +4C¢

Obschon der Hohepunkt der Preissteigerungs-
welle liberschritten sein diirfte, mufl auch in den
nachsten Monaten noch mit Verteuerungen gerech-
net werden. Die hohen Preise fiir Saisonprodukte
spiegeln sich erst teilweise im Verbraucherpreis-
index fix Mai, der noch Produkte aus der alten
Ernte enthalt (erst im Juni werden Fruhkartoi-
feln, TFiischgemiise und Frihobst in den Index
aufgenommen) Auflerdem werden auch gewerb-
liche Produkte teurer Die Parititische Preis-
Lohn-Kommission hat im Anschluf an Tariflohn-
erh6hungen Preissteigerungen in verschiedenen Be-
reichen (z B. Baustoffe, Mobel, Eisen- und Metall-
waren) genehmigt, die sich erst teilweise im Ver-
braucherpreisindex ausgewirkt haben. Der enge Zu-
sammenhang zwischen Tariflohnerthéhungen und
Verteuerung gewerblicher Produkte kann nur teil-
weise aus der Entwicklung der laufenden Produk-
tionskosten erkldrt werden (die Effektivverdienste
entwickeln sich viel stetiger als die Tariflohne);
teilweise wird er durch die Genehmigungspiaxis
der Kommission geférdert. Tariflohnerhéhungen
geben oft den Anlafl, auch andere Kostenverteue-
rungen, die seit den letzten Preiserhéhungen einge-
treten sind, auf die Preise zu uberwilzen Nach den
Meldungen im Konjunkturtest des Institutes erwar-
teten Ende April 47% der Investitionsgiiterprodu-
zenten (im Vorjahr 5%) und 21% (im Vorjahr
8%4) der Konsumgiterproduzenten Preissteigerun-
gen in den nichsten Monaten.

Ahnliches wie fiir die Preise gilt fiir die Lokne.
Im 1 Halbjahr wuiden fiir schitzungsweise 1'8
Mill. oder drei Viestel aller Arbeitnehmer hihere
Tarifléhne oder -gehilter vereinbart. Die Lohn-
dynamik spiegelt sich noch nicht in den Statistiken
vom [. Quartal, da die meisten Vertrage erst spater
wirtksam wurden. Die Lohn- und Gehaltssumme
sowie die Masseneinkommen waren in diesem Zeit-
faum nur wm 6'5% (im Durchschnitt 1964 um 9%
und 8 5%0), die Monatsverdienste der Industrieange-
stellten um 5% (9%0) hoher als im Vorjahr. Seither
hat sich der Abstand vom Vorjahr betrichtlich er-
weitert, exr diirfte im Sommmer, nach Auslaufen der

Verstirkung des Preisauftriebes
{Verbraucherpreisindex I mit und ohne Saisonprodukie)
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Der Preisauftrich hat sich gegen Jahresmitte erneut verstirkt

Bei den nicht-saisonabhingigen Produkten wirkte sich vor allem

die Erhéhung der geregelten Preise wichtiger Nahrungs- und

Genufimittel aus. Der Gesamtindex wird durch die witterungs-

bedingte Uerteuerung der Saisonprodukte zusitzlich erhéht.

Im Mai betrug sein Abstand zum Uorjahr 51%, im Juni
diirfte er sich weiter vergrofiern

Loknwelle, etwa 9% bis 10% erreichen. (Die Mo-
natsverdienste in der Industrie waren bereits im
April um 7% hoher als im Vorjahr.} Ob und inwie-
weit durch die Erhéhung der Tariflohne die Spanne
zwischen Soll- und Ist-Lohnen verringert wurde,
lafit sich zur Zeit noch nicht feststellen. Ein-
zelne Vergleiche bestitigen die bisherige Erfahrung,
daf} die Spanne im Zeitpunkt der Tariflohnerhéhung
zundchst kleiner wird. Die unverandert gute Ar-
beitslage wird jedoch die Bestrebungen erleichtern,
durch betriebliche Verhandlungen den alten Uber-
zahlungsprozentsatz wieder herzustellen

Masseneinkommen und Oerdienste

Zeit Massen Leistungs- Monats- Wochen- Iariflthne
cinkomtuen  cinkommen  verdienst verdienst der Wiener
insgesamt  det Unselb- d. Industrie- der Wiener Asheiter

stindligen  beschiiftigten  Arbeiter

je Kopf
neto brutto btutta bratto netto
Verinderung gegen das Votjahr in 9

o 1963 +86 +80 +5¢ +69 4546
& 1964 +85 +83 +92 +10°0 +51
1965 I. Quartal . 4635 455 +46 + 78 +46
April 466 + 78 +6'3
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