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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Verschlechterung der Konjunkturlage — Indu-
strieproduktion und Auftragseingidnge im Marz
deutlich geringer als im Vorjahr — Wieder nach-
lassende Auslandsnachfrage — Weitere Ab-
schwiéchung auf dem Arbeitsmarkt im April —
AuBergewdhnlich gute Ergebnisse des Reisever-
kehrs zu den Osterfeiertagen — Zahlungsbilanz
erheblich verbessert

Die Daten uber die Konjunkturlage waren im Marz
fast durchwegs unglnstiger als in den Vormonaten.
Das gilt auch dann, wenn man bericksichtigt, daB
heuer die Osterferien in diesen Monat fielen und zu-
mindest ein Arbeitstag weniger zur Verfigung stand
Soweit aus vorauseilenden Indikatoren — Auftrags-
statistik und Konjunkturerwartungen der Unterneh-
mer — sowie aus der Arbeitsmarktentwicklung im
April geschtossen werden kann, dirfte sich die Kon-
junktur auch seither nicht belebt haben Die Nach-
frageabschwichung hat im Frihjahr den Preisauftrieb
gedampft und die Entwicklung der Leistungshbilanz
glnstig beeinfluft

Das Produktionsergebnis der Industrie war, gemes-
sen an der Konjunkturreihe der Industrieproduktion
bei der die arbeitstagige Bereinigung nur zum Teil be-
rucksichtigt wird, im Méarz um 2%, im gesamten
i Quartal um '/,% niedriger als im Vorjahr Saisonbe-
reinigt lag das Produktionsvolumen im Mérz weiterhin
anndhernd auf dem nun bereits seit 1'/, Jahren sta-
gnierenden Niveau Bei unver@nderter Produktion
geht die Auslastung der Industrie laufend zurlck. Von
wenigen Branchen abgesehen, wie etwa dem Bereich
der Erzeugung langlebiger Konsumguter, Nahrungs-
mittel und der Erddlindustrie, war das Produktionser-
gebnis in nahezu allen Industriezweigen schlechter
als im Vorjahr In der Eisenhittenindustrie ist seit eini-
ger Zeit eine leichte Belebung festzustellen Die Auf-
tragseingéange in der industrie haben im Februar und
Mérz den Vorjahreswert um fast 10% unterschritten:
sowohl die inldndische als auch die ausldndische
Nachfrage lie8 nach. Die Einschatzung der Indu-
strieunternehmungen in bezug auf Auftragstage und
Produktionserwartungen hat sich allerdings nach vor-
ldufigen Auswertungen des Wifo-Konjunkturtests zwi-
schen Ende Janner und Ende April kaum mehr weiter
verschlechtert. Die Konjunkturlage der Bauwirtschaft
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darfte sich im Frihjahr abgeschwécht haben. Dafur
sprechen sowohl die Arbeitsmarktentwicklung als
auch die Einschrankung der Baustoffbezlge

Die weitere Entwicklung der Exporte, die in den er-
sten Maonaten des Jahres mengenmdéBig Uberra-
schend gut abschnitten, 148t sich in Anbetracht der
Auftragslage und der nach wie vor nicht einsetzenden
Auslandskonjunktur nur sehr vorsichtig beurteilen. Im
Méarz war der Ausfuhrwert bloB wenig hther als im
Vorjahr Auch wenn man die geringere Zahl an Ar-
beitstagen berUcksichtigt, darfte die Zuwachsrate
schwacher gewesen sein als in den Vormonaten. Re-
lativ lebhaft war die Auslandsnachfrage wie schon
bisher nach maschinellen Ausrustungsgitern und
Konsumfertigwaren. Unter dem Einfluf der gedampf-
ten Inlandsnachfrage ist die Importneigung der Sster-
reichischen Wirtschaft seit Jahresanfang deutlich zu-
rickgegangen. Die Importe waren im Marz um 5% ge-
ringer als im Vorjahr. Am gewichtigsten ist zwar nach
wie vor der Rlckgang der Pkw-Einfuhr, doch scheint
sich auch die Nachfrage nach einer Reihe von Kon-
sumfertigwaren und Investitionsgultern deutlich abge-
schwicht zu haben. Verschiedene Sondereinflisse
und die Effekte des beweglichen Ostertermines wer-
den erst im nachsten Monatsbericht eine einigerma-
Ben gesicherte Analyse der Handelsbilanzentwicklung
im ersten Jahresdrittel gestatten AuBergewdhnlich
gut entwickelte sich der Auslénderreiseverkehr zu
den Osterferien Die Steigerung gegenuber dem Vor-
jahr war nicht nur der Feiertagsverschiebung zu dan-
ken, sondern wie schon im bisherigen Verlauf der
Wintersaison auch einer deutlichen Nachfragebele-
bung

Die allgemeine Nachfrageschwiche hatte fuhlbare
Konseguenzen fir den Arbeitsmarkt Obwohl die Be-
schaftigungslage angesichts der schon seit langerer
Zeit unbefriedigenden Auslastung des Produkticns-
apparates nach wie vor als qut zu bezeichnen ist und
obwahl im Frihjghr auf Grund der saisonalen Ent-
wicklung die Beschaftigung wieder zugenommen und
die Arbeitslosigkeit abgenommen hat, war die saison-
bereinigte Entwicklung im Mérz und noch mehr im
April ziemlich unglnstig Konjunkturell ist die Be-
schaftigung vor allem im produzierenden Sektor der
Wirtschaft (industriell-gewerbliche und Bauwirtschaft)
zurickgegangen und im Dienstleistungssektor nicht
mehr gestiegen. Ein Teil des Nachfrageausfalls wurde
durch die Verringerung der Gastarbeiterbeschafti-
gung aufgefangen

Die Schwéiche der Inlandsnachfrage hatte positive
Falgen sowohl fir die Entwicklung der Leistungsbi-
tanz als auch flr die Dampfung des Preisauftriebs.
Das Leistungsbilanzpassivum war im | Quartal um
mehr als 6 Mrd. S geringer als vor einem Jahr Um-
fangreiche Kapitalimporte besserten daruber hinaus
die Liguidititsversorgung der Wirtschaft Der Geld-
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markt hat sich seit Méarz deutlich entspannt Der
Preisauftrieb war auch im Marz und April gering
Ohne Saisonwaren erhohte sich der Verbraucher-
preisindex in beiden Monaten um je 0 2% Der Vor-
jahrsabstand blieb unter 4% Zur weiteren Dampfung
der Inflation trugen die stagnierenden Weltmarkt-
preise flr Rohstoffe und die durch den Dollarverfall
anhaitende Aufwertungstendenz des Schillings bei

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich im Fruhjahr die
Konjunkturschwiche ausgebreitet Der Vorjahrsab-
stand der Beschaftigung schrumpfte im April aber-
mals, auf + 16 800 (Mdrz +25000). Nach Ausschal-
tung der normalen saisonalen Entwicklung stellt dies
ginen merklichen Beschaftigungsrickgang um 22 000
(—0'8%) gegen den Veormonat dar. Wahrend des
Fruhjahrs hat sich die Beschéftigungsnachfrage be-
sonders in den industriellen und gewerblichen Pro-
duktionszweigen verringert, dariber hinaus auch in
der Bauwirtschaft, wo im Marz erstmals wieder weni-
ger Arbeitskréfte beschaftigt waren als im Vorjabr
Die Beschéftigienstdnde in den Dienstleistungszwei-
gen blieben im Mérz saisonbereinigt praktisch unver-
andert

Von der Schwiche der Beschaftigungsnachfrage wa-
ren nicht nur inlandische, sondern auch auslandische
Arbeitskrifte betroffen. Im Dezember 1977 waren in
{sterreich nach um 7.300 Auslander mehr beschaf-
tigt als vor einem Jahr Im April wurden bereits um
10900 weniger gezédhlt (Gesamtbeschaftigte Ende
Dezember + 36 200, Ende Aprit + 16 800}. Alle Wirt-
schaftsklassen des industriell-gewerblichen Sektors
beschéftigten weniger Gastarbeiter als im Vorjahr, am
stéarksten war der Abbau in der Eisen- und Metallindu-
strie, der Bauwirtschaft, der Stein- und der Beklei-
dungsindustrie. Im Dienstleistungssektor erreichte
die Fremdarbeiterbeschaftigung noch den Vorjahrs-
stand

Korrespondierend zur Entwicklung der Beschiftigung
ist die Arbeitslosigkeit im April zwar erwartungsge-
maf zurlckgegangen, saisonbereinigt jedoch neuer-
lich leicht gestiegen. Die Zahl der Arbeitslosen war im
April um 12300 (Marz +11.800) hdher als im Vorjahr.
Nach Ausschaltung der Saisoneinflusse stieg die Ar-
beitslosenqueote nun schon den dritten aufeinander-
folgenden Monat um 0’1 Prozentpunkte auf 2 2% Das
Angebot an offenen Stellen war weiterhin schwécher
als vor einem Jahr (—3 300) und stagnierte saison-
bereinigt

Die Industrie (chne Energieversargung) er-
zeugte im Mérz insgesamt um 5%, je Arbeitstag um
1% weniger als im Vorjahr Sieht man von den kalen-
darischen Effekten und von der Saisonkompenente
ab, so bestatigt dieses Ergebnis die anhaltende Sta-
gnation des Produktionsvolumens der &dsterreichi-
schen Industrie. Auch die Beurteilung der konjunkiu-
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rellen Situation durch die Unternehmungen hat sich in
letzter Zeit nur wenig gedndert Eine vorldufige Aus-
wertung des Konjunkturtestes von Ende April ergibt,
daB Auftragsbestinde und Fertigwarenlager gegen-
uber Ende Janner praktisch unverandert und Gber-
wiegend negativ beurteilt werden Die Erwartungen
far die Produktionstédtigkelt in der unmittelbaren Zu-
kunft haben sich unwesentlich verschlechtert Die
Auftragsstatistik zeigt in den Monaten Februar und
Marz einen deutlichen Ruckgang an Auftragseingan-
gen und erdffnet damit kaum Aussicht auf eine bal-
dige Verbesserung der Konjunkturfage

Von den einzelnen Gruppen der Industrie wies ar-
beitstédgig bereinigt nur die Grundstoffindustrie, vor
allem Erddl und chemische Grundstoffe, ein nennens-
wert Uber dem Vorjahr liegendes Produktionsergeb-
nis auf, was allerdings wenig mit konjunkturellen Ein-
flissen zu tun hat (+5'/,%) Die Erzeugung von Nah-
rungsmittein und fertigen Konsumglitern (beide
+2'/,%) war zwar geringfiigig héher als vor einem
Jahr, doch schwachte sich die Produktion gerade bei
letzteren im Mérz stark ab Unter dem Vorjahrsniveau
und auch gegeniiber den Ergebnissen vom Herbst
und Winter rlcklaufig zeigt sich die konjunkturelle
Tendenz auch in der Erzeugung von Baustoffen (Marz
—6%, gegen das Vorjahr), Bekleidungsprodukten
{—8%; Textilien —9'/,%), Verbrauchsgutern (—2%),
Papier {—11%) und fertigen Investitionsgltern
{—"/:%) . Von diesen fiel die Maschinenproduktion un-
ter das Vorjahrsniveau (—5/,%), wihrend die Pro-
duktion von Eisen- und Metallwaren sowie von Elek-
troartikeln Uberwiegend gesteigert werden konnte
Gegenilber dem auBergewdhnlich tiefen Produktions-
niveau im Sommer und Herbst des Vorjahres zeigte
sich auch die Erzeugung von Vorprodukten (vor allem
aus den Eisenhutten) mengenmaBig ieicht verbes-
sert.

Die gesamten Auftragsbesténde der sterreichischen
Industrie waren im Marz nominell etwa gleich hoch
(+ 1%, chne Maschinenindustrie —0%) wie im Vor-
jahr. Die Zuwachsrate der Auftragseingénge hat sich
im Februar und Mdarz stark abgeschwicht (ohne Ma-
schinen: Janner +1'/,%, Februar —8%, Marz
—8'/,%) . Die Verschlechterung der Auftragslage be-
traf fast alle Branchen Besonders die Textil- und Be-
kleidungsindustrie muBte rlcklaufige Auftragsein-
gange hinnehmen. Auch die Chemieindustrie und die
Metallhutten zeigten bereits seit Jahresbeginn sin-
kende Auftragseingadnge Sehr stark sind die neuen
Auftrage in der Maschinenindustrie zuruckgegangen,
wo sie im Méirz um 40% unter dem Vorjahrswert
lagen.

Der Energiebedarf der G&sterreichischen Wirt-
schaft ist seit Jahresbeginn merklich gréBer als vor
einem Jahr, im Mérz war der Abstand zum Vorjahr be-
sonders groB. Die |lebhafte Energienachfrage erklart

sich vorwiegend aus dem hdheren Bedarf fur Heiz-
zwecke infolge des kiihleren Wetters. Fur Produk-
tionszwecke wurde weniger Energie bendtigt, der
Treibstoffabsatz profitierte vom lebhaften Reisever-
kehr wahrend der Osterfeiertage

Der Stromverbrauch lag im Mérz um 5"/,% (iber dem
Niveau des Vorjahres, die Haushalte bendtigten viel
mehr Strom als 1877, die Industriebetriebe etwa
gleich viel Die Erzeugungsbedingungen der E-Wirt-
schaft waren recht gut, jedoch bei weitem nicht so
glnstig wie im Vorjahr Die Wasserkraftwerke liefer-
ten um 11% weniger Strom, die Erzeugung in Warme-
kraftwerken muBte um 5'/,% erhdht werden und die
Stromlieferungen an das Ausland gingen stark zu-
ruck.

Der Absatz von Mineraldlprodukten stieg um 21%
Die Nachfrage nach Treibstoffen vergrofierte sich um
5% (Benzin +7'/:%, Dieselkraftstoff +'/,%), die
Heizélkdufe nahmen um 32'/,% zu Alle Verbraucher
bendtigten mehr Heizél, besonders grol war der Be-
darf der E-Wirtschaft fur die Stromerzeugung in den
Warmekraftwerken

In der Landwirtschaft waren Ende April die
Wintersaaten, Feldfutterflachen und das Grinland
etwa der Jahreszeit entsprechend entwickelt. Der An-
bau der Zuckerriben war durch Schneefille er-
schwert; die Kulturen sind aber gut aufgegangen Die
Obst- und Weinkulturen haben den Kalteeinbruch in
der ersten Maihalfte gut Gberstanden.

Das Angebot an Fleisch war im Marz um 1'/,% héher
als im Vorjahr Es wurden mehr Rinder und weniger
Schweine vermarktet. Das Angebot an Gefligel biieb
hoch Der ZuschuBbedarf an Schweinen lieB die Ein-
fuhren kraftig steigen. Um die Versorgung in den
Sommermonaten zu sichern, werden die Lager an
Schweinefleisch aufgestockt. Die Einfuhr von Ferkeln
ist bisher an strengen veterinarpolizeilichen Auflagen
gescheitert. Die Ausfuhr von Vieh und Fleisch ist
etwa gleich hoch wie im Vorjahr. Bessere Absatz-
mdglichkeiten in der EG haben in den letzten Mona-
ten den Rindermarkt entlastet Die Preisnotierungen
fir Schlachtvieh haben sich nach der Ublichen Ab-
schwiéchung nach Ostern im April wieder gefestigt.
Der kalkulierte Inlandsabsatz an Fleisch war im Mérz
recht gut (Ostern). Es wurde weniger Rind- und Kalb-
fleisch, aber mehr Schweinefleisch und Geflagel ver-
braucht. Die Mifchlieferleistung war im Marz um 3%
geringer. Die Nachfrage nach Trinkmilch und Rahm
war schwach Butter und Schlagobers wurden wegen
der Osterfeiertage viel mehr verkauft.

Der AgrarauBenhande/ hat sich im | Quartal 1978
gunstig entwickelt. Die Ausfuhren landwirtschaftlicher
Erzeugnisse (einschiieBlich GenuBmittel ohne Holz)
waren mit 194 Mrd. S um 31'/:% héher als im Vorjahr,
Die Einfuhren blieben mit 4 99 Mrd S etwa unverén-
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dert (+1'/,%). Die kraftige Zunahme der Exporte ist
vor allem auf Weizenlieferungen nach Polen zurlck-
zufhren; es wurden aber auch mehr Molkereierzeug-
nisse und Getranke exportiert,

Wahrend der friihe Ostertermin im Marz die Leistun-
gen im Personenverkehr gegenlber dem glei-
chen Vorjahrsmonat maBig steigen lie — die Bun-
desbahn erbrachte um 2'/,% mehr Transportlieistung
im Personenverkehr —, war der Guterverkehr infalge
der schlechten Konjunktur besonders bei Massengl-
tern und zusétzlich wegen des Einflusses der Feier-
tage sehr schwach ausgelastet Die heimische Wirt-
schaft forderte um 11% weniger Wagen an Beson-
ders gering war der Transportraumbedarf fur Holz,
Papier, Zellstoff und Baustoffe Die Transportleistung
der Bahn war um 13% geringer als im Vorjahr. Im Bin-
nen- und Auflenhandelsverkehr (ohne Transit) ging
die Verkehrsleistung noch stérker (—19'/,%) zurlck
Auch bei der DDSG war das Transportaufkommen um
14% geringer als vor einem Jahr Der Rickgang ist
fast zur Génze auf gedrosselte Erztransporte von Re-
gensburg nach Linz zurlickzuflhren Wahrend das
Luftfrachtaufkommen nur relativ schwach expandierte
{+4/:.%), nahm die Zah! der Fluggéste um 13% zu
Der Reiseverkehr expandierte im Marz sehr
kraftig: insgesamt wurden um 47% mehr Néchtigun-
gen als vor einem Jahr verzeichnet Im Vorjahr fielen
die Osterferien zur Ganze in den April, heuer jedoch
in den Méarz. Da der Binnentourismus (héherer Anteil
von Kurzurlauben sowie von Geschéftsreisen) weni-
ger ferienabhangig ist als der internationale Reisever-
kehr, erstreckte sich die Expansion Uberwiegend auf
die Nachfrage des Auslands. Sie stieg sprunghaft
(+61',%), wahrend die Inlandernichtigungen nur
um 13%/,% zunahmen Auch wenn man die Marz-
Werte um den Sondereffekt der Osterverschiebung
bereinigt, ergibt sich eine Fortsetzung der gunstigen
Entwicklung der Wintersaison Dies wird durch die
Hochrechnung der Nachtigungen flr den April besta-
tigt FaBt man beide Monate zusammen, so nahmen
die Nachtigungen insgesamt um 8'/,% zu, die Aus-
landsnachfrage (+12%) wuchs starker als jene des
inlands {+'/:%).

Wie regelmaBig bei starker Ausweitung der Nach-
frage nahmen im Mérz die Nachtigungen in Privat-
quartieren (+80%) viel stérker zu als in gewerblichen
Betrieben (+39%) Nach Herkunftslandern stiegen
die Nachtigungen von Gasten aus der BRD (4 67%),
aus Belgien (+79%) und den Niederlanden (+51%)
am starksten Im Binnentourismus entfiel der Anstieg
Uberwiegend auf Gaste aus Wien (+257/,%) Auch
dies ist Folge der Verschiebung der Osterferien

Die Deviseneinnahmen laut Oesterreichischer Natio-
nalbank {nicht revidiert) wuchsen kréftig (+29%),
doch neuerlich deutlich schwacher als auf Grund der
MNachtigungs- und Preisentwicklung erwartet werden
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konnte Im | Quartal steht einer Steigerung der Aus-
landerndchtigungen um 25% und einem Anstieg des
touristischen Preisniveaus um etwa 7% ein Wachstum
der Einnahmen um nur 18'/;.% gegenuber {bei kon-
stantem Né&chtigungsaufwand hatten sie um etwa
34% steigen muissen). Die Devisenausgaben wuch-
sen um 16'/;%, der Saldo der osterreichischen Rei-
severkehrsbilanz erhéhte sich dementsprechend
stark (+ 37%)

Der Geschaftsgang des Handels wurde im Fe-
bruar noch starker als im Janner durch die erwartete
Nachfragefiaute beeintrachtigt

Der Einzelhandel verkaufte bei gleicher Zahl von Ver-
kaufstagen nominell brutto {einschlieBlich erhohter
Mehrwertsteuer) um 4'/,%, real um 7% weniger als im
Vorjahr, nach einem Umsatzriickgang von '/;% und
3% im Jénner Der schwache Geschaftsgang ist vor
allem auf den Riickgang der Nachfrage nach dauerhaf-
ten Kansumg(tern (real —29%, nach —22% im Jan-
ner} infalge der Vorkaufe zu Jahresende 1877 zurilck-
zufihren WUnter den langlebigen Konsumgltern gin-
gen jene Warengruppen, die von der Mehrwertsteuer-
erhéhung betroffen wurden, ausgenommen optische
und feinmechanische Erzeugnisse {+2%), am
schlechtesternn. So wurden Fahrzeuge real um 50%,
Uhren und Schmuckwaren um 21% und elektrotechni-
sche Erzeugnisse um 13% weniger verkauft als vor
einem Jahr. Aber auch die realen Umséatze der mei-
sten Ubrigen dauerhaften Konsumgiter {Mobel und
Heimtextilien —10%, Haushalts- und Kichengeréte
—4'7,%) konnten das Vorjahrsniveau nicht erreichen
Von den kurzlebigen Waren (+ 1%) schnitten Bucher,
Zeitungen, Zeitschriften (+4%), Spielwaren, Sport-
artikel und Musikinstrumente (+16'/;,%) sowie in-
folge des kalten Winters inshesondere Brennstoffe
{(+30'/,%) Oberdurchschnittlich gut ab Dagegen
wurden Textilwaren und Bekleidung (—9%), Schuhe
{—6%) sowie Papierwaren und Birobedarf (—6%)
weniger gekauft als vor einem Jahr

Der GroBhandel, der im Janner seinen Umsatz noch
steigern konnte, verkaufte im Februar netto (ohne er-
héhte Mehrwertsteuer) nominell um 4%/,%, real um
6% weniger als im Vorjahr Die realen Umsétze von
Fertigwaren, die infolge der Vorkaufe im Janner um
3'/,% gesunken waren, nahmen um 12% ab. Aber
auch Agrarprodukie und Lebensmittel (—2%) sowie
Rohstoffe und Halberzeugnisse (—4%) wurden nach
dem kraftigen Zuwachs im Janner weniger verkauft
als vor einem Jahr.

Die Lager des GroBhandels blieben unverindert, die
des Einzelhandels wurden wieder abgebaut. Die Wa-
reneingdnge nahmen im GroBhandel ebenso wie die
Umsatze um 4'/,% ab, im Einzelhandel (—7"/,%) gin-
gen sie stirker zuriick als die Umsétze (netto —5%).

Die grundlegenden Tendenzen des AuBenhan-
defs hielten im Mérz an, wenn auch die Ergebnisse
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im Vorjahrsvergleich zum Teil untar dem Einflul der
Feiertagsverschiebung bescheidener ausfielen als in
den Monaten vorher Sowohl im Import als auch im
Export lagen die Verdnderungsraten unter den Ergeb-
nissen f(r das | Quartal (Export +8%, Import
—1/,%) Der Exportwert war kaum hoher als im Vor-
jahr (+1/,%}), bereinigt um den Vormerkverkehr er-
gibt sich eine Abnahme um 1%. Der EinfluB der ver-
minderten Zahl von Arbeitstagen sollte bei generell
schwacher Kapazitdtsauslastung im AuBenhandel
nicht zu hoch veranschlagt werden, ein Effekt von we-
nigen Prozentpunkten ist als realistisch anzunehmen
Das Exportergebnis nach Warengruppen zeigt anhn-
liche Strukturen wie bisher: kraftige Zuwachsraten
wies die Ausfuhr von Nahrungsmitteln (+31%; Ge-
treide +280%) und Getranken (+24%) auf. Bei den
gleichfalls kaum konjunkturreagiblen Energieausfuh-
ren (—38%/,%) war hingegen ein starker Rlckgang zu
verzeichnen, so daf der eigentliche Industrieexport
die gleiche Entwicklung zeigt wie der Gesamtexport
Innerhalb der Industriewaren wurden weniger Roh-
stoffe (—26'/,%: Spinnstoffe —32%, Holz —20"/,%)
sowie Halbfertigwaren (—5'/;%) ins Ausland geliefert
als im Vorjahr, wahrend Investitionsguter (+ 13% be-
reinigt um den Reparaturvormerkverkehr +6'/,%)
und Konsumgdter (+1'/:,%) zum Teil nennenswerte
Zuwéchse erzielten. Diese konzentrierten sich bei
den Investitionsgltern, wie schon in den Vormonaten,
zwar auf einige Warenpositionen (Traktoren Bau-
maschinen, Papiermaschinen, Heiz- und Kuahlanlagen,
Lkw), doch kann nicht von zufilligen Sondereffekten
gesprochen werden. Unter den Konsumgitern waren
die meisten Warengruppen starker gefragt als im Vor-
jahr, Ausnahmen bildeten Papier {—25'/.%) und
Haushaltsgerite {—29'/,%)

Regional war die Exportentwicklung stark differen-
ziert: Exportzuwichsen in der EG (4 3%/;%), in Nord-
amerika {+ 19%) und den Entwickiungsidndern (chne
OPEC +23'/,%) standen Rlckgénge in der EFTA
(—13%/,%), in den OPEC-Staaten und den Oststaaten
(—8"/,% ohne Reparaturvormerkverkehr) gegeniber.
Die Exportpreise waren auch im Marz im Burch-
schnitt niedriger (—2'/:%) als im Vorjahr.

Die inldndische Nachfrageflaute idste im Méarz wieder
einen Rlckgang der /mporfe (—4'/,%, bereinigt um
den Reparaturvormerkverkehr —6%/;%) aus Aber-
mals fielen rucklaufige Pkw-Bezlge (—50'/.%) stark
ins Gewicht. Ohne die Einfuhr von Autos wéren die
Wareneinfuhren im Mérz etwa gleich hoch (—'/,%)
gewesen wie im Vorjahr. Daneben hat sich aber auch
die Einfuhr von senstigen KonsumgUtern {Nahrungs-
mittel und Getranke —7'/,%, elektrische Haushaits-
gerite —4%, Mbbel —1'/,%, Bekleidung —10%,
Schuhe —5'/,%) verringert Ausnahmen stellen foto-
grafische Apparate und sanitdre Anlagen dar Auch
die Einfuhr von Investitionsgltern hat sich generell

abgeschwacht, die unbereinigte Zuwachsrate ist zum
groBien Teil auf Importe im Reparaturvormerkverkehr
und auf Kraftwerksausriistungen einschiieBlich Reak-
torbrennstébe zurckzuflhren Die Importe von Last-
kraftwagen (—23%), Metallbearbeitungsmaschinen
(—21%) und Blromaschinen {--6"/,%) waren weit
geringer als vor einem Jahr. ZuriGckgegangen ist auch
die Einfuhr von Rohstoffen und halbfertigen Waren.
Die Importpreise lagen durchschnittlich um 2% héher
als im Vorjahr

Die Zahlungshilanz zeigte in den ersten drei
Monaten des laufenden Jahres ein glnstigeres Er-
gebnis als im gleichen Zeitraum des Vorjahres Diese
Entwicklung beruht wahrscheinlich weniger auf einer
Umkehr langerfristiger Tendenzen, sondern zumin-
dest teilweise auch auf kurzfristig wirkenden Fakto-
ren Dazu zéhlen vor allem die Vorzieheffekte (wegen
der seit Jahresbeginn wirksamen Mehrwertsteuerer-
héhung flr bestimmte Warengruppen mit hoher Im-
portquote), die erheblich dazu beitrugen, daB sich
das Handelsbilanzdefizit im Vergleich zum | Quartal
des Vorjahres um 3"/, Mrd S auf 13 Mrd. § verrin-
gerte Dazu kam der Effekt der Osterfeiertage im
| Quartal, so daB die Reiseverkehrsbilanz mit
92Mrd. S einen um 18 Mrd. S hdheren UberschuB
aufwies als im Vorjahr. Hauptsichlich als Folge dieser
Verschiebungen blieb das Leistungsbilanzdefizit mit
41Mrd S um etwa 6 Mrd S unter dem Vorjahrs-
ergebnis. Andererseits dirfte sich der JMehr-
wertsteuereffekt® in einer etwas niedrigeren sta-
tistischen Differenz von 34 Mrd S niedergeschlagen
haben, deren lberhohter Gegenwert in den letzten
Monaten des Jahres 1977 zu finden ist. Ein dritter
Faktor sind die verhaltnismé&Big hohen Kapitaiimporte
offentlicher Stellen und der Kreditunternehmungen,
deren zusatzliche Auslandsverschuldung zur Behe-
bung der Liguiditdtsenge zu Jahresbeginn forciert
wurde Daraus ergibt sich fur das | Quartal 1978
{nach Ausklammerung der Devisenswaps zu Jahres-
beginn) eine Zunahme der offiziellen Wéhrungsreser-
ven um 36 Mrd. 8§ verglichen mit einer Zunahme um
nur 02 Mrd S im Vorjahr. Bis Mitie Mai stiegen die
Wahrungsreserven netto um weitere 8 Mrd. § auf
692Mrd. S

Die monetére Entwicklung war im Marz uneinheitiich
Einerseits setzte sich die relativ starke Expansion der
erweiterten Geldbasis {im Vorjahrsvergieich -+ 9%)
fort, wozu seit dem Vormonat saisonbereinigt insbe-
sondere die Auslandskomponente beitrug. Im Gegen-
satz dazu sank der Vorjahrsabstand der Geldmenge
M1 auf 2'7%, das ist der niedrigste Wert seit mehr als
einem Jahrzehnt Zwar beschleunigte sich das Bar-
geldwachstum etwas, doch sank der Sichteinlagen-
stand um '/,% unter das Vorjahrsniveau An diesem
Rickgang war insbesondere der Bund beteiligt, der
seine Sichteinlagen um ein Viertel abbaute, die Sicht-
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einlagen der Wirtschaftsunternehmungen und Priva-
ten sanken geringfiigig. Gleichzeitig expandierten die
Termineinlagen mit einer Vorjahrsrate von 15 1% wie-
der kraftiger, ebenso die Spareinlagen {+127%). Die
Wachstumsrate von M3’ blieb mit 11 3% etwa so hoch
wie in den vergangenen drei Monaten. Die Direktkre-
dite (+ 15 2%) wuchsen etwas schwécher als in den
ersten beiden Monaten dieses Jahres. In der aktivsei-
tigen Kreditbeschrankung wird der von der Nationai-
bank gesetzte Limes nach wie vor weder insgesamt
noch fir Kredite an unselbstandig Erwerbstétige und
Private ausgenutzt. Es ist zu erwarten, daf der nach
der bisherigen Regelung Ende Mai 1978 auslaufende
Limes Il in modifizierter Form verlédngert werden wird
Der Geldmarkt begann sich im Mérz zu entspannen,
der Taggeldsatz sank von 9% im Durchschnitt des
Monats Februar auf 8%/, und 7'/, im Marz und April
und lag Mitte Mai nur noch wenig Uber 6%. Zu dieser
Entwicklung haben neben der Zunahme der Wah-
rungsreserven auch MaBnghmen der Nationalbank
beigetragen. Dazu zéhlen die am 19 April beschlos-
sene Senkung des Strafzinssatzes fUr die Unter-
schreitung der Mindestreserve von 10'/,% auf 8%; die
Genehmigung eines Rahmens von 3 Mrd S fur kurz-
fristige Offenmarktoperationen; ein zusétzlicher Of-
fenmarktrahmen von 1 Mrd S im Zusammenhang mit
dem 10-Mrd -S-Sonderinvestitionsprogramm der In-
vestitionskredit AG; und die Aufstockung der Export-
refinanzierung um 1 Mrd S auf 6 Mrd S Die Zinssen-
kungstendenz zeigte sich auch auf dem Renditen-
markt: Die Sekundarmarktrendite sank von 8 83% im
Janner kontinuierlich auf 8 47% im April, die Emis-
sionsrenditen verminderten sich bei unverdndertem
NominalzinsfuB durch eine leichte Anhebung der Aus-
gabekurse ebenfalls.

Die Steuereinnahmen des Bundes stie-
gen im Marz/April (+7%) deutlich schwacher als
in den ersten beiden Monaten des Vorjahres
(+18'/,%). Die Nettoertrage lagen sogar unter jenen
des Vorjahres (Marz —10'/.%, April —11'/,%). Die
Verlagerung des Steueraufkommens zu den Steuern
vom Einkommen setzte sich weiter fort. Diese Ent-
wicklung ist jedoch ausschlieBlich auf die Lohnsteuer
zurGckzufiihren. Sie stieg (nach Berdcksichtigung der
Abgeltungen an den Familienlastenausgleichsfonds)
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im April um 26'/,%. Die gewinnunabhangigen Steuern
blieben hingegen um 15'/,% unter dem Vorjahrswert

Geringe Zuwachsraten weisen auch die Steuern von
der Einkommensverwendung auf (Mérz —2/,%, April
+3%). Diese Entwicklung ist durch die Mehrwert-
steuer gepragt (Méarz —8'/,%, April +1'/,%), deren
Einnahmen die schwachen Umséitze in den ersten
beiden Monaten dieses Jahres spiegeln Unter dem
Vorjahrsniveau blieben im April die Steuern vom Ver-
mdgen und Vermdgensverkehr {—16'/,%) und vor al-
lem die Steuern auf Einfuhren (—50'/,%), die sowohl
durch die Auswirkungen der Zolisenkung als auch die
schwachen Importe beeinfluBt waren

Bie Preisentwicklung auf der GroBhandelsstufe so-
wie auf den Verbrauchermirkten blieb weiterhin ru-
hig Der Grofhandelspreisindex lag im April erstmals
seit 1968 unter dem Vorjahrsstand (—0'5%) Vor al-
lem wirkte die Verbilligung von Saisonwaren damp-
fend Der Index chne Saisonwaren war zwar im Vor-
menatsvergleich ricklaufig (--01%), blieb aber noch
etwas Uber dem Vorjahr (40 2%). Auf der Konsumen-
tenstufe war der Preisauftrieb weiterhin relativ
schwach. Der Verbraucherpreisindex erhdhte sich im
April um Q 3%, die Inflationsrate betrug 3 8% Nach
Ausschaltung der Saisonwaren hielt die Teuerungs-
rate bei 3'8%, der Vormonatsabstand betrug wie im
Marz nur 02%. Im April erhdhten sich die Preise flr
Bier und Strom, die Butteraktion wirkte dagegen
preisdampfend.

Die Tarifl&é hne gerieten im April in Bewegung, weil
die Abschilsse der Bauarbeiter in Kraft traten Die
kollektivvertraglichen Mindestidhne der Bauarbeiter
wurden — wie schon im Vorjahr ausgehandelt — um
8 8% angehoben. Im grafischen Gewerbe wurden die
Léhne um 6'1% erhdht {nach 15 Monaten). Das Tarif-
lohnniveau erhdhte sich insgesamt um 1 1% und lag
um 6% tliber dem Vorjahr. Der Vorjahrsabstand ist re-
lativ niedrig, weil wichtige Arbeitnehmergruppen in-
folge einer Vertragsdauer von mehr als einem Jahr im
April keine Vorjahrssteigerung aufwiesen. Uber die
Entwicklung der Effektivverdienste im laufenden Jahr
stehen derzeit noch keine Daten zur Verfligung
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