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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Weiterhin giinstige Konjunkiur — Anhaltend steigende Tendenz von Industrieproduktion und Export
— Lebhaiter Auslinder-Fremdenverkehr — Ernleverluste geringer als erwarfet — MéBiger Preis-Lohn-

Auftrieb

Die Osterreichische Wirtschaft entwickelte sich zu
Sommerbeginn Ubsrwiegend glnstlg. Die Leistungen
in Industrie und anderen konjunkturreagiblen Be-
reichen der Wirtschaft zeigten weiterhin steigende
Tendenz Der Fremdenverkehr konnte den vorjéhrigen
Riickschiag {iberwinden und erzielte neue Rekord-
ergebnisse. In der Landwirtschaft scheint (wie Stich-
proben ergaben) der witterungsbedingte Ernteausfail
geringer zu sein, als urspringlich beflirchtet worden
war,

Mit der Erholung der Konjunkiur erschdpfen sich
in einigen Branchen und Gebieten die Arbeitskrafi-
reserven. Arbeitslosigkeit und Stellenangebot nahern
sich dem Vorjahresstand. Dennoch werden nach wie
vor weniger Arbeitskréfte beschéftigt, teils weil das
heimische Angebot geringer wurde, teils weil die
noch immer nicht voll ausgelastete Bauwirtschaft
weniger Fremdarbeiter bendtigt.

Der Kreditmarkt hat sich vorerst nur méBig belebt
Die Kreditunternehmungen sind dank hohen Zahlungs-
bilanzliberschiissen nach wie vor ziemlich fiiissig
und wéren daher imstande, auch einen weit héheren
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Kredithedarf zu decken. Der Preis- und Lohnauitrieb
wurde von der Konjunktur kaum angefacht Die
Steigerungsrate der amilich geregelten Preise iber-
trifft die der nicht geregelten {und zumindest teil-
weise konjunkturreagiblen) Preise. Der Arbeitsmarkt
ist noch nicht so angespannt, daB die Unternehmun-
gen hohere Uberzahlungen bieten miiBten. Die Ver-
dienste stiegen bisher schwicher als die Kollektiv-

‘vertragsidhne.

Eine verlaBliche Beurteilung der jingsten Konjunk-
turtendenzen wird dadurch erschwert, daB der Juni
(spétere Daten liegen erst fiir die Einzelbereiche vor)
heuer zwei Feiertage (Pfingsten) und ein Wochen-
ende mehr hatte als im Vorjahr. Die geringe Zah!
von Arbeitstagen driickte naturgemaB Produktion
und Absatz. Andererseits liefern die je Arbeiisiag
berechneten Ergebnisse zu hohe Werte, da erfah-
rungsgemaB Feiertage (je nach ihrer Lage, dem Auf-
tragsbestand und verschiedenen branchenspezifi-
schen Merkmalen) zumindest teilweise eingearbeitet
werden Diese Sonderkonstellation muB beriicksich-
tigt werden, wenn die Juniergebnisse von Industrie-
produktion, GroBhandel, Einzelhandel, AuBenhandel
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und Verkehi mit den Vorjahreswerten verglichen
werden.

Der Arbeitsmarkt belebie sich im Juli etwas
stérker, als saisongem&B zu erwarten war. Schul-
abgénger und Ferialprakiikanten lieBen die Zah!
der Beschéftigten um 24 300 auf 2,380,300 steigen.
Der (negative} Abstand zum Vorjahr verringerie sich
von 18.7C0 auf 17.000, war aber noch immer ziem-
tich groB. Mitte Juli wurden 55000 Fremdarbeiter
beschéaftigt, um 4600 weniger als im Vorjahr. Die
Abnahme konzentrierte sich nach wie vor auf die
Bauberufe (5.100)

Ende Juli gab es 40800 Arbeitsuchende (12400
Manner und 28.400 Frauen), um 2700 weniger ais
Ende Juni und 2.300 mehr als Ende Juli 1967. Héher
als im Vorjahr war die Arbeitslosigkeit nach wie vor
in den Handels-, Bau-, Biliro- und Verwaltungshe-
rufen, niedriger dagegen in den Texiil-, Bekleidungs-
und Nahrungsmittetberufen sowie unter den Land-
wirtschafts-, Stein- und Holzarbeitern. Die Zahl
arbeitsuchender Metallarbeiter, die in den leizien
Monaten reiativ hoch war, ndhert sich wieder dem
Vorjahresstand. Nach Angaben der Arbelisédmter
meldeten sich heuer zahireiche Ferialprakiikanten,
die oft nicht leicht zu vermitteln waren und voriiber-
gehend die Zahl der Arbeitsuchenden erhihien

Das Stellenangebot sank im Juli um 1 300 auf 30,700
Fir Ménner wurden entgegen den Saisonerwartun-
gen etwas mehr Arbeitspiatze angeboten als im Juni,
flr Frauen zwar saisongemaB weniger, aber erstmals
seit Februar 1967 wieder mehr als im Vorjahr. Das
gesamte Stellenangebot lag um 2800 unter dem
Vorjahresstand (Ende Juni noch um 5400).

Arbeitsmarkt
Stand Ende Yerdnderung gegen
Juli %68 Vormonat Vorjahr
1.000 Personen
Beschifiigte . 23803 +243 —170
Arbeitsuchende 408 — 27 + 23
Offene Stellen .. . .. 367 — 13 — 28

Die Industrie erzeugte im Juni je Arbeitstag
um 12'2% mehr als im Vorjahr; das unbereinigie
Monatsergebnis war um 3%2% niedriger. Berick-
sichligt man, daB erfahrungsgemaB Feiertage zum
Teil eingearbeitet werden (die Bereinigung also zu
hohe Werte liefert), so dirfte sich die Industrie-
konjunkiur etwa im bisherigen Tempo weiter belebt
haben. (Im [l. Quartal produzierie die Industrie be-
reinigt um 7% und unbereinigt um 4% mehr als im
Vorjahr, im §. Quartal um 4% und 4%:% mehr.) Nur
noch zwei Branchen (Bergbau sowie Maschinen-,
Stahl- und Eisenbau) erzeugten im Juni weniger als
im Vorjahr
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Im Bereich Bergbau und Grundstoffe (je Arbeitstag
+14Y2%) expandierten vor allem Grundstofie
(+179%)} kraftig: die Grundchemie erholte sich vom
Rickschlag im Vormonat, auch die holzverarbeiten-
de Indusirie scheint nun von der Konjunkturbelebung
erfaBi zu werden Die Lage in der Investitionsgiiter-
industrie (+6%2%) ist nach wie vor uneinheitlich
Die Nachfrage nach Vorprodukien (--14%) blieb
lebhaft und in der Baustofiproduktion (+8%) zeich-
nete sich eine leichte Erholung ab. Ferlige lnvesti-
tionsgiiter dagegen wurden auch je Arbeitstag weni-
ger erzsugt als im Juni 1967: die Belebung der
Elektroindustrie hielt nicht an, der Maschinen-,
Stahl- und Eisenbau muBte seine Produktion sogar
um 8% einschranken. Nur die Eisen- und Metail-
warenerzeuger konnten mehr Investitionsgiter ab-
setzen. Die Konsumgiiterindustrie erreichie auch im
Juni {(+17':%) die hdchste Zuwachsraie aller In-
dustriegruppen. Besonders kriftig konnte die Er-
zeugung langlebiger Konsumglter (+30%) sus-
geweitet werden, vor allem von Elektrogeréten
(+48% infolge einer sprunghaften Ausweitung der
Produktion von Tonbandgerdten und Lautsprechern)
und zum Teil auch von Fahrzeugen (+12%). Die
Produktion von Verbrauchsgiitern (+20%) hielt die
hohen Zuwachsraten der letzten Monate. Auch in Be-
reichen, die bisher stagniert hatten, wie in der
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie sowie in den
Bekleidungsbranchen, wurde im Juni die Konjunktut
lebhafter

Indusirieprodukilon
Mai Juni
1968 1268

Verdndarung cegen das Vorjahr

Y

8ergbau und Gruadstoffe .. . .. 4+ 19 +14 6
Elektrizitdt.. . .... ..... .. + 3% + 66
Invesiitionsgiiter ..... .. .. + &5 + 65
Konsumgiiter e + 59 +i77

insgesamt . + 48 +12°F

Inder Landwirischaft fiel die Getreideernte
nicht so schlecht aus, wie zufolge der unglnstigen
Witterung beflrchtet worden war. Nur in einzelnen
Gebieten, die unter der Trockenheit besonders litien,
entstanden grdBere Ernteausfdlle. Der erste Heu-
schnitt ergab einen um 13% niedrigeren Ertrag. Die
Vorschitzung des Statistischen Zentralamtes fur
friihe und miftelfrithe Speisekarioffel liegt insgesamt
um 13% (je ha um 9%), jene fiir Winterépfel um 13%
unter der enisprechenden Schatzung des Vorjahres;
Winterbirnen werden um 1% mehr erwartet. Ende
Juli wurden fur das gesamte Bundesgebiet nur Wein-
trauben besser und Spatkarioffel fast gleich gut
klassifiziert wie im Vorjahr, alle anderen Feldfriichte
sowie Wiesen und Weiden standen schlechter. Mit
der kihlen und feuchten Witterung der letzten
Wochen haben sich die Hackfrlichte und die Futter-
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schlage merklich erholt Landwirtschaftliche Saison-
produkte wurden Anfang August im Vergleich zum
vorjahr teurer, weil sich die Haupternten im In- und
Austand infolge des Wetterumschwungs um einige
Wochen verzégerten Als die Markilage {berblickt
werden konnte, wurden zusétzliche Importbewilligun-
gen erteilt, die jedoch nicht kurziristig wirksam wur-
den.

Im Juni brachte die Landwirtschaft 2700t Brot-
getreide auf den Markt, 49% weniger als im Vorjahr
{von Juli 1967 bis Juni 1968 waren es 934.700 t oder
12% mehr). Die Lieferungen an Milch sanken im
Juni um 3%, jene an Schweine-, Rind- und Kalb-
fleisch um 4% unter das Vorjahresniveau. Im Ii
Quartal gab es 1% Milch, 8% Schweinefleisch sowie
1% Rind- und Kalbfleisch mehr als im li. Quartal
1967, Butter (+20%), Milchpulver (+ 1%) und Fleisch
{+4%, Schlachtvieh in Fleisch umgerachnet) wurde
der Menge nach mehr, Kdse (—12%) weniger aus-
gefuhrt als im Vorjahr. Der heimische Markt nahm
weniger Trinkmilch (—1%) und Rahm (—1%), aber
mehr Butter (+14%), Schlagobers {+14%), Schwei-
nefieisch (+5%) sowie Rind- und Kalbfleisch (+3%)
auf.

Landwirtschaft
Mai Juni
Markiproduktion 1968 1968

Yerdnderung gegen das Vorjahr

%

Brotgetreide, . . —11"3 —iG 4
Milch ... ... ... + 44 —_ 31
Fleisch .. .. ...... + 30 — &2

Die geringe Zahl von Arbeitstagen dampfte im Juni
die Nachfrage nach Energie Der Strom-
verbrauch war nur um 2v2% (im Durchschnitt der
Monate Mai und Juni um 5Y/2%) hbher als im Vor-
jahr. Dennoch stieg die Stromerzeugung um 5%,
da die Dampfkraftwerke (+14%) forciert eingesetzt
wurden und auch die Wasserkraftwerke (+3%)
mehr Strom lieferten. Dadurch konnten die Strom-
importe (—78%) eingeschranki und die Exporte
{-+6%) ausgeweitet werden.

Die Kohlenkédufe waren um 1% niedriger als im Vor-
jahr: Mehrbeziige der Kokerei Linz (+-31%) konnten
den Riickgang der Lieferungen an die Elektrizitats-
wirtschaft (—30%) und an die Haushalte (—11%)
nicht ganz wettmachen. Die Kohlenlager der heimi-
schen Gruben und kalorischen Kraftwerke erhhten
sich im Juni saisonbedingt von 148 Mill. t (SKE) auf
154 Mill. t (SKE)}, der Zuwachs war aber schwécher
als im Vorjahr. Die Kéufe von Mineral6lprodukien
blieben um 6% unter den hohen Werten des Vor-
jahres (damals hatten die GroBhéndier wegen des
Krieges im Nahen Osten umfangreiche Vorrate an-
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Energieverbrauch
Mai Juni
1968 1968

Verdndarung gegen das Vorjahr

%

Kohle ...... . +115 — 20
Elekirizitdt) ... ... +79 + 27
ErdSlprodukte .. .. 141 -0
Erdgas ...... .. . + 07

Y} Gesamtversorgung. Wasser- und Warmekeaft; ohne Pumpstrom.

gelegt). Dieseldl wurde um 18%, Heizdl um 4% und
Benzin um 1% weniger abgesetzt.

im Giferverkehr wirkte sich die geringe Zahl
von Arbeitstagen hauptsdchlich auf die Transport-
leistung der Bundesbahnen aus, Die Zahl der ge-
leisteten n-t-km blieb im Juni um knapp 10% und
die Wagenanforderung der Wirtschaft flir den Binnen-
und Exportverkehr um 15% unter den Vorjahres-
ergebnissen, die Einnahmen (Wirtschaftserfolg) aus
dem Giterverkehr waren um 12% niedriger. Der
Rickgang der Transportleistungen erstreckie sich
auf alle wichtigen Giterarten, besonders auf Stick-
gut (—=23%), Baustoffe (—20%), Kohle (-——18%b},
Sammelgut {(—16%) und Nahrungsmittel (—14%).
Die Donauschiffahrt hatte ginstigere Fahrbedingun-
gen als im Vorjahr {Hochwasser) und wird durch
Feiertage weniger behindert als der Landverkehr.
Die beférderte Giitermenge war um 10% hoher ais
im Vorjahr, hauptsachiich weil iber Regensburg
(+132%) und aus dem Sudosten (+11%) mehr
Glter per Schiff eingefihrt wurden. Die Ausfuhr-
leistungen waren in beiden Richtungen geringer als
1967.

Der Personenverkehr wurde durch das wechselhafte
Wetter im ersten Monatsdrittel beeintriachtigt Trotz
den Pfingstfeiertagen blieben die Leistungen der
Massenverkehrsmittel unter dem Vorjahresstand:
die Bundesbahnen hatten 3Y:% geringere Einnah-
men aus dem Personenverkehr, im Uberland-Omni-
bus-Linienverkehr wurden V2% weniger Personen
befdrdert.

Verkehr
Mai Juni
1968 19568
Vardnderung gegen das Yorjahr
%

Gaterverkshr (Bahn und Schiff). ........... + 11'8 - 48
Personanverkahr (Bahn und Omnibusse). . .. .. — Té -_ 28
Newzulassungen von Personenkrafiwagen . + 130 +2% 8B

Die Nachfrage nach Personenkraftwagen hat sich
kraftig belebt, da viele Kaufer ihren Bedarf decken,
bevor die Kaufsteuer wirksam wird (ab September)
Die Neuzulassungen (fabriksneue Personenkrafiwa-
gen einschlieBlich Kombiwagen) waren im Juni um
30% hdher als im Vorjahr. Besonders gréBere und
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teurere Wagen wurden viel mehr gekauft. Die Zu-
wachsraten betrugen in der Klasse 1.001 bis 1,500 cem
Hubraum 20%, in der folgenden Kiasse {1.501 bis
2.000 ccm) 53% und in den Klassen iiber 2.001 ccm
sogar 98% AuBer dem ldngerfristigen Trend zu-
gunsten grdferer und teurerer Wagen diirften auch
Lieferfristen (Lagerbestidnde) und neue Modelle die
Entwickiung beeinfluft haben Die Kaufwefle war
in Kédrnten (-+6%) und Wien (1 14%) am schwéch-
sten, in Vorarlberg (+73%), Oberdsterreich (+67%),
im Burgenland (+51%) und in der Steiermark
{-+42%) dagegen besonders stark.

Neuzulassungen von Personenkraftwagen

Monat Verdnderung
gegen das
s Vorjahr in %
Enner
Februar } o4
Médrz —
April — 8
Mai +13
duni +30

Der Fremdenverkehr erzielte im Juni mit
insgesamt 77 Mill. Ubernachtungen (+15%:%) ein
bemerkenswert giinstiges Ergebnis, das nur zum
Teil damit erkldrt werden kann, daB Pfingsten und
Fronleichnam heuer in den Juni fielen. Die Zunahme
beschrankte sich allerdings auf Auslénder (+21%),
wogegen die Inlandaufenthalte von Osterreichern
stagnierten (+ /2%). Der internationale Reiseverkehr
hat den vorjahrigen. Konjunkturriickgang offenbar
iberwunden. Wenn man die Verschiebung der Feier-
tage ausschaltet, indem man die Monate Mai und
Juni zusammenfaBt, so kamen um 10V2% mehr aus-
léndische Gaste als im Vorjahr (im ersten Halbjahr
betrug die Zuwachsrate 71/2%). Auch im Juli waren
die dsterreichischen Fremdenverkehrsgebiete (nach
den bisher vorliegenden Meldungen einzelner Bun-
deslander) sehr gut besucht Die Stagnation der
Inlandaufenthalte im Juni ist um so auffallender, als
fiir Auslandreisen um 4Y:% weniger Devisen er-
worben wurden als im Vorjahr. Méoglicherweise
waren jedoch die Anforderungen nur deshalb so
gering, weil gehortete Devisen f{ir Auslandreisen
verwendet wurden. Die Deviseneinnahmen aus dem
Auslander-Fremdenverkehr waren im Juni mit 2 Mrd
S um 10V2% hdéher als im Vorjahr. Die Differenz zur
Steigerung der Néachtigungen (+21%) hat verrech-
nungstechnische Ursachen; im ersten Halbjahr wi-
chen die Verdnderungsraten (+7':% Ubernachtun-
gen, +13Y:% Devisen) kaum stérker agb, als durch
Preissteigerungen erklart werden kann,

Im Einzelhand el bewirkte die Haufung von Feier-
tagen im Juni, daB insgesamt um 5% (real um eiwa
6%) weniger, je Verkaufstag aber um 7Y2% (6%/z%)
mehr verkauft wurde als im Vorjahr. Die Tendenz der

308

Einzelhandelskonjunktur 138t sich daraus nur schwer
erkennen, nicht nur weil die verkaufstidgige Bereini-
gung das Umsatzergebnis erfahrungsgemat bei ge-
ringer Zah! von Verkaufstagen Uberschétzt, sondern
auch weil der Vergleichsmonat 1967 untypisch war
(damals hatte der Einzelhandel von den Vorrais-
kaufen als Folge des Nahost-Krieges profitiert). Ver-
schiedene Vergleiche lassen vermuten, daB sich die
seit Anfang des Jahres beobachiete Belebung der
Nachfrage im Einzelhandel in letzier Zeit nicht mehr
verstérkie. Von den einzeinen Branchen hatte im
Juni der Lebensmittelhandel, der im Vorjahr von den
Vorratskdufen am meisten begiinstigt worden war,
und der Einzelhandel mit ,sonstigen Waren“ den
gréBien Umsatzrickgang (real —7%). In den Ubrigen
Gruppen sanken die Umsétze um 2% (Hausrat und
Wohnbedarf) bis 4% (Bekleidung). Die geringe Zahl
von Geschéftstagen und die seit Anfang des Jahres
wachsenden Lagerbestdnde beeintrdchiigten die Ein-
kdufe des Einzelhandels. Die Wareneingédnge des
Fachhandels (ohne Tabakwaren) waren um 12%
niedriger als im Vorjahr (die Umsatze nur um 5%)

Ahnliches wie fiir den Einzelhandel gilt fir den
GroBhandel. Seine Umsdatze waren im Juni um 10%
niedriger als im Vorjahr (Jinner bis Mai +7%)
Der Riickgang erfaBte nahezu alle Branchen und lag
zwischen 5% (Elektrowaren) und 21% (Landespro-
dukte). Nur der GroBhandel mit Papier und Druck-
erzeugnissen {+11%), Chemikalien und Pharmazeu-
tika (+4%) sowie Baustoffen (4 1%) konnien trotz
der geringen Zahl von Verkaufstagen Umsatzsieige-
rungen erzielen. Die Tendenz Lager aufzufillien
scheint anzuhailten. Die Wareneingénge des Grof-
handels {(—8%) sanken schwéicher als die Umsétze

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels

Mai Juni
1968 1968

Verdnderung gegen des Yarjahr

%

Groflhandel insgesamt e + %0 —
davon Agrarerzeugnisse Lebens- und
Genulmittel ... ... . ... .. + 28 —14 2
Rohstoffe und Halberzeugnisse +124 — 38
Fertigwaren . + 90 e T4
Sonstiges. . +138 —203
Einzelhandel insgesamt . e + 77 — 48
davon kurzlebige Giiter e + 71 — 57
langlebige Giter ... ... , +115 + 08

im AuBenhandel entwickelten sich die Exporte
weiterhin glnstiger als die Importe. Die Einfuhr lag
um 10% unter dem Vorjahresniveau, die Ausfuhr um
1% dariiber. Je Arbeitstag wurden Zuwachsraten von
10% und 23% erzielt.

in der Einfuhr behaupteten sich Rohsioffe (—49%)
und Halbfertigwaren (—39%) relativ gut. Im Zuge
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der Konjunkturbelebung werden (je Arbeitstag und
je Produkiionseinheit} mehr auslandische Vorpro-
dukte bendtigt und die Lager aufgefullt Da-
gegen wurden um 30% weniger Nahrungsmitiel
(hauptséchlich Fleisch, Obst und Gemiise) aus dem
Ausland bezogen als im Vorjahr. Auffallend schwach
(—23%) blieben weiterhin die Maschinenimporte.
Nur auslandische Personenkrafiwagen wurden we-
gen der bevorsiehenden Steuererhéhung viel mehr
gekauft ais im Vorjahr.

Der méBige Zuwachs der Exporte resultierte aus
einem starken Rickgang der Nahrungsmittelausfuhr
und geringen Mehrlieferungen in allen brigen Wa-
rengruppen. Die Agrarexporte litten unter dem star-
ken Preisverfall auf den Markten fir Molkereipro-
dukte und lebende Rinder; sie waren um 29%
niedriger als im Vorjahr. Rohsioffe wurden troiz
ricklaufigen Holzlieferungen um 5%, halbfertige
Waren um 2% und Fertigwaren um 3% mehr aus-
geflhrt. DaB die Exporte trotz den schwachen Juni-
ergebnissen weiterhin eine steigende Tendenz ha-
pben, [48t sich erkennen, wenn man die Verschie-
bung in den Feiertagen ausschaltet und die Monate
Mai und Juni zusammenfaBt In beiden Monaten zu-
sammen wurden 9% mehr Halbfertigwaren und 12%
mehr Fertigwaren exportiert als im Vorjahr,

Die Verteilung der Exporte auf Landergruppen hat
sich nur wenig geéndert. Die EWG konnie ihren
Anteil trotz der starken Impulse, die vom deutschen
Konjunkturaufschwung ausgehen, nur knapp halten,
da die Lieferungen nach [ialien (nicht zuletzt infolge
der Schwierigkeiten im Rinderexport}) um ein Viertel
geringer waren als im Vorjahr. In der EFTA standen
starken EinbuBen im Handel mit Danemark und
Norwegen (in beiden Landern wirkien sich Restrik-
tionsmaBnahmen aus) anhaltende Erfolge im Export
nach GroBbritannien gegeniiber.

AuBenhandel
Mai 1958 Juni 1948
Miil. § Veréinderung Mill. s Yerdnderung
gegen das gegen das
Vorjahr Yorighr
% %

Ausfubr ... .. .. 4 248 +156 4161 + &9
Einfuhr , . Lo 5.618 +16 4 4810 — 97
Handefsbilanz —1 370 4190 — 649 —46°2

Dank dem niedrigen Einfuhrilberschufl und dem leb-
haften Auslanderreiseverkehr hatte die Leistungs-
bilanz ein Akiivum von 084 Mrd S (Im Vorjahr
—0'17 Mrd. 3). Da auBlerdem per Saldo 0'50 Mrd. S
{064 Mrd. 8) langfristiges Kapital importiert wurde,
erreichie der ZahlungsbilanzdiberschuB 100
Mrd S (078 Mrd. S) Der Zuwachs an Wahrungs-
reserven wurde diesmal ausschlieBlich von der No-
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tenbank erworben, die Kreditunternehmungen ver-
kauften in gréBerem Umfang Devisen.

Die expansiven Wirkungen des Zahlungsbilanziiber-
schusses wurden vor allem durch einen {voriiber-
gehenden) Einlagenzuwachs der &dffentlichen Hand
bei der Notenbank neutralisiert. Die Liguiditdt des
Kreditapparates (gemessen an den ,freien” Reserven)
war im Durchschnitt des Monats Juni niedriger als
im Mai, obwohl die Institute Auslandsreserven zu-
riickholten.

Das inlandische kommerzielle Kredifvolumen stieg
im Juni um 187 Mrd 8, kraftiger als im Vorjahr
(152 Mrd 8) Ersitmals konnten auch die Aktien-
banken eine stirkere Kredithachfrage befriedigen,
die nicht nur saisonbedingt zu sein scheint. Das Auf-
kommen [&ngerfristiger Fremdmittel (067 Mrd. S} war
geringer alsinden Voriahren, obwohl der Spareinlagen-
zuwachs (057 Mrd. 8) zum erstenmal seit l&ngerer
Zeit wieder relativ hoch war. Es wurde weniger auf
Terminkonten eingelegt und auch weniger Bank-
schuldverschreibungen verkauft (004 Mrd S gegen
011 Mrd. S im Vorjahr).

Auf dem Rentenmarkt kam es im Juli zu lebhaften
Umsétzen, wobei sich so wie in den beiden Vor-
monaten die Nachfrage von hdher- auf niedrigerver-
zinsliche Tite! verlagerte Von der im Juni aufgeleg-
ten 8v2%igen Energieanleihe wurden 74% an Firmen
und Private, 11% an Kapitalsammelstellen und 4%
an Devisenauslander abgesetzt Der Publikumsanieil
(89%) war hdher als an den beiden vorjahrigen
Tranchen {70% und 74%). Auf dem Aktienmarkt hielt
die Baissetendenz bei geringen Umséatzen an Der
Gesamtaktienkursindex fiel im Juli um 12%, jener
ausgewdhiter Industriewerte um 13%. Die Nach-
frage nach Investmentzertifikaten verstérkie sich
Auch traditionelle &sterreichische Anlagefonds neh-
men in stidrkerem MaBe Auslandwerte in ihre Porte-
feuilles auf.

Zahlungshilanz

Mai Juni Juni
1%68 1968 1947
Mill. 8

Leistungsbilanz ... . — 77 + 835 — 187
davon Handelsbilanz . . oo —1.423 — 702 —1.338
Dienstleistungsbilanz .ok 553 +1.413 +1.042
Grundbilanz — 158 +1.332 + 477
Verdnderung der Wehrungsreserven + 573 +1.003 + 777
davon Nofenbank . e -_ 82 +1.939 +1.002
Kredituniernehmungen + 655 — 936 — 225

Der Preisauftrieb wurde im Juli schwicher Der
Index der Verbraucherpreise (fir einen durchschnitt-
lichen stadtischen Haushalt) stieg von Juni auf Juli
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um 03% (ohne Saisonprodukte um 0'1%) und lag
um 2'7% (ohne Saisonprodukie um 3'5%) iber dem
Vorjahresniveau. Die Saisonwaren haben sich seit
Juni zwar verteuert, waren aber weiter viel billiger
als 1967 (—11%) Anfang August kam es allerdings
zu starkeren Verteuerungen, da die heimischen Pro-
dukte spater als sonst auf den Markt kamen und die
Importe relativ niedrig waren. Infolge der ginstigen
Entwicklung der Saisonwarenpreise war der Auf-
wand fiir Nahrungsmitiel und Getranke im Juli kaum
hdher als vor einem Jahr (+01%). Auch wenn man
von den Saisonwaren absieht, hielt sich die Teue-
rung in Grenzen (<1 8%). Der Auftrieb der Fleisch-
preise hat sich zwar beschieunigt, sie waren im Juli
aber erst um 0'3% hodher als im Vorjahr Am stark-
sten haben sich seit Juli 1967 Dienstleistungen und
Mieten verteuert (um je 8%). Die Jahressteigerungs-
rate der amilich geregelten Preise (+51%) (ber-
trifft nach wie vor merklich die der Ubrigen (+ 17%)

Der Index der GroShandsispreise sank von Juni auf
Juli saisongemaB um 08%:; er war um (6% {(chne
Saisonwaren um 1'5%) hoher als im Vorjahr. Agrar-
erzeugnisse, Lebensmittel und GenuBmittel wurden
trotz der Erhdéhung der Futtermittelpreise billiger
{(—0 8% gegen Juli 1967). Die Preise von Rohstoffen
und Halberzeugnissen lagen um 1'1%, die Fertig-
warenpreise um 1 9% {iber dem Vorjahresstand

Die Lohne steigen weiter nur maBig. Die Tarif-
16hne (gewogenes Mittel aus Gewerbe, Industrie und
Handel) erhdhten sich im Juli um 0 1% und lagen
um 7 3% @Gber dem Vorjahresstand Die industris-
beschafiigten konnten ihre Lohnsétze seit Juli 1967
um 74% steigern. lhre Brutto-Monaisverdienste
tagen im Juni um 8 5%, ohne Sonderzahlungen um
6 8% (ber dem Vorjahresstand. Die relativ hohen
Sonderzahlungen erkidren sich vermutlich daraus,
daB Uriaubsgelder friher beansprucht wurden als
im Vorjahr Die Lohndrift ist weiterhin negativ: die
Stundenverdienste der Industriearbeiter {ohne Son-
derzahlungen} erhéhten sich seit Juni 1967 weniger
(+69%) als ihre Lohnsétze (-+76%) Infolge der
steigenden Industriebeschéaftigung wachsen die
Lohnsummen wieder fast so stark wie die Verdienste
{(+61% im Juni nach +04% zu Jahresbeginn).

Preise und Lihne

Juni Juli
1968 1968

Verdnderung gegen
das Vorjohr
o,
(-]

GroBlhandelspreisindex ... .. A 00 + 06
Verbraucherpreisindex 68, mit Saisonproduklen + 31 + 27
ohne Saisonprodukie + 35 + 35
Brutio-Monatsverdienste je Industriebeschaftigten .. + 85
Arbeiter-Wochenverdienste, YWien') A + 66

) Netta, sinschlieBlich Kinderbaihilfan.
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