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Statistische Ubersichten: Osterreichische und internationale Wirtschaftszahlen

Die Osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Brutto-Nationalprodukt wachst weiterhin kriiftig — Ersimals mehr als 200.000 Gastarbeiter — Lebhaf-
ter Konsum, schwiichere Investitionsneigung — Belebung des AuBenhandels — Starke Zunahme der
Wahrungsreserven — Beschleunigung des Preisaufiriebes, kraftige Tariflohnerhéhungen

Die dsterreichische Wirtschaft wuchs bis in den Som-
mer kriftig. Die Zuwachsrate des realen Brutio-
Nationalprodukies sank im il. Quartal nur deshalb,
weil Sondereinfliisse (Ostertermin, Zahl der Arbeits-
tage, Wetter) den Saisonrhythmus verschoben,
Schaltet man sie aus, so wuchs die Wirtschaft ziem-
lich stetig mit einer jahrlichen Rate von etwas mehr
als 5%. Das trotz hoher Kapazitdtsauslastung an-
haltend kraftige Wachstum wurde dadurch gefdrdert,
daB das Arbeitskrifteangebot dank der Beschéafti-
gung zus#izlicher Gastarbeiter verhaltnisméaBig ela-
stisch war. Nennenswerte Engpésse traten nur in der
Bauwirtschaft auf, wo Lieferfristen fiir Baustoffe,
Mangel an Arbeitskraften und das refativ ungiinstige
Wetter den Baufortschritt hemmten.

Die Konjunkturimpulse verlagerten sich etwas von
der Binnenwirtschaft zur AuBenwirtschafi. Im Inland
wurden im il Quartal relativ wenige Ausriistungs-
gegenstinde angeschafit, teils weil Investitionen an
der Jahreswende vorgezogen wurden, teils weil viele
Unternehmer die wirtschaftspolitischen Entscheidun-
gen (iber das Abkommen mit der EWG und die Be-
gleitmaBnahmen zur Mehrwertsteuer abwarteten. Da-
gegen wuchs der private Konsum weiter kriftig. Die
Lohnrunde steigerte die Masseneinkommen, und die
privaten Haushalte beanspruchten in gréBerem Um-
fang Konsumkredite,

Trotz der (vermutlich nur voriibergehenden} Damp-
fung der Investitionsneigung wurden die Konjunktur-
erwartungen in der Industrie optimistischer, da dank
der Belebung der internationalen Konjunkiur die Ex-
portlieferungen und die Exportaufirige rascher
wuchsen als bisher. Vor allem die Investitionsgiiter-
produzenten meldeten im Konjunkturtest per Ende
Juli hohere Aufiragshest&nde und geringere freie
Kapazitdten als im Frihjahr.

Der Preisauftrieb auf den Verbrauchermérkien hat
sich im Sommer weiter verstédrkt. Insbesondere Nah-
rungsmittel und Dienstleistungen wurden merklich
teurer. AuBerdem erleichterte  die anhaltend gute
Konjunktur die Uberwélzung von Kostensteigerun-
gen. Auf den vorgelagerten Markten wurde der Preis-
aufirieb wieder etwas stirker, blieb aber nach wie
vor viel geringer als im Vorjahr und merklich unter
der Teuerungsrate des Verbraucherpreisindex. Die
Lohnrunde erreichte im Juni ihren Hdhepunkt und
wird zu Herbstbeginn mit den Grundnahrungsmittel-
branchen auslaufen. Die Tariflohnerh&hungen der
letzten Monate waren gréBer als in der vorigen Lohn~
runde und libertrafen erstmals in diesem Konjunkiur-
aufschwung jene des letzten Zyklus. Sie Uberirafen
— wie zu Beginn der Lohnrunde Oblich — die Effek-
tivlohnsteigerung.
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Brutto-Nationalprodukt wiachst welterhin kriftig

Das reale Brutto-Nationaiprodukt der
Osterreichischen Wirtschaft war im Il. Quartal um
41/2%0 héher als im Vorjahr, gegen 7Y2% im | Quar-
tal. Der Riickgang der Wachstumsrate erklart sich
fast ausschiieBlich aus Saison- und Sondereinfiis-
sen. Schaltet man sie aus, wuchs die Wirtschaft in
beiden Quartalen um etwas mehr als 5%. in wichti-
gen Bereichen (Industrie, Gewerbe, Handel) verlief
die Konjunktur im 1. Halbjahr ziemlich stetig. Die
Elekirizitdts-, Gas- und Wasserwirtschaft erholte sich
im 1. Quartal dank der besseren Wasserflhrung der
Fliisse. Nur die Land- und Forstwirtschaft stagnierte:
die pflanzliche Produktion blieb unter dem Varjahrs-
wert, und die Nachfrage auf den Holzmérkten ist
weiterhin schwach.

Entstehung des Bruito-Nationalproduktes

(Realj
& o 1972
1970 1971 I .

Quartal
Verénderyng gegen das Yorjahr in %

Industrie .. .. .. L 86 72 0 41
Gewerbe . . 63 50 65 50
Efektrizitdt, Gas, Wasser . ... . 151 —%4 —16 33
Beugewerbe T 1184 115 130 80
Verkehr A 132 54 64 35
Handel . . 76 61 91 2]

Grofihandel e 86 &6 g9 51

Einzelhandel . &3 79 g1 35
Offentliche Dienste 27 35 40 40
Sonstige Dienste  ......... ... ..., 68 55 &9 53
Brutto-Nationafprodukt

ohne Land- v. Forstwirtschaft . &2 &2 77 &7
Land- u Forstwirtschaft ............ 38 -73 63 —0'5
Brutto-Nationalprodukt . 78 52 76 4'5

Entwicklung des realen Brutto-Nationalproduktes
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Die Industrie (ohne Elekirizititswirtschait) er-
zeugte von April bis Juli insgesamt um 3%2% und je
Arbeitstag um 5'2% mehr als im Vorjahr. Der Zu-
wachs je Arbeitstag war zum Teil infolge von Son-
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dereinfliissen um 1 Prozentpunkt niedriger als im
{. Quartal. in der fnvestitionsgilerindustrie (April/
Juli +4v:2%, |. Quartal -+5v:%) zeichneten sich
gegenséatzliche Tendenzen ab Vorprodukie wurden
dank der lebhaften internationalen Konjunktur erst-
mals seit mehreren Quartalen mehr erzeugt als vor
einem Jahr. Die Baustoffproduktion wuchs lang-
samer als im Winterhalbjahr, da im Frihjahr und
Sommer kaum noch Kapazititsreserven ausgeschopit
werden konnten.

Produzenten fertiger Investitionsgiiter erlitten Wachs-
tumseinbuBen, da der Investitionsboom (vermutlich
nur voribergehend) nachlieB. Der Bergbau- und
Grundstoffbereich  (April/duli  +2%, 1 Quartal
-+ 41/2%) expandierte nur méBig. In der Erd&lindu-
strie wurde die heimische Nachfrage schwécher, dis
Magnesitindustrie zog bisher noch keinen Nutzen
aus der Belebung der internationalen Stahimérkte
Im Konsumgilterbereich (April/Juli +7%, 1. Quarial
+71/2%) hielt das kraftige Wachstum ungebrochen
an. Zwar sanken die Zuwachse in den Bekleidungs-
branchen (die im | Quartal vom friihen Ostertermin
profitiert haiten), doch belebte sich das Wachstum
der langiebigen Konsumglter dank reger Nachfrage
(Elektrogerate, Mbdbel) und Kapazitdiserweiterungen
(Fahrzeug- und papiererzeugende Industrie} Gilas-
industrie und papierverarbeitende Industrie litien
darunter, daB der Export wichtiger Konsumwaren
{(Glasschmuck in die USA, Verpackungspapier nach
Osteuropa) zuriickging.

Industrieprodukiion

{Je Arbeltstag)
@ 1972
1571 I Qu It Qu  Juli

Verénderung gegen dos Vorjahr in %

Bergbau u Grundstofie . +58 445 +06 + 73
Investitionsgijjer . . +72 +57 +47 + 48
Keonsumgiiter ... +6'9 +74 +68 + BO
Industrieproduktion

ohne Elekirizitdt .. . +68 +64 +51 4 46
Elektriztady ..., —53 —50 408 +114
Industrieprodukiion . +3¢ +54 448 + 70

Die Konjunktur wird von den Industriefirmen zur Zeil
glnstiger beurteilt als im April und zu Jahresbeginn.
Im Konjunkturtest von Ende Juli erwarteien per
Saldo 14% der Firmen in den kommenden Mcenaten
Produktionssteigerungen, nach 2% im April und
6% im Janner. Die Auftragsbestande vergroBerten
sich weiter, nur 14% der Unternehmer bezeichneten
sie als klein (April 17%, Jdnner 20%). Insbescondere
die Beurteilung der Auslandsauftrage hat sich seit
einem halben Jahr deutlich gebessert Die Fertig-
warentager wurden per Saldo nur von 4% der Firmen
als zu groB bezeichnei, gagen 13% im Janner. Am
ginstigsten schaizt die Investitionsgiiterindustrie die
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Konjunktur ein, was darauf schlieBen l&6t, daB Im
Frilhjahr nur vorlbergehende WachstumseinbuBen
erlitten wurden. Die Uniernehmermeldungen aus dem
Bergbau- und Grundstoffbereich entsprechen der un-
gunstigen Produktionsentwicklung.

Pas Gewerbe erzielte im Il. Quartal (real -5%)
ebenso wie die Industrie einen etwas kleineren Pro-
duktionszuwachs als im 1. Quartal (+6'2%). Der
frihe Ostertermin lief die Zuwéchse vor allem im
Kleingewerbe sowie im Textil- und Bekleidungs-
gewerbe sinken. Am stidrksten expandierte nach wie
vor das Bau- und Baunebengewerbe.

Die Bauwirtschaft leistete im Il. Quarial real
um 8% mehr als im Vorjahr. Die exirem hohe Zu-
wachsrate vom | Quartal (13%) konnte infolge von
Kapazitdtsengpéssen und wegen der im Vergleich
zum Vorjahr ungilinstigen Witterung im April und Mai
nicht errsicht werden. AuBerdem war es im Friihjahr
schwieriger, zusatzliche Arbeitskriafte zu gewinnen
als im Winter, wo Saisonarbeitslose verfligbar waren,
und es gab bereits zu Beginn der Bausaison fir
wichtige Baustoffe Lieferfristen Im Tiefbau (+23'/2%)
expandierten (gemessen an den nominellen Um-
sitzen) der StraBen- und Brickenbau (+12%) re-
lativ schwach, der Kraftwerkbau (+36v2%) und
der sonstige Tiefbau (U-Bahn-Bau, Kanalbau u. a
+38%) dagegen sehr kraftig. Der Hochbau (+23%)
wuchs &hnlich wie der Tiefbau.

Die reale Wertschopfung der Elekirizitédts-,
Gas- und Wasserwirtschaft war im
Il Quartal erstmals seit dem |. Quartal 1971 hdher
als im Vorjahr, Die Wasserkraftwerke konnten dank
sieigender Kapazitéten und besserer Wasserfiih-
rung der Flisse im li. Quartal etwa gleich vie!
(I. Quartal -——16/2%) Sirom erzeugen wie vor einem
Jahr. Die Liicke zwischen Bedarf (+6"2%) und hy-
draulischem Angebot wurde durch forcierten Einsatz
der kalorischen Kraftwerke {+5%), Mehrimporte
(+69%) und Exportbeschrankungen (—3%) ge-
schlossen. Im Juli besserten sich die Erzeugungs-
bedingungen der Wasserkraftwerke (+25Y2%) merk-
lich. Die Stromexporte waren daher um 25% héher
und die Stromimporte um 26% niedriger als im Vor-
jahr, die Erzeugung der Warmekraftwerke sank um
291/2%,

Verkehr und Nachrichtenwesen Ilsiste-
ten im H. Quartal real um 3%2% mehr als im Vorjahr,
um 3 Prozentpunkie weniger als im von Saison- und
Sondereinflissen beglinstigten I Quartal. Im Gdter-
verkehr leistete die Bahn von April bis Jull um 5V2%
(ohne Transit sogar um 7Y2%) weniger n-t-km. Die
Wirtschaft forderte vor allem fiir Kunstdiinger, Holz
und Erze viel weniger Wagen an als im Vorjahr.
Gleichzeitig liefen die Baustoffiransporie flir die
Zemmkrafiwerke und das Donaukraftwerk Ottens-

heim aus. Auf der Donau beférderien die heimischen
Schiffahrisgesellschaften dank besserer Wasserfiih-
rung um 6%2% mehr Giter (1. Quartal —35%}, wobei
der Verkehr auf der Sidoststrecke {+14%) viel ra-
scher expandierte als auf der Weststrecke (+2V2%).
Der Luftfrachtverkehr {Frachi und Post ohne Transit:
+251/2%) wuchs weiter kraftig.

Im Personenverkehr war die n-t-km-Leistung der
Bahn von April bis Juli um 112% héher als im Vor-
Jahr nach 6Y2% im | Quartal. Der Osterverkehr fiel
heuer zum Teil in das | Quartal, und die Tariferhd-
hung vom Méirz ddmpfie die Nachfrage. Der Auto-
bus- und Uberlandliniendienst beférderte infolge der
Schilerfreifahrten viel mehr Personen. !m Luftver-
kehr wuchs das Passagieraufkommen {chne Transit
+13%2%) langsamer als im . Quartal (+31%). Da-
von wurden jedoch die Austrian Airlines nicht be-
troffen, die ihren Zuwachs sogar steigern konnten,

Auch im Fremdenverkehr drickte der frithe
Ostertermin die Ergebnisse vom Il. Quartal: Auslén-
dertibernachtungen wurden um 3%2% mehr, Inldnder-
Ubernachiungen um 7'%:% weniger gezdhlt als im
Vorjahr. Die Hauptreisesaison begann gut {Juli
+142% und —1%). Starker als die Zahl der Nach-
tigungen nahmen die Netito-Einnahmen aus dem
Reiseverkehr zu (April/Juli +22%), vor allem well
die Preise stiegen und die ausléndischen Géste real
mehr ausgaben.

Die reale Wertschdpfung des Handels {+412%)
wuchs im . Quartal nur halb so rasch wie im Vor-
quartal (+9%). Im Einzelhandel (+3V2%) wirkte
sich der frithe Ostertermin aus, im Juli {+3%) gab
es einen Verkaufsiag weniger als im Vorjahr. Ver-
gleicht man die Einzelhandelsumsétze in den Mona-
ten Janner bis April mit jenen von Mal bis Juli, so
waren die Zuwachsraten in beiden Zeitrdumen no-
minell {(+9%2% und 10%) und real (jeweils +5Y2%)
gleich hoch. Der Einzelhandel hat im Juni und Juli
im Gegensaiz zu den beiden Vormonaten wieder
Lager abgebaut, die Wareneinginge des Fachhan-
dels {(ohne Tabakwaren) nahmen langsamer zu als
seine Umsétze. Im GroBhande! wurde der Umsatz-
zuwachs auch dann kleiner, wenn man die Sonder-
einflisse ausschaltet. Er verkaufte von Jénner bis
April nominell um 10% und real um 7%, von Mai bis
Juli um 9% und 6% mehr als im Vorjahr. Der Ab-
satz von Agrarprodukien, Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen wuchs langsamer, Fertigprodukie gin-
gen besser. Auch der GroBhandel baute in den letz-
ten Monaten Lager ab, seine Bestellungen bei den
Produzenten stiegen schwicher als seine Umsétze.

Die Produktion der Land- und Forstwirt-
schaft war im Il. Quartal etwas geringer als im
Vorjahr (—2% gegen 6%:% im [ Quartal). Insbe-
sondere die Fleischproduktion {ll. Quartal —6%,
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Juli —4%) sank. Schweinefleisch und Kalbfleisch
wurden von April bis Juli um 8%2% und 11V2% we-
niger, Rindfleisch um %2% mehr erzeugt als im Vor-
jahr. Zur Deckung des Inlandsverbrauches {+5%)
wurden 12400t (im Vorjgzhr 18t) Schweine und
Sehweinefleisch importiert und ab Juni die Exporte
vonn Schlachtrindern wnd Rindfleisch  (April/Juli
8.700t gegen 9800t im Vorjahr) beschrankt. Die
Obsternte war maBig bis schlecht. Es wurden ein
Drittel weniger Kirschen und Weichseln geerntet, die
Ertrage an Ribiseln und Ananaserdbeeren waren um
ein Finftel geringer, nur Marillen gab es um ein
Drittel mehr als im Vorjahr. Die witterungsbedingten
Ausfille an Getreide werden sich erst im 1. Quartal
auf die Wertschdpfung der Landwirtschaft auswir-
ken. Aut dem Milchmarkt wuchs das Angebot weiter
kraftig, die Nachfrage sank geringflgig. Die Milch-
lieferungen waren von April bis Juli um 5% héher als
im Vorjahr, Butter und Kdse wurden um jeweils 7'2%
mehr erzeugt Der Detailabsatz von Milch war um
/2% niedriger, Butter und Sauerrahm wurden um
2%, und 1% weniger, Schlagobers um 2% mehr ab-
gesetzt, Zum Ausgleich wurde der Export forciert:
fast 1,400t Butter (im Vorjahr 100 1) und 8.300t Kése
(7.100 1} gingen ins Ausiand. Die Exporteridse far
Butter sanken von 3215 S je kg im [. Quartal auf
2926 S im il Quartat und 2380 S im Juli.

Die Forstwirtschaft schldagerte im Il. Quartal wegen
der anhaltenden Absatzschwiche um 9'/2% weniger
Holz und schrankte die Importe um 12%:% ein. Nur
der Schnittholzabsatz profitierte vom Bauboom und
stlitzte den Holzmarkt Im !nland wurde um 20%,
im Ausfand um 3% mehr Schnittholz abgesetzi; die
Lager nahmen ab, da die Produktion um 2% gerin-
ger war als vor einem Jahr. Die Holzexporte stiegen
insgesamt nur um 2%, es wurde weniger Rund-,
Brenn- und SpreiBelholz ausgefihrt,

Erstmals mehr als 200.000 Gastarheiter

Aufdem Arbeitsmarkt hielt die lebhafte Nach-
frage nach Arbeitskriften an. Ende August erreichte
die Zahl der Beschiftigten mit 2,558.200 einen neuen
Héchststand, Von den Arbeitskrifien, die seit dem
Winter zusétzlich beschéaftigt wurden, stammten etwa
je die Halfte aus dem In- und Ausland Im infand
konnten im Winter Saisonarbeitslose, seither nur
noch Selbstdndige und Mithelfende sowie Haus-
frauen und Ferialpraktikanten fiir eine unselbstan-
dige Arbeit gewonnen werden. Die Zahl der Gast-
arbeiter Uberschritt Mitte August (204400) erstmals
200000, davon waren 133700 im Kontingent und
70700 mit Einzelgenshmigungen beschaftigt. Ver-
glichen mit dem Vorjahr betrug der Zuwachs im
Il. Quartal 36,500 und im Durchschnitt der Monate
Juli und August 43.600. Der Anteil der Auslander
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an den Beschaftigten erreichte im August im Bun-
desgebiet 8%, in Vorarlberg sogar 22%. Fast 80%
aller Gastarbeiter stammen aus Jugoslawien. Die
Abwanderung osterreichischer Arbeitskrifte in die
Bundesrepublik Deutschland war im 1. Halbjahr nur
halb so hoch wie im Vorjahr, insgesamt waren Ende
Juni rund 100000 Osterreicher in der BRD beschaf-
tigt.

Die Arbeitslosigkeit blieb weiter sehr niedrig. Ende
August waren 34700 Arbeitsuchende vorgemerkt,
davon nur 7600 M&nner. Im Vergleich zum Varjahr
gab es 1.100 vorgemerkte Stellensuchende mehr,
hauptsdchiich Verkaufspersonal flir die Woelser
Messe, die jedes zweite Jahr stattfindet. Das Stellen-
angebot war Ende August mit 64.300 um 5.400 {4+ 9%
hoher als vor sinem Jahr. Die Zuwachsrate, die von
Mitte 1971 (Il Quarial +28%2%) bls zum Frihjahr
1972 stark abnahm, hat sich trotz der Rekord-
beschéaftigung in den fetzten finf Monaten (+7%1%!
stabilisiert.

Neben der anhaltend guten Konjunkiur verscharfte
die Arbeifszeitverkiirzung die Knappheit an Arbeits-
kraften: Je Industriearbeiter wurden im 1. Halbjahr
im Monatsdurchschnitt um 2, bezogen auf Monate
mit gleicher Zahl von Arbeitstagen um 3 Arbeitsstun-
den weniger geleistet als im Vorjahr. Durch die Ver-
kirzung der Normal-Arbeitszeit von 43 auf 42 Wo-
chenstunden fielen etwas mehr als 4 Stunden mo-
natlich aus, doch wurden gleichzeiti mehr Uber-
stunden gearbeitet.

Arbeitslage
Beschafligle Arbeit- Ctene
Insgesamt Industrie suchende Stelien

Verénderung gegen das Vorjahr in 1 000

e 1970 . . +315 +19 6 —87 +114
= 1971 +657 +14 2 —64 +10¢&
1972, ). Quartal +60°3 +149 —8 4 + 58
1. +561 +13 91 +02 + 44
Juli . L +505 +03 + 39
August +509 +11 + 54

) Vorldufige Zahl

Lebhafter Konsum, schwichere lnvestitionsneigung

Der private Konsum blieb im Il. Quartal eine
wichtige Konjunkturstiitze. Die Zuwéichse (nominell
+10%, real +49%) waren nur deshalb niedriger als
im I. Quartal (+14% und -+82%), weil das Oster-
geschift {iberwiegend in die letzte Mirzwoche fiel
und sich die Personenkraftwagen-Kaufe normalisier-
ten {real 6% nach +10% im | Quartal und + 23'2%
im 1V. Quartal 1971) Die Nachfrage nach sonstigen
dauerhaften Konsumgiitern wuchs im [l Quartal
{real +1112%) fast so krdftig wie im | Quartal
(+12/2%) und stdrker als im IV Quartal 1971
(+9%). Einrichtungsgegenstande und Hausrat, Fahr-
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rader, Nihmaschinen und Zubehér gingen besser
als Ende 1971, Uhren und Schmuckwaren gleich gut,
optische Geréte schlechter. Die Konsumstrukiur hat
sich weiter zugunsten der langlebigen Giter ver-
schoben. Nichidauverhafte Giiter verkaufie der Einzel-
handel im lI. Quartal real nur um 2¥2% und im Juli
um 2% mehr als im Vorjahr, gegen 7+/2% im . Quar-
tal. Der Riickgang ist jedoch nur gering, wenn man
die Perioden Janner/April (+4V2%) und Mai/Juli
(+4%} vergleicht. Hohere Zuwichse als zu Jahres-
ende erzielien Bekleidungsgegenstande; Tabakwaren
wurden seit der Preiserhdhung im Dezember real nur
knapp soviel gekauft wie im Vorjahr. Die Sparquote
der privaten Haushalte war im li. Quartal hbher als
im |. Quartal; das war trotz der lebhaften Nachfrage
moglich, weil die Netto-Masseneinkommen {+13%}
rascher als bisher stiegen.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsiitze

(Real)
Privaler Einzelhandelsumsdize
Konsum Ins- Langlebige
gesamt Giter

Verdnderung gegen das Yorjahr in %

@ 1970 +60 T4 +55
@ 1971 172 164 +85
1972 1 Quartal +85 +814 +115
it ) +40 +35 +95
lufi 431 + 98

Das Wachstum der Investitionen wurde merklich
schwéicher: Die realen Brutto-Anlageinve-
stitionen waren im Il. Quartal um 5%:%, im
. Quartal hingegen noch um 11%:% hdéher als im
Vorjahr. Investitionen in Bauten (+8% nach -+13%
im 1. Quartal) wuchsen angebotsbedingt langsamer,
insbesondere konnte die Bauwirtschaft nicht wie im
. Quartal auf Arbeitskriftereserven aus der Saison-
arbeitslosigkeit zuriickgreifen. Ausristungsgegen-
stdnde (+2% nach -+10%2% im |. Quartal) wurden
nur wenig mehr angeschafft als im Vorjahr, teils weil
Investitionen an der Jahreswende vorgezogen wur-
den, teils weil die Unternehmer wegen der EWG-
und Mehrwertsteuerverhandlungen zuwarteten. Die
gewerbliche Wirtschaft investierte real um 2Y2%
mehr in Maschinen und Elektrogerdte als vor einem
Jahr, nach ~+12%:% im 1. Quartal und +15% im
Jahresdurchschnitt 1971. Die inldndischen Produk-
tionsmittelerzeuger erlitten WachstumseinbuBen, ob-
gleich sich der Export leicht belebte und die Im-
porie von Investitionsgitern nicht mehr so stark zu-
nahmen. In StraBenfahrzeuge wurde im |l Quartal
real um 272% {l. Quartal +11%2%) mehr investiert
als ein Jahr zuvor. Wihrend der Absatz von Per-
sonenkraftwagen fiir gewerbliche Zwecke etwas ra-
scher wuchs als im |. Quartal (+8%2% gegen +8%),
konnten nur um 6%2% mehr Lastkraftwagen verkauft

werden, gegen +16% im Vorguartal. [nshesondere
die Bauwirtschaft dirfte heuer, beglnstigt durch das
milde Winterwetter, ihre |nvestitionen vorverlegt ha-
ben Autobusse wurden im . Quartal um 7% weni-
ger abgesetzt als im Vorjahr, im |. Quarial war noch
eine 3teigerungsrate von 18:% erzielt worden. Eine
ahnliche Umkehr ergab sich bei Trakioren (—12%
nach +15%2%).

Brutto-Anlageinvestitionen
{Real)

Insgesamt Bauiten Ausristung
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

2 1970 +11 6 +1% 5 4197
& 1974 +1z0 +i1 5 +12 6
1972 | Quartal . +i1 6 +13 0 105

Il Quartal . + 53 + 80 4+ 20

Belebung im AuBenhandel

im AuBenhandel hat sich in den ietzten Mo-
naten vor allem die Ausfuhr belebt Die Auslands-
nachfrage wachst kraftiger als zu Jahresbeginn, die
Unternehmer beurteilien die Auftragslage im Kon-
junkturtest vom Juli abermals giinstiger: 14% halten
ihre Auslandsaufirdge fir groB und 25% fir zu klein,
nach 12% zu 28% im Aprit und 9% zu 28% im Jan-
ner. Die Ausfuhr war von April bis Juli um 8% hoéher
als im Vorjahr gegen +5':% im |. Quartal. Am stark-
sten beschleunigte sich der Export halbfertiger Wa-
ren {April bis Juli +5%:%, |. Quartal —4%2%) und
von [nvestitionsgitern (+8%2% gegen —+1%). Der
Rilckgang der Eisen- und Siahlexporte kam zum
Stillstand, EFTA, Osteuropa und Entwicklungslander
kauften mehr, nur die EWG weniger dsterreichisches
Eisen und Stahl als im Vorjahr. Chemische Erzeug-
nisse (. Quartal —1%) wurden auf allen wichtigen
Absatzmérkten (EWG +10%, EFTA +36%, Ost-
europa +8%) mehr abgesetzt Der Export von Ma-
schinen und Verkehrsmitteln (+13%2% nach -+5%
im |. Quartal) profitierte von der zunehmenden In-
vestitionsneigung in den EWG-Landern und in den
USA. Unter den Konsumgiterexporien (+12%) do-
minierten die Lieferungen von dauerhaften Gilitern.
Schwicher als im Vorquartal wuchsen die Nahrungs-
und GenuBmittelexporte (+24'2% nach +57%]}, da

Strukfur der Ausfuhr

Mahrungs- Roh- Haib- Investi- Konsum= Ins~
u. Genufi- stoffe fertig- tions- gliter gesami®}
mittel waren giier®)

Veridinderung gegen das Yerjahr in %4

2 1970 +207 +12'3 +141 +225 +212 +1886
g 1971 +108 — 36 + 01 4+ 95 4109 + &3
1972 [ Qu. +57 1 - 03 — 45 + 11 +106 + 55
Il Qu +21 4 + 08 + 68 + 78 +111 + 86
Juli +34 4 + 0% 4+ 18 +107 +14 4 +100

*) 1970 ohne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwecken im Yormerkverkehr
Ab 1971 ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerkver-
kehr
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die Ausfuhr von Schiachtrindern und Rindfleisch ein-
geschrinkt wurde.

Die Einfuhr wuchs von April bis Juli um 11% nach
9% im |. Quartal. Am stirksten belebten sich die
Beziige von halbfertigen Waren (-+6% nach —2%),
auch die Einfuhr von Konsumgditern (+19%2%) nahm
etwas rascher zu als zu Jahresbeginn Die seit einem
Jahr stark schrumpfenden Stahl- und Erzimporte
sind nur noch wenig kleiner als im Vorjahr; chemi-
sche Erzeugnisse und Produkte aus mineralischen
Stoffen erzielten hohere Zuwichse als im . Quartal.
Die Importe von Kleidung (-+34%) und Mobeln
(+35%) libertrafen die bereils hohen Wachstums-
raten des Vorquartals. Die Nachfrage nach auslandi-
schen Investitionsgiitern (+13%) jedoch wuchs nicht
mehr so kraftig wie bisher, die Steigerungsrate war
die niedrigste seit dem |. Quartal 1969. Nahrungs-
und Genufimittel wurden um 7% mehr eingefiihrt als
im Vorjahr; infolge der inldndischen Knappheit an
Schweinen war der Import von lebenden Tieren etwa
zehnmal so hoch. Obst und Gemilse wurden be-
trachtlich mehr, Molkereiprodukie und Getreide viei
weniger importiert als ein Jahr zuvor. Regional pro-
fitierten vor allem die EWG-Lander und Japan von
der Belebung der gsterreichischen Importnachfrage,
die Beziige aus Osteuropa und aus den Entwick-
lungslé&ndern stagnierten.

Strukiur der Einfuhr

Nahrungs- Roh- HMalb-  Investi- Konsum- Insge-
u. Genull- stoffe fertig fions giter sami’}
mittel waren giter®)

Yerdnderung gegen das Yorjohr in %

2 1970 +111 43238 +216 +323 +245 +256&
Z 1971 . +15 4 + 28 + 09 +238 +19¢ +133
1972, | Qu — 59 —-13 —-17 +200 +178 + 93
Il Qu + 34 — 32 + 78 +12¢ +19 3 +10¢
Juli . +178 —-17 + 06 4134 +1%26 +112

¥ 1970 ohne Wiedereinfuhr {Risickbringung)} von reparierten Flugzevgen im
Vormerkverkehr, Ab 1971 chae Einfuhr ven Flugzeugen und Schiffen im Repa~
raturvormerkverkehr

Starke Zunahme der W&hrungsreserven

Infolge der Anndherung der Export- und Importzu-
wachsraten wuchs das Defizit der Handelsbilanz
(1033 Mrd. S) von Aprit bis Juli mit 140 Mrd. S
weniger als halb so rasch wie im Vorjahr; es wurde
vom UberschuB aus dem Dienstleistungsverkehr
(1118 Mrd. 8) mehr als wettgemacht (Leistungsbilanz
+1'24 Mrd. S). An langfristigem Kapital gingen netto
072 Mrd 8 ein, etwa gleich viel wie im Vorjahr
(+064 Mrd. 8). Usterreichische Obligationen wurden
vom Ausltand vermehrt nachgefragt (131 Mrd. S ge-
gen 011 Mrd. § im Vorjahr), aber auch auslédndische
festverzinsliche Wertpapiere sind viel mehr gekauft
worden als vor einem Jahr {140 Mrd S gegen
028 Mrd. 8), da der Kreditapparat seine Verpflich-
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tung zur Auslandveraniagung durch Ubernahme fest-
verzinslicher Auslandstitel erfillite. Die Eingidnge aus
dem Titel ,Statistische Differenz® (315 Mrd. S) wa-
ren mehr als dreimal so hoch wie im Vorjahr, Die
Wahrungsreserven Usterreichs stiegen um 524
Mrd. 8 (im Vorjahr +242 Mrd S), die Nationalbank
stockte ihren Devisenbestand um 724 Mrd. § auf,
die Kreditunternehmungen gaben per Saldo 2 Mrd 3
ah.

Zahlungsbilanz

‘Waren Dienst- Wahrungs- davon
leistungen  reserven Naten- Kredit=
bani apparat
Mrd. S
1970 . —1879 1762 +2 51 +548 —297
1971 . . —2670 42323 +1'25 +803 —678
1972 I Quartal ... — 782 + 548 —0'51 +092 —1'43
il. Quartal . — 789 + 6§26 +1'27 +271 —1 &4
luli . — 244 + 492 +397 4454 —Q0'56

Die Liguiditdt des Kreditapparates war im Juli &hn-
lich hoch wie im Méarz. Die Kassenliquiditat stieg ge-
ringfligig von 17 12 Mrd. S auf 17 48 Mrd. 8. Gleich-
zeitig sanken die in- und ausiandischen liquiden
Mittel (neito) von 391 Mrd. S auf 377 Mrd. 8. Der
Kreditapparat baute seine Notenbankverschuldung
um 159 Mrd S ab und erhdhte seine kurzfristigen
Netto-Auslandsverpilichtungen um 2 Mrd. S auf
1163 Mrd. S. Angesichts der saisonbedingten Liqui-
ditatszuflilsse (Reiseverkehr) vereinbarten die Wah-
rungsbehdrden in den Sommermonaten mit dem Kre-
ditapparat neue MaBnrahmen zur Liquiditatsbeschrén-
kung. Durch Auslandsveranlagungen bzw. durch
Ubernahme von Kassenscheinen und Bundesobliga-
tionen wurden im Juni und Juli rund 2%2 Mrd. S,
durch Begebung von Kassenscheinen Mitte August
und Anfang September weitere 2 Mrd. S fllssiger
Mittel abgeschopft.

In Fortsetzung der liguidittspolitischen MaBnahmen
begibt der Bund Ende September 1 Mrd. S nicht
eskontfdhige Kassenstarker-Schatzscheine mit einer
Laufzeit von drei Monaten. Der Erlds wird auf einem
Konto der Nationalbank stillgelegt. Die Notenbank
erhoht per 1 November 1972 die Mindestreserven-
satze um 2 Prozentpunkt und kompensiert dadurch
die Liquiditdisfreisetzung infolge Rickldésung dann
félliger Kassenscheine in Héhe von 1 Mrd S. Die
freiwillige Vereinbarung zwischen Notenbank und
Kreditunternehmungen iiber die 75%ige Stillegung
hereinstrémender Auslandsgelder wurde bis Mitie
1973 veridngert,

Die kommerziellen Kredite expandierten von Aptil
bis Juli weiterhin Kkraftig: nette nahmen sie um
1524 Mrd. S (im Vorjahr 1309 Mrd. 8} zu, die Zwdli-
monats-Zuwachsrate erreichte im Durchschnitt des
il. Quartals 192% und im Juli 19'4%. Am stdrksten
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in- und ausléindische liquide Mittel von 105 Mrd 8 auf 255 Mrd. S, die Spareinlagen

Mrd. S Med S (+505 -Mrd. 8) expandierten mit einer durch-

r schnittlichen Rate von 152% (im Vorjahr +154%).
¥0C Stand der Kassenliquiditdt R .

L e——— Von der hohen Anlagebereitschaft profitierte auch

\/\/ der Kapitalmarkt. Im 1. Halbjahr wurden brutto

1109 Mrd. S festverzinsliche Wertpapiere emittiert,
die Netto-Beanspruchung war mit 782 Mrd. S um
956% hoher als im Vorjahr. Die Anleihenrendite sank
von 736% im i. Quartal auf 718% im Il. Quartal
(745% im I, Quartal 1971). Der Sekund&rmarkt ent-
4 &0 wickelle sich glinstig, die Nachfrage konnte nicht
immer befriedigt werden Die Haussestimmung auf
dem Aktienmarkt erreichte im Juli thren Hdéhepunkt,
sie ging im August in eine Konsolidierungsphase
{ber. Die Industrieaktienkurse stiegen im Ii. Quartal
um 5%, im Juli um 9% und im August blieben sie
auf dem Niveau des Vormonats.

bie Abgabenertriage des Bundes waren

im I, Quartal um 16%2%, im Durchschnitt der Mo-

. nate Juli und August um 15% hdher als im Vorjahr;
Ealn nach Abzug der Uberweisungen verblieben dem
" Nettodevisen - Position Bund 18% und 15% mehr. In den ersten acht Mona-
40 - ten lag das Aufkommen an &ffentlichen Abgaben
L bruttc um 156 Mrd. 8 und netto um 108 Mrd. S
oo L (jeweils +2'2%) Uber den Erwartungen, die den

wor

Notenbankverschuldung
——— 440

479

Ansétzen des Bundesvoranschliages zugrunde liegen.
Die Verlagerung zu den direkten Steuern {ll. Quartal
+18%, Juli +21%) wurde im August unterbrochen.
3 Die Verrechnung der LohnsteuererméaBigung von

lao |

Foo - 360 S je Beschaftigten driickte das Lohnsteuerauf-
' i kommen (—7¥:%, Il. Quartal +20:%, Juli
izal 1120 +242%). Hohe Ertragszuwichse erbrachte weiter-
4 hin die veranlagte Einkommensteuer, sowohi zu den
{100 Zwischenterminen (April +34%2%, Mai +28%2%,
i Juli +24%:%, August +36v:%) als auch zum Vor-
lgo auszahlungstermin im Juni (+21:%). Von den in-
direkten Steusrn (. Quarial +15%, Juli/August
1 +17%) sind im Juil und August insbesondere die
1%¢ Ertrige der Bundesmineraldlsteuer {+32'2%) und
b die Zolle (+28'2%) rascher gewachsen als in den
In-u.aus. liguide 140 Vormonaten. Ausschlaggebend fiir die kraftige Stei-
M itel, netto j gerung der Zolleinnahmen war die Zunahme des

i I—""—> | i EWG-Anteiles an den &sterreichischen Importen.

R 700 00 A ST [ T AV S T T T OO I v o b
ij.l.f.w.[‘esl 1570 1971 1972
Abgabenerfolg des Bundes

wurden die sonstigen Schillingkredite ausgeweitet, If Guartal 1972 Juli 1972 Aug, 1972
hier dirften vor allem Personalkredite kréftig expan- Verdinda- Verdnde. Verénde-
diert haben. Der Kreditapparat veranlagte netto ‘gen das "gan das Tgen das
: Vorichr Verjahr VYorichr

058 Mrd. S8 in Bundesschatzscheinen und netto

066 Mrd 8 in sonstigen inldndischen Wert- Mrd$ W% M S inf% Md s %

papieren. An langerfristigen Fremdmitteln gingen F:ek;f Siseuef"‘ 12:: i::g i:; +:;§ ::: +1§$
. . " . ndirekte Stevern 419 +

netto 876 Mrd. S ein, um 275 Mrd.; S' mehr als im Abgaben brutto 2572 +163 819 4200 928 4412

Vorjahr Die Erldse aus sigenen Emissionen stiegen Abgaben nette .. 1720 4178 482  +258 629 4 BO
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Beschleunigung des Preisauftriebes, krdftige Tarif-
lohnerhdhungen

Der Preis auftrieb auf den Verbrauchermérkten hat
sich in den Sommermonaten weiter verstirkt; auf
den vorgelagerten Markten dirften die Teuerungs-
raten ihren Tiefpunkt liberschritten haben Die Roh-
warenpreise, gemessen am Index des Londoner
~-Economist®, waren im August um 17% (ll. Quartal
+7%) hther als im Vorjahr. Die steigende Preisten-
denz auf den Rohwarenmaérkten ist zum Teil auf die
Verknappung verschiedener Nahrungsmittel zurick-
zufithren, mit der Belebung der internationalen Kon-
junktur erfaBte sie jedoch auch Industriegrundstoffe.
Bei den d&sterreichischen Importpreisen wurde der
starke Anstieg der Rohstoffpreise bisher durch
schwiécher steigende Preise der iibrigen Warengrup-
pen gedampft. Die 6&sterreichischen Ausfuhrpreise
lagen im Durchschnitt kaum iiber dem Vorjahrs-
niveau.

Die Teuerungsrate der GroBhandefspreise sank im
1. Quartal auf den tiefsten Wert seit 1969; seither hat
sie infolge anziehender Nahrungsmiitel- und Roh-
stoffpreise sowie Lohnkosteniiberwilzungen wieder
steigende Tendenz. Der Index der GroBhandelspreise
erhéhte sich in den letzten drei Monaten (Mai/August)
um 2% {ochne Saisonwaren -+12%), sein Vorjah-
resabstand vergroBerte sich von 21% {24%) im
. Quartal auf 37% (3'2%) im August. Am starksten
verteuerten sich in den Sommermonaien Agrarer-
zeugnisse (ll. Quartal +2'2%, Juli +7V2%, August
+51/2%). Rohstoffe und Halberzeugnisse kosteten im
1. Quartal um 0'8%, im August um 2% mehr als im
Vorjehr. Auf der Fertigwarenstufe (II. Quartal 4+ 37%,
August +-3'9%) stiegen vor allem die Preise fir In-
vestitionsgter.

Der Aufirieb der Verbraucherpreise beschleunigie
sich In den Sommermonaten. Der Index der Ver-
braucherpreise erhthie sich von Mal bis August um
2 8% {ohne Salsonwaren +21%), nach 1'4% (1'5%)
vom | zum Il. Quartal; sein Vorjahresabstand ver-
gréferte sich von 6% (ohne Saisonwaren+61%) im
Il. Quartal auf 62% (6'2%) Im August Am stdrksten
verteuerten sich in den letzten Monaten Nahrungs-
mittel und Dienstleistungen. Landwirtschaftliche Sai-

sonwaren Kosteten zu Sommerbeginn um 10% und
im August um 6% mehr als im Vorjahr. Unter den
weniger saisonabhéngigen Nahrungsmitteln wurde
vor allem Fleisch viei teurer; Die Flelschwarenpreise
lagen im August um BY2% {Il. Quartal +5%2%) héher
als im Vorjahr. Im Anstieg der Dienstleistungspreise
(. Quartal +812%, August +10%2%) spiegeln sich
vor allem die Erhdhungen der Stromtarife, der Pra-
mien fir die Personenkraftwagen-Kasko-Versiche-
rung und der Friseurleistungen. Relativ maBig stiegen
die Prelse industrieller und gewerblicher Erzeugnisse,
sie waren im li. Quartal um 4%2% und im August um
4% héher als vor einem Jahr

Da sich die L o h nrunde auf den Frihsommer kon-
zentrierte, erhéhte sich das TarifloAnniveau von Mai
bis August um 5%, der Vorjahresabstand stieg von
812% (einschlieBlich Arbeitszeitverkiirzung 11%) im
Il. Quartal auf 12% (14%2%) im August. Die Effektiv-
verdienste nahmen vom |. zum Il Quartal saisonbe-
reinigt ebenso wie die MindestlOhne um 5% zu, im
1. Quartal waren sie um 12% hoher als im Vorjahr
Die Steigerung war im Gegensaiz zu den letzten
Jahren in der Bauwirtschaft starker als in der Indu-
strie. Die Lofindrift blieb im ll. Quartal in der Gesami-
wirtaschaft noch relativ stark, In der der Industrie
zeigten sich jedoch bereils deutliche Abschwi-
chungstendenzen. Die Arbeitskosten der Indusirie
durften auf Grund veridufiger Daten im 1. Halbjahr
um 52% hoher gewesen sein als im Vorjahr, die
Steigerungsrate wird im 2. Halbjahr noch zunehmen,
im Jahresdurchschnitt wird sie aber voraussichtlich
ebenso wie 1971 nicht iiber der internationalen Ar-
keitskostensteigerung liegen,

Preise und Lchne

Verbravcherpreis- Massen- Meonats- Tarit-

index 66 eine verdisnste lohn-
einschl. ohne kommen dJerlndusiria- index 46
Saisonprodokte netto beschditigten Industrie-

bruito beschéftigte
Verdnderung gegen das Vorjahr in 94

2 1970 +44 +4 4 + 81 + 94 + 52
@ 1971 +47 +46 +145 +143 +113
19721 Qu . +57 +57 + %9 + 77 + 31
IhQu. ... +60 +61 +12% +901 o+ 7 &9
Juli +61 +6 1 +12 59
August +62 +62 12 8%)

1) Ohne Arbeitszeifverkiirzong
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