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Neuberechnung der WIFO-Wechselkursindizes

Seit dem Jahr 1978 verwendet das Osterreichische
Institut fir Wirtschaftsforschung flr seine laufende
Berichterstattung spezielle effektive Wechselkursindi-
zes zur Beurteilung des Aufienwertes der dsterreichi-
schen Wihrung') Der effektive Wechselkurs einer
Wiahrung mift — vereinfacht ausgedrickt — die
Kaufkraft dieser Wahrung in Devisen. Diese Messung
war in Zeiten relativ fixer Wechselkurse vergleichs-
weise einfach Anderungen im Wechselkurs einer
Wéhrung waren praktisch immer gleichbedeutend mit
Abwertungen/Aufwertungen dieser Wahrung gegen-
uber allen anderen. Hingegen stehen einander unter
den Bedingungen eines Systems weitgehend flexibler
Wechselkurse bilaterale Aufwertungen und bilaterale
Abwertungen einzelner Wihrungen gleichzeitig ge-
genlber. Der Gesamteffekt auf den AuBenwert einer
Wiahrung ist damit nicht mehr offensichtlich. Es be-
darf einer Indexkonstruktion, die die Verénderung der
verschiedenen Wechselkurse nach ihrer Bedeutung
fir den dsterreichischen Schilling zusammenfaBt. Die
in Frage kommenden ausléndischen Wahrungen
(bzw. deren bilateraler Wechselkurs zum Schilling)
gehen dabei entsprechend einer an Hand der auBen-
wirtschaftlichen Verfiechtung eines Landes in einem
Basisjahr ermittelten Gewichtung in die Berechnung
des Indexwertes ein. Als Basisjahr, das somit die Be-
deutung der einzelnen Wahrungen im fir Osterreich
relevanten Devisenkorb bestimmt, diente bisher das
Jahr 1970

Mehrere Grinde lassen es als notwendig erachten,
dieses nun bereits 12 Jahre alte Gewichtungsschema
den veranderten Gegebenheiten anzupassen So war
1970 das System fixer Wechselkurse von Bretton
Woods noch weitgehend intakt Die Schilling/Dollar-
Relation betrug im Jahresdurchschnitt noch “histori-
sche® 2585 S, und die Wechselkurse wiesen ein seit-
her nur mehr in Ausnahmefillen anzutreffendes MaB
an Stabilitdt auf Es kann davon ausgegangen wer-
den, daBl die nun schon dber ein Jahrzehnt anhal-
tende Phase relativ starker Wechselkursbewegungen
und vor allem die damit verbundenen langerfristigen
Verschiebungen in der Wechselkursstruktur nicht
ohne Auswirkung auf die Struktur der dsterreichi-
schen AuBenwirtschaftsverflechtung und die interna-
tionale Konkurrenzsituation geblieben sind®). Weiters

'y Vgl. H. Seidel. Der effektive Wechselkurs des Schillings, Mo-
natsberichte 8/1978, und die theoretische Fundierung bei
F. Schebeck — H. Suppanz — G Tichy: Preis- und Wechsel-
kursindizes fur den Export dsterreichischer Halb- und Fertigwa-
ren, Empirica 2/1974.

?) Eine Anslyse des &sterreichischen AuSenhandels unter die-
sem Aspekt hietet J Stankovsky — E. Walterskirchen —
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hat die Entwickiung der Energiepreise zu einer mar-
kanten Umschichtung in der Lander- und Warenstruk-
tur des AuBenhandels der Industriestaaten gefihrt
Da alle diese Faktoren mit zunehmender Dauer ihres
Einflusses (= Entfernung vom Basisjahr 1970} kumu-
lativimmer stérker an Bedeutung gewinnen, erscheint
gerade fir eine laufende Beurteilung der Wechsel-
kursentwicklung des Schillings die Verwendung eines
mdglichst rezenten Basisjahres wichtig. Fir die Neu-
berechnung wurde das Jahr 1979 als Basis herange-
zogen, weil fUr dieses Jahr das rezenteste Datenma-
terial vollstdndig zur Verfiigung stand.

Im folgenden werden zunichst die Besonderheiten
im Konzept der Berechnung von WIFO-Wechselkurs-
indizes knapp zusammengefait. Ferner werden die
flir die Neuberechnung wichtigsten Anderungen im
Uberblick dargestellt sowie einige ausgewihite Be-
rechnungsergebnisse kurz kommentiert.

Das Konzept der WIFO-Wechselkursindizes: Doppelte
Gewichtung zur Erfassung der Exportkonkurrenz auf
Drittmérkten

Das WIFO-Konzept zur Berechnung von Indizes fur
den effektiven Wechselkurs des Schillings orientiert
sich primér an deren Verwendung fir die Beurteilung
der preislichen Konkurrenzfahigkeit dsterreichischer
Glter- und Dienstleistungen Es eignet sich somit
insbesondere fur die Zerlegung der real effektiven
Werténderung des Schillings in eine Preis-(Arbeitsko-
sten-) und eine Wechselkurskomponente®). Damit
kann die durch Verdnderungen der bilateralen Wech-
selkurse bedingte Beeinflussung der relativen Kon-
kurrenzposition Osterreichs auf dem internationalen
(Exportkonkurrenz) und dem heimischen Markt {Im-
portkonkurrenz) dargestelft werden.

Zum Unterschied zu anderen Ublichen Vorgangswei-
sen*) werden aus diesem Grund bei der Ermittlung

W. Pollan — E. Smeral. Auswirkungen der jiingsten Wechsel-
kursentwickiung auf AuBenhandel und Preise, Monatsberichte
10/1881.

%) FUr die Berechnung der real effektiven Werténderung des
Schillings wird die nominell effektive Aufwertung/Abwertung
um die inflations-{Arbeitskosten-)differenz zwischen Osterreich
und seinen im Wechselkursindex erfaten Handelsparthern be-
reinigt.

4 Dig Mehrzahl der international berechneten Wechselkursindi-
zes verwendet entweder nur direkte Gewichte (z. B die Indizes
der Deutschen Bundeshank) oder baut auf dem theoretisch an-
spruchsvolteren Konzept des Internationalen Wéhrungsfonds
(IMF} auf Die Gewichte des IMF-MERM-Index (MERM = Multi-
lateral Exchange Rate Model) stellen Preis- bzw. Wechselkurs-
elastizitdten dar die aus einem umfassenden Welthandelsmo-
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der einzelnen Wahrungsgewichte im Devisenkorb bei
jndustriewaren und im Reiseverkehr auf der Export-
seite nicht nur die direkten Exportgewichte (Anteil
der Exporte Osterreichs in ein Land an den gesamten
Exporten Osterreichs) herangezogen, sondern zu-
satzlich sogenannte Drittmarkteffekte berlicksichtigt.
Diese beruhen auf der Uberlegung, daB beispiels-
weise von einer Verdnderung der Schilling/DM-Rela-
tion nicht allein die preisliche Konkurrenzposition
osterreichischer Exporte in die BRD (bzw. der Im-
porte aus der BRD auf dem dsterreichischen Markt)
betroffen ist, sondern zusétzlich auch die Konkur-
renzposition dsterreichischer Exporte gegeniiber Ex-
porten der BRD auf Drittmérkten {z. B. in der
Schweiz). Erst die Summe beider Komponenten er-
gibt den Gesamteffekt einer bilateralen Wechselkurs-
inderung in Form von erweiterten Exportgewichten
fur jede Wahrung des Devisenkorbs

Zur Berechnung dieser Drittmarktefiekte wird eine
Matrix der Exportverflechtung aller jener Linder her-
angezogen, die als wichtigste Konkurrenten Oster-
reichs im Exportgeschaft angesehen werden kénnen
Diese Matrix (vgl. Ubersicht 5} enthdlt die Marktan-
teile jedes Landes als Exporteur von Industriewaren
auf allen Absatzmarkten. Berlcksichtigt ist aber auch
der Teil des Markivolumens, der aus der Eigenpro-
duktion jedes Landes im Inland abgesetzt wird. Als
Ausgangspunkt der Ermittiung dieser Marktanteile
dient der Brutto-Produktionswert der industrie®) des
jeweiligen Absatzmarktes Zieht man davon das Ex-
portvolumen dieses Landes an Industrieglitern ab, so
erhdlt man den im Inland veriligbaren Teil der indu-
strieproduktion Zahlt man zu dieser GroBe die Im-
porte des Landes an Industriewaren hinzu (= Ex-
porte alter Obrigen Lander in dieses Land), dann er-
gibt sich das flr die Berechnung der Marktanteile re-
levante Marktvolumen des Gesamtabsatzes von Indu-
striegiitern. Als Marktanteil jedes Exporteurs in die-
sem Land gilt dann der Anteil seiner Exporte am
Marktvolumen, als Marktanteil des Absatzmarktes
(Hauptdiagonale der Konkurrenzmatrix) wird der An-
teil des im Inland verbliebenen Teiles der heimischen
Industrieproduktion am Marktvolumen bezeichnet
Jeder Exporteur konkurriert daher auf einem be-
stimmten Absatzmarkt nicht nur mit allen anderen Ex-
porteuren in dieses Land, sondern gleichzeitig auch
mit der Industriewarenproduktion des betreffenden
Landes

Auf der Grundlage dieser Konkurrenzmatrix wird das
erweiterte Exportgewicht der Wahrung jedes Landes

dell abgeleitet sind. Im Gegensatz zu anderen Indexkonstruktio-
nen versucht der MERM-Index die umfassendere Frage nach
“*der* Zahlungsbilanzreaktion infolge von Wechselkursanderun-
gen zu beantworten Vgl. zur jingsten Version des MERM-In-
dex J A Artus — A. K. McGuirk. A Revised Version of the Mul-
zllateral Exchange Rate Model, IMF-Staff Papers 2/1981.

) Ohne Nahrungsmittel (ISIC 311/2), Getrinke (ISIC 313) und
Tabak (ISIC 314).

Ubersicht 1

Schematische Darstellung zur Berechnung der Elemente fiir
die Konkurrenzmatrix Industriewarenexporte’)

inMrd S Markianieile
i tand X
in%

Brutto-Produktionswert der Indussrie

des Landes X 1000 —
minus Exporte an Industriewaran e T 280 s
Im Iniand veriigbarer Teil der

Industrieproduktion des Landes X R 750 708
plus Imperie an Industriewaren

aus dem Land 4 80 79

aus dem Land 8 130 123

aus dem Land € s 100 g4
Marktvoiumen fir Industriewaren im Land X 1060 1000

*} Die dazu analoge Berechnung der Kenkurrenzmatrix Reiseverkehrsexporte er-
foigte auf Basis der Nichtigungsstatistiken {Inlinder- Auslandernichtigungen)
durch das Framdenverkehrsreferat des institutes

im Devisenkorb des &sterreichischen Wechselkursin-
dex durch Summierung tber die mit dem direkten Ex-
portgewicht des jeweiligen Absatzmarktes im Oster-
reichischen Export multiplizierten Marktanteile des
Landes auf allen Absatzmérkten ermittelt. Mit diesem
Vorgehen wird erreicht, daB das AusmaB der Konkur-
renzierung Osterreichischer Exporte auf Drittmérkten
von der relativen Bedeutung dieses Marktes im Rah-
men der Gesamtexporte Osterreichs und gleichzeitig
vom Marktanteil der Konkurrenzexporteure (bzw. des
Landes selbst) auf diesem Markt abhéngt.

Ubersicht 2
Schematische Darstellung zur Berechnung von erweiterten
Exportgewichten
(Marktanteile in %)
Absalzmirkie Erweilerte
A B C Exportge-
wichte
in%
Bland 4 700 250 70 34,007
2land B 150 850 100 36.25
Sland € 150 100 83 ¢ 2975
Qsterreich?) 30,0 45,0 250 100,0

) Z B. erweilertes Exportgewichl des Llandes 4 = 700 300 + 250 450 +
7,0 250 — %) Strukiur der sterreichischen Exporte (in %) { = direkte Exporige-
wichte)

Mit Hilfe der so errechneten erweiterten Exportge-
wichtie tir Industriewaren und im Reiseverkehr sowie
der direkten Gewichte in allen Gbrigen Bereichen
wurde dann der Index bzw die einzelnen Teilindizes
als gewogenes geometrisches Mittel der Wechsel-
kurse (August 1979 = 100) berechnet. Das gewo-
gene geometrische Mittel eignet sich vor aliem durch
seine Symmetrieeigenschaften fir den Bau von
Wechselkursindizes. Im Gegensatz zu anderen Kon-
struktionsformen bewirkt hier eine Abwertung des
Schiilings gegenilber allen Wahrungen um 10% die
gleiche Indexverinderung wie eine Aufwertung aller
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Wahrungen gegentiber dem Schilling um 10%°). Der
August 1979 wurde deshalb als Basiszeitpunkt der
Wechselkursentwicklung gewahit, weil dadurch auch
das arithmetische Mittel der Monatswerte des Ge-
samtindex als Jahresdurchschnitt far 1979 einen In-
dexwert nahe am Wert 100 ergibt

Uberblick Giber die wichtigsten Anderungen der
Neuberechnung

Ziel der Neuberechnung der WIFO-Wechselkursindi-
zes war in erster Linie, die notwendige Aktualisierung
des Index mit einer erhdhten wirtschaftspolitischen
Anwendbarkeit und einer besseren Eignung als dko-
nomisches Analyseinstrument zu verbinden Hiefir
wurde angestrebt, die auBenwirtschaftliche Verflech-
tung Osterreichs in einem mdéglichst hohen Grad im
Gewichtungsschema zu erfassen. Ferner wurde das
Prinzip der durchgehenden Konsistenz der Indexkon-

%) Das Problem der Symmetrie von Wechselkursanderungen
188t sich vereinfacht am Verhaitnis des Schillings zum Dollar
verdautlichen: Ausgehend vom Wechselkurs Schilling je Dotlar
— auch als Dollarkurs bezeichnet (= 5/$) — bedeutet ein An-
stieg von 16 S auf 17 § eine Aufwertung des Dollars gegenilber
dem Schilling um 6,25% Wird hingegen der Schillingkurs des
Doltars herangezogen — der dem reziproken Wert des Dollar-
kurses entspricht (= $/8) — so bedeutet die gleiche Verénde-
rung des Dollarkurses eine Abwertung des Schilings gegen-
{iber dem Dollar um nur 5,92%

struktion besonders beriicksichtigt. Dieses erlaubt

es, Gesamitindizes stufenweise in Teilindizes zu zerle-

gen. SchlieBlich wurden die Indizes weitgehend der in
der Analyse des AuBenhandels Ublichen Lénder- und

Warengruppenstruktur angepafit Diese Zielsetzun-

gen fiihrten zu folgenden Anderungen in der Berech-

nung:

1 Das der Indexberechnung zugrundeliegende Ge-
wichtungsschema wurde auf Basis von AuBen-
handels- und Reiseverkehrsdaten des Jahres 1979
viliig neu erstellt.

2. Neu in die Berechnung einbezogen wurde zusatz-
lich zu Industriewaren (SITC 5 bis 8) und Reisever-
kehr die Landerstruktur des AuBenhandels in den
Warengruppen Erndhrung (SITCO0 und 1), Boh-
stoffe (SITCZ2 und 4) und vor allem Energie
(SITC 3).

3. Das Gewichtungsschema baut in allen flnf Teilbe-
reichen auf einer strikten Gliederung in Export- und
importkomponente auf. Jede Bewegung des Ge-
samtindex bzw der finf Gruppenindizes 4Bt sich
somit explizit in ihren gewogenen Beitrag der Ex-
port- und Importseite zerlegen. Im Reiseverkehr
wurde ebenfalls neben der Exportseite {= Devi-
seneingange) die Importseite (= Devisenaus-
gange) in die Gewichtung aufgenommen

4. Ausgeweitet wurde die Konkurrenzmatrix fir den
&sterreichischen Industriewarenexport, die der Be-

Ubersicht 3
System effektiver Wechselkursindizes
fir den osterreichischen Schilling
Real effektiver Nominelt effektiver
Wechselkursindex ] Wechselkursindex
{export- und l— [export- und "'—!
imporigewogen)’) importgewegen)
Wechselkursindex Wechselkursindex
Importe Exporte
nach Reiseverkehr f Reiseverkehr
Kenkurrenz- Importe Reisevarkehr Exporte
tandergruppen ] ] [
Rohstofte Achstoffe
~EG 81 Importe Rohstoffe Exporte
b EFTA 73 l I [
L. Spanien + Eneral Energi
pen gle - gie
Tirkei Importe Energie Exporte
—OQECD-Europa I I I
i~ OECD-Ubersee Erndhrung Ernahrun Ernahrung
. Importe 9 Exporte
—OECD insgesarmt
- QECC + lugoslawien | I l
Industri . |
L Rest der welt n ‘f:_“;f:::m” Industriewaren Indtésxtggxgren
(in Dallar) —l
nach Absatz-
mirkien |
QECD + Ost- Rest der
Jugoslawien staaten OPEC _| Welt
davon:
. . . . . QAPEC
') Gemessen an Verbraucherpreigen (reafer Index gemessen an Arbeitskosten und Exportpreisen in Vorbereitung)
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rechnung der Drittmarkteffekte dient. Sie umfaft
nun den gesamten OECD-Bereich plus Jugosla-
wien. Diese 24 Lénder konkurrieren mit den Indu-
striewarenexporten Osterreichs auf vier Absatz-
méarkten: OECD plus Jugosilawien, Oststaaten,
OPEC-Lander (davon getrennt erfaBt auch die OA-
PEC)") und Ubrige Lander (*Rest der Welt*) Fiir je-
den dieser Exportmérkte wird ein eigener export-
gewogener Wechselkursindex berechnet

5 Neu aufgenommen in das Gewichtungsschema
wurden Energieimporte aus den Oststaaten und
der OPEC sowie die Importe von Rohstoffen und
Nahrungsmitteln aus den {brigen Lindern. Ent-
sprechend ihrer Charakteristik als "Welthandelsgi-
ter® gehen diese Kategorien bewertet mit dem
Wechselkurs des US-Dollars in den Index ein.

6. SchlieBlich wird noch die Veridnderung des nomi-
nell und real effektiven Wechselkurses nach Kon-
kurrenzidndergruppen erfat. Dadurch erhalt man
Informationen darlber, gegeniiber welchen L&n-
dern bzw. Wéahrungen sich die Konkurrenzfahigkeit
Osterreichs vor allem geéndert hat. Es werden Teil-
indizes beispielsweise flir die EG 81, EFTA 73,
OECD-Ubersee u a. berechnet

Y OAPEC = Arabische Linder der OPEC

Insgesamt steht somit ein System von effektiven
Wechselkursindizes zur Verfiigung, das einen groBen
Teil moglicher Fragesteliungen zur Struktur der wech-
selkursbedingten Beeinflussung der internationalen
Konkurrenzposition Osterreichs abdeckt Da das Sy-
stem nach dem Bausteinprinzip aufgebaut ist (vgl. die
graphische Darstellung), 128t es sich auBerdem im
Bedarfsfall beliebig (und konsistent) erweitern,
ebenso kdnnen aus der Kombination verhandener
Teilindizes fir spezifische Fragen neue Indizes gebil-
det werden

Einige Berechnungsergebnisse

Die Lénder- bzw Wahrungsgewichte im neuen Wech-
selkursindex 1979 kénnen nicht direkt mit dem Ge-
wichtungsschema des Index von 1970 verglichen
werden — vor allem deshalb nicht, weil die Auswei-
tung der Zahi von Konkurrenzldndern notwendiger-
weise die Gewichte der bisher berdcksichtigten
{15) Lénder verringert. Im Prinzip 148t sich somit nur
das Gesamtergebnis der Revision der Indexgewichte
interpretieren, das die Summe von vier Faktoren dar-
stellt: gegenliber 1970 verdnderte AuBlenhandels-
struktur Osterreichs, Verinderung der Konkurrenz-

Abbildung 1

Entwicklung des Wechselkursindex nominel! und real
(Deflationiert mit Verbraucherpreisindizes, 1970 = 100)
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'} Erweiterte Exportgewichte (einschliefilich Drittmarkteffekie) — ) Mit Dollar bewertet

konstellation auf Drittméarkten, Erweiterung der Kon-
kurrenzlanderzahl und Ausweitung der in die Berech-
nung einbezogenen Warengruppen

Am deutlichsten tritt von diesen Einzeleinflissen im
Gesamtindex die Zunahme des Dollargewichtes in Er-
scheinung. Erhielt dieser auf Basis 1970 ein Gewicht
von 4,86% zugeordnet, so geht er in den neuen Index
mit einem Anteil von 10,2% ein. Diese Verdoppelung
seiner Bedeutung ist in zwei Komponenten zu zerle-
gen. Einerseits hat sich das Indexgewicht der USA
von 4.86% (1970) auf 4,19% (1979) verringert. Das
geht vor allem auf den Bereich der Industriewaren zu-
riick, in dem die Bedeutung der USA als Konkurrent
Osterreichs von 5,88% auf 4,29% abgenommen hat.
Andererseits gewann durch die Einbezighung von
Energie-, Nahrungsmittel- und Rohstoffimporten aus
den Oststaaten, der OPEC und den ubrigen Landern
der Dollar rund 6% an Gewicht hinzu. Sein Gesamtan-
teil am Devisenkorb erhdhte sich dadurch insgesamt
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Ubersicht 4
Landergewichte im Wechselkursindex 1979
Kankurrenztander Industriewaren Ernzhrung Energie Rohstoffe Reiseverkehr Gesamtindex
Exporte’}  Importe  Insgesamt Exporte’)  Importe Insgesamt Exporte’} Importe  Insgesamt
Gewichte in %
Belgien, Luxemburg 254 268 261 0383 019 143 — — — 172 192 1 83
Dénemark 119 c79 099 147 - 054 - - - 08 065 073
Frankreich 781 552 664 338 030 161 943 354 730 769 435 597
8RD 34¢9 57 46 46 43 2471 17 53 2338 48 02 3376 42 86 38 00 45 50 4186
Irland 018 022 o220 013 - — - - — 012 015 014
ltalien 814 1054 936 1865 664 29 06 1010 2139 4 18 1186 1139 1152
Niederiande 342 328 335 447 061 522 - 200 072 242 318 281
GroBbritannien 785 348 562 121 023 250 1009 351 771 7 86 2489 535
Griechenland ... 075 0,07 0,40 2,04 — 0,54 224 1,45 1,98 113 038 075
T1HEGS 66.87 84 02 7560 56 90 2550 64 29 7987 8564 7A72 7142 7051 7085
Finnland 178 051 113 032 - 058 - - -~ 121 039 078
island 0.04 o 002 — — — — — — 003 o1} 002
Norwegen 107 034 Q70 128 004 036 - - - 075 032 053
Portugal 057 020 (03] 045 - 036 - - - G227 017 022
Schweden 332 229 279 168 - 237 - - — 231 174 Z(
Schweiz L 5.84 7.84 6,86 4,98 0,95 3,39 7.23 836 8,00 5,19 8,68 6.44
T2:EFTATS 1241 1117 1178 869 Q98 705 723 538 800 1075 930 1060
Spanien 139 030 084 236 - o 1009 198 715 351 063 202
Torked L. 0,83 0,03 047 2,17 — 098 — — - 0,63 0,27 0,44
zs 2,32 033 131 4,63 - 1,30 10,09 1,98 715 4,14 0,89 2,47
5 4: OECD-Europa 8159 95 52 88 &g 7012 2648 7284 9719 7697 89 87 86,30 2071 8342
Kanada 096 Q17 056 038 — 268 — — — oes 040 052
USA 683 185 425 4 60 038 518 - 1309 474 470 371 419
Japan . 565 179 368 058 - 022 - - - 376 120 244
Australien 038 ool o189 045 — 138 — - - 026 018 022
Neusgsland ..., 0,08 0,00 0,03 0,32 — 0,27 - - - 004 0,05 0,05
NN QECD-Ubersee ... 13,87 3,82 8,76 6,32 0,38 9,73 - 13,09 4,74 941 554 7.42
7 6: DECD insgesamt 9547 99 34 97 44 76 44 26 86 82237 719 40 08 94 61 95 71 8624 90 83
Jugoslawien 4,53 0,86 2,56 1.1 1,67 5,09 281 9,94 539 425 209 3,16
Y 7: OECD insgesamt

+ lugoslawien 100 00 10000 10000 7835 2853 87 46 140 G0 10000 100 00 100 00 8833 9399
Oststaaten?) - — — — 3334 — — — — — 410 21
OPEC?) . ... — - - e 3812 - - — - - 468 241
davon QAPEC?Y - - - - 339¢ - - - - - 417 215
Rest der Welt®y ... - — - 21,85 - 12,54 - — — - 2,89 1,49
Welt 10000 100 Q0 100 00 10000 10000 100 00 100 00 160 00 100 00 10000 100 00 100 00
Gewichie im Gesamtindex 43 08 5092 10000 ) 8382 35 18 10000 48,50 5150 10008
- — 65 35 376 §33 538 — —_ 18 19 - - 100,00

auf 10,2%. In der Indexkonstruktion wurde damit im
wesentlichen eine Entwicklung nachvollzogen, die pri-
mér von der starken Zunahme der nominellen Ener-
gieimporte auf den effektiven Wechselkurs des Schil-
lings ausgeht

Trotz dieser markanten Erhdhung des Dollargewich-
tes nahm auch das Gewicht der fiir Osterreich beson-
ders wichtigen DM geringflgig zu (auf einen Anteil
von 41,86%]). Das geht sowohl auf den Bereich der In-
dustriewaren als auch den Reiseverkehr zuriick. Rela-
tiv stark erhdht haben sich die Gewichte der ltalieni-
schen Lira (11,52% gegeniber 9,43%) und des Jugo-
slawischen Dinars (3,16% gegeniber 1,18%). In bei-
den Féllen steht das mit der Einbeziehung der Im-
porte im Reiseverkehr (= Austandsnichtigungen von
Osterreichern) in den Index im Zusammenhang Deut-
lich zuriickgegangen sind hingegen die Gewichte von
GroBbritannien {5,35% gegenlber 10,29%), der
Schweiz {6,44% gegeniber 9,77%), von Schweden
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) Abbildung 2
Entwicklung des Wechselkursindex nach Warengruppen (Export- und importgewogen, 1970 = 100)

——— WK1 GESAMT ~e—n WK1 RETSEVERKEHR
——WKI INDUSTRIEWAREN
-+~ WK1 ERNAEHRUNG
- WKI ENERGIE
190 ~ -~ WEI ROHSTOFFE

| ; i ' : : : i ' ' : : :
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. ] Abbildung 3
Entwicklung des Wechselkursindex nach Export- und Importkomponente (1870 = 100)
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Abbildung 4

Entwicklung des Wechselkursindex nach Koenkurrenzidndergruppen
(Export- und importgewogen 1970 = 100)
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(2,01% gegeniber 3,51%) und von Frankreich {5,97%
gegenlber 8,91%). Ursache dafir ist bei den drei
erstgenannten Léndern ihre rlckliufige Bedeutung
als Konkurrenten Osterreichs bei Industriewaren®). Im
Fall Frankreichs verringerte sich das Reiseverkehrs-
gewicht.

Auf Basis dieser wichtigsten Anderungen im Ge-
wichtungsschema erméglicht nun ein Vergleich der
langerfristigen Entwicklung zwischen altem und
neuem Wechselkursindex eine Antwort auf die Frage,
inwieweit die Neuberechnung zu einer anderen Ein-
schétzung der Entwicklung des AuBenwertes der
dsterreichischen Wahrung fihrt. Sowohl nominell wie
real zeigt sich eine stérkere Aufwertung des Schil-
tings. Betrug der nominell effektive Aufwertungssatz
nach dem Index 1970 von 1970 bis 1981 im Jahres-
durchschnitt rund 2,5%, so erhdhte sich diese Rate
an Hand des neu berechneten Index 1979 auf 3,1%
Kumulativ bedeutet das gegenuber 1970 — also prak-
tisch gegeniiber dem System fixer Wechselkurse —
eine um 6,8% starkere nominell effektive Schillingauf-

%) Einen wesentlichen Faktor dieser Verschiebungen stellen In-
tegrationseffekte im Handel mit der EG bzw. die dazu korre-
spondierenden Desintegrationseffekte gegenilber der EFTA
dar

430

wertung. Real effektiv — gemessen an der Differenz
der Verbraucherpreisentwicklung zum gewogenen
Durchschnitt der dsterreichischen Handelspartner —
lag die jdhrliche Aufwertungsrate bei 1,1% (bisher
0,7%)

Eine der Ursachen fiir diese Unterschiede ist sicher
das hdhere Gewicht des Dollars im Index. Das wird
besonders durch die laut Neuberechnung stirkere
Aufwertung des Schillings im Jahr 1980 unterstrichen,
der dann aber 1981 ein stirkerer Abwertungseffekt
gegenibersteht. Diese Abweichungen gegeniiber
dem alten Index verlaufen offensichtlich parallel zur
Dollarkursentwicklung Insgesamt 188t sich insbeson-
dere auch fur die um das neue Basisjahr 1979 lie-
gende Periode 1977 bis 1981 feststellen, daB die bis-
herigen Berechnungen — mit Gewichten des Jahres
1970 — die Aufwertungstendenz zweifellos unter-
schatzt haben.

Von den im Gesamtindex enthaltenen Warengruppen
ging der starkste Aufwertungsdruck seit 1970 vom
Bereich Rohstoffe (5,46% im Jahresdurchschnitt)
aus. Hingegen folgt die Energie (4,18%) erst nach
dem Bereich Erndhrung (4,74%). Allerdings geht die
langfristig geméBigte Entwicklung im Energiebereich
zu einem groBen Teil ailein auf das Jahr 1981 zuriick
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1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1972
1980
1481

QECD +

Jugoslawien

7329
7458
7572
7983
8383
as87
92007
9522
97 85
10048
10530
104 g4

Nominell effektiver Wechselkurs des Schillings
Exportgewogen

Industriewaren (nach Absatzmarkten)

Qststaaten

69 43
7123
7248
77.00
82 11
8655
86 91
9436
97 10
10072
106.06
104 61

QPEC

66,31
6732
8797
7451
8033
84 58
88 04
9354
95,87

10091

104 69
96 96

QOAPEC  Rest der Welt Insgesamt

66 10
67 14
67 62
7399
80aGe
8412
8801
9357
9574

100,88
165.01

98 2t

66,51
67 50
68 27
7523
8094
8567
87 24
8300
9504
100,87
104,30
9336

Erndhrung

August 1978 = 100

1
1
1

7198
7331
74 42
7897
8325
86 51
83 68
94 68
87 47
00 56
05,21
0374

6393
64 80
6587
7167
77 04
8017
86 28
93 40
97 .38
100,88
10572
106 50

Energie

89,80
9026
91 Q2
91 86
94 44
97 08
9805
100 08
99 68
10032
105 27
107 83

Rohstoffe Reiseverkehr

544
5596
57 43
63 52
6995
7404
83 29
91 43
9664
10698
10834
11454

Ubersicht 6

Insgesamt
7565 7176
7637 7254
7707 7398
8073 7842
8477 82 81
a7 69 8603
92 85 9006
98 84 95 69
0070 98 25
101 G6 10G 71
105 07 105 42
106 90 105 18

In diesem Jahr driickte der steigende Dollarkurs den
indexwert der Energie bis nahezu auf das Niveau des
Jahres 1975. Da die durchschnittliche Aufwertungs-
rate im Reiseverkehr (3,70%) ebenfalls Gber der des
Gesamtindex (3,13%) lag, wurde der nominell effek-
tive Aufwertungstrend nur von den Industriewaren
(2,67%) gedampft. Dazu trugen in dieser quantitativ
wichtigsten Warengruppe die im Vergleich zum Ge-
samtindex Uberdurchschnittfichen Gewichte stabiler

Ubersicht 7
Nominell effektiver Wechselkurs des Schillings
Importgewogen
Industrie- Ern@hrung Energie Rohstoffe Reisever- Insgasamt
waren kehr
August 1978 = 100

1970 85.43 8089 5571 6278 6573 7592
1971 8542 6268 57 40 84 26 6758 76.67
1972 85,28 8472 6107 66,53 69 85 77 B1
1973 87 98 728 7064 73,30 7518 82 24
1974 180 7487 7397 7641 7969 8598
1675 9356 7872 7886 8081 8341 88 83
1978 96 Q8 81.03 7808 8155 a7 66 907
1677 9987 8723 8418 87 52 9378 95863
1978 99 55 9403 93 61 94 66 97 40 9800
1979 10058 59 64 10027 9594 10071 100 47
1980 103 66 106 45 10397 104 54 10718 104 35
1981 104 03 10125 89,31 98677 107 92 102 20

Ubersicht 8

Nominell effektiver Wechselkurs des Schillings
Export- und importgewogen
Industrie- Erndhrung Energie Rohstoffe Reisever- Insgesamt
waren kehr
August 1979 = 100

1970 7854 6174 5777 58,54 7190 73,87
1971 7924 8327 5942 8006 7306 7484
1972 7981 6505 £296 619 74,37 7562
1973 B34 7137 72 06 6834 7867 80,37
1974 B7 40 7548 7536 7318 8290 84 43
1975 20,03 7913 80 11 77,33 86 11 87 46
1976 92,88 82 49 7944 8238 90,81 8057
1977 97 29 8894 8530 8941 9593 8565
1478 9853 94 47 9405 95,62 99 49 8812
1679 10057 9999 10027 100 44 100 93 100 58
1980 104,47 106.24 104 07 10637 105 83 104,87
1981 10388 102 71 90,60 10507 107 27 103 84
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Wihrungen, vor allem der DM, bei. DaB die DM auf
der importseite mit rund 57% eine erheblich gréBere
Bedeutung hat als auf der Exportseite (35%}, ist
auBerdem ein wesentlicher Grund dafiur, daB insge-

samt der importbestimmte Aufwertungsbeitrag
(2,7%} niedriger ist als die Exportkomponente
(3,5%).

SchlieBlich soll noch auf die zusitzlich verflgbaren
Informationen durch die Indexgliederung nach Kon-
kurrenzlédndergruppen hingewiesen werden. In Rela-
tion zur Veranderung des Gesamtindex hat sich bis

Ubersicht ¢

Effektiver Wechselkurs des Schillings nach
Konkurrenzldndergruppen

Export- und importgewogen

Insge- EG81 EFTA73 QECD- OQECD- OECD Restder
samt Europa Ubersee insge-  Weit')
samt +
Jugosla-
wien
August 1979 = 100

Nominell
1970 7387 7863 10092 7951 6027 7558 5173
1971 74 84 7869 16090 7975 6150 7645 5368
1972 7592 7872 10191 79,89 6338 7728 57 85
1973 8037 8219 10342 8323 7230 8113 8877
1974 84 .43 8673 10401 8727 7716 8532 71868
1975 87 46 8953 10008 89 46 8357 8818 7694
1876 9087 94 45 g7 04 9359 8144 9170 74 60
1477 95 66 8869 10392 9853 8591 96 68 8098
1878 9812 10006 98 40 9980 90,59 98 62 9221
1578 10058 10082 10C73 10069 10018 10062 10016
1980 10487 10352 10382 10405 10448 10466 10348
1881 10364 10554 9931 10538 8446 10503 8425
Real gemessen an den Verbraucherpreisen
1970 8614 8830 10651 9053 69,98 8848 58 690
1971 86 26 8763 10343 6983 7129 63 40 5888
1972 87 81 8814 10417 9030 7519 8948 6543
1973 92 20 9187 10478 93 56 8523 8314 7873
1974 9518 9575 10423 96 97 8636 8617 8098
18975 96,89 9751 10001 97 99 9197 97 61 8640
1976 98,68 10202 9887 10177 8952 10070 8500
1977 10287 1044t 10645 10481 9293 10365 91 40
1978 0283 10402 10024 10375 9532 10311 10014
1979 0123 10138 10118 10127 10072 W12t 10141
1980 10t16 10073 16356 10111 10041 10136 S8 21
1981 9664 100 18 97 22 S977 7971 9803 7738

*) Entspricht der Kursentwickiung des Dollars
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1980 vor allem die Konkurrenzposition Osterreichs
gegeniber Exporteuren aus OECD-Ubersee ver-
schiechtert. Da der Index fir den Rest der Welt allein
den Aufwertungseffekt gegentber dem Dollar — flr
importe von WelthandelsgUtern (Energie, Rohstoffe,
Nahrungsmittel) — miBt, hat sich dieser am starksten
erhoht. Die Aufwertungstendenz gegenilber den Kon-
kurrenten aus der EG bzw. aus dem Gesamtbereich
OECD-Europa ist dagegen unterdurchschnittlich ver-
laufen. Dennoch hat sich die Konkurrenzposition
Osterreichs wechselkursbedingt auch relativ zu die-
sen Landern seit 1970 jahrlich um mehr als 2,5% no-
minell effektiv verschlechtert Gegenliber dem EFTA-

Block Uberwiegt hingegen léngerfristig die Abwer-
tungstendenz leicht. Real effekiiv erreichte die Auf-
wertung gegeniber der EG-Konkurrenz (1,15%) na-
hezu das Niveau von jener gegentber den Landern in
OECD-Ubersee (1,19%). Zusitzlich lassen die mar-
kanten Verschiebungen in den Konkurrenzlander-
gruppenindizes des Jahres 1981 erkennen, daB die
dberwiegend vom Dollar getragene wechselkursbe-
dingte Verbesserung der &sterreichischen Konkur-
renzposition durch Aufwertungen gegeniber EG
bzw OECD-Europa teilweise kompensiert wurde,

Peter Moosilechner
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