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Konjunktursymptome der Ssterreichischen Wirtschaft

Das gegenwirtige Ausmafl der Arbeitslosiglkeit
und eine gewisse Zuriickhaltung der wvielfach als
Konjunkturbarometer geltenden Bauwirtschaft wer-
fen die Frage auf, ob nicht im Jahre 1949 auch in
Osterreich, #hnlich wie in anderen Lindern, mit
einem Nachlassen der Konjunktur gerechnet werden

w0 muf, :
" Eine Reihe von Faktoren 148t diese Befiirch-
unbegrindet erscheinen. Wie Dhereits in
den letzten Berichten gezeigt wurde, hat die
dsterreichische Wirtschaft die Wintermonate so
gut wie stdrungsfrei fiberbriickt. Die Entwick-
lung der Produktion und insbesondere die des
Auflenhandels verlief bisher ginstig. (Der Riick-
gang der Awusfuhr im Janner war geringer, als
normalerweise zu erwarten war.) Auch die Um-
satztatigheit war befriedigend. Die anhaltende Ten-
--d-_‘inz sinkender Preise ist teils saisonbedingt, teils auf
sine Normalisierung der Angebots- und Nachfrage-
erhiltnisse zurfickzufiihren, Die Aufhebung simt-
cher Strombezugsbeschrinkungen ab 1. April d.].,
zunehmend reichlichere Versorgung mit Rohstof-
und Investitionsgiitern im Rahmen des ERP und
18 sowohl in der Produktions- als auch in der Kon-

tung

sprechen fiir eine weitere Wirtschaftsbelebung
1 kommenden Monaten,

g Die Eingliederung der in den letzten Monaten
) lofs.gewordenen Menschen in den Wirtschafts-
8 wird allerdings angesichts der noch immer
nausgeglichenen Struktur der Ssterreichischen

asphire noch immer bestehende starke N ach-

Wirtschaft nicht leicht sein. Es darf nicht fibersehen
werden, daB. verschiedene Faktoren, die in den
letzten Jahren trotz struktureller Schwichen die
. Vollbeschiftigung® sicherten, wie die riickgestaute
Inflation in Verbindung mit einer liickenhaften Be-
wirtschaftung und Preiskontrolle, die groBe Waren-
verknappung und die auflerordentliche Minderung
der Produktivitit, an Bedeutung verloren haben.
Die O&sterreichische Wirtschaftspolitik muB daher
in Zukunft mehr als bisher {iber Mittel und
Wege sinnen, wie ein hohes Mafd von Beschifiigung
bei gleichzeitig hoher Produktivitit erreicht werden
kann. Durch eine das Sparvolumen bedeutend fber-

steigende Geldschdpfung — ein Weg, der angesichts

des unausgeglichenen Budgets und der groBen (teil-
weise sehr bedenklichen) Investitionswiinsche sehr
verlockend sein mag ~— wird dieses Problem jeden-
falls nicht geltst werden kinnen, da eine neue
inflationistische Entwicklung zwangsliufig mit einer
Verminderung der ProduktivitAt verbunden wire
und die tiefer liegenden strukturellen Probleme der
dsterreichischen Wirtschaft ungeldst lieBe.

Anhaltende Preissenkungstendenz und normale Umsatz-
entwicklung

Seit Beginn des _Talues ist eine zweite Welle
sinkender Preise zu becbachtien. Der Preisdruck ver-
starkte sich vor allem auf den frelen und Schwarzen
Mairkten. Von Mitte Dezember bis Mitte Marz sind
die ,,schwarzen Devisenkurse um 31% (Ende Fe-
bruar), die Schwarzmarktpreise fiir Nahrungsmittel
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um 28%, die freien Preise fiir Genufmittel um 7%,
die Aktienkurse an der Wiener Borse um 16% und
die Versteigerungspreise im Wiener Dorotheum wm
12% gesunken. Auch auf dem Gebiet der offiziellen
Preise kam es vielfach — so etwa bei Herren-
hemden, Damenwische und Damenkleidersioffen —
zu Preisermifligungen. Dementsprechend ist auch
der Lebenshaltungskostenindex nach. einem friedens-
mifBigen Verbrauchsschema von Jinner bis Mérz
von 4351 auf 4291 (April 1945 == 100) oder um
1'4%' gesunken, Der Abstand zwischen Lebenshal-
tungskosten und Léhnen, der Mitte Janner 156%!
betrug, verminderte sich damit auf 14'0%. In Wirk-
lichkeit diirften sich die Realldhne noch stirker
erhdht haben, da der offizielle Lebenshaltungskosten-
index aus bekannten Griinden!) die wirkliche Sen-
kung der T.ebenshaltungskosten nicht voll wider-
spiegelt.

Die Entwicklung der freien Preise und der Lebenshaltungs-
kosten
Schwarzmarktpreise Versteige- Lebhens- -
Nahrungs- Devisen TRAESDreise  Aktien- haltungs-
mittel im Wiener kurse kosten-
Dorotheum index
Mirz 1938==100
1048 XII. r1.2z20 670 660 334 368
1040 L. 1.060 600 660 323 370
I1. 940 460 630 307 367
I1I, 3880 . 58 281 363
Die Thisherigen Preissenkungen waren im

wesentlichen eine Folge des zunehimenden Waren-
angebotes sowie verschiedener Saisoneinflitsse und
liegen auf der Linie einer zunehmenden Normali-
gierung der Warenmirkte. Depressive Rilckwirkun-
gen auf die Produktion, die auf eine Preis-Kosten-
Disparitit schliefien liefen, sind bisher, von einzelnen
Ausnahmen abgesehen, nicht eingetreten,

Die weiters Preisentwicklung 188t sich nur
schwer vorausschen, Walirend vielfach nochl weitere
preissenkende Kréfte wirksam sind, hat sich die
YLage auf anderen Mirkten infolge einzelner Preis-
erhéhungen von Rohstoffen, wie etwa {iir Rundholz,
Schrott und Buntmetallen, versteift. Auch die in
der Offentlichkeit lebhaft erfrterte Mdglichlkeit
gines neuven Preis-Lohn-Abkommens wirkt einer
weiteren Preissenkung entgegen.

Auf dem Gebicte der Umsdize erfolgte in den
ersten Monaten des Jahres 1049 der erwartete Ge-
schiftsriickgang, Der Handel versuchte, thn teilweise
durch Verkiufe zu stark reduzierten Preisen zu
tiberbriicken. Die auf einzelnen Mirkten auftreten-

1} Siehe: ,,Zur Problematik des Lebenshaliungskosten-
in Nr. 1 der Monatsberichte des Osterreichischen
Wirtschaftsforschung, XXIT. Jahrgang
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den Absatzstockungen haben zu einem beschleunigten
Abbau des ohnehin nur noch in rudimentdrer Form
bestehenden Bewirtschaftungssystems gefithrt. Im
allgemeinen liegen jedoch keine Anzeichen dafitr vor,
daf der Umsatzriickgang iiber das saisonbedingte
Ausmall hinausgegangen wire. Ein Vergleich der
Umsatzentwicklung einiger wichtiger Branchen im
Winter 1948/49 mit der normalen Saisonbewegung
der Vorkriegszeit zeigt vielmehr, daff nach der Vor-
verlegung des Weibnachtsgeschiftes und dem saison-
fiblichen Geschiftsriickgang im Jinner bereits im
Februar wieder eine iibersaisonale Umsatzhelebung

eingesetzi hat.

Die Entwicklung der Kleinhondelsumsdlze

Damen- Herren- Schuhe Hausrat
konfektion .
Saison- Saison- Saison- Saigon.

1948/40 index1) rg4B/4g :ndex’-) 1048/40 index?y 1948/49 index?)
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1) Berechnet aufl Grund der Vorkriegsumsitze,

Zufriedenstellende Entwicklung der Produktion und des
Aufenhandels ]
Die giinstige Entwicklung der Produkiion umd .

des Aubenhandels 128t darauf schlieflen, daf 3
in der osterreichischen Wirtschaft nach wie vor |
expansive IKrafte wirksam sind, Trotz saison-
bedingter Riickschlige in einzelnen Zweigen sowie §
trotz Produktionshemmungen infolge Energieman- |
gels sank der Index der industriellen Produktion }
im Janner nur geringfigig und lag mit 959 (Durch- §
schnitt 1937 = 100) nur wm 7°8% unter dem bis- §
herigen Hochststand vom September 1048 (104°0). !
Fiir Februar liegen noch keine vollstindigen Exrgeb-
nisse vor; einzelne Produktionsdaten — so vor allem 3
weitere FProduktionssteigerungen in einigen Teilen 4
der Schwerindustrie — lassen jedoch erkennen, dab
das im Jénner erreichte Produktionsniveau an-j
nihernd gebalten werden konnte. Wiirde man die §
beiden am stirksten saisonabhingigen Zweige — die 1
Baustoffindustrie und die Stromerzengung — aus ]
demn Index ausscheiden, so ergibe sich gegeniiber §
September 1948 sogar eine Steigerung der Produk-?
tion um 2+7 % ; an ilr baben die Schwerindustrie und;
die Textilindustrie entscheidenden Anteil.
Bei - Beurteilung der kiinftigen Entwicklungsj
moglichkeiten der industriellen Produltion mufl vOT's
allem der Umstand hervorgehoben werden, dafl diﬁ,
"Produktion im itherwiegenden Teil der Industri€
nicht durch Absatzmangel, sondern durch Produk—§
tionsengpisse (ungeniigende Rohstoff- und Energicj
versorgung, Mangel an Maschinen und in einzelne™§
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Zweigen auch Mange] an aunsreichenden Kapazititen
usw.) behindert wird. Soweit in einzelnen Fallen
infolge der Befriedigung des aufgestauten Bedarfes
sowie durch Erzeugung von Waren, die qualitits-
mifig nicht den Kundenwiinechen entsprachen,
Absatzstockungen entstanden, konnten meist durch
Umstellung der Produktionsprogramme oder durch
Preisherabsetzungen Produktionsriickschlige ver-
mieden werden. Es bestehen daher begriindete Aus-
sichten, daf mit der Aufhebung der Strombezugs-
beschrinkungen, mit dem saisonbedingten Anlaufen
der Baustoffindustrie im Frithjahr und demm wver-
gtarkten FEintreffen wvon Rohstofflieferungen im
Rahmen des ERP ein nener Produktionsaufschwung
cinsetzen wird, der zwar aller Voraussicht nach
nicht mehr so stark wie im Vorjahr werden diirfte,
die Osterreichische Wirtschaft aber doch wieder
einen bedeutenden Schritt niher an die normalen
friedensmifiigen Verhdltnigse heranfiiliren wird.

Eine bemerkenswert giinstige Entwicklung
nimmt weiterthin der Aufenhondel. Die Ausfuhr
ging zwar nach der sprunghaften Steigerung im
Dezember auf 252-3 Mill. S im Jénner wieder auf
2234 Mill. 8 zuriick. Dieser Riickgang ist jedoch
rein saisonbedingt und war mit 11°5% bedeutend
geringer als im gleichen Zeitraum des Vorjahres
(302%). Die Ausbreitung der Agic-Devisenge-
schifte sowie die wvor dem Abschlufi stehenden
Handelsvertrige mit der "Tiirkei und mit Indien
und die Ermeuverung des Italienvertrages lassen eine
weitere Ausdehnung des AuBenhandels erwarten,
wenn auch nicht {ibersehen werden darf, dafi mit dem
Abflanen der Nachkriegskonjunktur auf den Welt-
mirkten eine weitere Expansion der Gsterreichischen
Ausfuhr auf zunehmende Schwierigkeiten stofien
wird.,

Arbeitslosigkeit in sajsonbedingtem AusmaB

T'rotz des relativ hohen Produktionsstandes und
der giinstigen Entwicklung des AuBenhandels ist die
Zahl der bei den Arbeitsinitern vorgemerkten Stel-
161.15uc11e11de11 im Winter 1948/49 sprunghaft ge-
stiegen, Wihrend die Zahl der Arbeitslosen in den
ersten drei Quartalen 1948 zwischen 45.000 und
55.000 schwankte, stieg sie im Dezember auf rund
93.700, im Jinner auf rund 131.000 und im Fe-
kmf’ unvollstindigen Meldungen zufolge, wieder
.Et“"as zuriickgegangen; der Riickgang ist jedoch
nger, als saisenbedingt zu erwarten gewesen wire,

Diese Entwicklung steht in einem auffallenden
hsatz zu der in den Wintermonaten 1946/47

bruar auf rund 138.000. Seither ist die Arbeitslosig-

und 1047/48, in denen die Arbeitslosigkeit nur
geringfiigig zunahm. Eine Erklirung hiefiir bietet
der Umstand, daf in den beiden vorangegangenen
Wintern Saisoneinfliiase anf dem Arbeitemarkt nicht
zur Geltung kamen, da der allgemeine Arbeiterman-
gel und der zumindest im Winter 1946/47 noch be-
stehende Gelditberhang die Betriebe veranlalte, auch
in der toten Saison ilre Arbeitskrifte zu halten. Im
Winter 1947/48 konnte auflerdem infolge der milden
Witterung die Bantitigkeit in fast vollem Umfange .
anfrechterhalten werden. Demgegeniiber war im
vergangenen Winter kaum noch ein Arbeitermangel
fithlbar, das Geld war allenthalben knapp und die
zunehmende Normalisierung der Warenmirkte zwang
zn einer rationellen und kostensparenden Produktion.
Die Betriebe hielten daher nur noch so viele Arbeits-
krafte, als tatsichlich produktiv beschdftigt werden
konnten. ‘

Die Zahi der worgemerkien Stellensuchenden im
Winler I946l47, 1047/48 und 104849

Monatsende 1946/47 1947/48 104849
in 1000 i
oo o 6674 409 55y
XL. ... .o bq47 40°1 63°1
XL, . ... .. . 612 40°% 937
I.. . ... .682 g0 I31°0
I, . ... ... 7536 484 1387
o.. . ...... 733 467 .

Fiir die Annahme, dafl die gegenwirtige Ar-
beitslosigkeit im wesentlichen nur saisonbedingt ist,
spricht vor allem der Umsiand, daB sich die Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit fast ausschlieBlich auf
saisonempfindliche Wirtschaftszweige konzentrierte.
Vom Gesamtzuwachs an Arbeitslosen von Ende
Oktober bis Ende Februar in Hohe von rund 83.000
Personen entfielen rund 25.000 auf das Baugewerbe,
rund 30.000 aud Hilfsarbeiter, von denen ebenfalls
der {iberwiegende Teil aus dem Baugewerbe stammt.

Auch ein Vergleich mit den normalen Saison-
schwankungen der Vorkriegswinter zeigt, daB sich
die Zunahme der Arbeitslosigkeit noch durchaus im
Rahmen der normalen Saisonbewegung hilt.
Wihrend die Zahl der vorgemerkten Stellensuchen-
den im Durchschnitt der Vorkriegsjahre') won
Oktober bis Februar tm 110.000 Personen zunahm,
stieg sie in den gleichen Monaten des Winters
1948/49 nur um 83.000 Personen?). Desgleichen war

1) Trendbereinigte Saisonzahlen,
?) CGemessen am jeweiligen Arbeitslosenstand zu Ende
QOktober war die Zunahme im Winter 1048/40 allerdings
stirker als in der Vorkriegszeit, Die Verhiltnisziffern
geben jedoch ein falsches Bild, da vor 1938 eine von
Saisonschwankungen unabhingige Daunerarbeitslosigkeit be-
stand, die den Prozentsatz driickte.
: 13
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der Beschaftigungsriickgang im vergangenen Winter
bedeutend niedriger als im Durchschnitt der Vor-
kriegsjahre. '

Die Suisonbewegung auf dem Arbeitsmarkt iwm Winlers
I948/lq0 im Vergleich zur Vorkriegsseit

Verinderung der Verinderung des

Stellensuchenden Beschiftigtenstandes in

in 1000 o des Varmonates?)

Saison-
254849 ziffern 1948/49  Saisonindex
& r927—37

XI. . i 30 o1 —I'5
X . ... R ! 447 —14 —38
L.... v . +37 24 —I12 —30
I1. . .4 8 -+ 3 404 —+o1
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1) Vorgemerkte Stellensuchende in ganz Osterreich.
%y Stand der Krankenversicherten in Wien,

Der Umstand, dafi sich die Zunahme der Arbeits-
losigkeit im Winter 1948/49 vorldufig noch durch-
aus im Rahmen einer normalen Saisonbewegung
hielt, 148t allerdings noch nicht den Schiufl zu, dafl
die Arbeitslosigkeit im Frithjahr wieder auf das in
den Sommermonaten des letzten Jahres erreichte
niedrige Niveau zurfickgehen wird. Wenn auch auf
Grund der aligemeinen Lage kaum ein Konjunktur-
riickschlag zu erwarten ist —alle Anzeichen gprechen
vielmehr fiir eine weitere Wirtschaftsexpansion —,
so muf infolge der strukturellen Unausgeglichenheit
der Ssterreichischen Wirtschaft doch mit der Moglich-
keit gerechnet werden, daf die Zahl der Arbeits-
iosen auch nach Einsetzen der Frithjahrs-Saison
dauvernd das Nivezu des Vorjahres iibersteigen wird.
Diese Befiirchtung stiitzt sich vor allem daranf, dal
das Bangewerbe sowohl im Verhditnis zur Kapa-
zitdt der Baustoffindustrie als auch zur voraussicht-
lichen finanziell gedeckten Nachirage nach Bau-
leistungen {iberdimensionjert ist. (Wahrend nach
der Volkszahlung des Jahres 1934 rund 7% der
Erwerbstitigen — Arbeitslose und Beschiftigte —

auf die Bauwirtschaft entfielen, betrug dieser Anteil
im Jahre 1948 nach der Zihlung des Sozial-
ministeriums rund 9%). Die hohe Beschiftigung im
Baugewerbe hatte in den letzten Jahren vor allem
zwel Grinde: erstens die grofle, aus Inflationsge-
winnen stammende Nachfrage nach Bauleistungen,
zweitens dem Umstand, daf der unaufschiebbare
Wiederaufhaubedarf der ersten Nachkriegsjahre ans-
gesprochen arbeitsintensiv war (Ausbesserung von
Kleinschiden, Wegriumen von Schutt wsw.). Mit der
Normalisierung der Mirkte und dem Wegfall der
»schwarzen” Ubergewinne ist zwangsliufig eine Ein-
schrinkung der privaten Baunachfrage verbiinden.
Da auBerdem mit dem Abschlufl der dringendsten
Anfriumungs- und Instandsetzungsarbeiten immer
tmehr materialintensive Nenbauten in den Vorder-
grund treten, wird eine Vollbeschiftigung der Bau-
arbeiter schon infolge der knappen Baustoffkapazitit
immer schwieriger. Diese kbnate zwar durch eine
erhohte Gffentliche Nachfrage nach arbeitsintensiven
Bauleistungen erreicht werden, dem stelit jedoch die
schwierige Budgetlage des Staates und der Gebiets-
korperschaften entgegen. Eine inflationistische
Finanzierung mifte aber in einer Wirtschaft, die
nicht an einem aligemeinen Nachfragedefizit, sondern
an gewissen strukturellen Unausgeglichenheiten
Krankt, zu Preis- und Lohnsteigerungen mit all jhren
Nachteilen fithren, ohne daf das zugrunde liegende
Problem — ein im Vergleich zum Sparvolumen und
zur Kapazitit der Baustoffindustrie iiberdimensio-
niertes - Baugewerbe — geldst witrde. Die Wirt-
schaftspolitik steht daher vor. der Aufgabe, unter
Vermeidung inflationistischer Finanzierungsmetho-
den durch eine vorsichtige Beeinflussung der Nach-
frage die Umschichtung der Arbeitskrifte in andere
Wirtschaftszweige anzubahnen und die Arbeitsiosig-
keit auf jenes Minimum herabzudriicken, das unter
den gegebenen Wirtschaftsverhiltnissen bei stabiler
Wihruug erreichbar ist. '
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