_ MONATSBERICHTE DES
OSTERREICHISCHEN INSTITUTES
FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

XXVI. Jahrgang, Nr. 12 v " Dezember 1953

- Inhalt
Riickblick auf 1953 — Ausblick auf 1954

Uneinheitliche Entwicklung in den einzelnén Wirtschaftszweigen — Schwiche des Binnenmarktes — AuBenhandel
und Zahlungsbilanz als Konjunkturstiitzen — Ausweitung des Geldvolumens bei stabilen Preisen — Ausblick
auf 1954: Giinstige Voraussetzungen auf Belebung der Binnenkonjunktur — Konstruktive Investitionsfinanzietung

Die wittschaftliche Lage auf einzelnen Gebieten

Wihrung, Geld- und Kapitalmarkt — Preise und Lohne — Erndhrung — Land- und Forstwirtschaft; Derweznbau Oster-
reichs und die Liberalisierung der Einfuhr — Energiewirischaft — Industrieproduktion — Umsiize — Arbeilslage —
Uerkehr und Fremdenverkehr; Die Uerwendung der ERP-Kredite fiir den Fremdenverkehr — Auflenhandel

Osterreichs Handelsverkehr mit Lateinamerika
Wistschaftsstruktur und AuBenhandelsorientierung Lateinamerikas — Osterreich und Lateinamerika

Statistische Ubersichten: Osterreichische und internationale Wirtschaftszahlen

Riickblick auf 1953 —Ausblick auf 1954

Uneinheitliche Entwicklung in den einzelnen Wirtschaftszweigen— Schwiiche des Binnen-

marktes — Auflenhandel und Zahlungsbilanz als Konjunkturstiitzen — Ausweitung des

Geldvolumens bei stabilen Preisen — Ausblick auf 1954: Giinstige Voraussetzungen
auf Belebung der Binnenkonjunktur — Konstruktive Investitionsfinanzierung

1952 war das Jahr der erfolgreichen Stabilisie- weise aufzuheben und in einen groSeren arbeits-
rung von Preisen und Lohnen. Das Jahr 1953 stand  teiligen Wirtschaftsraum hineinzuwachsen.
vor allem im Zeichen. groBer Erfolge auf auBenwirt- Hand in Hand mit der giinstigen Entwicklung
schaftlichem Gebiete. Auf dem Fundament einer sta- der Zahlungsbilanz haben sich Produktion und Be-
bilen Wahrung war es moglich, einen realistischen  schiftigung belebt, Im ganzen war zwar das reale
Wechselkurs zu fixieren und den Export wirksam zu  Sozialprodukt im Jahre 1953 nicht hoher als im
fordern. Zum ersten Male in der Geschichte der dster-  Jahre 1952 und die Beschiftigung sogar etwas niedri-
reichischen Republik konnten die erforderlichen ger. Wihrend aber Produktion und Beschiftigung im:
Warenecinfuhren (einschlieBlich ERP-Lieferungen) Jahre 1952 von einem hohen Stand allmihlich zu-
‘mit eigenen Exporten bezahlt und dariiber hinaus, riickgingen, konnte die Wirtschaft im Laufe des
dank hohen Deviseneinnahmen im Fremdenverkehr, Jahres 1953 das verlorene Terrain wieder langsam
bedeutende Uberschiisse in der laufenden Zahlungs- aufholen. Im I. Quartal 1953 waren die volkswirt-
bilanz erzielt werden. Im Jahre 1951 hatte die schaftlichen Gesamtumsitze (gemessen an den Um-
laufende Zahlungsbilanz noch ein Defizit von satzsteuereinnahmen ohne Riickvergiitung) noch um
176 Mill. Dollar; im Jahre 1953 diirfte sie einen 3% und die Industrieproduktion um 7% niedriger
UberschuB von rund 80 Mill. Dollar aufweisen. Die als im I. Quartal 1952; im IIL Quartal 1953 lagen
Gold- und Devisenreserven der Nationalbank haben  jedoch die entsprechenden Zahlen bereits um: 6%
sich um rund 170 Mill. Dollar erhsht, der Gesamt-  und 3% hoher als im Jahre 1§52. Ahnlich entwickelte
iiberschuB3 Osterreichs bei der EZU betrug Ende sich die Beschiftigung. Im I. Quartal 1953 beschif-
Dezember 96 Mill. Dollar.-Diese-sprunghafte-Verbes-—tigte die Wirtschaft noch um 73.000 weniger, im
serung der Zahlungsbilanz macht die osterreichische IV. Quartal aber um 28.700 Arbeitskrifte mehr als
Wirtschaft nicht nur von auslindischer Hilfe unab- in den gleichen Quartalen des Vorjahres.
hingig, sondern gibt ihr gleichzeitig die Mdoglichkeit, Die leichte Belebung der Wirtschaft im Laufe
die mengenmiBigen Handelsbeschrinkungen schritt- des Jahres 1953 war ausschlieBlich der AuBenhandels-
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- konjunktur zu verdanken, wihrend der Binnenmarkt,
und hier vor allem die heimische Investitionstitig-

. keit, noch stagnierte. Es darf freilich nicht iiber-
sehen werden, daB die Schwiiche des Binnenmarktes
die Umstellung der Wirtschaft auf eine aktive Zah-
lungsbilanz erleichterte. Bei hoher heimischer Nach-
frage und optimaler Ausnutzung der verfiigharen
Produktivkrifte wire es kaum mdoglich gewesen, den
Giiter- und Leistungsstrom in so kurzer Zeit zu-

. gunsten des Exports umzuschichtery und Importe
in grofBerem Umfang durch heimische Produkte zu
ersetzen. '

Nachdem diese Aufgabe aber geldst ist, kann die
Wirtschaftspolitik im Jahre 1954 ihre ganze Aufmerk-
samkeit wieder der Stirkung des Binnenmarktes zu-
wenden. Die fithlbare Senkung der Einkommen- und
Gewerbesteuer, die Ausweitung der offentlichen Aus-

~ gaben, insbesondere fiir Investitionen, sowie die vor-
gesehene Pflege des Kapitalmarktes werden der Bin-
nenkonjunktur kriftige Impulse geben, die noch
immer betrdchtliche Arbeitslosigkeit verringern hel-
fen und die unvermeidlichen Anpassungsschwierig-
keiten mildern, die mit fortschreitender Liberali-
sierung der Einfuhr verbunden sind.

Uneinheitliche Entwicklung in den einzelnen

Wirtchaftszweigen

Die einzelnen W1rtschaftszweige haben im Jahre
1958 sehr verschieden abgeschnitten: Die Landwirt-
schaft und der Fremdenverkehr konnten ihre Leistun-
gen steigern, die Industrieproduktion und das Ver-
kehrsvolumen blieben fast unverindert, die Bautdtig-
keit war geringer als im Vorjahre.

Die Industrie produzierte in den ersten zehn
Monaten 1953 um 0'5% weniger als im Jabre 1952;
das Jahresergebnis diirfte annihernd die Vorjahres-
hohe erreichen, Die einzelnen Zweige .eptwickelten

sich jedoch sebr ungleich. Die Konsumgiiterindu--

strien konnten jhren Riickschlag vom Jahre 1952
grofteils iiberwinden. Die Papier-, Leder- und Schub-
sowie die Textilindustrie produzierten um: 12%, 10%
und 5% mehr als im Vorjahre. Einige Grundstoff-
industrien, wie die Magnesitindustrie, der Bergbau
sowie die Eisen- und Metallhiitten, erzielten sogar
neue Rekordergebnisse. Dagegen ist die Produktion
fertiger Investitionsgiiter fast durchwegs stirker zu-
riickgegangen: in der Elektroindustrie um 20%, in
der Maschinenindustrie um 18%-und—in—der—Fahr-—
zeugindustrie um 4%. Die GieBereien schrinkten ihre
Produktion um 22% ein.

Gleichzeitig mit der Produktion der Investitions-
giiterindustrien ist die Bqutdtigkeit weiter zurick-

gegangen. Die Baustoffindustrie produzierte um 9%
weniger als im Jahre 1952, die Beschiftigung im Bau-
gewerbe sank um 7%. Selbst wenn man annimmt,
daB die Produktivitit in der Bauwirtschaft um 2%
gestiegen ist, diirfte im: Jahre 1953 um rund 5%
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weniger gebaut worden sein 2ls im Vorjahre. Dabei

dauerte die Bausaison dank mildem Wetter bis in

den Spitherbst. Der Riickgang der Bautitigkeit war

hauptsichlich eine Folge geringerer Auftrige der In-
dustrie; der Wohnungsbau und éffentliche Bauten er-
reichten annihernd das Volumen des Vorjahres.

Die Landwirtschaft hatte, ebenso wie in den

meisten europidischen Lindern, eine ausgezeichnete '

Ernte. Nach inoffiziellen Schitzungen erntete sie um
annihernd 25% mehr Brotgetreide, Mais und Kar-
toffeln, um 30% mehr Gerste und um 15% mehr Heu
als im Vorjahre. Die Marktleistung an Brotgetreide
war im 2. Halbjahr 1953 um 34% und 96% héher als
im gleichen Zeitraum der Jahre 1952 und 1951. Da-
gegen war die Obst- und Weinernte schlechter als im
Jahre 1952. Der Holzeinschlag ging in den ersten
drei Quartalen um 3% zuriick und lag um 15% unter
dem bisherigen Héchsstand vom Jahre 1951, wie-
wohl Rundholz seit Frithjahr stirker nachgefragt
wurde und die Preise anzogen.

Auch terische Produkte kamen in groBeren
Mengen auf den Markt. In den ersten elf Monaten
wurden im Inland um 16% mehr Milch sowie um
11% und 14% mehr Rind- und Schweinefleisch, an-
geboten als im Jahre 1952. Gleichzeitig stiegen die
Viehexporte auf das Siebenfache des Vorjahres und
waren bereits um ein Drittel héher als im Jahre
1937. Diese hohe Marktleistung wurde freilich zum
Teil der Substanz (dem Viehstock) entnommen und
diirfte daher auf die Dauer kaum aufrechterhalten
werden kénnen. Im ganzen war die land- und forst-
wirtschaftliche Produktion um rund 2% héher als
im Jahre 1952 und erreichte erstmalig seit 1945 fast
wieder den Vorkriegsstand.

Sehr gute Ergebnisse erzielte auch der Fremden-
verkelir. Nach vorliufigen Zahlen buchte das dster-
reichische Fremdenverkehrsgewerbe im Wirtschafts-
jahr 1952/563 196 Mill. Ubernachtungen, um 9%
mehr als im Vorjahr. Der Auslinderbesuch nahm so-
gar um 26% zu; er war mit 7'6 Mill. Ubernachtun-
gen (ohne die zahlreichen kurzfristigen Grenziiber-
tritte, die in der Fremdenverkehrsstatistik nicht auf-
““scheinen) um 19% hoher als im letzten Vorkriegs-
jahr. Die Fremdenverkehrseinnahmen erreichten
28 Mill. Dollar oder 11°% des Exportwertes, waren
aber kaufkraftmiBig noch um 40% niedriger als vor
dem Kriege.



Leichte Konjunktutbelebung im Laufe des Jahtes 1953
(Normaler MaBstab)
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Das reale Sozialprodukt war in den Jahren 1952 und 1953 anndhernd gleich hoch. Wikrend aber der Trend der Entwick-
lung im Jahre 1952 abwirts gerichtet war, konnte die Wirtschaft im Laufe des Jahres 1953 das verlorene Terrain allmdhlich
wieder aufliolen. Industrieprodukiion, Transportvolumen und Beschiftigung liegen seit Herbst 1953 diber dem Vorjahresstand.

Das Verkehrsvolumen blieb im Jahre 1953 un-
verdndert, ‘Die Bahn beférderte (in Netto-Tonnen-
kilometer) um 8% weniger Giiter in den ersten elf
Monaten, aber um 1% mehr Personen. Der Transit-
verkehr hat sich nur wenig belebt, wiewohl die Kurs-
anpassung den auslindischen Verfrichtern einen An-
reiz bot, Transitgut iiber &sterreichische Strecken iu
fithren. Nur der Schiffsverkehr auf der Donau, der
im Jahre 1958 auch fiir auslindische Gesellschaften

freigegeben wurde, nahm stirker zu. Die beférderte -

Tonnage war mit 230.432 t bereits hoher als vor dem
Kriege. _ :

Faft man die Leistungen der einzelnen Wirt-
schaftszweige zusammen und beriicksichtigt man,
daB sich die realen Austauschverhiltnisse im AuBen-
handel fiir Osterreich um 13% verschlechterten, dann
dirfte das gesamte Sozialproduki der Ssterreichischen
Wirtschaft im Jahre 1953 real anndhernd gleich hoch

-gewesen. sein wieim Jahre 1952. Einen groBen Unter-

schied darf man dabei allerdings nicht iibersehen:
im Jahre 1952 war der Trend der Entwicklung ab-
wirts gerichtet, seit Beginn 1953 jedoch ist eine deut-
lich aufsteigende Linie zu erkennen.

Die Lage auf dem Arbeiismarki wurde sowohl
durch die im ganzen stagnierende Industrieproduk-
tion und ricklidufige Bautitigkeit, als auch durch die

1952 und 1951. Ende 1953 waren zwar wieder um
42.400 Arbeitskrifte mehr beschiftigt als Ende 1952,
aber doch um 75.000 weniger als Ende 1951. Die
geringere Nachfrage nach Arbeitskraften wirkte sich
auf die Arbeitslosigkeit um so empfindlicher aus,
als seit Mitte 1958 stindig neue Arbeitskrifte, vor
allein Jugendliche, dem Arbeitsmarkt zustrémen. Im
Jahre 1953 waren durchschnittlich 184.600 Stellen-
suchende vorgemerkt, um 26.700 mehr als im Jahre
1952. Die.Rate der Arbeitslosigkeit betrug im Jahres-

durchschnitt 9%, gegen 8% und 6% in den Jahren

1952 und 1951. -

Schwiche des Binnenmarktes

Wiewohl Sozialprodukt und reales Volksein-
kommen im Jahre 1953 uigefihr gleich gro3 waren
wie im Vorjahre, ging die heimische Gesamtnach-
frage um rund 5% zuriick. (Der nicht im Inlande
verwendete Teil des Sozialproduktes wurde expor-
tiert und entspricht dem Uberschusse in der laufen-
den Zahlungsbilanz.) Die Bevélkerung hat zwar fiir
Konsumzwecke etwas mehr ausgegeben als im Vor-
jahre, andererseits wurde viel weniger investiert.
SchlieBlich ist zu beriicksichtigen, ‘da3 die Lager
weiter abgebaut wurden (gréfenordnungsmiBig um

leicht (um Tund 3%) steigende Produktivitit und das
Zustrémen neuer Arbeitskrifte beeinfluBt. Im Jahre
1953 waren- durchschnittlich um 19.700 und  65.000
Arbeitskrifte wenigér beschiftigt als in'den Jahren

8 Mrd. S), was ebenfalls dic laufende Produktion
und wirtschaftliche Aktivitit einschrinkte. Von der
Schwiche des Binnenmarktes wurden vor allem jene
Zweige getroffen, die weder in den Export ausweichen,

49



1352

-

Heft 12
1953

noch indirekt an der Exportkonjunktur und am
Fremdenverkehr teilhaben konnten.

Wihrend der private Verbrauch unmittelbar
nach der Stabilisierung um die Jahreswende 1951/52
vielfach aus spekulativen Griinden eingeschréinkt wor-
den war, hat er sich im Jahre 1953 wieder normali-
siert, Die Mengenumsitze im Einzelhandel waren in
den erxsten elf Monaten um etwa 6% héher als im
Vorjahre. AuBBer Textilien und Schuhen wurden mehr
Lebensmittel und Haushaltgegenstinde (Mdbel) ge-
kauft. Auch fiir einige andere Waren, die nicht oder
nur teilweise im Umsatzindex vertreten sind, wie
Fleisch, Milch und elektrischer Strom, wurde mehr
ausgegeben. Die Anschaffungen von Motorrddern
(einschlieBlich Motorrollern) und Personenkraft-
wagen waren sogar um 135% und 24% hoher als im
Jahre 1952. Selbst wenn man beriicksichtigt, da in
diesen Umsatz- und Verbrauchsdaten auch die Kiufe
ausldndischer Besucher enthalten sind und die Aus-
gaben [Ur einige andere Waren und Leistungen, wie
fiir Gas, Miete, Bildung und Unterhaltung, an-
nihernd gleichgeblieben sind, diirfte der gesamte
Konsum der heimischen Bevélkerung real um etwa
2%0 gestiegen sein.

Die Belebung des privaten Konsums ist haupt-
sichlich einem leichten Steigen der Masseneinkom-
men zu danken. Die Nachziehung der Beamtengehil-

. ter und Pensionen, verschiedene kleinere Lohn- und

Gehaltskorrekturen in der Privatwirtschaft, die starke
Zunahme der Zahl der Rentner und Pensionisten
sowie der leichte Riickgang der Konsumgiiterpreise
haben die reale Kaufkraft der Unselbstindigen er-

héht, wiewohl die Zahl der Beschéftigten im Jahres- .

durchschnitt um 1% zuriickgegangen. ist und weniger
Uberstunden geleistet wurden. Offenbar ist aber auch
die Konsumneigung der Bevélkerung wieder gewach-
sen. (Die Zunahme der Spareinlagen um 1.676 Mill. §
in den ersten elf Monaten 1953 gegen riur 1.060 Mill. §
im gleichen Zeitraum des Vorjahres diirfte darauf
zurtickgehen, daf} vor allem viele Unternehmer ihre
Barreserven und Scheckeinlagen teilweise in Spar-
cinlagen umgewandelt haben.)

Im Gegensatz zum privaten Konsum waren die
Brutioinvestitionen des Anlagevermégens nach vor-
ldufigen Berechnungen in den ersten drei Quartalen
1953 um 14° niedriger als im gleichen Zeitraum
1952. Wihrend im Jahre 1952 zwar weniger gebaut
wurde als im Jahre 1951, die maschinellen Investitio-

. nen aber = zumindest auf das Jahr gerechnet — noch

|die Rekordhohe vom Jahre 1951 halten konnten,
{ging im Jahre 1958 die Bautitigkeit um weitere 7%
kund die Anschaffung von beweglichen Anlagegiitern
sogar um 20% zuriick. Diese Entwicklung ist um so

Riickgang der Investitionstiitigkeit

(Normaler MaBstab; Durchschnitt 1950 = 100)
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Die Bruttoinvesiitionen im Anlagevermégen waren in den
ersten drei Quartalen 1953 um I4%/y niedriger als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Seit Mitte 1952 zeigten wor allem die
maschinellen Imvestilionen eine stark richliufige Tendenz, die
bisher noch nicht aufgehért hat. Aber auch die Bautitigheit
ist im Jahve 1953 weiter zuriichgegangen, wiewohl die Bau-
saison dank mildem Wetter bis in den Spitherbst anhielt.

bedenklicher, als die riickldufige Tendenz der maschi-
nellen Investitionen, die im Herbst 1952 begann,
noch immer anhilt. Im III. Quartal 1953 wurden um
30% weniger Maschinen, Elektrogerite und Nutz-
fahrzeuge gekauit als im IV. Quartal 1951, in dem
die Investitionstitigkeit ihren bisher héchsten Stand
erreichte. Zn diesem Riickschlag kam es, weil die
privaten Investitionen sanken; die &ffentliche Hand
dagegen investierte gleich viel wie im Jahre 1952.

Gleichzeitig diirften die Betriebe ihre Vorndie
stirker abgebaut haben. Der Umfang dieser Lager-
bewegung kann nur groBenordnungsmiBig geschitzt
werden, da es bisher keine Lagerstatistik gibt. Die
Entwicklung von Produktion, Import und Umsitzen
sowie die Frgebnisse des Konjunkturtestes lassen
jedoch darauf schlieBen, dal die Vorrite, insbeson-
dere an Fertigwaren, die im allgemeinen zu Jahres-
beginn noch ziemlich grofl waren, im Laufe des
Jahres allmiéhlich abgebaut wurden.

Der Riickgang der Investitionstitigkeit und der
Abbau der Lager kdénnen teilweise damit erkldrt
werden, dafl die Unternehmergewinne seit der Stabi-
lisierung der Wihrung vielfach stark gesunken sind,
wihrend gleichzeitig noch Stevern auf Grund der
Gewinne in der Hochkonjunktur gezahlt werden
muBten. (Die Einginge an direkten Steuern der
Unternehmungen waren um iiber 1 Mrd. § héher als
im Jahre 1952.) Viele Unternehmungen scheinen aber
auch die Investition -ihrer Gewinne aufgeschoben
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und Kapital freigesetzt zu haben, indem sie ihre

Amortisationsquoten liquid hielten und Vorrite ab-
bauten.

Diese nicht im eigenen Betrieb verwendeten
Mittel und die Ersparnisse der privaten Haushaltun-
gen konnten nur teilweise zur Finanzierung von In-
vestitionen risikofrendiger Unternehmungen heran-
gezogen werden, denen es an Geldkapital fehlte. Die
Sparer bevorzugten infolge der hohen Zinsen kurz-
fristige Anlagen und stellten jhre Ersparnisse nur
dann dem Kapitalmarkt zur Verfiigung, wenn ihnen
— wie bei der Energieanleihe und der Operanleihe —
besonders giinstige Bedingungen geboten wurden.
Die Kreditinstitute konnten und wollten jedoch nicht
das Liquiditdtsrisiko iragen und Mittel, die auf jeder-
zeit abhebbaren Spar- und Scheckkonten eingelegt
wurden, lingerfristig investieren.

Auch bei offentlichen Kérperschaften diirften
Uberschiisse entstanden sein, die nur teilweise fiir
Inwvestitionen verwendet wurden. Die Finanzlage des
Bundes hat sich im Jahre 1953 iiber Erwarten giinstig
entwickelt. Wohl mufite der Bund mehr fiir Arbeits-
losenunterstiitzungen, Beamtengehilter; Pensionen
und Schuldendienst ausgeben, als im Voranschlag
vorgeschen war. Gleichzeitig war aber der Ertrag an
Bundessteuern und gemeinschaftlichen Abgaben be-
reits in den ersten elf Monaten 1953 mit 14’7 Mrd. S
um fast 200 Mill. S héher als der erwartete Erfolg
fiir das ganze Jahr; bis Jahresende diirften die Brutto-
einnahmen an Sffentlichen Abgaben iiber 16 Mrd. S
erreicht haben: Von den Mehreinnahmen (1'7 Mrd. S)
verbleiben dem Bunde ungefihr 1 Mrd. S. Dank
diesen hohen Steuereinnahmen und anderen Mehr-
ertréigen konnten nicht nur die vorsorglich verfiig-
ten Bindungen der investitionsihnlichen Ausgaben
teilweise wieder aufgehoben, sondern auch Zahlungs-
riickstinde beglichen werden. Auch die iibrigen
offentlichen Korperschaften diirften Uberschiisse er-
zielt- haben, da die &ffentlichen Guthaben bei der
Notenbank im Jahre 1953 um 462 Mill. S gestiegen
sind.. Ungefdhr ebenso grof3 diirfte der Zuwachs der
offentlichen Einlagen bei den Kreditinstituten ge-
wesen sein.

Auflenhandel und Zahlungsbilanz als Konjunk-
turstiitzen

Der Riickgang der heimischen Gesamtnachfrage
wurde teils durch niedrige Importe aufgefangen, teils

schen Produkten mehr als wettgemacht. Da sich aber
die Austauschrelationen im Auflenhandel verschlech-
terten, konnte das Sozialprodukt nur auf Vorjahres-
héhe gehalten werden,

Das Exportvolumen erreichte im Durchschnitt
der ersten elf Monate 1953 143 (1937 =100) gegen 109%
im Jahre 1952. Seit Herbst liegt es sogar stindig iiber
160% von 1937. Diese kriftige Exportsteigerung hat
Produktion und Beschiftigung nachhaltig beeinfluBt.
Nimmt man an, daf} im Jahre 1952 rund 125.000 Ar-
beitskréfte in der gewerblichen Wirtschaft sowie in
der Forstwirtschaft direkt oder indirekt fiir den Ex-
port beschiftigt waren und die Produktion je Be-
schiftigten um 3% gestiegen ist, dann dirfte sich die
Zahl der fiir den Export arbeitenden Personen im

- Jahre 1958 um rund 35.000 auf 160.000 erhéht haben.

Die Exportquote der Industrie ist von 20% auf 26%
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gestiegen. In. vielen Industriczweigen, wie in der

Papier- und in der Textilindustrie, konnte der Export
den Riickgang des Inlandsabsatzes ganz oder teilweise
wettmachen.

Gleichzeitig hat der Riickgang des Import-
volumens von 101 im Jahre 1952 auf 90 im Jahre
1953 den Inlandsmarkt fir heimische Produkte auf-
nahmsfidhiger gemacht. Im Jahre 1952 wurden rund
17% des verfiigharen Giiter- und Leistungsvolumens
(Sozialprodukt plus Importe) aus dem Auslande be-
zogen, im Jahre 1953 aber nur noch rund 15%. Die
Umschichtung der heimischen Nachfrage auf inldn-
dische Produkte sicherte den Absatz der heimischen
Rekordernte, milderte den Auftragriickgang in den
Investitionsgiiterindustrien und ermdglichte den
Grundstoffindustrien, ihre neuen Kapazititen auszu-
nutzen.

Die stark gegenlidufige Entwicklung von Export-
und Importvolumen kommt allerdings in den AuBen-
handelswerten und damit auch in der Handelsbilanz
nicht voll zum Ausdruck, da sich die Austauschver-
hiltnisse im AuBenhandel fiir Osterreich um 13%
verschlechtert haben. Die Einfuhrpreise sanken gegen-
itber 1952 um 8%, die Ausfuhrpreise aber um 21%
(beide in Dollar gerechnet). Offenbar konnten' die
meisten Exporteure nur dadurch ihre Mengen-
umsitze ausweiten, daB sie den Kostenvorsprung, den
ihnen Kursanpassung und Umsatzsteuerriickver-
glitung verschafft hatten, in Form von Preisnachlds
sen an ihre Abnehmer weitergaben. :

Trotz namhafter Preiskonzessionen war der Aus-
fuhrwert in den ersten elf Monaten um 23 Mill. Dol-
lar hoher als im gleichen Zeitraum 1952, wihrend
die Gesamteinfuhr um 109 Mill. Dollar zuriickging.
Der Einfuhriiberschuf verringerte sich von 141 Mill:

_ durch die hohere auslindische-Nachirage-nach-heimi—Dollar auf 8 Mill. Dollar. Da die Ausfuhr im Dezem:

ber saisongemiB einen Hohepunkt erreicht, -dirfte
die Handelsbilanz im Jahre 1953 erstmalig in der
Geschichte der dsterreichischen Republik annihernd
ausgeglichen sein. :
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Sprunghafte Vetbesserung der Handelsbilanz
(Normaler Mafstab; in Mill. §)
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Die Handelsbilanz, die im Jahre 1952 noch ein Defizit von
147 Mill. $ hatte, diirfte im Jahre 1953 ennihernd ausgeglichen
sein. Diese sprunghafte Verbesserung der Handelsbilanz gehi
sowohl auf eine Einschrinkung der Importe als auch auf eine
Ausweitung der Exporte zuriick. Der Wert der Ausfuhr war in
den ersten 11 Monaien iroiz einem stirkeren Riickgang der
Dollarpreise um 23 Mill. § hoher als im gleichen Zeiiraum
1952; das Exporivolumen stieg um 34%/q.

Gleichzeitig mit der Verbesserung der Handels-
bilanz sind die Uberschiisse im Dienstleistungsverkehy
von 33 Mill. Dollar in den ersten drei Quartalen 1952
auf 65 Mill. Dollar im gleichen Zeitraum 1953 ge-
wachsen. Dieser hohe Uberschuf ergab sich aller-
dings nicht nur aus dem normalen Reiseverkehr, son-
dern auch aus den einmaligen Ausgaben der ameri-
kanischen Besatzungstruppen. Fast ebenso bedeutend
wie die Uberschiisse im Dienstleistungsverkehr waren
die Einginge im internationalen Kapitalverkehr.
Osterreich erhielt 32 Mill. Dollar Auslandshilfe,
8 Mill. Dollar lingerfristige Kredite und 24 Mill.
Dollar kurzfristiges Kapital (hauptsichlich infolge
Verschiebung in den Zahlungsbedingungen). Dank

diesen Uberschiissen -bei-den._,unsichtbaren” Trans-

aktionen der Zahlungsbilanz erhohten sich die Gold-
und Devisenreserven der Nationalbank in der ersten
drei Quartalen um 113 Mill. Dollar; bis- Jahresende
diirfte der Devisenzuwachs rund 170 Mill. Dollar er-
reichen. i

Besonders giinstig schnitt Osterreich in der Euro-
péischen Zahlungs-Union ab. Die Uberschiisse gegen-
iiber diesem Wihrungsgebiet erreichten im Jahre
1953 80 Mill. Dollar. Die urspriinglich vereinbarte
Quote wurde bereits im September iberschritten und
auch die Rallonge von 25 Mill. Dollar reichte nur bis
Dezember. Osterreich, das jahrelang struktureller
Schuldner schien und erst Mitte 1953 als Vollmitglied
in:die EZU aufgenommen wurde, errang damit in
kurzer Zeit eine starke Glaubigerposition: Diese ver-
pllichtet allerdings, die Liberalisierung zu beschleu-
nigen. Mitte 1953 wurden erst 35% und Mitte De-
zember 50% der Einfuhren liberalisiert. Der néchste

Schritt. — eine 60%ige Liberalisierung ~ wird in -

Kiirze folgen, die weiteren Etappen, die Ausdehnung
auf 70% und schlieBlich auf 75% der Importe, diirf-
ten bis Mitte 1954 durchgefithrt werden. Hand in
Hand mit diesen LiberalisierungsmaBnahmen gehen
die Aufstellung einer Negav'tivlis‘te, d. h. einer Liste
jener Waren, deren Einfuhr aus verschiedenen Griin-
den nicht liberalisiert werden kann, sowie Arbeiten
an der Novellierung und Umgestaltung des Zolltarifs,
der den weitgehend gednderten auBenwirtschaft-
lichen Umstinden angepaft werden soll.

Ausweitung des GeldvolumensbeistabilenPreisen

Eines der auffallendsten Phinomene im ver-
gangenen Jahr war das starke Steigen des Geld-
volumens (um 20%) bei annihernd gleichem Sozial-
produkt und stabilen oder sogar leicht sinkenden
Preisen. Diese Entwicklung, die einfachen quantitéts-
theoretischen Vorstellungen widerspricht, 148t sich da-
mit erkliren, dal die Umlaufgeschwindigkeit des
Geldes stark zurtickgegangen ist.

Die Stabilitit der Preise im Jahre 1958 ist um-so
bemerkenswerter, als die Kursanpassung und verein-
zelt auch ZollerhShungen die  Importe verteuert
hatten. Einzelne Preiserhohungen’ bei Fertigwaren
wurden durch Verbilligungen anderer Waren grof-
teils kompensiert. Im groflien und ganzen aber ver-
hinderte die Schwiche des Binnenmarktes ein Uber-
wilzen der héheren Importpreise. Da schon vor der
Kursanpassung viele Preise, vor allem von landwirt-
schaftlichen Produkten, zuriickgegangen waren, lag
das allgemeine Preisniveau Ende 1953 etwas unter
dem Stand von Ende 1952. Die Indizes der Grof-
handelspreise und der Lebenshaltungskosten gingen

~von Mitte Dezember 1952 bis Mitte Dezember 1955
um 1'0% und 4'7% zuriick, Besonders stark (um 65%
und 19'5%) sanken die Versteigerungspreise im Wiener
Dorotheum und der freie Goldpreis. Dagegen schnell-
ten die Aktienkurse an der Wiener Borse um.34'7%
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Das gesamie Geldvolumen ist in den ersten 11 Monaten 1953
umn 20%y gestiegen. Diese beachtliche Zunahme geht ausschlief-
lich auf die hohen Uberschiisse im Zahlungsverkehr mit dem
Auslande iuriick. Die Ausweitung der hommerziellen Kredite
wurde dagegen durch den Zuwachs an Spareinlagen und andere
’ restrikiive Faktoren mehr als komgpensiert.

in die Hohe, da sich Banken und Publikum wieder
stirker fiir Wertpapiere zu interessieren begannen.
Auch die Kurse festverzinslicher Wertpapiere zogen
— hauptsichlich wegen der zweimaligerl Senkung der
Bankrate — um 65% an.

Die Léhne blieben im allgemeinen stabil. Ver-
schiedene Korrekturen der Arbeiterléhne sowie die
Nachzichung der Beamtenbeziige und einiger Ange-
stelltengehilter haben das allgemeine Lohn- und Ge-
haltsniveau ‘nur wenig — gréfenordnungsmifig um
2% — erhéht. Der Tariflohnindex des Institutes ist
seit Herbst 1951 unverindert, die Nettoverdienste
sind geringfiligig gestiegen.

Dagegen ist der Notenumlauf im Jahre 1953 um
1,426 Mill. S oder 16°% gestiegen; das gesamte Geld-

Jahre 1953 um 4.796 Mill. S und deckte Ende 1953
mit 7.057 Mill. § 55% des Gesamtumlaufes. Die Aus-
weitung der kommerziellen Kredite um 1.973 Mijll. §
in den ersten elf Monaten wurde dagegen durch einen
Zuwachs an Spareinlagen um 1.676 Mill. S und an-
dere restriktive Faktoren iiberkompensiert.

 Die starke Ausweitung des Geldvolumens hat

sich bisher weder auf die heimische Nachfrage noch

auf die Preise ausgewirkt, da die Umlaufgeschwindig-
keit des Geldes stark zuriickgegangen ist. Im IIL Quar-
tal 1958 waren die Geldumsitze nur um 2'8% héher
als im gleichen Zeitraum 1952, das Geldvolumen da-
gegen um 17'4%. Die besonders starke Erhéhung der
Scheckeinlagen um 24'7% in den ersten elf Monaten
1Bt darauf schlieBen, daB vor allem die Unterneh-
mungen und — wie bereits erwihnt — die dffentlichen
Kérperschaften liquider geworden sind. Die hohe
Liquiditit der Wirtschaft sowie die groBe Fliissigkeit
des Geldmarktes bilden jedoch eine beachtliche Kauf-
kraftreserve, die in Zukunft eine stirkere Belebung
der heimischen Nachfrage finanzieren kénnte.

1

Ausblick auf 1954

Die Umstellung der heimischen Wirtschaft auf
stabile Wihrungsverhiltnisse und auf eine aktive
Zahlungsbilanz war unvermeidlich mit Anpassungs-
schwierigkeiten verbunden. Sie duflerten sich vor-
nehmlich in héheren Arbeitslosenzahlen und stagnie-
rendem Sozialprodukt. Vieles spricht dafiir, daf3 diese
ungiinstigen Begleiterscheinungen im Jahre 1954
iberwunden werden, Die konsolidierten Wihrungs-
verhdltnisse und die sprunghafte Verbesserung der
Zahlungsbilanz erlauben der Wirtschaftspolitik, im
Jahre 1954 starker als bisher aktive Konjunkturpolitik
zu treiben und zielbewuft Vorkehrungen zu treffen,
damit das Sozialprodukt wieder wachsen, der Lebens-
standard steigen und das rasch zunehmende Angebot
an Arbeitskrdften produktiv beschiftigt werden kann.
Diese Aufgabe mufl in Verbindung mit der rasch
fortschreitenden Liberalisierung und Neuadjustierung
der Zolle gesehen und geldst werden.

Giinstige Voraussetzungen auf Belebung der
Binnenkonjunktur '

Verschiedene Griinde sprechen dafiir, den zur

volumen wurde in den ersten elf Monaten um
8.744 Mill. S oder 20% ausgeweitet. Diese starke Zu-
nahme des Geldvolumens geht ausschlieBlich auf die

hohen Devisentiberschiisse zuriick. Die ausgewiesene

Gold- und Devisenreserve der Notenbank stieg im

Zeit stagnierenden Binnenmarkt zu beleben. Die Er-

fahrungen von 1953 lehren, dal} eine ausgezeichnete

AuBenhandelskonjunktur allein nicht imstande ist,

die heimischen Produktivkrifte optimal zu nutzen.

Die Arbeitslosigkeit diirfte in diesem Winter den

Hohepunkt vom Vorjahre zumindest erreichen, wenn
50
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nicht uberschreiten. -Die Industrie produziert gegen-

wirtig zwar mehr als im Vorjahre, nutzt ihre Kapa-

zitdt aber doch nur teilweise aus. Im ganzen verfiigt
die heimische Wirtschaft zweifellos noch iiber nam-
hafte Reserven an Arbeitskrdften und sachlichen Pro-
duktionsmitteln, die im Zuge einer Menvenkon]unk
tur ausgeschépft werden kénnten.

Dazu konunt, daB die von AuBenhandel und
Zahlungsbilanz  ausgehienden  Konjunkturimpulse
schon in naher Zukunft schwicher werden diirften.
Die Ausfuhr hat sich in den letzten Monaten auf
hohem Niveau stabilisiert und scheint, zunichst
wenigstens, kaum noch erweiterungsfihig zu sein,
wihrend die Einfuhr steigen wird, sobald die Libe-
ralisierung auch auf Waren ausgedehnt wird, die
bisher infolge quantitativer Handelsbeschrankungen
nicht eingefiihrt wurden. Auch der internationale
Kapitalverkehr diirfte in Zukunft weniger Devisen
bringen, da die Auslandshilfe auslduit und die Oster-
reichischen Exporteure ihre Stellung auf den Welt-
mérkten nur dann behaupten kénnen, wenn sie
ihren Kunden lingere Zahlungsziele gewadhren.

Nicht zuletzt muB mit der Mdglichkeit gerech-
net werden, dall die Weltkonjunktur nachlidBt. Die
amerikanische Konjunktur hat Mitte 1953 ihren Hohe-
punkt iiberschritten. Viele Anzeichen deuten darauf
hin, daB sich in den USA eine Konjunkturschwiche
anbahnt, die zunichst durch den Abbau erhohter
Lager ausgeldst wurde, gegen Ende 1953 aber be-
reits Produktion und Beschiftigung fiihlbar beein-
trichtigte. Wiewohl eine ernste Krise unwahrschein-
lich ist, rechnen mafgebliche Fachleute damit, daf3
die Industrieproduktion um 10% und das Sozial-
produkt um 5% geringer wird. Aber selbst eine milde
und kurze ,Lagerdepression®, die in den USA nur
als - voriibergehende Anpassungsschwierigkeit emp-
funden wiirde, kénnte den Welthandel empfindlich
storen und damit auch die Osterreichische Zahlungs-
bilanz ungiinstig beeinflussen.

Im Gbrigen ist ein Riickgang der Deviseniiber-
schilsse gesamtwirtschaftlich nicht unbedingt negativ
zu beurteilen. Das Anhdufen von Devisen war not-
wendig, solange die Osterreichischen Devisenreserven
nicht ausreichten, kurzfristige Schwankungen im
internationalen Zahlungsverkehr zu berbriicken.
Auf die Dauer aber ist es fiir ein Land mit geringer
Produktivitit und unzureichender Kapitalausstattung

kaum erstrebenswert, Produktion und Beschiftigung

dadurch hochzuhalten, dafl es einen Teil seines Sozial-
produktes exportiert: und dafiir kurziristige Forde-
rungen an das Ausland (Devisen) eintauscht. Die
osterreichische Wirtschaft braucht die verfiigbaren
heimischen Ersparnisse dringend fiir Investitionen

zur Verbesserung und Erweiterung des eigenen Pro-
duktionsapparates. Sie kann sich einen Kapitalexport
nur voriibergehend. leisten und mufl — wenn sie An-
schluB an die Entwicklung in modernen Industrie-
lindern finden will — mdglichst Kapital importieren.
Die Bemihungen der &sterreichischen Wirtschafts-
politik, auslindisches Kapital zu gewinnen, sind da-
her verstindlich, um so mehr als der Osterreichische
Kreditapparat derzeit noch nicht in der Lage ist, in
ausreichendem MaBe Kredite fiir langjdhrige Inve-
stitionen zur Verfiigung zu stellen. Grundsitzlich
mufl jedoch bedacht werden, daB auslindisches
Kapital nur dann die Leistungsfahigkeit der heimi-
schen Wirtschaft erhoht, wenn es real, in Form von
Giitern und Leistungen, transferiert wird. (So weit
ausldndische Kredite nur den Devisenbestand vermeh-
ren, erfolgt kein XKapitalimport, sondern nur ein
Austausch von langfristigem Kapital gegen. kurz-
fristiges.) ’

Konstruktive Investitionsfinanzierung

Alle diese Erwidgungen legen nahe, der Binnen-
konjunktur erhdhte Aufmerksamkeit zu widmen und
die heimische Gesamtnachirage sclirittweise auf das
bei optimaler Ausnutzung der verfiigharen Produk-
tivkrifte erreichbare Niveau zu heben. Einige wirt-
schaftspolitische MaBnahmen liegen bereits auf dieser
Linie. So z. B. die ErméBigung der Einkommen- und
Gewerbesteuer, welche die private Kaufkraft um
1'9 Mrd. S pro Jahr erhoht. Ein Teil dieser Summe
wird schon Anfang 1954 wirksam werden und zu-
nichst vorwiegend den privaten Konsum und in
weiterer Folge die Umsdize im Handel und in den
Konsumgiiterindustrien, beleben. Gleicheeitig wird
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der Bund um 1 Mrd. S mehr fiir 6ffentliche Inve--

stitionen ausgeben und damit den Investitionsgiiter-
industrien, vor allem dem Baugewerbe, neue Impulse
geben.

Vielleicht noch wirksamer als die Stdrkung des
privaten Konsums und die Exhéhung der 6ffentlichen
Investitionen wire eine bewulite Forderung der
~marktreagiblen Investitionen der Unternehmun-
gen. Gerade diese, von Marktlage und Zukunftserwar-
tungen abhidngigen Investitionen, bestimmen in
hohem MaBe den Produktivititsfortschritt der Ge-
samtwirtschalt. Man darf sich allerdings nicht darauf
verlassen, daB mit wachsenden Ausgaben der offent-
lichen und privaten Haushalte die Unternehmer

" automatisch mehr investieren werden. Eine entschei-

dende Wendung in der privaten Investitionstitigkeit
wird erst dann eintreten, wenn es gelungen ist, die
wieder reichlicher flieBenden Ersparnisse, die sich
heute auf dem Geldmarkt stauen, mdéglichst voll-
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stindig und unter annehmbaren Bedingungen

kapitalbediirftigen Unternehmungen zuzufiihren,
Dieses Finanzierungsproblem. kann -sicherlich
teilweise durch einen funktionsfihigen Wertpapier-
markt gelost werden. Der gute Erfolg der Energie-
und Opernanleibe, die Belebung des Pfandbrief-
absatzes, sowie die Hausse auf dem Aktienmarkt las-
sen erkennen, dafy die Kapitalanlage in Wertpapieren
wieder an Bedeutung gewinnt. Verschiedene recht-
liche und institutionelle Hemmnisse, die gegen-
wirtig noch den Absatz von Wertpapieren beein-
trichtigen, werden im Laufe des Jalhres 1954 beseitigt
werden, Einige kapitalmarkiférdernde Gesetze wer-
den bereits vorbereitet: die Neubewertung der Bilan-
zen wird iiber die tatsdchliche Kapitalkraft der Unter-
nehmungen Aufschlufl geben, die Vermdgenssteuer
soll gesenkt, das Eigentum an den Girosammelstiicken
geklirt und die Aktiondre der verstaatlichten Unter-
nehmungen sollen angemessen entschidigt werden.
Diese MaBnahmen sollen helfen, einen Kapitalmarkt
zu schaffen, auf dem nicht nur der Staat und die
offentlichen Kérperschaften, sondern auch Unter-
nehmungen ihren Kapitalbedarf decken konnen.
Der Wertpapiermarkt wird aber in der Regel
nur den groflen und bekannten Unternehmungen,
nicht aber den nicht minder kapitalbediirftigen in-
dustriellen Klein- und Mittelbetrieben, und noch

weniger dem Gewerbe zuginglich sein. Gerade der
Ausbau und die Modernisierung der potentiell
lejstungs- und entwicklungsfihigen Klein- und Mit-
telbetriebe der Finalindustrien, die bisher nur wenig
ERP-Mittel erhielten, wire nun gesamtwirtschaftlich-
wichtig. Es wird daher zu priifen sein, auf welche
Weise die Kreditinstitute und andere Kapitalsammel-
stellen befdhigt werden kénnten, in gréSerem Um-
fang langfristige Kredite zu angemessenen -Zins-
sitzen zu vergeben. Die gegenwirtigen Zinssitze fiir
kommerzielle Kredite iibersteigen trotz zweimaliger
Senkung im Jahre 1953 noch immer die Ertrags-
fahigkeit der meisten Investitionen. In engem Zu-
sammenhang steht die Frage der Verwaltung und
Verwendung der riickflieBenden Counterpartmittel.
Soll eine neue Investitionsbank gegriindet werden,
wie die ausldndischen Experten empfahlen, soll der
normale Kreditapparat diese Aufgabe erfilllen oder
soll es eine andere Stelle sein, und schlieBlich nach
welchen Kriterien sollen diese Riickfliisse verwendet
werden? Eine konstruktive Losung dieser Probleme
kénnte wesentlich dazu beitragen, nicht nur kurz-
fristig einen hohen Beschiftigtenstand zu sichern,
sondern auch notwendige strukturelle Umschichtun-
gen im Zuge der Liberalisierung zu erleichtern. Sie
schiiffe damit wichtige Voraussetzungen fiir ein auf
langere Sicht stetiges Wachstum des Sozialproduktes.
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