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Die osterreichische Konjunktur zu Beginn der Frithjahrs-

saison

Bruito-Nationalprodukt um 7% hodher — Anhaltend gute Industiriekonjunktur — Angespannier Arbeits-
markt — Mé#Bige Belebung der heimischen Nachfrage — Abflauen des Exportbooms — Zahlungs-
bilanz weiter aktiv — Hoher ZufluB langerfristiger Fremdmitiel — Steigende Steuereinnahmen —

Preisauftrieb schwicher als im Ausland

Die osterreichische Wirtschaft tritt in die Phase
der Spétkonjunktur. Die Wachstumsrate des realen
Brutto-Nationalproduktes (berschritt 1969 ihren
Hoéhepunkt, liegt aber noch Gber dem mittelfristigen
Trend. Manche Bereiche kdnnen wegen Kapazitéts-
engpéssen ihre Produktion nicht mehr so stark stei-
gern wie bisher, in anderen Bereichen wird der Ab-
satz schwécher.

Typisch fir die Spaiphase der Konjunkiur ist eine
fthlbare Anspannung des Arbeitsmarkies und eine
Verstarkung des Preis- und Kostenauftriebes. Die
Winterarbeitslosigkeit war heuer die niedrigste seit
Kriegsende, obschon der kalte Winter AuBenarbei-
ten erschwerte. Der Preisauftrieb hat sich schon seit
dem Herbst verstdrkt, ist aber noch schwiacher als
in den anderen westlichen Industrielandern. Die

Arbeitskosten erhéhten sich durch die Verkirzung
der Normalarbeitszeit.

Da sich Waren- und Arbeitsmérkte unterschiedlich
entwickeln und Preise und Kosten auf den Kon-
junkturaufschwung verzbgert reagieren, féllt die
Konjunkturdiagnose nicht ieicht Zudem schob die
anhaliende Kiite die Frilhjahrssaison hinaus. Die
Produktionsausfille im Méarz werden spéater nur teil-
weise aufgeholt werden kénnen. Wahrscheinlich [8Bt
sich erst gegen Jahresmitte beurteilen, ob sich die
Konjunktur bereits abschwacht

Die gegenwdértige konjunkturpolitische Problematik
&6t sich durch einen kurzen Riickblick verdeut-
lichen. Der Aufschwung 1968/69 war von mittlerer
Starke. Das reale Brutto-Nationalprodukt wuchs
dhnlich wie 1963/64, aber schwécher als 19598/60. Ein
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kraftigeres Wachstum blieb vor allem deshalb aus,
weil sich die Konjunktur sehr einseitig auf die In-
dustrie konzentrierte, also auf jenen Wirtschafts-
zweig, dem man besondere Strukturschwéchen
nachsagt. Ihr Produktionszuwachs war 1969 der
starkste seit 1955 und dbertraf selbst den der letz-
ten Hochkonjunktur, die sich voll entfalten konnte
(1960). Das ist um so bemerkenswerter, als die In-
dustrie lange Zeit nur wenig investierie.

Die Mobilisierung unerwariet hoher Leistungsreser-
ven in der Industrie war hauptsachlich dem Export
zu danken, Auch in dieser Beziehung verlief der Kon-
junkturaufschwung 1968/69 sehr einseitig. Der Ex-
portboom war starker als in den letzten Konjunktur-
perioden, wogegen sich die heimische Nachfrage nur
méBig belebte. 1969 trug die inl&ndische Nachfrage
nach fertigen [nvestitions- und Konsumgitern nur
etwa die Haifte zum Wachstum des Brutto-National-
produktes bei, gegen mehr als 90% im Hochkonjunk-
turjahr 1960. Infolgedessen hat sich die Leistungs-
bilanz, deren Gleichgewicht Mitte der sechziger
Jahre ernstlich gefahrdet schien, weiter verbessert
und war 1889 zum erstenmal seit langer Zeit aktiv.
Damit die Konjunkiur 1970 auf hohem Niveau stabili-
siert werden kann, muB ihre Basis verbreitert wer-
den. Eine solche Entwicklung zeichnet sich bereits
ab. Der Exportboom wird alimahlich schwéacher, wo-
gegen privater Konsum und Investitionen aufholen.
Das konjunkturpolitische Problem besteht nun darin,
diesen ProzeB zu steuern, daB die heimischen Pro-
dukiivkrafte nicht {berfordert werden, gleichzeitig
aber das zur Zeit noch sehr gute Konjunkturklima
erhalten bleibt. Je besser diese Aufgabe bewaiitigt
werden kann, desto grdfer sind auch auf langere
Sicht dle Wachstumschancen. Die helmische Wirt-
schaft wird nur dann zu iechnischen und organisa-
torischen Neuerungen sowie zu hachhaltigen Struk-
turverbesserungen ermutigt, wenn nicht nur fir kur-
ze Perioden der Hochkonjunktur, sondern auf mitt-
lere Sicht optimistische Preduktionserwartungen
bestehen.

Brutto-Nationalprodukt um 7% hoher, anhaltend gute
Industriekonjunktur

Das reale Brutto~Nationalprodukt der
dsterreichischen Wirtschaft war im V. Quartal 1969
um 7%, ohne Land- und Forstwirtschaft um fast 8%
hoher als im Vorjahr. Die Zuwachsraten {ibertrafen
die des lll. Quartals (6%:% und 7%%), obwoh! der
Kapazitdisspielraum bereits ziemlich eng geworden
ist Vor allem der Handel und einige andere Dienst-
leistungen, aber auch Industrie und Elekirizitdts-,
Gas- und Wasserwirischaft expandierien stdrker,
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Groligewerbe, Verkehr sowie Land- und Forstwirt-
schaft dagegen schwéacher als im HI. Quartal.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Ohne Land- und
Forstwirtschaft
Yerdnderung gegen das Yorjahrin 3%

[nsgesamt

1968 . ‘ o +41 $46
1969 e +64 +6%
1969, 1 Quartat o +52 +55
o S +62 +69
W . e +68 +72
v, o +70 +79

Die Industrie konjunkiur halt schon eineinhalb
Jahre an. Die Produktion war im V. Quartal ins-
gesamt und je Arbeitstag um 12% hoher als im
Vorjahr (lll. Quartal -+11%2%) Die Stundenproduk-
tivitdt konnte um 8% gesteigert werden. Im Janner
war der Produktionszuwachs (+8%2%) vermutlich
nur deshalb niedriger als in den Vormonaten, weil
infolge der langen Weihnachtsurlaube und Verkir-
zung der Normalarbeitszeit besonders viel Arbeitszeit
ausfiel. Die Produktionsschwerpunkte verlagern sich
aliméhlich: Die Produktion fertiger Investitionsgiiter
(Oktober bis Janner +20%2%) hélt nach wie vor die
Spitze, doch wird ihr Vorsprung geringer, obwohl
gegen Jahresende vor allem die Elektroindustrie gré-
Bere Bestellungen auslieferte. Ahnliches wie fir die
fnvestitionsglitererzeugung gilt fiir die Produktion
langlebiger Konsumgiiter {-+14% gegen +18%2% im
Ill. Quartal). Vorprodukie und einige Grundstoffbran-
chen wachsen schon seit lAngerer Zeit merklich
langsamer; auch in der Bekleidungsindustrie gehen
die Zuwachsraten zuriick. Dagegen begann die Nah-
rungs- und GenuBmittelindustrie (+1112%) erst Im
Spétherbst rascher zu wachsen, und in den Ver-
brauchsgiiterindustrien (+12%) konnte vor allem
die Produktion von Eisen- und Metallwaren kraftig
ausgeweitet werden, Nicht zuletzt hatte die Strom-
erzeugung wieder steigende Tendenz.

Industrieprodukiion
Bergbau und [nvestitions- Konsum-
Grundstoffe giiter giiter

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %4

21968 .. e + 58 + 54 + 87
2 1969 w4+ B8 +142 +117
1969, | Quartal ... .. +4+ 83 +140 +11'3
1l . . 3 85 +131 +11'1
n. ., ... 85 +152 +11'8
{3 7 . + 99 +14 6 +127
1970, Janner . +10'5 +11'5 + &5

Die Meldungen der Unternehmer im Konjunkiurtest
des Institutes waren Ende Jédnner nicht mehr so
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optimistisch wie bisher, Der Anieil der Firmen, die
ihre Fertigwarenlager als niedrig und ihre Auftrags-
bestdnde als hoch bezeichnen, ging seit Oktober
etwas zurlck. Gleichzeitig wurden gréBere Kapazi-
tatsreserven gemeldet. Dagegen sind die Produk-
tionserwartungen fir die néchsten Monaie sehr
optimistisch. Das kann darauf zurlickgehen, daB die
Industrie durch den kaiten Winter zeitweilig beein-
trachtigt wurde. (Demenisprechend wurden die In-
landsaufirdge schlechter beurteilt als die Auslands-
auftrdge.) Maglicherweise 146t jedoch ahnlich wie in
manchen westeuropéischen Landern die Konjunkiur-
anspannung bereits nach. (Die giinstigen Produk-
tionserwartungen sprechen nicht dagegen, da sie
sich meist an der Vergangenheit orientierent).)

Indikatoren der Konjunkturentwicklung
{Linearer MaBstab; Verénderung gegen das Vorjahr in %)
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Y G. Thury, ,Der Konjunkiurtest als Konjunkfurindikator®,
Monatsberichte, Jg. 1969, Nr. 7, § 279 und 281,
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Das verarbeitende GroBgewerbe konnte die
bisher relativ hohen Zuwachsraten nicht halten. Seine
Produktion war im IV. Quartal um 7'/2% hdher als im
Vorjahr, gegen 92% und 10% in den beiden Vor-
guartalen. Wie in der Industrie zeigten sich deutliche
Konjunkturmuster: Glas-, chemisches, graphisches
und holzverarbeitendes Gewerbe hatten schon zu
Jahresbeginn ihre maximale Zuwachsrate erreicht;
Bekleidungs- und Textilgewerbe sowie Metallibearbei-
tung und -verarbeitung expandierten bis zum
Itl. Quartal in steigendem MaBe; Nahrungs- und Ge-
nuBmittel, Ledererzeugung und -verarbeitung sowie
Baunebengewerbe begannen erst im Herbst rascher
zu wachsen.

Der Handel zog im IV, Quartal aus der alimah-
lichen Belebuny des privaten Konsums Nutzen. Seine
Wertschopiung lag real um 5Y2% {(Ili. Quartal 21/2%bs)
tber dem Vorjahresstand, der allerdings wegen der
Einfilhrung der Sondersteuer auf Personenkraft-
wagen und Alkoholika besonders niedrig war. Der
GroBhandel entwickelte sich ginstiger als der Ein-
zelhandel: Er verkaufte im V. Quartal um 9% und
im Jénner um 7% (real 5%2% und 4%) mehr als im
Vorjahr und kaufte in den vier Monaten um 9Y:%
mehr ein. Die Umsétze des Einzelhandels waren im
IV. Quartal und im J&nner nominell um 6Y2% héher
als im Vorjahr, die realen Zuwachsraten sanken
von 5% auf 3Y2%. Der Fachhandel kaufte vorsich-
tig ein (Wareneinginge Oktober bis Janner -+5V:2%)
und baute Lager ab.

Das Baugewerbe bewiltigte im V. Quartal ein
um 3%2% hdheres Bauvolumen als im Vorjahr. Die
kriftige Belebung seit dem Frihjahr {l. Quartal
—43/2%, 1. Quartal +1%2%, llI. Quarial +31/2%)
setzte sich vor allem deshalb nicht fort, weil der
friihe Wintereinbruch die Bausaison vorzeitig be-
endete. Mit Auftrigen war die Bauwirtschaft ziem-
lich gut versorgt, Ende November war der Auftrags-
tberhang im Hochbau um 33%, im Tiefbau um 23%
und bei Adaptierungsarbeiten um 122% héher als
im Vorjahr. Die spite Belebung der Baukonjunktur
regte die Baustoffproduktion an {Oktober +6%, No-

Lelstungen wichiiger Wirtschaftszweige

2] 2 1969
1968 1969 [ @Qu Il.Qu. Nl Qu IV Qu
Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %5

Indusirie’) .. oo +70 +114 4112 4108 4115 +120
Baugewerbe . . o =30 420 — 44 416 4 5 = 35
Gliterverkehr .. 44T +21 4+ 77 414 + 11 — 08
GroBhaendel .. ... .. +56 +39 + 22 458 418 4 56
Einzelhandel . .o +28 +27 + 01 417 429 + Fi
Fremdenverkehr . . 54 $47 4106 429 339 4 51
Forstwirtschaft ... —98 487 + 17 4128 +H108 4 &84

1} Neuberechnung: Index der Industriepraduktion 1964
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vember +9%) und lieB die Beschéftigung im Bau-
gewerbe Uber den Vorjahresstand steigen. Der nach-
folgende lange und kalte Winter erschwerte jedoch
das Winterbauen und verzégerte die Frihjahrssai-
son. Der Verlust von zwei Arbeitswochen im De-
zember und von mindestens zwel Wochen im Mérz
wird im Frithjahr nicht leicht aufzuholen sein, zu-
mal wéhrend der lang anhaltenden Flaute der Bau-
wirtschaft viele Arbeitskréfte in andere Wirischaits-
bereiche abwanderten. (Die Aufirige vom Herbst hat-
ten bei normaler Witterung das Baugewerbe bis
Mitte 1970 ausgelastet)

Die Leistungen im Verkehrs-und Nachrich-
tenwesen lagen im V. Quartal um 8V2% (iber
dem Vorjahrasstand, fast so viel wie im Illl. Quartal
{9'2%). Auffallend gute Betriebsergebnisse erzielte
die Bahn. lhre Gitertransperte (n-t-km) waren im
IV. Quartal um 7%2% und im Janner sogar um 18%
héher als im Vorjahr, wobei vor allem der Transit
Uberdurchschnittlich stark zunahm. Im Personenver-
kehr stiegen Verkehrsleistungen wie Einnahmen
um 10%:%. Die Bahn benébtigte fiir die hd&heren
Transportleistungen nur wenig mehr Wagenachs-
und Zugskilometer als im Vorjahr. Das spricht fir
eine bessere Auslastung der Zilge. Auf der SiraBe
nahm der gewerbliche Gilterverkehr (+12%) aber-
mals kraftig zu, wogegen der Omnibus-Uberiand-
linienverkehr weiter stagnierte. Im Luftverkehr stie-
gen die Zahi der befdrderten Passagiere (+15%)
sowle das Fracht- und Postaufkommen (-+12%) Die
Post (+8%) konnie nur den Fernsprechverkehr
weiter Kréftig steigern; die Sendungen waren kaum
hdher als im Voriahr. Der einzige Verkehrstrager,
der nennenswert weniger transportierte als im Vor-
jahr, war die Donauschiffahrt; infolge des anhalten-
den Niederwassers wurden nur 57% der vorjahri-
gen Leistungen erreicht

Der Fremdenverkehr zog aus den langen
Weihnachtsurlauben Nutzen. Im V. Quartal waren
die Ausldnderibernachtungen um 9% und im Jan-
ner um 132% hoéher als im Vorjahr, die Inlénder-
Gibernachtungen stiegen wie bisher schwach (- /2%
und +4%). Die Tendenz zu einer starkeren Winter-
saison scheint sich fortzusetzen, obwohl die Win-
tersportbedingungen nicht sehr giinstig waren
(Schneemangel zu Weihnachten, (bermaBiger
Schneefall und Lawinengefahr im Spétwinter).

Die Werischopfung der Land- und Forsiwirt-
schaftwarim IV. Quartal real blol um V2% héher
als im Vorjahr, Die Landwirischaft lieferte von Okto-
ber bis Janner um 27% weniger Brotgetreide (54%
weniger Weizen, jedoch 10:% mehr Roggen), um
2% mehr Fleisch und um 5% mehr Milch als im
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gleichen Zeitraum des Vorjahres. Pie Steigerung
der Schweinefleischproduktion (+8%2%) glich den
Riickgang an Rind- und Kalbileisch (—7"/2% und
—27%) aus. Da die Fleischausfuhr (—43Y2%) viel
stirker eingeschrankt wurde als die Einfuhr
(—21/2%), stand den heimischen Mérkien Insgesamt
um 3% mehr Fleisch zur Verfiigung als vor einem
Jahr. Dennoch waren die Preisg erheblich hbher:
Schweine, Rinder und Kalber kosteten im V. Quar-
tal im Wiener GroBhande!l durchschnittlich um 71/2%,
18% und 14% mehr als im Vorjahr, Mitte Janner
um 3%, 15% und 5'%2% und Mitte Februar um 119%,
12% und 14%. Der Kleinhandel setzte weniger
Milch (—'/2%) und mehr Butter (+6%b), Schlagobers
und Sauerrahm ab. Infolge der steigenden Milch-
lieferungen muBten die Molkerelen um 12% und
102% mehr Milch auf Butter und Kése verarbeiten

Die Forstwirtschaft profitierte nach wie vor von der
lebhaften Holznachfrage und den steigenden Prei-
sen, Die Holznutzung (+8%) dbertraf im V. Quar-
tal die Vorjahresergebnisse nicht mehr so stark wie
im 1ll. Quartal (+11%). Fir den Verkauf standen
jedoch 10% mehr Derbholz zur Verfigung, und die
Schnittholzproduktion konnte um 13% ausgeweitet
werden, Schleifholz wurde besonders knapp, weil die
niedrigen Preise im Jahre 1968 und Anfang 1989
Burchforstungen unreniabel machten. im 1V, Quar-
tal zogen dig Schleifholzpreise kraftig an. Obwohl
das Angebot {+15%]) reiativ rasch reagierte, konnte
die Nachfrage nur zum Teil gedeckt werden. Kapa-
zitétserwsiterungen in der Papier- und Plattenindu-
strie tassen im kommenden Jahr eine weiter stei-
gende Nachfrage nach Schleifholz erwarten.

Angespannter Arbeitsmarkt

Das anhaltend kréftige Wachstum der Wirtschaft bei
weitgehend ausgelasteten Kapazitdten steigert die
Nachfrage nach Arbeitskraftreserven, die bei weniger
ginstiger Konjunktur kaum berufstatig waren. Das
gesamte Arbeitskrdftepotential nahm zwar im Win-
ter ab: Es war im IV, Quartal um 19.200, im J&nner
und Februar nur um 16.000 héher als Im Vorjahr. Der
Rickgang erkldrt sich ausschiiefilich daraus, daf

Arbeitslage

Beschaftigte Arbejt- Offene
Insgesamt Industrie suchende Stellen

Veriinderung gegen das Yorjohr in 1 000

1969, @ I Qu . + 77 +125 — 16 + 25
&0 Qu . +17 2 +1840 — 20 + 73
@il Qu .. +20'8 +208 — &1 + &4
o IV, Qu +277 —{»-?0'3 — BB + B9

1970 Jénner . .. +380 4204 —22'3 4= 97
Februar 4431 —27'3 4118
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Fremdarbeiter in Saisonberufen zeitweilig in ihre
Heimat zuriickkehrten. Das Angebot an heimischen
Arbeitskrafien hatte weiter steigende Tendenz.

Die angespannie Arbeiislage milderte den saison-
ibtichen Beschéaftigungsriickgang im Winter. Im
IV. Quartal gab es 27.700 (1ll. Quartal 20.800), im
Jénner 38.000 und im Februar sogar 43.100 Be-
schéftigie mehr als im Vorjahr. Gleichzeitig sank die
Zahl der Arbeitsuchenden um 8.800, 22300 und
27.300 unter den Vorjahresstand Im Februar wurde
der tiefste Stand der Winterarbeitslosigkeit in der
Machkriegszeit erreicht. Verglichen mit dem Vorjahr
wurden vor allem mehr Bauarbeiter im Winter be-
schéftigt, obwohl das Wetter nur eine beschrankte
Bautétigkeit zuliel.

Die Industrie beschéftigt seit Mitte 1969 ziemlich
konstant um 20.000 Arbeitskrafte mehr als im Vor-
jahr (Ja&nner 1970 +20.400), Wiahrend sie bis Herbst
nahezu den gesamten Beschaftigtenzuwachs absor-
bierte, holen seither andere Wirtschaftsbereiche auf.
Die durchschnittliche Arbeitszeit je Industriearbei-
ter war im Oktober und November um 1% und 2%
h&her, im Dezember jedoch um 2:% und im Jan-
ner sogar um 6% (98 Stunden) niedriger als im
Vorjahr, Die besonders niedrige Arbeitszeit im J&n-
ner war nur teilweise eine Folge der Verkiirzung
der Normalarbeitszeit auf 43 Wochenstunden,
AuBerdem beglnstigte die Lage der Feiertage (der
2. und der 5. Janner fielen zwischen ein Wochen-
ende und einen Feiertag) lédngere Weihnachtsur-
laube.

Cie Zahl der offenen Stellen [4Bt die Knappheit an
Arbeitskréften weniger deutlich erkennen als die
Arbeitslosigkeit. Im Durchschnitt des IV. Quartals
wurden 33.700 Stellen angeboten (um 8.900 mehr als
im Vorjahr), Ende Februar 39000 (-11.800). Der
Héchststand vom Februar 1986 (41.000) wurde aber
noch nicht erreicht.

Da der Arbeitsmarkt erfahrungsgemaB der Kon-
junktur nachhinkt, ist in den kommenden Monaten
selbst dann eine weitere Anspannung zu erwarten,
wenn die Zuwachsraten der Produktion abnehmen.
AuBerdem wird die Verkiirzung der Normalarbeits-
Zeit das Arbeitsvolumen senker, ynd der lange Win-
ter wird den StoBbedarf saisonunabhéngiger Zweige
im Frithiahr steigern. Die Aufstockung der Fremd-
arbeiter-Kontingente um 20.000 Personen wird eine
gewisse Milderung bringen, doch werden gleichzei-
tig qualifizierte heimische Arbeitskréfte an das Aus-
land verlorengehen. (Die zuséizlichen 7000 Fremd-
arbeiter im Jahre 1969 kompensierten bloB die
Netto-Abwanderung &sterreichischer Arbeitskréfte
in das Ausland.)

Mé&Bige Belebung der heimischen Nachfrage

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte waren
im V. Quartal real um 7% und nominell um 9%
héher als im Vorjahr, gegen nur 1%/z2% und 4%/:% im
{ll. Quartal Der Vergleich mit dem Vorjahr Gber-
schétzt allerdings die Belebung, weil 1968 vor Ein-
fihrung der Sondersteuer sehr viele, nachher aber
nur wenige Personenkraftwagen gekauft wurden.
Schaltet man die Personenkraftwagen aus, war der
private Konsum im It wie im V. Quartal um 4V2%
héher. Nur die Nachfrage nach Nahrungs- und Ge-
nuBmitteln sowie nach Bekleidungsgegenstinden
wuchs etwas starker als bisher. Im Janner waren
die Einzelhandelsumséatze (der private Konsum wird
nur quartalweise berechnet) real um 3Y%2% hoher
als im Vorjahr {IV. Quartal +5%). Der Geschaéfts-
gang wurde durch die langen Weihnachisurlaube
und das unglinstige Wetter gedriickt Dementspre-
chend gingen vor allem Nahrungsmitiel und zum
Teil auch langerlebige Konsumgiiter relativ schwach.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

Privater Einzelhandelsumsdize
Konsum ins- Langiebige
gesamt Giiter

Redle Verdnderung gegen das Vorjahrin 9%

19468 A 436 +z8 +43
1969 . . . +28 +27 +58
196%, | Quartal .. . —0'4 +01 +10
1 , . ... +22 +17 +72

W . +15 +29 +8 4
W, . L +69 +51 +-5'¢

1%70. Jénner . . . +32 +56

Die Belebung der Konsumgiiternachfrage, die sich
im Laufe des Jahres 1969 abzeichnete, wurde gegen
Jahresende dadurch etwas gebremst, daB die Netto-
Masseneinkommen langsamer wuchsen. Sie waren
im IV, Quartal nur um 5%:% hoher als im Vorjahr,
gegen 9%:% im ll. Quartali. Vor allem die &ffent-
lichen Gehalter und die Transfereinkommen erreich-
ten nicht mehr die hohen Zuwachsraten der Vor-
quartale. Die Sparneigung scheint sich vorerst auf
hohem Niveau stabilisiert zu haben

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im IV Quartal um 10% hdéher als im Vorjahr gegen
nur 5% im i Quarial Das stérkere Wachstum geht
ehenso wie jenes des privaten Konsums darauf zu-
riick, daB sich Kaufe von Personenkraftwagen nor-
malisierten. Flr Investitionszwecke wurden dreiein-
halbmal soviel Personenkraftwagen angeschafft wie
im Vorjahr, aber noch weniger als 1967. Die An-
schaffungen von Lastkraftwagen und Spezialfahrzeu-
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Brutto-Anlageinvestitionen
{Real}

Insgesamt Bauten Ausriistung

Yeranderung gegen das Verjahr in 9%

1968 . S . —12 —33 +07
13563 - +4 8 +29 +70
1969, | Quartal .o —31 —&4 —Zé
[H} " . +48 +135 +77
{8 - - . +51 +35 +69
1% .- . e +%9 +35 +144

gen nahmen mengen- und wertmaBig weiter kraftig
zu, die von Autobussen und Anhidngern stiegen
schwicher.

Die iibrigen Ausriistungsinvestitionen wuchsen etwas
langsamer ais im Herbst. Gewerbliche Maschinen
und Elekirogeridte wurden im V. Quartal um 10%
mehr angeschafft als im Vorjahr, gegen 13:% im
[1l. Quartal. Die Zuwachsrate der landwirtschaftlichen
Investitionen ging von 352% auf 12% zuriick, Trak-
toren wurden sogar weniger gekauft als im Vorjahr.
Das hé&ngt vermutlich damit zusammen, daB heuer
Produzenten und Handier darauf verzichteten, das
Gesch&ft in den Wintermonaten durch Sonderaktio-
nen anzukurbeln,

Die Verflachung der Zuwachsrate der Ausriistungs-
investitionen dirfte hauptsichlich das knappe An-
gebot und weniger Nachirageschwéchen widerspie-
geln. Die heimische Produktion von fertigen Investi-
tionsglitern wuchs im V. Quartal {+19Y:%) kapazi-
tatsbedingt nicht mehr so sprunghaft wie im
Il Quartal {+22%). Obwohl sich das Exportwachs-
tum etwas abschwichte {von 31% auf 28%), stan-
den im Inland nur um 14% (). Quartal 16%) mehr
heimische Investitionsgiiter zur Verfiigung. Die Zu-
wachsrate der Importe sank noch viel stdrker (von
2512% auf 14Y.%); auch das dirfte mit Liefer-
schwierigkeiten der européischen Produzenten zu-
sammenhdngen. Diese Interpretation wird durch
Meldungen im Investitionstest des Institutes bestatigt,
wonach zahlreiche GroBprojekte nicht termingemas
fertiggestellt werden Konnten.

Die Bauinvestitionen {+3V2%) wuchsen im V. Quar-
tal real gleich rasch wie im [l Quartal Im Som-
mer wurden telativ viele Hoch- und Tiefbauaufirdgs
vergeben, die die Bauwirtschaft im Herbst voll be-
schiftigien. Die volle Ausnitzung der maschinellen
Kapazitdten scheiterie oft am Mangel an Arbeits-
kraften. Der frihe Wintereinbruch Anfang Dezember
verkiirzte die Bausaison um etwa zwei Wochen und
driickte damit die Bauleistungen des 1V Quartals.
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Abflaven des Exportbooms -— Zahlungsbilanz wel-
ter aktiv

Der Exporthoom {er ist der stérkste seit 1956) er-
reichte seinen Héhepunkt im September (Zuwachs-
rate 31%), im IV, Quartal {4+22%) und im Janner
{+20%) liel das Wachstum nach, blieb jedoch nach
wie vor weit lber dem langfristigen Trend (7% im
Durchschnitt 1960/88). Vor aliem Investitionsgliter,
aber auch Rohstoffe und Nahrungsmittefexporte hat-
ten in den letzten Monaten abnehmende Zuwachs-
raten. Halbfertigwaren und Konsumglter dagegen
wurden in steigendem MaBe exporiiert Die allméh-
liche Verlagerung des Exportes von investitions-
zu Konsumgiltern ist teils angebots-, teils nachfrage-
bedingt. Die Kapazitdten der Osterreichischen Inve-
stitionsglterindustrie sind weitgehend ausgelastet
Gleichzeitig verlagern sich die konjunkturtreibenden
Krifte im (n- und Ausland ailmahlich auf die Nach-
frage nach Konsumgiitern, deren Angebot nhoch rela-
tiv elastisch ist.

Regional konzenirierte sich die Abschwichung des
Exporthooms vor allem auf die EWG. Sie bezog im
1. Quartal noch 30%, im V. Quartal und im Janner
aber nur noch 21% und 13% mehr dsterreichische
Waren als im Vorjahr. Die Exporte in die EFTA {wo-
hin relativ viele Konsumgtiter geiiefert werden} be-
haupteten sich besser und waren im Janner um
25% hoher als im Vorjashr. Die Exporte in die Ost-
staaten setzten den seit Jahresmitie steigenden
Trend fort.

Struktur der Ausfuhr

MNahrungs-  Roh- Halb- Investi-  Konsum- Ins-
u Genul- sloffe fertig~ tions~- gliter gesamt
mittel waren giiter

Verinderung gegen das Yorjahr in %

& 1948 —1{t5 + &9 + ¥5 + 94 +143 + 99
o 1969 +177 +160 +224 +3t5 +17 5§ +213

1969 | Qu. 229 +14 8 +184 +31'3 + ¥4 +171
I . +137 +176 +19'6 4288 +157 41492
m. . 244 +216 +260 +365 4215 4259
v, +120 -+ ¥ +251 +297 +221 +223

1970, Yannar —17 7 +103 +285 +18°0 +24 4 oo

Die Einfuhr 4Bt derzeit noch keine Abschwichung
erkennen. Im IV. Quartal und im J&nner importierte
Osterreich um 18% mehr als im Vorjahr, gegen 14%
int 1il. Quartal. Auch hier wirken sich die Perso-
nenkraffwagen-Kaufe stdrend aus. investitionsglter
wurden von Cktaber bis Jdnner um 13%2% mehr im-
portiert als im Vorjahr, gegen 23% im . Quartal
Das kann vor allem mit Lieferschwierigkeiten der
EWG-Lander erklart werden. Die Einfuhr von Roh-
stoffen und Halbfertigwaren nahm ziemlich stetig
zu Die Zuwachsrate der Konsumgiitereinfuhr stieg

By



Monatsberichte 3/1970

von 8% im lil. Quartal auf 25% in den letzien vier
Monaten, sank jedoch, wenn man die Personen-
kraftwagen-Importe ausschaitet, von 19'2% auf 16%,
Die Importe aus der EFTA (Oktober bis Janner 25%)
wuchsen weiterhin viel rascher als die aus der
EWG, zum Teil deshalb, weil die Konjunkiur in der
EWG besonders angespannt ist und GroBbritannien
seine internationale Konkurrenzposition verbessern
konnte.

Strukiur der Einfuhr

Nahrongs-  Rohe Halb-  Investi-  Konsum- Insges
u. GenuB-  stoffe fertig tiens= giiter samf

mittel waren giiter
: Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%

1968, .. . — &% 4141 +H9 00 112+ 81

1969 oo+ 33 +12'6 +18 4 +167 +114 +132
1969, | Qu. — 72 +120 + 89 +10°'5 — 1% + 43

B, +H1 176 +229 182 4133 +167
m ., +92 417 4228 4221  +76 139
W o, +19 4+ 96 4193 155 1264 177

1970 lanner — 1'6 +330 4203 + 91 +19% +179

Am 1. Mérz trat Island als neunter Staat der EFTA
bei. Die EFTA-Staaten erheben ab sofort keine Zélle
auf Industriewaren aus Island, wogegen Island seine
Zolle vorerst nur um etwa 30% senkt. Der Handel
mit dem neuen Partner ist gering. Osterreich ex-
portierte 1962 nach Island Waren im Wert von
74 Mill. § (elektrotechnische Maschinen und Ge-
réte, Kleidung, Schuhwaren, Sportgerdte) und im-
portierte fiir 3'3 Mill. S (Haute, Felle, Fischmehl).

Mit der Abschwéchung des Exportbooms hért die
Tendenz sinkender Handelsbilanzdefizite auf. Das
Defizit war im IV. Quartal (281 Mrd. S) gleich hoch
wie im Vorjahr, im Janner (161 Mrd. 8) um
018 Mrd. S hdher (im ill. Quartal war es noch um
1 Mrd S niedriger gewesen). Es darf jedoch nicht
Ubersehen werden, dafl es dank dem Exportboom
der letzten Jahre gelungen war, die Handelsbilanz-
defizite, die lange Zeit eine kréftig steigende Ten-
denz hatten, wieder auf den Stand vor fiinf Jahren
zu driicken Das Defizit der Leistungsbilanz war in

Zahlungsbilanz
1968 1969 1570
vV Qu lén. V. Qu lan
Mrd. S
Laistungsblianz .. . . . 187 —Q 48 —0'46 029
daven Hondelshilanz —282 —143 —2'83 —1'61
Dienstleistungsbilonz . —0'68 R0 S 210 +1es
Grundbilonz .. ... .. i —0'00 —0'41 —017
Yerdnderung der YWihrungsreser-

ven ... ., . —¥ 60 +075 —~0'8g +085
davon Natenbark . ... .. —069 —213 4252 4063
Krediturniernehmungen 2P +288 —163 +147

den letzten Monaten trotz des gleich hohen Han-
delsbilanzdefizites kleiner als im Varjahr, da aus dem
Reiseverkehr und sonstigen Transaktionen per
Saldo mehr Devisen eingingen und der Nettoauf-
wand fiir Zinsen dank hoéheren Auslandsanlagen
sank. Die Kapitalbifanz war im IV. Quartal und im
Janner nahezu ausgeglichen {in den Vorperioden
tibertraf die Kapitalausfuhr die Kapitaleinfuhr), da die
osterreichischen Anlagen im Ausland zurlickgingen
und die ausldndischen Anlagen in Osterreich wieder
zunahmen.

Die Wahrungsreserven stiegen im IV. Quar-
tal um 0'89 Mrd. S, well aus statistisch nicht erfaBten
Quellen Devisen eingingen {vermutlich Abdeckung
kurzfristiger Exportkredite}, und im Jénner um weitere
085 Mrd. S, weil die Notenbank 088 Mrd. S Sonder-
ziehungsrechte des Internationalen Wahrungsfonds
erhielt, die als Wahrungsreserven gelten. Der Devi-
senzustrom verblieb im IV, Quartal bei der Noten-
bank., Die Kreditunternehmungen gaben nach der
Aufwertung der DM Devisen ab, finanzierten aber
ihren Ultimobedarf (im Gegensatz zu friheren Jah-
ren) nicht durch Riickgriff auf Auslandsquthaben,
sondern durch Verschuldung bei der Notenbank. Im
Jénner legten sie 147 Mrd. S im Ausland an, so daB
die Bestdnde der Notenbank irotz aktiver Zahlungs-
bilanz um 063 Mrd. S sanken.

Hoher ZufluB Kingeriristiger Fremdmitiel, steigende
Steuereinnahmen

Der Kreditappnarat ist noch relativ liquid und
kann die Finanzierungsanspriiche ohne groBe
Schwierigkeiten decken. Die inlandische Kassenligui-
ditat ist etwa gleich hoch wie im Vorjahr; die zu-
sétzliche Notenbankverschuldung ist allerdings etwas
stdrker gestiegen als die Auslandsguthaben Um
einer Uberhitzung der Konjunktur vorzubeugen, er-
héhte die Notenbank im Janner den Diskont- und
den Lombardsatz um je ein Viertel Prozent auf 5%
und 5'2%. Anfang Februar wurden ferner 1%z Mrd S
durch die Ausgabe von Kassenscheinen an die Kre-
ditunternehmungen stillgelegt.

Die Kreditexpansion hat sich in den letzten Mona-
ten abgeschwéicht: Von Saptember bis Janner stieg
das Kreditvolumen um 622 Mrd S, nur um
024 Mrd. S stdrker als im Vorjahr; die Zwolfmonats-
Zuwachsrate sank von 173% im Oktober (HG6chst-
stand) auf 165% im Janner. Die Ausnilizung des
Kreditptafonds ging von 92 3% auf 807% zuriick
Die Verlangsamung der Kreditexpansion erlaubte es
den Kreditunternehmungen, in den letzten vier Mona-
ten 283 Mrd. S Schatzscheine zu Ubernehmen
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Der Zuituf tdngerfristiger Fremdmittel blieb unver-
mindert kréftig, verschob sich allerdings von den
Spareinlagen zu den Emissionen des Kreditappara-
tes. Die Tendenz zu langerfristiger Bindung der Er-
sparnisse hat sich damit in letzter Zeit verstérkt.
Davon profitierte auch der gesamte Markt fir fest-
verzinsliche Wertpapiere. Die Zeichnungsfrist muBte
bei allen Anleihen vorzeitig geschlossen werden,
obwoh! von Sepiember bis Janner um 023 Mrd, S
Anteihen und um netto 150 Mrd. S mehr Bankobliga-
tionen (Umiaufiserhdhung) emittiert wurden als im
Vorjahr. Auch der Aktienmarkt erholte sich im
IV Quartal: Das Kursniveau stieg bei lebhaften Um-
sdtzen um 10¥2%; erst im Janner (—i%) und
Februar (-+1%) nahm das Publikum wieder eine ab-
wartende Haltung ein.

Die 6ffentliche Hand zog erst verhdlinis-
méBig spat aus der guten Konjunktur Nutzen. Seit
Herbst jedoch entwickelten sich die Steuerein-
nahmen sehr giinstig. Im 1IV. Quartal gingen brutto
{2112 Mrd. 8) um 16'2% mehr ein als im Vorjahr;
abziglich der Uberweisungen an Linder, Gemeinden
und Fonds biieben dem Bund (1450 Mrd. S} um 20%
mehr. Vor allem die direkten Steuern (+22%)
brachten (mit Ausnahme der Einkommensteuer) hohe
Ertrdge: An Vermégensteuer ging um 53%2%, an
Kérperschafisteuer um 30%:% und an Lohnsteuer
um 22%:% mehr ein Auch Verkehrsteuern und
Zolle (+17%) sowie Umsatzsteuer (+11%) erziel-
ten hdhere Zuwachsraten als in den Vorquartalen.
Dank den Steuer-Mehrertragen im 1V. Quartal konn-
ten die Ansitze des Voranschlages 1969 erreicht
werden, Nach einer vorlbergehenden Abschwé-
chung im Janner seizie sich die giinstige Entwick-
fung im Februar fort. in beiden Monaten zusammen
nahm der Bund brutioc um 13% und netto um 14%
mehr ein als im Voriahr, wobei vor allem Einkom-
men-, Kdrperschafi- und Verbrauchsteuvern héhere
Zuwichse brachten.

Abgabenerfolg des Bundes

¥ Qu 1949 Ydn 15970 Febr. 1970
Mrd. § Verdnde- Mrd 5 Yerdnde- Mrd S Verdnde-
rung ge- . rung ge- rung ge-
agen das gen das gen das
Yorjakr Voriahr Vorjahr
. in % in % in %
Direlde Steuern . . 897 4228 168 +151 307 4221
Indirekte Siauarn 1218 4123 372 + 88 326 + 91
Abgaben_ brutto 212 4163 560 +10°6 6§33 +151

Abgaben natio. . 1450 4200 284 4+ 30 3+

Preisauftrieb schwicher als im Ausland

Der Preisaufirieb hat sich in den leizten
Monaten verstidrkt Der Verbraucherpreisindex war
im Durchschnitt des V. Quartals um 2 9% hoher als
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im Vorjahr, zog im Janner infolge der Verteuerung
von Nahrungsmitteln kréftig an (+39%) und gab
im Februar infolge sinkender Saisonwarenpreise
etwas nach (+38%). Ohne Saisonprodukte vergri-
Berte der Index seinen Vorjahresabsiand von 3'0%
im Durchschnitt des IV. Quartals auf 37% im Jan-
ner und Februar. Hoher als im Vorjahr waren im
Februar vor allem Mieten (+10%2%) und die Preise
von Dienstleistungen (-+5%), die unabhangig von
der Konjunktur iberdurchschnitllich steigen. Nah-
rungsmittel waren um 4':% teurer, vor allem weil
Fleisch um 9/2% mehr kostete. Die konjunkturemp-
findlichen Preise fiir Industriewaren stiegen in letz-
ter Zeit etwas starker, waren aber erst um 11/2%
héher als im Vorjahr,

Der GroBhandelspreisindex zog schon frilher an als
die Verbraucherpreise. Er war im IV, Quartal um
3 4%, im Janner und Februar um 37% hdher als
im Vorjahr. Rohstotfe, Halbfertigwaren und Fertig-
waren kosteten je 4V2%, Agrarerzeugnisse 2% mehr.

Der Preisauftrieb ist in COsterreich nach wie vor
schwicher als in vielen europdischen und auBer-
europiischen [ndustrielandern. Von den EWG-Staa-
ten hatte im IV. Quarta! nur die Bundesrepublik
Deutschland (28%) eine etwas geringere Teuerung
als Osterreich, wogegen die Preise in Frankreich
und den Niederlanden um 57% und 69% hdher
waren als im Vorjahr, In den EFTA-Staaten, wo die
Kaonjunktur viel weniger angespannt ist, waren die
Preissteigerungen nur in der Schweiz (--2'2%)
schwécher, in den skandinavischen Staaten und vor
allem in GroBbritannien (+51%) kraftiger. Auch in
den USA (+58%) ist der Preisauftrieb viel stirker
als in friheren Jahren

Obwohl der Preisaufirieb in Osterreich noch schwé-
cher ist als in den meisten Industrieldndern, kénnte
er in den kommenden Monaten zu einem ernsten
wirtschaftspolitischen Problem werdan. Die Preise

Prelse und Léhne

Verbraucherpreis- Massen= Mondis- Tarif-
index 66 einkom-  verdiensta fohn.
einschl, chne men der Industrie-  index

beschiftigten
brutto

Yerdanderung gegen das Vorjahr in %

Saisonprodukte netto

@ 1968.. ... . +28 +3Q +71 488 +66
z 1969 . +31 +2% +82 +63 +358
1969. I Quartal . 430 +30 +92 +48 441
1 .42 +2'7 +9'5 +55 +46
1L . +32 +27 +93 +6¢ +71
v . +2'9 +3d +57 +72 +74
Oktober +23 +26 +86 +75
November. . +28 +30 +52 74
Drezember. . +34 435 +-£0 +7's
1970, Jdnner +39 +37 +6¢ +85:
Februar . . +38 +a7 +8¢&

%) EinschlieBlich Arbeitszeiiverkilrzung +-141%,
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folgen der Konjunktur meist mit einer starken zeit-
lichen Verzbgerung. Auch Ist zu berilicksichtigen, daB
zahlreiche Preisforderungen in den letzien Monaten
nur zeitweilig zuriickgestellt wurden. Die preispoliti-
sche Problematik laBt sich durch Vergleiche mit
friheren Konjunkturjahren verdeutlichen. In der vor-
letzten Hochkonjunktur zogen die Preise im Jahr
des maximalen Wintschaftswachstums (1960) nur um
15% an (ohne Saiscnprodukte), im darauffolgenden
Jahr dagegen, als die Konjunktur bereits merklich
nachlieB, um 42%, Eine #hnliche, wenngleich kiir-
zere Verzdgerung der Preisreaktion war 1964 zu
beobachten.

Die Lohnbewegung blieb bisher schwéacher, als die
Anspannung des Arbeitsmarkies erwarten lieB Die
Tarifiéhne waren im V. Quartal um 7v2%, im J3nner
und Februar um 8Y2% hoher als im Vorjahr. Die
Effektivwverdienste je Industriebeschéftigten (ohne
Sonderzahlungen} (tberstiegen die Vorjahreswerte im
IV, Quartal um 8% und im Janner um 7%2%. Zum
Vergleich sel erwdhnt, daB in der Bundesrepublik
Deutschland die Tarifléhne im 1V, Quartal um 8%
und die Effektividhne infolge einer starken Lohndrift
um 12'2% hoéher waren. Allerdings stiegen die
osterreichischen Tarifidhne je Stunde infolge der
Arbeitszeitverkilirzung zusatzlich um 4%2%.
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