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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Dampfung der Inlandsnachfrage stérker als er-
wartet — Zahlungsbilanz deutlich verbessert —
Trotz Abbau der Liquiditdtsknappheit anhaltend
geringe Kreditnachfrage — Schwache Preis- und
Lohndynamik — Arbeitsmarktlage giinstiger als
allgemeine Konjunktur — Konjunktur im Produk-
tionsbereich sehr flau — Konjunktureinschat-
zung in Industrie und Bauwirtschaft gedampft
optimistisch

Konjunktur im Zeichen der Zahlungsbilanzsanie-
rung

Die Konjunkturlage in den ersten Monaien dieses
Jahres ist stark gepragt von den Auswirkungen der
MaBnahmen zur Sanierung der Zahlungshilanz Die
Osterreichische Wirtschaftspolitik hat angesichts der
bedrohlichen Entwicklung der Handels- und Lei-
stungsbilanz im Herbst vorigen Jahres eine ge-
mischte Strategie eingeschlagen Kernstick dieser
Strategie war die Drosselung der Inlandsnachfrage
mit dem Ziel, damit die Importneigung zu dédmpfen
Mit Hife der 30%igen Mehrwertsteuer fir Guter des
gehobenen Bedarfs bzw mit Erschwernissen bei der
Abschreibung betrieblich genutzter Fahrzeuge wurde
Kaufkraft bei Konsumenten und Investoren abge-
schopft. Zusatzlich traten kreditpolitische Beschran-
kungen {besonders fiir Konsumentenkredite) in Kraft
Mit dieser Strategie zur Zahlungsbilanzsanierung
wurde grundsatziich die ,Hartwahrungspolitik® (mehr
oder weniger feste Bindung des Schilling an die DM)
aufrechterhalten. An Stelle einer Korrektur der relati-
ven Preise im AufBlenhandel durch eine Abwertung,
versuchten die Sozialpartner durch Zurlckhaltung bei
der heurigen Lohnrunde, den Zuwachs der Arbeitsko-
sten zu verringern,

Die bisher verfligbaren statistischen Daten lassen die
Auswirkungen dieses Weges zur Zahlungsbilanzsa-
nierung bereits erkennen. Die Inlandsnachirage
wurde kraftig gedampft. Die Reaktion bei den Impor-
ten war deutlich spurbar, allerdings im wesentlichen
nur bei Pkw Die Ubrigen Importe wurden konjunktu-
rell auch etwas starker gedampft als die Gesamtnach-
frage Eine (berraschende Stittze erhielten die MaB-
nahmen zur Zahlungsbilanzsanierung bisher durch
ein relativ kraftiges Exportwachstum, so daB sich die
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Handelsbilanz in den ersten vier Monaten dieses Jah-
res um 3% Mrd S verbesserte Eine gute Reisever-
kehrssaison trug dazu bei, dal das Leistungsbilanz-
defizit sogar um 6% Mrd. S niedriger war als im Vor-
jahr. Ob sich die Tendenz zur Besserung der Han-
delshitanz fortsetzt, wird davon abhdngen, wie rasch
die Reaktion auf die mehrwertsteuerbedingten Vor-
ziehkaufe im Vorjahr abklingt und vor allem davon, ob
die Exportnachfrage weiterhin anhalt.

Angesichts der bisherigen und der noch zu erwarten-
den Rickwirkungen der Dampfung der Iniandsnach-
frage nicht nur auf die Importe, sondern vor allem auf
die inldndische Produktion und den Arbeitsmarkt, sah
sich die Bundesregierung Mitte Aprit veranlaBt, die In-
vestitionen speziell in der Industrie durch Finanzie-
rungserleichterungen zu unterstitzen'). Durch das
Vorziehen von Kapitalimporten in die erste Jahres-
hilfte kam es zu einer Zunahme der Wahrungsreser-
ven. Die damit verbundene VergroBerung der Geldba-
sis verringerte die Liquiditdtsknappheit und fithrte be-
reits im Mai und Juni zu Zinssenkungen (Taggeldsatz;
Rendite flr Neuemissionen} Ab Juli wurde generell
das Zinsniveau gesenkt (Diskontsatz um 1%, ,Eck-
zinssatz® auf 4%). Die Investitionstatigkeit selbst war
in den ersten Monaten des Jahres sehr gedampft und
scheint sich noch nicht belebt zu haben. Dies kann
einerseits mit Vorziehkaufen im vergangenen Jahr
(Transportmittel), andererseits mit dem Warten auf
die Richtlinien flr die Investitionsférderung und auf
weitere Zinssenkungen erklart werden. Insgesamt
scheinen jedoch die Unternehmungen ihre Investi-
tionsvorhaben fur dieses Jahr, trotz eher schlechterer
Konjunkturentwicklung im In- und Ausland, noch
nicht gekirzt zu haben.

Dampfung der Inlandsnachfrage stirker als er-
wartet

Alle MaBinahmen zur Zahlungsbilanzsanierung zielten
darauf ab, die Inlandsnachfrage zu dampfen, um da-
durch die Importneigung zu verringern. Saisonberei-
nigt betrug der durchschnittliche Quartalszuwachs
der intindischen Endnachfrage (Konsum, Investitio-
nen) in den beiden vorangegangenen Jahren real
etwa 1%% bis 2%. Im . Quartal {+22%) und im
IV Quartal (+32%) wurden die Zuwéchse durch die
Vorzieheffekte Gberhéht (um rund 8 bis 9 Mrd S). Im
I Quartal 1978 betrug der Ruckgang 7'4%, das be-
deutet, daB die inldndische Endnachfrage stérker
sank als um den Betrag der Vorzieheffekte des Vor-
jahres.

Die Entwicklung des privaten Konsums spiegelt sehr
deutlich die Reaktiocnen der Konsumenten auf die Ein-
fihrung der 30%igen Mehrwertsteuer fir Giter des
gehobenen Bedarfs. Im IV Quartal 1977 betrug der
"} Details siehe Monatsberichte 4/1978 S 182
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
(Real)

%] 1977 1978
1977 1Qu. NQu HQu WQu 1Qu
Verénderung gegen das Vorjehr in %

Privater Konsum 69 59 59 56 96 -07
Oftentlicher Konsum 20 20 20 20 20 20
Srutto-Anlageinvestitionen 82 79 61 103 82 -1
davon Ausristungen i24 118 70 184 117 —68
Bauten 51 35 55 50 55 40
Intdndische Endnachfrage 67 59 55 66 g4 086
{Lagerbildung) (A} {~18) {11 {01) (=31 {-39 {-32)
{8) ... {73 {94) (22) {(—20) {—23] {+65)
verflgbares Giter-

und Leistungsvolumen 49 64 55 34 48 —37
Exporte i w § 50 97 21 61 26 75
Importei w S 85 113 51 98 83 —238
{AuBenbeitrag) {A) Lo (—15) (—09) (—13) (—14) (~24) (43)
Brutto-Nationalprodukt 35 57 43 20 23 a5

{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Nationzafproguktes in Prozentpunk-
ten
{B) Mrd S zu Preisen 1964

saisonbereinigte Zuwachs real 4%% (rund 3% Mrd 8
reiner Vorzieheffekt), im 1. Quartal 1978 sank der pri-
vate Konsum saisonbereinigt um 7 4%, also mehr als
um den Betrag des Vorzieheffektes Héhere Netto-
Masseneinkommen (IV. Quartal +7%% im Vorjahrs-
vergleich) sowie ein kriftiges Entsparen (freiwer-
dende steuerbeginstigte Spargelder bewirkten einen
Riickgang der Spareinlagenzuwichse um 33%} hat-
ten die Finanzierung der Vorziehkdufe erméglicht Im
I Quartal 1978 nahmen die Netto-Masseneinkommen
{+6%%) schwécher zu und die Sparneigung (Vor-
jahrsverdnderung der Einlagenzuwéchse -+ 61%%) ist
wieder deutlich gestiegen, teils zur Wiederherstellung
der frliheren Sparleistung, teils aber auch wegen
einer zunehmenden Unsicherheit (ber die Arbeits-
platze Zusatzlich schriankte die Verscharfung des Li-
mes (0 55% p. m. ab Jahresbeginn) fir Konsumenten-
kredite die Verschuldensmoglichkeit ein. Die neue
Mehrwertsteuerregelung lenkte die Konsumentenpra-
ferenz im Vorjahr zu den dauerhaften Konsumglitern
{IV Quartal real +36%) und fGhrte im | Quartal 1978
zu einer Nachfragellicke von —24%% Die Ausgaben
fur nichtdauerhafte {gréBtenteils nicht der neuen
Mehrwertsteuerregelung unterworfene) Giter und
Dienstleistungen wuchsen in beiden Quartalen um
4% Das mehrwertsteuerbedingte Verhalten der Kon-
sumenten beeinfluBte natlrlich die Umsatzentwick-
lung im Hande/ Die reale Wertschipfung ging von
+7% im V. Quartal auf —3%% im |. Quartal zuriick.
Selbst im Mérz (obwohl heuer Ostern im Mérz, im
Vorjahr aber im April lag) war die Umsatzentwickiung
enttduschend (Einzelhande! real —2%%; dauerhafte
Glter —21%; GroBhandel real —5%%)

Eine Beschrankung der Abschreibungsmaoglichkeiten
von firmengenutzten Fahrzeugen dampft heuer die In-
vestitionsneigung. Die realen Brutto-Anlageinvestitio-
nen nahmen im | Quartal 1978 saisonbereinigt um

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1976 1977 1978
WQu (Qu HQu MQu NV.Qu | Qu
Saisonberetnigte Veranderung gegen das Vorquartal

in% reai
Privater Konsum + 06 +19 +18 + 12 +48 — 77
Brutto-Anlageinvestitionen + 42 --13 +26 + 48 +19 —102
daven Ausrustungen +124 —-69 +29 +111 +46 -218
Bauten . + 01 +04 +28 + 15 +06 — 08
Inténdische Endnachfrage + 17  +07 +20 + 22 +32 - 75

Verfugbares Guter- und

Leistungsvolumen + 08 —08 +17 + 15 +18 — 83
Exporte i.w & + 52 +30 26 + 07 +14 + 81
Waren + 14 +40 -22 + 34 -—-22 + 986
Importe Lw S + 42 —16 +06 + 64 +28 .—115
Waren + 25 —28 403 + 74 +12 —107
Brutto-Nationatprodukt ohne
l.andg- u, Ferstwirtschaft + 09 +12 407 — 04 +15 -~ 10
Brutto-Nationatprodukt + 10 +09 +05 — 04 412 — 08

10% ab, nach Zuwachsen von 4%% im lll. und 2% im
V. Quartal des Vorjahres Die Vorzieheffekte be-
schriankten sich auf die Auwusrdstungsinvestitionen
(saisonbereinigt, 1977: lil. Quartal +11%, IV Quartal
+4%%: 1978 |. Quartal —22%) und hiebei besonders
auf die StraBenfahrzeuge (reale Vorjahrsverénderung,
1977 Il Quartal +20%%, IV, Quartal +38%%; 1978:
|. Quartal —21%%) Die Investitionen in Pkw (1977:
Il Quartal +23%%, V. Quartal +93%: 1978: | Quar-
tal —32%%) zeigten die stirkste Reaktion auf die
steuerlichen Anderungen (Wegfall der vorzeitigen
Afa, 30% Mehrwertsteuer). Die Bauinvestitionen zeig-
ten einen leichten Rickgang vom Héhepunkt im
Il Quartal 1977 (+3%; Nl Quartal + 1'%%%, V. Quartal
+ %%; 1978: | Quartal —1%) Die Verringerung der
Maoglichkeit der vorzeitigen Abschreibung von 50%
auf 30% ab Janner 1978 dirften dazu etwas beigetra-
gen haben. Obwohl sich die Konjunktur zy Beginn
dieses Jahres leicht abschwéchte, deuten sowohi die
jingste Umsatzentwicklung als auch die Ergebnisse
des Investitionstests vom Friihjahr darauf hin, daB die
Investitionspldne fiir 1978 nicht gek(rzt wurden In
der Industrie blieben die Investitionsplane fur 1978
ebenfalls etwa unveréndert. Dabei waren im Zeitpunkt
der Erhebung die MaBnahmen der Bundesregierung
(sie wurden Mitte April bekanntgegeben) zur Forde-
rung der Industrieinvestitionen noch nicht genligend
bekannt, weshalb eine nachtrigliche Hinaufrevision
der Investitionsplane méglich wére. Bei den Lagerdis-
positichen ist seit dem IH Quartal 1977 eine deutliche
Tendenz zum Abbau festzustellen Der negative
Wachstumsbeitrag zum realen Brutto-Nationalpro-
dukt betrug in den letzten drei Quartalen jeweils rund
3 bis 3% Prozentpunkte Die liberraschend gute Ent-
wickiung der Exporte i w.S. und der Riickgang der
Importe i w. 8. fuhrte zu einem sehr hohen AuBenbei-
trag zum Wachstum des Brutto-Nationalprodukies
von +4% Prozentpunkten. Damit wurde, da die In-
landsnachfrage schrumpfte, das Wachstum des rea-
len Brutto-Nationalproduktes um 05% allein vom
AuBenbeitrag getragen
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Zahlungsbilanz deutlich verbessert

Die ersten Monate dieses Jahres lassen bereits
einige Schlisse auf die Auswirkungen der MaBnah-
men zur Zahlungsbilanzsanierung zu

Die Exporte entwickelten sich in den ersten vier Mo-
naten (. Quartal +6%%, April +7%) in Anbetracht
der Konjunkturflaute in Eurcpa uberraschend gut.
Diese Steigerungen wurden jedoch durch Preiskon-
zessionen {Janner bis April —1%%) erkauft Weiters
dirften Integrationseffekte (Janner bis April, EG
+10%; EFTA —4%) dazu beigetragen haben, daB
Osterreich trotz allgemeiner Nachfrageschwéche im
Ausland Marktanteile gewonnen hat. Auch die Ex-
porte in die Oststaaten konnten zu Jahresbeginn wie-
der ausgeweitet werden (I Quartal +7%; April —1%).
Die Warengliederung zeigt eing starke Zunahme der
Ausfuhr von Nahrungs- und GenuBimitteln (- 36%;
+33%) sowie von Investitionsgitern (+20%%;
+14%%).

Die Entwicklung der /mporte muB vor altem unter dem
Aspekt der MaBBnahmen zur Zahlungsbilanzsanierung
betrachter werden Insgesamt sanken sie nach den
durch die Vorziehk&aufe bedingt hohen Zuwachsraten
im IIF. Quartal (+14%) und V. Quartal (+12%) 1977
erwartungsgemif um 1%% im 1 Quartal, waren je-
doch im April bereits wieder um 4%4% hdher als im
Vorjahr.

Die Verzerrungen im Importwachstum gehen haupt-
séchlich auf das Konto der Pkw-Einfuhr ({V Quartal
1977 +96%, | Quartal 1978 —-57%%, Aprit —31%)
Bereinigt man die Importe um die Pkw, so fiel die
Dampfung des ,normalen” Importwachstums viel ge-
ringer aus (IV. Quartal 1977 +6%%, | Quartal 1978
+ 3%} . Die Elastizitdt der ,normalen” Importnachfrage
bezogen auf das Brutto-Nationalprodukt ist nur leicht
gesunken {Jahresdurchschnitt 1977 + 14, 1V. Quartal
1977 +10; | Quartal 1978 +07) Eine endgtitige
Aussage Uber die der 30%igen Mehrwertsteuer unter-
liegenden langlebigen Konsumgulter ist noch nicht
mdglich. Denn auBer Pkw und einigen wenigen ande-
ren Giliern gab es vor allem einige ,echte” Luxusgl-
ter (z. B. Pelze, Schmuck), die mangels genlgender
Preiselastizitat im | Quartal starke Importzuwichse
aufwiesen Am starksten stieg die Einfuhr von Investi-
tionsgitern (1. Quartal + 15%; davon Kernreaktorteile
+896%, Aprit +11%). Dies bedeutet aber nicht, daB
die Investitionsnachfrage angesprungen ist; denn in
der Position Investitionsg(ter sind die heuer erstmals
angelieferten Kernbrennstibe sowie Ersatzteile fur
Maschinenreparaturen enthalten Angesichts des an-
haltenden Lagerabbaues wurden auch weniger Roh-
stoffe und Halbfertigwaren importiert als im Vor-
jahr.
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in der Handelsbilanz trugen neben den Reaktionen
auf die Vorziehkaufe des Vorjahres vor allem die ho-
hen Zuwéchse der Exporte in den ersten vier Mona-
ten zur Verringerung des Defizits im Vorjahrsver-
gleich von 33 Mrd S bei (I Quartal —35 Mrd S,
April +02 Mrd. S} Die Handelsbitanz hat sich im
I. Quartal erstmals seit 1975 gebessert Auf Grund
der hohen Elastizitdt der ,normalen" Importe und der
nicht sehr ermutigenden Auslandskonjunktur ist aber
eher wahrscheinlich, da8 sich nach dem Seonderefiekt
zu Jahresbeginn die Tendenz zur Besserung ab-
schwécht.

Besonders erfreulich ist der Abbau des Defizits in der
Leistungsbilanz (Bilanz der laufenden Transaktionen)
in den ersten vier Monaten um 65 Mrd S (I. Quartal
—B1 Mrd S, April —0'4 Mrd S). Neben dem Han-
delsbilanzeffekt geht die Besserung zu einem groBen
Teil auf die Erhbhung des Aktivums im Reiseverkehr
(Janner bis April +18 Mrd. 8) zurick. Die abgelau-
fene Wintersaison war sehr glinstig. Insgesamt stie-
gen die Ndchtigungen um 7%%, jene der Auslander
um 9% (Deviseneinnahmen |. Quartat + 20%) und jene
der Inldnder nur um 4%. Die Nachtigungsentwicklung
im April (insgesamt —41%; Auslénder —51%; Inlan-
der —17%) st untypisch, weil Ostern im Vorjahr in
den April, heuer aber in den Marz fiel Im Mai nahmen
die Nachtigungen insgesamt um 14% zu (Auslander
+20%, Inldnder - 2%). Der positive Beitrag aus der
statistischen Differenz ist im | Quartal im Vorjahrsver-
gleich um 13 Mrd. 8 gesunken, hat aber im April wie-
der um 16 Mrd. S zugenommen

An langfristigem Kapital wurde in den ersten vier Mo-
naten um 51 Mrd S netto mehr importiert als im Vor-
jahr Diese Pasition in der Zahlungsbilanz wurde kom-
pensiert durch ginen nahezu ebenso hohen Zuwachs
an Nettoexporten von kurzfristigem Kapital der
Kreditunternehmungen (41 Mrd. S) Als Resultat aller
dieser Transaktionen haben die Wéghrungsreserven
der Oesterreichischen Nationalbank um 67 Mrd S
weniger abgenommen als im Vorjahr

Trotz Abbau der Liquiditétsknappheit anhaltend
geringe Kredithachfrage

Die Zunahme der Wahrungsreserven lief die erwei-
terte Geldbasis in den ersten Monaten dieses Jahres
{J#nner bis April +9%; Aprit +11%%) stark steigen
Der Zuwachs wiére noch kréftiger ausgefallen, hatten
die Kreditunternehmungen die Liquiditdtsverbesse-
rung im April und Mai nicht dazu benuizt, ihre Ver-
schuldung bei der Notenbank abzubauen. Die Be-
schleunigung der Zunahme der Geldbasis schlug bis-
her nicht im gleichen AusmaB auf die Ausweitung der
Geldmenge durch. Dadurch ist der Geldschdpfungs-
multiplikator nach langerer Konstanz merklich gesun-
ken. Da gleichzeitig die Umlaufsgeschwindigkeit zu-
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riickgegangen ist, kann angenommen werden, daB
einem vermehrten Angebot an Geldbasis eine
schwache Geldnachirage gegeniibergestanden ist
{d h die Umlaufsgeschwindigkeit ist zurlickgegan-
gen} M1 wuchs in den ersten vier Monaten nur um
etwa 5% (April +5%) Dem hohen Sichteinlagenzu-
wachs im Jénner und Februar stand eine schwache
Entwicklung im Marz und April gegenuber Die Einla-
gen wurden zunehmend zu den Termin- und Sparkon-
ten umgeschichtet. Die erhdhte Sparneigung (nach
dem Entsparen zu Jahresende, um die Vorziehkaufe
zu finanzieren) spiegelt sich in der Entwicklung der
gesamten Spareinlagenverinderung {—33%) und im
| Quartal 1978 (+61%% nach —33% im IV Quartal
1877).

Die Politik der Zinssatzsenkung fGhrte auf dem Geld-
markt zu einer starken Verbilligung (Taggeldsatz von
9% im Februar auf etwa 6% im Juni) Da sich gleich-
zeitig die Kredithachfrage abschwichte, zog diese
Entwicklung keine verstirkte Ausweitung der Direkt-
kredite nach sich (Janner und Februar +16%: Marz
und Aprit +14%%) Als Indikator dafiir kann der seit
mehr ais einem halben Jahr unterausgenutzte Limes
angesehen werden Der bis Ende Mai 1978 geltende
Limes Il wurde bis Ende 1978 {(Limes lIA} verldngert
Die Zinspolitik (der Bund stiitzte die Zinsen fur Inve-
stitionskredite, die Kapitalimporte konzentrieren sich
auf das 1. Halbjahr 1978, der Offenmarktrahmen und
der Rediskontrahmen fiir Ausfuhrférderungswechsel
wurde aufgestockt, der Strafzinssatz flr Mindest-
reservenfehlbetrdge gesenkt) hat sich bereits auf die
Renditenentwicklung des Kapitalmarkfes ausgewirkt.
Die Sekunddrmarktrendite ist von 8'9% im Dezember
1977 auf etwa 8% im Juni gefallen. FUr die Ende Juni
begebene Energieanieihe wurde erstmals der Nomi-
nalzinssatz auf 7%% herabgesetzt Ab 1 Juli wurde
generell das Zinsniveau gesenkt: Der Diskont- und
Lombardsatz wurde vom Generalrat der Oesterreichi-
schen Nationatbank um 1 Prozentpunkt (von 5%% auf
4%% bzw. von 5% auf 4%) herabgesetzt. Dadurch sol-
len die Investitionskredite um % bis 1 Prozentpunkt
verbilligt werden Personalkredite bleiben unveran-
dert Der ,Eckzinssatz® wurde auf 4% gesenit, die
Spareinlagen mit einjghriger Bindung auf 5% (bisher
fur 2 Jahre Bindung 55%), die grauen Zinsen um 1
Prozentpunkt.

Die Steuereinnahmen des Bundes entwickelten sich
in den letzten Monaten recht unterschiedlich Im Mai
stiegen die Bruttoeinnahmen mit 13%4% deutlich stér-
ker ats im Marz/Aprit (+7%). Netto blieben dem Bund
im Mai um 16% mehr an Steuern als im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres, wogegen im Marz/April die Netto-
einnahmen erheblich unter dem Vorjahrswert lagen
{—11%) Diese unterschiedtiche Entwicklung ist vor-
wiegend durch die Mehrwertsteuer bedingt, die im
Mai um 11%% (Ostereffekt vom Marz) hdhere Einnah-

men brachte (Marz/April —3% wegen schwacher Um-
sétze im Janner/Februar). Unter den Steuern vom
Einkommen brachten die gewinnabhangigen Steuern
im Mai mit 13%% hdhere Zuwachsraten als im Marz/
April {+86%). Im Gegensatz dazu hat sich die Zu-
nahme der Lohnsteuer im Mai {+ 13!%% nach Abzug
der Uberweisungen an den Familienbeihilfenfonds)
erwartungsgeman deutlich abgeschwacht (Mérz/April
+24%%), weil die Lohnzuwéchse in wichtigen Bran-
chen schwécher wurden Dampfend auf die Entwick-
tung des Steueraufkommens wirkten im Mai die Ge-
bihren, deren Ertrdge auf dem Vorjahrsniveau -sta-
gnierten, und die Zolleinnahmen, die um 427%% niedri-
ger als im Vorjahr waren.

Schwache Preis- und Lohndynamik

Nach der Flaute bis Jahresbeginn sind die Weltmarkt-
preise bis Mai leicht gestiegen Insbesondere die
Rohstoffpreise ziehen wieder leicht an. Allerdings
wirkte sich diese Preiserholung noch nicht auf das in-
landische Preisniveau aus. Die GroBhandelspreise
waren im |. OQuartal nur noch um 1 1% (ohne Saison-
waren 12%) hoher als im Vorjahr Im Mai {+15%)
stiegen die Preise infolge der Verteuerung von Sai-
sonwaren (+ 15 2%) wieder etwas stirker, chne Sai-
sonwaren betrug der Vorjahrsabstand der GroBhan-
delspreise jedoch nur 0'4% Der Auftrieb der Ver-
braucherpreise war auch im Mai méaBig (im Vorjahrs-
vergleich +3'8%; |. Quartal + 3'8%). Kraftige Verteue-
rungen der Saisonwaren (+12'8%) verhinderten
einen weiteren Riickgang der Inflationsrate {ohne Sai-
sonwaren + 3'6%)

Die im Vorjahr gezeigie Bereitschaft der Sozialpartner
zur Mitwirkung der Zahlungsbilanzsanierung kam
heuer in Form einer freiwilligen Zuriickhaltung bei der
diesjahrigen Lohn- und Gehaltsrunde zum Tragen.
Die heurige Lohnrunde ist im wesentlichen abge-
schlossen. Die durchschnittiichen Steigerungen be-
tragen auf Jahresbasis umgerechnet etwa 4%% flir
ist-Léhne und etwa 5%% flr Kollektivvertragslhne
Diese Abschllisse dirften dazu beitragen, daB heuer
der Zuwachs der Arbeitskosten unter jenen von 1977
zu liegen kommen wird. Ob damit die Arbeitskosten
auch relativ zu unseren wichtigsten Handelspartnern
verbessert werden kdénnen, bleibt abzuwarten. Der
Tariflohnindex (kollektivvertragliche Mindestldhne)
wies im [ Quartal 1978 fur die Gesamtwirtschaft mit
+77% (Aprit +6%) sogar einen hdheren Zuwachs
auf als im IV. Quartal 1977 (+7'1%). Dies ging auf hd-
here Steigerungen im offentlichen Dienst zuriick. In
der Industrie hat sich der Zuwachs der Tarifléhne
deutlich verringert (IV Quartal +85%, | Quartal 1978
+67%), eine Entwicklung, die bis April {+2 2%) an-
hieflt. Das Minauszégern der Abschlisse wird im |l
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Quartal zu sebr niedrigen Steigerungen im Tariflohn-
index fihren

Die niedrigeren Lohnabschlisse drickten auch die
Zuwéachse der Effektivverdienste. Im | Quartal stie-
gen die Pro-Kopf-Verdienste je Beschaftigten in der
Gesamtwirtschaft um 8 8% (mit Kinderbeihiife 8 6%}
nach 7 9% im Jahresdurchschnitt 1977

Arbeitsmarktiage giinstiger als allgemeine Kon-
junktur

Der Arbeitsmarkt hat sich der allgemeinen konjunkiu-
rellen Verflachung um die Jahreswende und im Frih-
jahr nicht im gleichen AusmaB angepaBt. Die Arbeits-
marktlage ist damit etwas ginstiger als erwartet
wurde. Dazu trug der verstérkte Einsatz direkter ar-
beitsmarktpolitischer MaBnahmen bei (Schulungsak-
tionen in der verstaatlichten Stahlindustrie sowie Flh-
rung von Sonderzigen zur Erhdhung der regionalen
Mobilitdt von Arbeitskraften), die sich besonders zu
Jahresbeginn positiv auswirkten im Janner und Fe-
bruar nahm daher die Zahl der unselbsténdig Be-
schaftigten im Vorjahrsvergleich um 1'4% zu, im April
und Mai nur noch um 08% bzw 07%. Der seit Marz
verstarkte Abbau auslandischer Arbeitskrafte (Janner
und Februar —3.000, April und Mai —23.100 gegen-
{iber dem Vorjahr) fihrte zu einer Entlastung auf dem
Arbeitsmarkt. Die intersektorale Verschiebung der
Beschiftigungsnachfrage kam auch im Frihjahr nicht
zum Stillstand Die Beschiftigungsnachfrage im Pro-
duktionsbereich (Industrie und Gewerbe) flaute im
Friihjahr in nahezu allen Branchen deutlich ab Auch
in der Bauwirtschaft (vor allem im Hoch- und Tiefbau)
war im Frihjahr eine Nachfrageschwéche festzustel-
len Nur im Dienstleistungssektor herrschte weiterhin
lebhafte Nachfrage. Im offentlichen Sektor dirfte die
Zahl der Vertragsbediensteten gestiegen sein, im
Fremdenverkehrsbereich schuf die gute Reisever-
kehrssaison den ndtigen Bedarf, und die Banken ex-
pandierten in ihren Filialen. Die unterschiedliche Ar-
beitsmarktentwicklung nach Wirtschaftsbereichen
spiegelt sich auch in den Beschéftigungsdaten fur
Manner (Janner und Februar +1 2%, Aprii und Mai
+03%, jeweils im Vorjahrsvergleich) und Frauen
(+18%, +12%) sowie in den Beschaftigungsdaten
fir Arbeiter (Janner +07%, Aprit und Mai —0 9%)
und Angestellte (+2 5%, +2'3%) Die nicht vollelasti-
sche Anpassung des Arbeitsmarktes an die Entwick-
lung im Giitermarkt hat den Zuwachs der Produktivi-
tat (reales Brutto-Nationalprodukt je unselbstandig
Beschiftigten) st2ndig seit Mitte 1977 gedrickt
{1977 11 Quartal +2%, lll. Quartal +02%, IV Quartal
wegen des Vorziehsondereffekts +1%; 1978: 1. Quar-
tal —-0'7%})

Das Ungleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt, gemes-
sen am Verhiltnis von offenen Stellen zu Arbeitslosen
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{(jeweils saisonbereinigt), hat sich nach der VergréBe-
rung von Jahresmitte bis Jahresende 1877 in diesem
Jahr kaum verandert (1977: 1l Quartal 07, Il Quartal
0'6, V. Quartal 06; 1978: 1 Quartal 0'5, April und Mai
0'5).

Die Zahl der offenen Stellen hat zwar im | Quartal
1978 saisonbereinigt gegen die Vorperiode um 3%
abgenommen, ist jedoch im April und Mai wieder um
2% gestiegen Die Arbeitslosigkeit nahm im I Quar-
tal saisonbereinigt mit 1%% weniger stark zu als im
V. Quartal 1977 {+6'%%). Im April und Mai jedoch be-
trug die Steigerung im Vergleich zum Vormonat wie-
der B6%. Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate ist
nach dem Héhepunkt im April (2 2%) im Mai (2'1%) et-
was zurlckgegangen. Entsprechend der sektoral un-
terschiedfichen Konjunkturentwicklung stieg die Zahl
der arbeitslosen Manner (vorwiegend Produktionsbe-
reich) von Janner bis Mai mit durchschnittlich 22%
{im Voriahrsvergleich) viel starker als jene der Frauen
{+8%:%) (gesamte Arbeitslose +154%) Die Zahl der
arbeitsiosen auslandischen Arbeitskrifte stieg im
gleichen Zeitraum mit 70% ebenfalis uberdurch-
schnittlich Die Jugendarbeitslosigkeit (15 bis unter
20 Jahre) hatte zwar steigende Tendenz, war aber mit
2300 im | Quartal noch immer sehr niedrig

Konjunkturelle Tendenzen des Arheitsmarktes

Beschat- Offene Arbeits- Arbeits- Offene

tigte  Stellan lose losen-  Stellen/
rate Arbeits-
lose (Sab-
sonberei-
nigt)
Saisonbereinigle Verénde- %

rung gegen das Vorquartal
in %

1977 1 Qu +08 +06 —18 18 066
I Qu +02 +4 4 —13 18 070

i Qu +04 —33 +55 178 oeo

W CQu —01 +03 +66 20 056
1978 1. Qu. +08 —30 +17 20 054
April bis Mai®) —05 +26 +82 22 052

"} Gegen Februar bis Marz

Keonjunktur im Produktionsbereich sehr flau

Die Dampfung der Inlandsnachfrage durch die MaB-
nahmen zur Zahlungshbilanzsanierung wirkt sich auch
im Produktionsbereich deutlich aus Der Ausfall an in-
landsnachfrage war nicht nur in den Importen, son-
dern mehr noch in der Nachirage nach heimischen
Erzeugnissen zu splren. Wahrend die Importe i w 8.
im | Quartal 1978 im Vorjahrsvergleich um 3% san-
ken, ging die inldndische Nachfrage nach inlandi-
schen Gdtern und Diensten (verfiigbares Giter- und
Leistungsvolumen minus Importe i w S} sogar um
4%% zurlick. Die negativen Auswirkungen auf die in-
landische Produktion konnten nur zum Teil durch
eine relativ gute Exportnachfrage im ersten Jahres-
drittel kompensiert werden




Monatsberichte 6/1978

Die reale Wertschdpfung der Industrie lag im 1. Quar-
tal um %% unter jener des Vorjahres Das bedeutet
daB die Industrieproduktion nun schon vier Quartale
hintereinander saisonbereinigt stagniert. Am stark-
sten schwachte sich die Konjunktur im |. Quartal 1978
in den Gruppen Investitionsgiter (saisenbereinigt
—2%) sowie Bergbau und Grundstoffe(—1%%) ab
Die Konsumglterproduktion (+1%%) konnte dank
guter Exportnachfrage nach einigen langlebigen Kon-
sumgltern {Fahrrader, Mopeds, Film- und Fotoge-
rate) etwas besser als im Vorquartal abschneiden

Im April produzierte die Industrie wieder um 3%%
mehr als im Vorjahr. Dies bedeutet auch saisonberei-
nigt eine deutliche Besserung. Am kraftigsten sind
die Konsumglter (4% gegenlber dem Vorjahr) ge-
wachsen, wobei wiederum die langlebigen Konsum-
guter dominierten. Die Investitionsguterproduktion
(+3%) hat sich leicht verbessert. Ein durchschnittli-
ches Wachstum wies die Gruppe Bergbau und
Grundstoffe (+ 3%%) auf Insgesamt durfte sich die
Belebung der Industrieproduktion hauptsichlich auf
die Exportnachfrage stitzen.

Konjunkturelle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie Bergbau lavesti-  Konsum-
insge- und tionsgu- guier
samt Grund- ler
(chne stoffe

Energie)

Saisonbereinigte Yeranderung gegen das
Vorquarlal in %

1977 1 Qu +10 —24 —24 +44
W Qu —05 +04 +08 —-15
il Qu -01 -09 +14 -1z
IV Qu +01 +15 —01 +0%
978 L Quo . —01 —17 20 +13
Marz bis April"} +25 +65 +04 +21

'} Gegen Janner bis Februar

Das Gewerbe (reale Wertschépfung im |. Quartal 1978
+1%) versplrte den Nachfrageausfall im GroBge-
werbe (+ 0%} etwas starker als im konjunktureli weni-
ger abhiéngigen Kieingewerbe (4 114%). Die Konjunk-
turlage der Bauwirtschaft (1. Quartal +4%) hat sich
seit Jahresbeginn etwas verschlechtert Der Tiefbau
(Bricken, sonstiger Tiefbau) erzielie im { Quartal ein
besseres Produktionsergebnis als der Hochbau Der
Straflenbau konnte weniger stark forciert werden als
im Vorjahr

Der Produktionsbereich Elektrizitit, Gas, Wasser
(+3%) konnte seine Waertschdpfung steigern
(v Quartal 1977 +0%) Wassermangel fihrie zu
einer Umschichtung in der Stromerzeugung von Was-
serkraft- zu Warmekraftwerken.

Die flaue Binnenkonjunktur dampfte auch die Nach-
frage nachVerkehrsleistungen Der Giterverkehr war

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
{Real)

<] 1977 1978
1977 1 Qu. HQu N Qu IV Qu [ Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

industrie a1 a3 41 01 04 —07
Gewerbe . . 40 55 45 25 35 10
Bauwirtschaf 51 35 55 50 55 40
Elektrizitdt Gas Wasser 39 B8 155 162 0z 238
Verkehr 27 68 39 03 02 11
Handel 55 59 54 33 71 —36

Einzelhandef 70 63 56 51 101 ~41

Graflthandel 41 55 53 18 42 —-31
Offenthcher Dienst 20 20 20 20 20 20
Sonstige Dienste . 35 37 39 25 42 - 5%

Brutto-Nationalprodukt chne 39 59 48 24 30 o8
Land- u Ferstwirtschaft
tand- u Forstwirtschaft .... —29 11 —21 —34 —49 —348

Brutto-Nationalprodukt 35 57 a3 20 2'3 a5

konjunkturell starker betroffen als der Personenver-
kehr

Die Guterverkehrsnachfrage der Bahn war auch im
April (—3%%} sehr schwach. Der durch den friiheren
Ostertermin bedingte hohe Zuwachs der Leistungen
der Post bewirkte, dal die reale Wertschépfung des
Sektors Verkehr insgesamt im | Quartal mit +1%
stérker zunahm als in den beiden Vorquartalen.

In der Land- und Forstwirtschaft sank die reale Wert-
schopfung im Vorjahrsvergleich nun schon das vierte
Quartal hintereinander (I. Quartal 1978 —4%) Dieser
negative Effekt kommt vom starken Produktionsriick-
gang in der Forstwirtschaft {Holzeinschlag | Quartal
1978 —8%; Produktion von Schnittholz —7'%%) Der
Nachfrageausfall war im Export {—12%) weit stérker
als im Inland (—5%%). Aber auch in der Landwirt-
schaft lag die Produktion (insbesondere Rinder — Ex-
portausfalle — und Miich) unter jener des Vorjahres

Die Auffragsiage der &sterreichischen Industrie hat
sich seit Jahresmitte 1977 sténdig verschlechtert. Die
Auftragseingdnge, die der Industrieproduktion um
etwa zwei Monate vorauseilen, waren im [ Quartal
1978 um 9% niedriger als im Vorjahr (nach +4 5% im
it Quartal 1977 und + 1%% im IV Quartal 1977) Der
Riickgang war bei den Inlandsauftragen gleich stark
(I Quartal —9%) wie bei den Auslandsauftragen
{(—9%). Die groBten AuftragseinbuBen gab es in der
Maschinenindustrie (I Quartal —21%%) und in den
Bereichen Fahrzeuge (—12%), Bekleidung {—15'%%),
Textil {—15%%), Metalthitien (—8%%, Inland
—20%%). Hohere Auftragseingange verzeichneten
die Bereiche Papierverarbeitung, Lederverarbeitung
und GieBerei Die Auftragslage fir Kommerzwalzware
war im §. Quarial 1978 {Auftragseingange + 5%) etwas
besser als in den Vorquartalen Dies geht vor allem
auf gine hohe Steigerung der Inlandsaufirage { + 26%)
zurick. Die Auftragseingdnge aus dem Ausland
(—6'%%) spiegeln dagegen die flaue internationale
Konjunktur wider
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Monatsberichte 6/1978

Konjunktureinschitzung in der Industrie und
Bauwirtschaft gedampft optimistisch

Angesichts der bewuBten Drosselung der Inlands-
nachfrage durch die eingeleitete Sanierung der Lei-
stungsbilanz ware es wichtig, das Wirtschaftswachs-
tum durch Exporte zu stitzen Mit einer guten inter-
nationalen Konjunkturlage kann aber 1978 sowohi auf
Grund des tatsichlichen Wirtschaftsgeschehens als
auch auf Grund der Erwartungen der Industrieunter-
nehmer in den EG-Staaten vom Frihjahr kaum ge-
rechnet werden. Im Konjunkturtest der EG hatten
sich die Produktionserwartungen seit Jahresbeginn
leicht gebessert, im April war jedoch in den meisten
Landern wieder eine Verschlechterung gegeniber
dem |. Quartal festzustellen. Optimistischere Produk-
tionserwartungen gibt es nur in Frankreich und in
GroBbritannien.

In Osterreich zeigt der Konjunkturtest der /ndustrie
von Ende April kaum eine Verdnderung der Unterneh-
merurteile gegenliber den etwas optimistischeren
Jannerergebnissen. Die Auftragslage wurde neuerlich
besser eingeschétzt Der Salde in der Beurteilung
(ber relativ grofie (+) und zu kieine (—} Auftragsbe-
sténde verringerte sich fir den gesamten Auftragsbe-
stand von —37 im Janner auf —34 im April, fir die
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Exportauftrage von —45 auf —40 Die relative Besse-
rung beschrinkt sich auf die Grundstoffindustrie und
die Konsumguterindustrie In der Investitionsgiterin-
dustrie wurde die Auftragslage wieder schlechter ein-
geschéizt. Die Lagerbestande durften noch etwas zu
hoch sein, denn die Salden {4 31) liegen iber dem
langjahrigen Durchschnitt (4 12) Die Produktionser-
wartungen haben sich im April (—2) gegenuber dem
Janner {+ 1; langjahriger Durchschnitt 4+ 9) leicht ver-
schlechtert. Nur im Grundstoffbereich waren die Un-
ternehmer etwas optimistischer. Die Kapazitaten sind
weiterhin sehr stark unterausgelastet (72 im April,
Tiefpunkt in der Rezession 1975 83; langjahriger
Durchschnitt 47)

In der Bauwirtschaft wurde bei allen Indikatoren die
Lage im Frdhjahr etwas optimistischer eingeschatzt
als im Winter. Sowoh! die gegenwiértige Geschéfts-
lage (—56) als auch jene in den nachsten 6 Monaten
(—54) wurde Ende April jeweils optimistischer beur-
teilt als im Jénner (—59 und —60} Der Auftragsbe-
stand scheint sich nur leicht gebessert zu haben
(—45 gegen —47) Die Erwartungen uber die kanf-
tige Baupreisentwicklung haben sich erhdht (11
gegen —23}

Fritz Breuss




