MARKUS MARTERBAUER

BAUFSCHWUNG VERZOGERT SICH

Aufgrund der anhaltenden Schwéche der Binnennachfrage — die
in einer Stagnation der Einzelhandelsumsdétze und einem Rick-
gang der Bauproduktion zum Ausdruck kommt — ist die Entwick-
lung in der Exportindustrie von besonderer Bedeutung fur den
weiteren Konjunkturverlauf. Im Ill. Quartal hat sich laut WIFO-
Konjunkturtest die Beurteilung der Exportauftrége durch die
Unternehmen der Sachgutererzeugung leicht verbessert.
Hingegen hat sich das gesamte Geschdaftsklima eingetribt. Die
Kapazitatsauslastung bleibt schwach, sodass sich auch fir die
Investitionstétigkeit keine Belebung abzeichnet.

Im Sommer entwickelten sich die Konjunkturindikatoren sehr unterschiedlich.
Die Konjunktur befindet sich in einer labilen Situation, die vorliegenden Daten
deuten auf eine Verzégerung des Aufschwungs hin. Die Unternehmen beurteilen
die aktuelle Auftragslage etwas ginstiger als zuletzt. Unerwartet kam aber der
Rickschlag im Geschéftsklima der Industrie, den der WIFO-Konjunkturtest fir
das Ill. Quartal anzeigt. Nachdem sich die Produktionserwartungen der Unter-
nehmen in der Sachgitererzeugung im I. und Il. Quartal merklich verbessert
und so den Beginn eines Aufschwungs angedeutet hatten, ging der Indikator im
Juli wieder zuriick (Saldo der optimistischen und pessimistischen Meldungen
+3 Prozentpunkte, nach +7 im Il. Quartal). Dies betrifft alle Branchen, be-
sonders aber die Bereiche Vorprodukte (Eisenhitten, Gief3ereien, Papier) und
InvestitionsgUter (Maschinen, Fahrzeuge, Elektrogerdte), die im Konjunkturzyklus
froh reagieren.

Seit Jahresbeginn ist die Kapazitdtsauslastung in der Sachgitererzeugung nicht
gestiegen, der Auslastungsgrad liegt um 2 Prozentpunkte unter dem lédngerfristi-
gen Durchschnitt. Die Investitionen in neue Kapazitéten bleiben deshalb gering.
Der WIFO-Investitionstest vom Juli Igsst einen deutlichen Rickgang der Investi-
tionstatigkeit im Jahr 2002 erwarten. Auf die geringe Investitionsbereitschaft
weist auch die Abnahme der Importe an Investitionsgitern zu Jahresbeginn um

8% hin.

In dem durch Verunsicherung geprégten Wirtschaftsklima, das im Konjunktur-
und Investitionstest des WIFO zum Ausdruck kommt, schlégt sich die labile Situ-
ation der Weltkonjunktur nieder. In den USA expandierte das BIP im IIl. Quartal
mit +2,1% gegeniber dem Vorjahr weniger als von der Mehrzahl der Beobach-
Der Konjunkturbericht entsteht | 87 erwartef. Die Kursverluste auf den Aktienmarkten haben sich im Juli be-
ieweils in Zusammenarbeit aller | Schleunigt und dirften Konsum- und Investitionsnachfrage weiter démpfen. Der
Mitarbeiter des WIFO. Rickgang des Einkaufsmanagerindex im Juli deutet darauf hin, dass die Pro-
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duktion kaum mehr expandiert. Allerdings sind in den
USA auch einige positive Signale zu verzeichnen: Die
Nachfrage nach Informationstechnologien, deren Zu-
sammenbruch die Rezession 2001 wesentlich geprégt
hat, beginnt wieder zu expandieren, und der negative
AuBenbeitrag zum BIP weist darauf hin, dass die Nach-
frage in den USA weiterhin deutlich stérker wéichst als in
den anderen Landern.

Vor allem in Europa bremst die Stagnation der Inlands-
nachfrage die Konjunktur. Verbrauchervertraven und
Geschéftsklima im Einzelhandel sind rickléufig. Die
Bauwirtschaft kann sich nicht aus ihrer Krise |&sen.
Ebenso zeigen die Ausristungsinvestitionen noch keine
Tendenzen einer Belebung. Wie im |. Quartal dirfte das
Wachstum des BIP im Il. Quartal in der Euro-Zone hin-
ter jenem der USA zurickbleiben. Wéhrend die Inflation
kontinuierlich nachlésst, beschleunigt sich der Anstieg
der Arbeitslosigkeit. Die Wirtschaftspolitik verhdlt sich
weiter abwartend.

Eine ausgepragte Schwéche der Inlandsnachfrage zeigt
sich auch in Osterreich. Im Einzelhandel stagnierten die
Umsatze im 1. Halbjahr auf dem Niveau des Vorjahres
(real +0,1%). Die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgitern sinkt merklich, die Zahl der Pkw-Neuzulas-
sungen war von Jénner bis Mai um fast 10% niedriger
als im Vorjahr. In der Bauwirtschaft blieb der Produk-
tionswert sogar in nomineller Rechnung nur knapp Gber
dem Vorjahresergebnis (Janner bis April +1%). Der
WIFO-Konjunkturtest fir die Bauwirtschaft kindigt im
Tietbau eine leichte Aufwértstendenz an, im Wohnungs-
bau wird die Lage weiterhin als schlecht eingeschatzt.
Die unginstige Entwicklung der Inlandsnachfrage
kommt auch in den Importdaten zum Ausdruck. Die Wa-
renimporte lagen laut Angaben von Statistik Austria von
Janner bis April nominell um 4V4% unter dem Wert der
Vorjahresperiode, die Cash-Daten der OeNB zeigen fir
Janner bis Mai einen Rickgang um 1%. Wéhrend die
Inlandsnachfrage schwach war, wurde der Export bis ins
Frihjahr ausgeweitet. Laut AuBBenhandelsdaten von Sta-
tistik Austria erhdhte sich die Ausfuhr von Janner bis
April um durchschnittlich 2V4% (April +9,6%); Cash-Da-
ten der OeNB zeigen von Jénner bis Mai einen Anstieg
der Zahlungseingdnge fur Warenlieferungen um 5%%
gegeniber dem Vorjahr.

Vor dem Hintergrund der gedémpften Konjunktur ist
keine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt zu erkennen.
Im Gegenteil, die Zahl der aktiv Beschéftigten war im
Juli deutlich niedriger als im Vorjahr (-20.000, Jénner
bis Juli —=10.300), die Zahl der Arbeitslosen erreichte im
Juli mit 192.000 den héchsten Sommerwert seit vier
Jahren. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrug
7,0% der unselbsténdigen Erwerbspersonen bzw. 4,2%
der Erwerbspersonen laut Eurostat. Der Preisauftrieb
geht — gepragt durch sinkende Kosten von Energie und
Telekommunikation — weiter zurick. Im Juni betrug die

Inflationsrate nur noch 1,7% (HVPI +1,5%). Dienstleis-
tungspreise (vor allem Restaurants), aber auch die Kos-
ten von Versicherungen sind deutlich hséher als im Vor-
jahr.

VON UNSICHERHEIT GEPRAGTE
KONJUNKTURSITUATION IN DEN USA

Der Einbruch der Aktienkurse démpft die
Konsum- und Investitionsnachfrage in den
USA. Allerdings scheint der Einbruch der
Nachfrage nach Informations- und Kommu-
nikationstechnologien zum Stillstand
gekommen zu sein. In Sidamerika weitet
sich die Wirtschaftskrise rasant aus.
Hingegen kommen aus Asien positive
Konjunkturdaten.

In den USA hat das Department of Commerce eine erste
Schatzung fir das BIP im Il. Quartal versffentlicht. Das
reale Wachstum fiel demnach schwécher aus als von
vielen Beobachtern erwartet. Es betrug nur /4% gegen-
Uber dem Vorquartal, das entspricht nach européischer
Berechnung +2,1% gegeniber dem Vorjahr. Die Zu-
nahme des privaten Konsums hat sich merklich ver-
langsamt, spielte aber dennoch eine wichtige Rolle fur
die Expansion. Die Ausgaben fir dauerhafte Konsumgi-
ter (darunter Pkw) wurden, weiterhin unterstitzt durch
giunstige Finanzierungskonditionen, Uberdurchschnittlich
ausgeweitet. Die Sparquote stieg leicht auf etwa 4% des
verfigbaren Einkommens. Der Lageraufbau trug — wie
schon im Quartal zuvor — erheblich zum Wirtschafts-
wachstum bei. Die Ausgaben fir Informationstechnolo-
gie — deren Einbruch die Rezession des vergangenen
Jahres wesentlich geprégt hat — waren erstmals seit dem
lIl. Quartal 2000 etwas héher als im Vorquartal. Der
Auenbeitrag war stark negativ, eine merkliche Auswei-
tung der Exporte wurde von der regen Nachfrage nach
Importgitern weit Gbertroffen. Die Nachfrage expandiert
in den USA demnach weiterhin rascher als bei den Han-
delspartnern.

Im Zuge der Publikation der BIP-Werte fir das Il. Quartal
wurden auch Output und Nachfrage fur die letzten Jahre
teils erheblich nach unten korrigiert, vor allem weil priva-
ter Konsum und Investitionen schwécher waren als ur-
springlich angenommen. Das BIP war demnach saison-
bereinigt vom I. bis zum lll. Quartal 2001 rickléufig und
wuchs im Jahresdurchschnitt um nur 0,3% (statt bisher
+1,2%). 2001 war das erste Rezessionsjahr seit 1991.

Im Juli 2002 hat sich der Kursrickgang auf den Aktien-
mdrkten der USA stark beschleunigt. Dies war vor allem
auf die zahlreichen Meldungen Uber nicht adéquate
Buchfthrungspraktiken von GroBBunternehmen zurick-
zufihren. Der S&P500-Index verlor von Jahresbeginn
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Internationale Konjunktur
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2002 bis Ende Juli 27%. Die Kursverluste wirkten damp-
fend auf die Konsum- und Investitionsnachfrage. Eine
Schéatzung des Ausmafles der Wachstumsbeeintrachti-
gung ist zur Zeit noch schwierig, erste Indikatoren fir
das Ill. Quartal deuten auf eine schwache Entwicklung
hin. Zuletzt war insbesondere das Konsumentenver-
traven ricklaufig. Im Juli sank auch der Einkaufsmana-
gerindex des ISM markant, laut diesem Indikator ist die
Produktion kaum noch gestiegen.

In Stdamerika hat sich die wirtschaftliche Talfahrt weiter
verscharft. Argentinien ist zahlungsunfghig, das BIP
dirfte im I. Quartal um mehr als 15% geringer gewesen
sein als im Vorjahr. Auch in Brasilien, Uruguay und an-
deren Landern bremst eine duBerst restriktive Zins- und
Budgetpolitik die Nachfrage.

Hingegen kommen positive Meldungen aus Asien. Der
Export aus Japan und Studkorea nach Nordamerika hat
sich merklich erholt. Auch im sensiblen Bereich der In-
formationstechnologien zeigt sich eine Zunahme der
Nachfrage. Die japanische Notenbank versucht, den
Anstieg des Yen-Kurses zu verhindern, weil dieser ein er-
hebliches Konjunkturrisiko mit sich bringt. Eine Belebung
der Inlandsnachfrage ist nicht zu verzeichnen, die De-
flation héalt an. Das BIP Gbertraf im |. Quartal den Wert
des IV. Quartals 2001 zwar um 1%, gegeniber dem
Vorjahr bedeutet das allerdings einen Rickgang um

1V2%.

Die Preise auf den Weltmarkten fur Erdél pendelten in
den letzten Monaten um 25 $ je Barrel. Nachfrageseitig
zeichnet sich kein starker Preisdruck ab. Aufgrund der
Aufwertung des Euro ist Rohél in Europa aber deutlich
billiger als vor einem Jahr (Juni —18%).

SCHWACHE DER BINNENNACHFRAGE
BREMST EUROPAISCHE WIRTSCHAFT

In Europa bildet die Zurdckhaltung von
Konsumenten und Investoren das wichtigste
Konjunkturrisiko. Die Umfragen der Europdi-
schen Kommission zeigen im Juli eine Stag-
nation der Stimmungsindikatoren. In
Deutschland gehen die Auftragseingénge
aus dem Inland und die Umsdétze im Einzel-
handel markant zurdck.

Im Euro-Raum wuchs das BIP im I. Quartal um 0,3%
gegeniber dem Vorquartal und um 0,3% gegeniber
dem Vorjahr. Fir das Il. Quartal erwartet die EU-Kom-
mission eine Rate zwischen +0,3% und +0,7%; das
wirde einem Zuwachs von etwa 2% gegeniber dem
Vorjahr entsprechen. Die positiven Impulse fir die euro-
pdische Konjunktur kommen bislang ausschlieBlich von
der Exportnachfrage. Damit héngt der Aufschwung ent-
scheidend von der Entwicklung in den USA ab, wahrend
die Inlandsnachfrage keinen Beitrag liefert. Die Ausga-
ben der privaten Haushalte stagnieren, eine Erholung
der Unternehmensinvestitionen ist noch nicht in Gang
gekommen. Die Industrieproduktion expandierte — aus-
schlieBlich angetrieben von der Nachfrage aus den USA
und Asien — im Frihjohr eher verhalten und ohne starke
Aufwartsdynamik.
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten
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Die Umfragen der Europdischen Kommission unter
Unternehmen des Euro-Raumes zeigten im Juli eine
Stagnation des Vertrauensindikators. Die Produktionser-
wartungen haben sich in der Industrie seit April nicht
weiter verbessert. Wéhrend die Auftragseingénge aus
dem Ausland etwas optimistischer eingeschatzt wurden,
ist die Beurteilung der gesamten Auftragssituation un-
gunstiger. Die Verbraucher zeigen sich weniger zuver-
sichtlich als in den letzten Monaten. Besonders in Frank-
reich, Irland, Italien und den Niederlanden ging der Ver-
trauensindex zurick. Dies spiegelt sich auch in der un-
gunstigen Lagebeurteilung im Einzelhandel. Die Kon-
junktureinschatzung der Unternehmen hat sich seit Jah-
resbeginn markant verschlechtert.

Besonders in Deutschland sind keine Anzeichen einer
bevorstehenden Erholung zu erkennen. Zwar haben sich
in der Industrie die Auftragseingénge aus dem Ausland
vor allem fur Vorleistungen und Investitionsgiter seit
Jahresbeginn erholt, die Nachfrage der deutschen Wirt-
schaft ist allerdings gedéampft: Die Auftragseingénge
aus dem Inland an die Investitionsgiterindustrie waren
im Mai um 7% geringer als im Janner. Ahnlich blieb im
Groflhandel der Umsatz im 1. Halbjahr real um 4,9%
unter dem Vorjahresergebnis. Die Umfragen des ifo be-
stétigen dieses Bild: Das Geschéftsklima hat sich in den
letzten Monaten merklich eingetribt, im Juli fiel der
wichtige Konjunkturindikator deutlich. Die Nachfrage

der privaten Haushalte ist GuBerst zurickhaltend. Der
Einzelhandel setzte im 1. Halbjahr real um 3,7% weni-
ger um als im Vorjahr.

Die ostmitteleuropdischen Volkswirtschaften leiden unter
dem Fehlen von Nachfrageimpulsen aus Westeuropa.
Die Kapazitétsauslastung ist niedrig, sodass auch die
Nachfrage nach Investitionsgitern sehr schwach bleibt.
Trotz der durchwegs unginstigen Beschaftigungsent-
wicklung ist der private Konsum die treibende Kraft des
Wachstums.

Die anhaltende Schwéche der Binnennachfrage in der
EU prégt auch die Entwicklung der Leistungsbilanz: Im
Euro-Raum ergab sich von Jénner bis Mai ein Uber-
schuss von 5,4 Mrd. €, nach einem Defizit von
19,4 Mrd. € im Vorjahr. Wéhrend der Warenexport
merklich zunahm, blieben die Importe gebremst durch
die schlechte Binnenkonjunktur zurick.

In der Euro-Zone beschleunigt sich der Anstieg der Zahl
der Arbeitslosen, die Arbeitslosenquote erreichte im Juni
8,4% der Erwerbspersonen. Die Inflation verlangsamt
sich leicht. Im Juli betrug der Anstieg der Verbraucher-
preise gegeniber dem Vorjahr nur noch 1,9%. Die Eu-
ropdische Zentralbank halt den Hauptrefinanzierungs-
satz seit November 2001 bei 3,25%. Das Niveau der
kurzfristigen Realzinsen ist damit um etwa ¥ Prozent-
punkte héher als in den USA.

RUCKSCHLAG IN DER EINSCHATZUNG
DES INDUSTRIEKLIMAS

Der WIFO-Konjunkturtest zeigt nach zwei
Quartalen der Verbesserung von Geschdfts-
lage und Produktionserwartungen einen
Rickschlag in der Stimmung der Industrie-
unternehmen. Die Kapazitdten sind nach wie
vor ungenugend ausgelastet.

Laut WIFO-Konjunkturtest erreichte das Geschéftsklima
in der heimischen Sachgitererzeugung im IV. Quartal
2001 seinen Tiefpunkt. Im . und Il. Quartal schlug sich
der Konjunkturaufschwung in einer deutlichen Verbesse-
rung der Produktionserwartungen der Unternehmen nie-
der. Nun hat sich im Ill. Quartal Gberraschend die Stim-
mung etwas verschlechtert. Der saisonbereinigte Saldo
aus optimistischen und pessimistischen Meldungen ging
fur die Produktionserwartungen von +7 auf +3 Prozent-
punkte zurick und fir die Beurteilung der aktuellen Ge-
schaftslage von +0,9 auf —2,3 Prozentpunkte. Dies ist
fur eine beginnende Konjunkturbelebung untypisch. Aus
den Ergebnissen des WIFO-Konjunkturtests ldsst sich
dennoch eine Verzégerung des Aufschwungs ableiten.

Der Rickschlag in der Beurteilung der aktuellen Ge-
schaftslage und der Produkfionserwartungen fur die
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ndchsten Monate betrifft alle Branchen, besonders aber
iene Bereiche, in denen sich die Konjunkturerholung
frih abgezeichnet hatte: den Basissektor, der Vorpro-
dukte herstellt (Eisenhitten, Gieflereien, Papierindustrie),
die chemische Industrie und die technische Verarbei-
tung, die vor allem Investitionsgiter erzeugt (Maschinen-
bau, Elektrogerdte, Fahrzeuge).

Die Kapazitdtsauslastung ist in der Sachgitererzeugung
seit Jahresbeginn nicht gestiegen. Sie verharrt laut
WIFO-Konjunkturtest bei 80,5%, deutlich unter dem
langjéhrigen Durchschnitt. Die Notwendigkeit, in neue
Kapazitéten zu investieren, ist deshalb gering. Der
WIFO-Investitionstest zeigt, dass die Unternehmen der
Sachgitererzeugung ihre Investitionspldne fir 2002
deutlich zuriicknehmen (nominell —7%). Darauf deutet
auch die AuBBenhandelsstatistik hin. Die Einfuhr von In-
vestitionsgitern blieb von Janner bis April um 8% unter
dem Vorjahresniveau. Der Groflhandel mit Maschinen
und Ausristungen setzte im 1. Halbjahr real um 62%
weniger um als im Vorjahr.

Statistische Daten fir Produktion und Nachfrage liegen
erst bis ins Frihjahr vor. Der arbeitstéigig bereinigte Pro-
duktionsindex lag von Jénner bis Mai um 2% unter dem
Niveau von 2001. Als besonders unbefriedigend erwies
sich die Entwicklung in der Erzeugung von Vorproduk-
fen.

Die Auflenhandelszahlen von Statistik Austria reichen
nur bis April. In den ersten vier Monaten wurde dem-
nach nominell um 24% exportiert als im Vorjahr. Die
Nachfrage aus Nordamerika, Osteuropa und den erd-
dlproduzierenden Landern expandierte deutlich ra-
scher als jene aus dem EU-Binnenmarkt. Dies ist vor
allem auf die markante Konjunkturschwéche in
Deutschland zuriickzufihren: Die Ausfuhr zum grofiten
Handelspartner war von Janner bis April um 3% ge-
ringer als im Vorjahr. Die Cash-Daten der OeNB wei-
sen im Durchschnitt von Jénner bis Mai einen Anstieg
der Eingénge fir Warenzahlungen um 5%% aus. Das
Wachstum der Umséitze im Groflhandel entspricht etwa
der Zunahme der Ausfuhr (1. Halbjohr real +12%).
Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sach-
gitererzeugung deuten darauf hin, dass sich die Auf-
tragseingénge aus dem Ausland im Il. Quartal noch
deutlich, im lll. Quartal allerdings kaum mehr verbes-
sert haben.

AUSGEPRAGTE IMPORTSCHWACHE
ENTLASTET LEISTUNGSBILANZ

Die Leistungsbilanz wies insgesamt in den ersten finf
Monaten 2001 einen Uberschuss von 0,65 Mrd. € auf;
das entspricht einer Verbesserung um 2% Mrd. € ge-
geniber dem Vorjahr. Die erhebliche Verringerung des
Abgangs in der Warenbilanz (Janner bis Mai
—~1% Mrd. €) ist ein Ergebnis hoher preislicher Wettbe-

werbsfahigkeit, vor allem aber ein deutlicher Hinweis
auf die geringe Dynamik der Inlandsnachfrage. Wéh-
rend der Export kréftig expandierte, gingen die Zahlun-
gen fir Wareneingénge laut Cash-Daten der OeNB in
den ersten finf Monaten des Jahres gegeniber dem
Vorjahr um etwa 1% zurick. Die AuBenhandelsdaten

Die Schwéche der inléndischen Nachfrage
guBBert sich auch in einem Rickgang der
Warenimporte. Vor allem die Einfuhr von
dauerhaften Konsumgdtern und Investitions-
gutern verringert sich merklich. Die daraus
resultierende Verbesserung in der Handelsbi-
lanz ist deshalb im Rahmen der Konjunktur-
analyse Anlass fir Besorgnis.

von Statistik Austria zeigen fur Jénner bis April sogar
eine Verringerung der Importe um 4V4%. Besonders
stark schrumpft die Nachfrage nach importierten Investi-
tionsgitern. Die Einfuhr von Maschinen und Fahrzeugen
lag von Jénner bis April um 8% unter dem Niveau des
Vorjahres. Dies zeigt die anhaltende Schwdche der hei-
mischen Nachfrage — vor allem nach dauerhaften Kon-
sumgitern — und gibt einen weiteren Hinweis darauf,
dass eine Belebung der Investitionstatigkeit noch nicht in
Gang gekommen ist.

Der Tourismus entwickelte sich auch im Frihsommer er-
freulich, die Umsétze waren im Mai und Juni nach vor-
ldufigen Berechnungen um 5%2% héher als im Vorjahr.
Der Staédtetourismus, der Uberdurchschnittlich vom Aus-
bleiben der Géste aus Ubersee betroffen ist, blieb deut-
lich hinter der allgemeinen Entwicklung zurick. Von Jan-
ner bis Mai war der Uberschuss in der Reiseverkehrsbi-
lanz laut Cash-Daten der OeNB mit 2,55 Mrd. € um
fast 1 Mrd. € héher als ein Jahr zuvor.

STAGNATION IM HANDEL

Die Umsdtze im Einzelhandel (ohne Kfz) stagnierten im
Durchschnitt des 1. Halbjahres (real +0,1% gegeniber
dem Vorjahr). Die schlechte Beschaftigungsentwicklung
und pessimistische Konjunkturmeldungen dirften die
Kaufbereitschaft gedémpft haben. Hingegen wirkten die
gute Entwicklung im Tourismus und auch die leichten
Realeinkommenszuwéchse je Arbeitnehmer belebend.
Im Kfz-Handel hielt die Flaute an: Die Umséize waren
von Janner bis Juni real um gut 5% niedriger als ein
Jahr zuvor. Unsichere Konjunkturaussichten und auch
die Euro-Umstellung kénnten zu einer Zurickhaltung
bei der Anschaffung dauerhafter Giter erheblich beige-
tragen haben. Dies spiegelt sich auch in der Zahl der
Neuzulassungen von Pkw, die von Janner bis Mai um
fast ein Zehntel niedriger war als im Vorjahr.
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KEINE ERHOLUNG DER BAUWIRT-
SCHAFT

Der nominelle Produktionswert in der Bauwirtschaft lag
von Janner bis April leicht Gber dem Niveau des Vorjah-
res (+1%). Dabei entwickelten sich der Hoch- und der
Tiefbau @hnlich. Im WIFO-Konjunkturtest melden die

Unternehmen fir die Monate Mai bis Juli eine leichte
Abschwéchung der Bautdtigkeit gegeniber Jahresbe-
ginn. Die Beurteilung der Auftragsbesténde hat sich im
Wohnbau weiter verschlechtert, im Tiefbau zeigen sich
allerdings Tendenzen einer Besserung. Offenbar werden
die Pléne fir den Ausbau der Infrastruktur durch Asfinag
und SCHIG nun allméhlich bauwirksam. Die Bauwirt-
schaft beschéftigte im 1. Halbjohr um 3% weniger Ar-
beitskréfte als im Vorjahr (-6.500), die Zahl der Arbeits-
losen war um 4.900 héher (+10%).

INFLATIONSRATE GEHT WEITER ZURUCK

Der Anstieg des Verbraucherpreisindex gegeniber dem
Vorjahr betrug im Juni 1,7%. Die Inflationsrate geht da-
mit kontinuierlich zurick. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex erhdhte sich im Vorjahresvergleich um
1,5%. Die Telefongebihren sanken ebenso wie die
Preise von Saisonwaren (Gemise). Treibstoffe (-8%) so-
wie Beleuchtung und Beheizung (-3,3%) kosten deutlich
weniger als im vergangenen Jahr. Dienstleistungen ha-
ben sich hingegen teils betrachtlich verteuert: Dies be-
trifft die Ausgaben fur Bildung, in denen sich die Einfih-
rung der Studiengebihren niederschlégt, aber auch die
Leistungen von Restaurants und Hotels (+3,4%) oder
von Friseuren. Kfz-Versicherungen kosteten um fast 5%
mehr als vor einem Jahr.

BESCHAFTIGUNG SINKT MARKANT

Der Rickgang der Beschdéftigung beschrénkt
sich nicht mehr auf die krisengeschittelte
Bauwirtschaft und die Bereiche 6ffentlicher
Infrastruktur, sondern erfasst zunehmend die
Sachguterproduktion. Auch im Handel gehen
Arbeitsplédtze verloren. Eine Trendwende
zeichnet sich nicht ab.

Die seit mehreren Quartalen anhaltend schlechte Kon-
junkturlage spiegelt sich auch auf dem Arbeitsmarkt. Im
Juli lag die Zahl der unselbstéindig Beschaftigten (ohne
Prasenzdiener und  Karenzgeldbezieherinnen) — um
20.000 unter dem Niveau des Vorjahres (1. Halbjahr
-8.500). Die Zahl der Arbeitslosen Gberstieg das Vor-
jahresniveau um 27.000 (1. Halbjahr +36.500). Von
den Arbeitsplatzverlusten besonders betroffen ist die
Bauwirtschaft. Die Situation verschlechtert sich nun auch
in der Metallindustrie sowie im Textilsektor, der Bauzulie-
ferung und der Mébelindustrie merklich. Im Terticrbe-
reich halt der Beschdaftigungsabbau im  &ffentlichen
Dienst, in den Betrieben des Verkehrswesens und der
Nachrichtenibermitlung an. Im Handel sinkt die Be-
schaftigung seit dem Frihjahr deutlich. Lediglich der
Tourismus, wirtschaftsnahe Dienstleistungen sowie das
Unterrichts- und Gesundheitswesen bieten zusdtzliche
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Arbeitsplétze an. In einigen Branchen steigen sowohl
Beschaftigung als auch Arbeitslosigkeit — vor allem auf-
grund des hohen Angebots an ausléndischen (Saison-)
Arbeitskraften.

SCHWACHES STEUERAUFKOMMEN

Das Steueraufkommen blieb im 1. Halbjahr merklich
unter den Erwartungen, die Bruttogesamteinnahmen la-
gen um 1,4% unter dem Niveau des Vorjahres. Dies ist

vor allem auf einen Ausfall an Kérperschaft- und Ein-
kommensteuer zuriickzufihren. Hier kommen vor allem
die Vorzieheffekte von 2001 aufgrund der Anspruchs-
verzinsung zum Tragen. Aber auch das Aufkommen an
Umsatzsteuer (+0,4%) wuchs erheblich langsamer, als
die Daten fir den nominellen Konsum erwarten lassen
wirden. Ausgabenseitig belastet vor allem der starke
Anstieg der Arbeitslosigkeit die éffentlichen Haushalte.

Abgeschlossen am 7. August 2002.
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