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94. Jahrgang, Heft 8/2021

563-570 Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an, Dynamik erreicht jedoch bald
Plafond

Christian Glocker

Die Erholung der sterreichischen Wirtschaft halt an. Mit Blick auf die wdchentliche Aktivitat zeigte sich
zuletzt zwar eine Abschwdédchung der Dynamik, allerdings erreichte die Wirtschaftstatigkeit bereits wieder
das Vorkrisenniveau (Durchschnitt des Jahres 2019). Die wdchentlichen Aktivitatsindikatoren deuten fUr Juli
auf einen Anstieg der Wirtschaftsleistung um rund 6,7% gegeniber dem Vorjahresmonat. Laut WIFO-
Konjunkturtest von Juli beurteilten die heimischen Unternehmen die aktuelle Lage erneut optimistischer als
im Vormonat, ihre Erwartungen tribten sich zuletzt jedoch leicht ein.

Upswing in Domestic Economy Continues, but Momentum Soon Reaches Ceiling

571 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

573-586 Mittel-, Ost- und Sidosteuropa auf dem Weg der Erholung von der COVID-19-Krise

Vasily Astrov, Branimir Jovanovic (wiiw)

Die Wirtschaft der mittel-, ost- und sidosteuropdischen L&dnder (MOSOEL) zeigte sich widerstandsfahig ge-
genuUber der starken Welle der COVID-19-Pandemie Anfang 2021. Auch die zu erwartende vierte Welle
dUrfte keinen so groBen wirtschaftlichen Schaden mehr anrichten wie die beiden Wellen im Jahr 2020. Das
BIP wird in dieser L&ndergruppe 2021 um voraussichtlich 4,2% wachsen, womit der RGckgang im Jahr 2020
(—2,3%) mehr als ausgeglichen wirde. Allerdings stieg auch die Inflation zuletzt kr&ftig an, viel stérker als im
Euro-Raum. Obwonhl die Teuerung hauptsdchlich auf die Energie- und Nahrungsmittelpreise zurGckgeht,
strafffen sechs MOSOEL bereits ihre Geldpolitik. Weitere L&nder der Region dUrften bald folgen.

Central, Eastern and Southeastern Europe on the Road to Recovery from the COVID-19 Crisis

587-595 Konjunktureinschatzungen verbessern sich weiter, Lieferengpasse und
Arbeitskraftemangel hemmen die Produktion. Ergebnisse der Quartalsbefragung
des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2021

Werner HOlzl, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Konjunktureinsch&tzungen der &sterreichischen Unternehmen verbesserten sich im Juli erneut Gber alle
Sektoren hinweg. Auch in den zuletzt direkt oder indirekt von Lockdowns betroffenen Branchen hellte sich
die Stimmung auf. Die WIFO-Konjunkturampel zeigt weiterhin Grin und bestatigt den Trend eines kraftigen
Konjunkturaufschwungs. Dementsprechend verbesserte sich die Kapazit&tsauslastung abermals spUrbar.
Als wichtigstes Hemmnis fUr ihre Tatigkeit nannten die Unternehmen erstmals seit Beginn der COVID-19-
Krise den "Mangel an Arbeitskraften”. In der Sachgutererzeugung und in der Bauwirtschaft meldeten mehr
Unternehmen als je zuvor den "Mangel an Material oder Kapazit&t" als wichtigstes Hemmnis.

Economic Sentiment Continues to Brighten, Supply Bottlenecks and Labour Shortages Hamper Production.
Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of July 2021
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COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der heimischen Sachgutererzeugung
2020 erneut sinken

Klaus S. Friesenbichler, Nicole Schmidt-Padickakudy (WIFO), Arash Robubi

(KMU Forschung Austria)

Im Jahresdurchschnitt 2019 lag die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der dsterreichischen SachgUtererzeu-
gung mit 9,9% noch deutlich Uber dem langj&hrigen Durchschnitt von 9,6%. GemdaB ékonometrischen
Schatzmodellen des WIFO sank sie 2020 auf 8,2%. Vorléufige Daten lassen ebenso einen Rickgang und
eine Quote von 8,8% erwarten. Die Cash-Flow-Quote durfte 2020 somit leicht geringer gewesen sein als in
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09. Nach dem Ende der Rezession, die durch die COVID-19-
Pandemie und die gesundheitspolitischen MaBnahmen zu ihrer Eind&mmung verursacht wurde, durfte die
Erfragskraft 2021 wieder steigen.

COVID-19 Crisis Caused Cash Flow Margin in Domestic Manufacturing to Drop Again in 2020

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fir das vorliegende Heft: 13. 8. 2021 « Die einzelnen Beitrdge bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an,
Dynamik erreicht jedoch bald Plafond

Christian Glocker

e Wodchentliche Aktivitatsindikatoren deuteten zuletzt zwar auf eine Abschwdchung des Wachstums-
tempos, die Wirtschaftstatigkeit erreichte jedoch bereits wieder das Vorkrisenniveau.

o GemdB WIFO-Konjunkturtest von Juli beurteilten die heimischen Unternehmen die aktuelle Lage erneut
opftimistischer als im Vormonat. Der entsprechende Index notierte nahe den Hoéchstwerten vom
FrGhjahr 2018, die wahrend einer Hochkonjunkturphase erreicht worden waren.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen, der im Juni ein Alizeithoch erreicht hatte, ging zuletzt
zwar leicht zurOck, lag aber weiterhin auf sehr hohem Niveau.

e Die Dynamik des wirtschaftlichen Aufholprozesses durfte demndachst einen Plafond erreichen.

Lagebeurteilung und unternehmerische Erwartungen
laut WIFO-Konjunkturtest

Saisonbereinigt
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GemdaB WIFO-Konjunkturtest beurteilten die heimischen Unternehmen die aktuelle
Lage Im Juli erneut besser als im Vormonat. Hinsichtlich der Entwicklung in den
ndchsten drei Monaten waren sie jedoch etwas weniger optimistisch — der Index der
unternehmerischen Erwartungen sank (Q: WIFO-Konjunkturtest. Werte Uber 0 zeigen
eine insgesamt positive Einsch&tzung an, Werte unter O eine negative).
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Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an, Dynamik erreicht jedoch

bald Plafond

Christian Glocker

Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an, Dynamik
erreicht jedoch bald Plafond

Die Erholung der 6sterreichischen Wirtschaft halt an. Mit
Blick auf die wochentliche Akfivitat zeigte sich zuletzt zwar
eine Abschwdchung der Dynamik, allerdings erreichte die
Wirtschaftstétigkeit bereits wieder das Vorkrisenniveau
(Durchschnitt des Jahres 2019). Die wochentlichen Aktivi-
tatsindikatoren deuten fUr Juli auf einen Anstieg der Wirt-
schaftsleistung um rund 6,7% gegentber dem Vorjah-
resmonat. Laut WIFO-Konjunkturtest von Juli beurteilten die
heimischen Unternehmen die aktuelle Lage erneut optimis-
fischer als im Vormonat, ihre Erwartungen tribten sich zu-

Upswing in Domestic Economy Continues, but Momentum
Soon Reaches Ceiling

The recovery of the Austrian economy is continuing. Look-
ing at weekly activity, the momentum has weakened re-
cently, but economic activity has already returned to pre-
crisis levels (average for 2019). The weekly activity indica-
tors point to a year-on-year increase in economic output
of around 6.7 percent for July. According to the July WIFO-
Konjunkturtest (business cycle survey), domestic compa-
nies were again more optimistic about the current situation
than in the previous month, but their expectations have re-
cently dimmed slightly.

letzt jedoch leicht ein.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkfurprognose

Der Konjunkturbericht enfsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den
Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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Konjunkturbericht

Die Aufhebung der behordlichen Einschrén-
kungen in vielen Branchen im Laufe des
Il. Quartals hatte eine deutliche Beschleuni-

gung der wirtschaftlichen Erholung zur Folge.

Diese betraf angebotsseitig vor allem den
Bereich der konsumnahen Dienstleistungen
(Handel, Gastronomie, Beherbergung, kdr-
pernahe Dienstleistungen). Die gunstige In-
dustrie- und Baukonjunktur hielt an. Die Erho-
lung der Osterreichischen Wirtschaft setzte
sich damit fort. Mit Blick auf die wéchentli-
che wirtschaftliche Aktivit&t zeigte sich zu-
letzt zwar eine Abschwdé&chung der Dynamik,
allerdings erreichte die Wirtschaftstatigkeit
bereits wieder das Vorkrisenniveau (Durch-
schnitt im Jahr 2019 als fixe Referenzperi-
ode). Das BIP war im Julium 6,7% héher als
im Vorjahr.

Vorlaufindikatoren deuten auf ein Anhalten
der Aufschwungphase hin. Die Ergebnisse
des WIFO-Konjunkturtests von Juli zeigen er-
neut eine Verbesserung der Lagebeurtei-
lung, wenngleich sich die unternehmeri-
schen Erwartungen zuletzt leicht eintribten.
Dass sich die Konjunktureinschdtzungen
nicht mehr so deutlich verbesserten wie in

den Vormonaten, durfte in erster Linie dem
bereits hohen Niveau der Indikatoren ge-
schuldet sein. Die Wachstumsdynamik sollte
also demndchst den Plafond erreichen.

Nach wie vor zeigen sich deutliche inflatio-
ndre Tendenzen. In Osterreich betrug die
harmonisierte Inflationsrate im Juni 2,8%; sie
Ubertraf damit abermals merklich jene des
Euro-Raumes (+1,9%). Zwar fragen die Ener-
giepreise weiterhin wesentlich zur Teuerung
bei, inr Anstieg ist jedoch auf das besonders
niedrige Preisniveau des Vorjahres und somit
auf einen Basiseffekt zurickzufUhren. Auch
im Bereich Restaurants und Hotels stiegen
die Preise zuletzt deutlich an, jene von Nah-
rungsmitteln und alkoholfreien Getrénken
ver@nderten sich hingegen kaum.

Auf dem Arbeitsmarkt setzte sich die Erho-
lung fort. Nach vorlaufiger Schatzung war
die Zahl der unselbsténdig Beschdaftigten im
Juli erneut etwas héher als im Vormonat,
wdhrend die Arbeitslosigkeit stagnierte
(+0.1% gegenUber Juni). Die saisonberei-
nigte Arbeitslosenquote (nationale Defini-
tion) dUrfte im Juli 7,7% betragen haben.
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1. Weliweite Konjunkturaussichten weiterhin positiv

Die Delta-Variante des SARS-CoV-2-Virus
|&sst zwar die Zahl der Neuinfektionen welt-
weit ansteigen, die zunehmende Durchimp-
fung der Bevdlkerung bewahrt die Gesund-
heitssysteme jedoch vor einer Uberlastung
und erlaubft es vielen Industrieldndern, auf
umfassende behdrdliche Einschrédnkungen
zu verzichten. Trotz des Wiederaufkeimens
der Pandemie sind die weltweiten Wirt-
schaftsaussichten daher positiv. Der J. P.
Morgan Global Composite Output Index —
ein globaler Einkaufsmanagerindex — lag im
Juli bei 55,7 Punkten und liegt seit 13 Mona-
ten durchgehend Uber der neutralen Marke
von 50,0. Der solide Aufschwung der Welt-
wirtschaft dirfte sich damit Anfang des

lIl. Quartals weiter fortgesetzt haben.

Die Teilindizes weisen darauf hin, dass der
Aufschwung der weltweiten Wirtschaftsleis-
tung erneut durch steigende Auftragsein-
gdnge gestUtzt wurde. Diese nahmen im Juli
den 13. Monat in Folge zu, wenngleich sich
das Wachstumstempo auf ein Viermonats-
tief abschwdchte. Auf Branchenebene ent-
wickelt sich die Produktion in allen Bereichen
weiterhin robust. Jene drei Bereiche, die im
Juli die héchsten Indexwerte aufwiesen (Ver-
braucher-, Unternehmens- und Finanzdienst-
leistungen), sind dem Dienstleistungssektor
zuzurechnen, wdhrend die drei am niedrigs-
ten bewerteten Kategorien dem verarbei-
tenden Gewerbe zugehdren (Produktion
von Vorleistungs-, Konsum- und Investitions-
gUtern). Die nationalen PMI-Daten deuten
auf eine besonders gunstige Entwicklung in
Deutschland, Spanien und den USA hin,
wdhrend die Juli-Werte des PMI fir China,
Brasilien und Russland jeweils unter dem
weltweiten Durchschnitt lagen.

1.1 Aufwadristrend der Rohstoffpreise flacht
sich ab

Der starke globale Aufschwung 6ste einen
spUrbaren Anstieg der Rohstoffpreise aus,
insbesondere des Rohdlpreises. Die rezente
Verteuerung bei Rohdl erreichte Anfang Juli
einen zwischenzeitlichen Hohepunkt, unter
anderem aufgrund der zu diesem Zeitpunkt
ergebnislosen OPEC+-Gesprdche Uber eine
weitere Produktionssteigerung. Mitte Juli ver-
st@ndigten sich die OPEC+-Lander darauf,
ihre Gesamtproduktion ab August 2021 mo-
natlich um 0,4 Mio. Barrel pro Tag und so-
lange auszuweiten, bis die krisenbedingte
Reduktion der Férdermenge um 5,8 Mio. Bar-
rel pro Tag ausgeglichen ist. Der erfolgreiche
Abschluss der Verhandlungen ddmpfte den
Rohdlpreis nur vorUbergehend, zumal die
schwungvolle Entwicklung der globalen Kon-
junktur weiterhin preistreibend wirkt.

1.2 Aufschwung in den USA setzt sich fort

GemdB ersten Schatzungen war die Wirt-
schaftsleistung in den USA im Il. Quartal 2021
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um rund 12% hdher als im Vorjahr bzw. um
1.6% hoher als im Vorquartal. Getragen wird
das Wachstum von hohen Konsumausga-
ben: Die Einzelhandelsumsdtze stiegen im
Juni um 0,3% gegenUber Mai 2021 und um
15,6% gegenUber dem Vorjahresmonat. Die
Sparquote ist weiterhin hoch. Trotz der gins-
tigen Konjunktur seit Jahresbeginn und des
Abklingens der COVID-19-Pandemie erholt
sich der Arbeitsmarkt in den USA nur sehr
langsam. Die Arbeitslosenquote lag im Juli
bei 5,4% und somit noch deutlich Uber dem
Niveau vor Ausbruch der COVID-19-Pan-
demie (Februar 2020: 3,5%). Die Beschafti-
gung wurde im Juli gemdB ersten Schétzun-
gen abermals ausgeweitet (+943.000). Die
Exporte wuchsen weiter und n&hern sich
dem Vorkrisenniveau, die Warenimporte sind
weiterhin héher als vor Ausbruch der COVID-
19-Pandemie. Die Frihindikatoren weisen
auf eine positive Stimmung hin — der Ein-
kaufsmanagerindex PMI von IHS Markit no-
tierte im Juli fUr den Dienstleistungssektor
frofz leichtem RUckgang auf hohem Niveau
(59,9 Punkte); fUr die Industrie erreichte er
den héchsten Stand seit zehn Jahren

(63,4 Punkte). Geddmpft werden die Aus-
sichten fUr die Wirtschaft der USA lediglich
durch Beeintrdchtigungen in den Lieferket-
fen.

1.3 Dienstleistungssektor treibt das
Wirtschaftswachstum in der EU

Laut vorlaufiger Eurostat-Schétzung wuchs
das saisonbereinigte BIP im Euro-Raum im

IIl. Quartal 2021 um 2% gegenlber dem Vor-
quartal; fur die EU betrug das Wachstum
1,9%. Diese Anstiege folgen auf RGckgdnge
im |. Quartal 2021 (-0,3% im Euro-Raum

bzw. -0,1% in der EU) und im IV. Quartal 2020
(-0.6% bzw. —-0,4%).

GemaB Vorlaufindikatoren durfte vor allem
der Dienstleistungssektor zum BIP-Anstieg im
IIl. Quartal beigetragen haben. Wahrend
sich dieser Sektor allmdahlich von der COVID-
19-Welle im FrGhjahr 2021 erholt hat, ist die
Produktion im verarbeitenden Gewerbe auf-
grund von Engpdssen in der Lieferkette nach
wie vor beeintréchtigt. GemaB Eurostat-
Schétzung sank im Mai 2021 die saisonberei-
nigte Industrieproduktion im Euro-Raum um
1.0% gegenuber dem Vormonat (EU -0,9%).
Im April war sie noch gewachsen (Euro-
Raum +0,6%, EU +0,5%). Laut PMI-Umfrage
von IHS Markit war die Materialversorgung
im Juni abermals mangelhaft, obwohl der
Gesamtindikator fUr das verarbeitende Ge-
werbe im Euro-Raum ein neues Allzeithoch
erreichte. Neben der hohen Auslastung und
hohen Auffragseingdngen berichteten die
Unternehmen von einem enormen Einkaufs-
preisdruck und von Lieferverzégerungen.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Die Lockerung der behordlichen Restriktio-
nen wirkte sich positiv auf die Einzelhandels-
umsdatze aus: Im Juni 2021 stieg das saison-
bereinigte Einzelhandelsvolumen nach
Schétzungen von Eurostat im Euro-Raum um
1,5% und in der EU um 1,2% gegeniber dem
Vormonat (Mai 2021: Euro-Raum 4,1%, EU
4,2%). Laut PMI-Umfrage von Juni expandier-
ten jedoch auch andere Dienstleistungs-
branchen. Nicht zuletzt frug auch der Bau-
sektor zum Wachstum der Gesamtwirtschaft
bei: Im Mai 2021 war die Produktion im Bau-
gewerbe im Euro-Raum um 0,9% und in der
EU um 0,7% hdher als im April (saisonberei-
nigt, gemdaB Eurostat-Schatzung). Auch die
Nachfrage nach Arbeitskraffen nahm zu,
wodurch die Arbeitslosenquote im Euro-
Raum auf unter 8% sank.

1.4 Mehrzahl der Zentralbanken hdlt am
expansiven geldpolitischen Kurs fest

In den meisten Industrieléndern hielten die
Zentralbanken zuletzt — trotz der weltweiten
Erholung — an ihrer bisherigen geldpolifi-
schen Ausrichtung fest. So durfte die Noten-
bank der USA ihren derzeitigen Kurs auch in
den ndchsten Monaten beibehalten und so-
mit weiterhin Vermodgenswerte ankaufen,
um die Wirtschaft solange zu stimulieren, bis
sie sich vollstdndig von dem Schock durch
die COVID-19-Pandemie erholt hat. Der
geldpolitische Kurs der Europdischen Zentral-
bank durfte dhnlich ausfallen. Die EZB sorgte
jedoch zuletzt vor allem durch die

Vero6ffentlichung ihrer neuen geldpolitischen
Strategie fUr Aufsehen. Diese beinhaltet eine
Anhebung des bisher asymmetrischen Inflafi-
onsziels ("nahe an, aber unter 2%") auf 2%.
AuBerdem soll der Klimawandel beim Kauf
von Vermdgenswerten berlcksichtigt wer-
den, wobei jedoch unklar ist, inwieweit die-
ses Vorhaben den geldpolitischen Kurs der
EZB an sich beeinflussen und damit méglich-
erweise mit dem Ziel der Preisstabilitét in
Konflikt geraten wird. Zudem soll den Kosten
fUr selbst genutztes Wohneigentum bei der
Messung der Verbraucherpreisinflation
Rechnung getragen werden. Ungeachtet
ihrer neuen geldpolitischen Strategie lie die
Europdische Zentralbank die ZinssGtze und
den Umfang der Ank&ufe von Vermdgens-
werten unver&ndert.

Im Gegensatz zur geldpolitischen Ausrich-
tung des GroBteils der entwickelten Volks-
wirtschaften setzte die Tschechische Natio-
nalbank (CNB) bereits Ende Juni einen ers-
ten Straffungsschritt, da die inléndische Inflo-
tion im gesamten Il. Quartal nahe an der fo-
lerierbaren Obergrenze lag. DarGber hinaus
war die Kerninflation im April erhdht geblie-
ben und hatte sich im Mai nur leicht abge-
schwdcht. Die CNB erhdhte den Zwei-Wo-
chen-Repo-Satz daraufhin um 25 Basis-
punkte auf 0,50%. Gleichzeitig hob sie den
Lombardsatz um 25 Basispunkte auf 1,25%
an und belieB den Diskontsatz unverdndert
bei 0,05%.

2. Osterreich: Deutlicher Anstieg der Wirtschafisleistung im Il. Quartal,

Ausblick weiterhin gunstig

GemdB einer Schnellschétzung des WIFO
war die 6sterreichische Wirtschaftsleistung im
IIl. Quartal 2021 um 4,3% hdher als im Vor-
quartal. Diese kraftige Ausweitung wurde
angebotsseitig von Handel, Verkehr, Beher-
bergung und Gastronomie sowie den sonsti-
gen Dienstleistungen getragen’). Auf der
Nachfrageseite leistete vor allem die Kon-
sumnachfrage der privaten Haushalte einen
deutlichen Wachstumsbeitrag, aber auch
die Investitionsnachfrage der Unternehmen
und die Exporte trugen zur gesamtwirtschaft-
lichen Expansion bei.

Der Produktionsindex in der Industrie
(ONACE 2008, Abschnitte B bis E) legte im
Mai 2021 im Jahresvergleich um 24,2% zu (ar-
beitstagsbereinigt). Im Baugewerbe betrug
der Anstieg 21,0%. Im Vergleich zu April 2021
wurde die Produktion in der Industrie im Mai
2021 um 0,3% ausgeweitet (saisonbereinigt).
Im Bereich der Industrie entwickelten sich
die Hauptgruppen heterogen (Energie
+8,0%, Gebrauchsguter +2,0%, Verbrauchs-
guter +0,8%, Vorleistungsguter -0,4%,

') Die sonstigen Dienstleistungen umfassen u. a. den
Bereich Kunst, Unferhaltfung und Erholung sowie die
kérpernahen Dienstleistungen.
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InvestitionsgUter —4,3%, jeweils gegentber
April 2021).

2.1 Leichte Eintribung der unternehmeri-
schen Erwartungen auf hohem Niveau

Laut WIFO-Konjunkturtest von Juli ist die Stim-
mung der &sterreichischen Unternehmen
weiterhin opfimistisch. Sie durfte sich auf ho-
hem Niveau stabilisieren. Der Konjunktur-
klimaindex notierte saisonbereinigt nahezu
unveréndert zum Vormonat. Die gesamtwirt-
schaftliche Wachstumsdynamik sollte also
demndchst den Plafond erreichen. Die La-
geeinschdtzungen verbesserten sich trotz
anhaltender Lieferengpdsse: In den Dienst-
leistungsbranchen und in der Sachguterer-
zeugung stieg der entsprechende Index, in
der Bauwirtschaft war er weiterhin Gber-
durchschnittlich. Die Erwartungen der 6ster-
reichischen Unternehmen stabilisierten sich
im Vergleich zu den Vormonaten auf hohem
Niveau. Der entsprechende Index sank zwar
im Juli erstmails seit Jahresbeginn, notierte

Die meisten Lander hal-
ten derzeit noch an ei-
ner expansiven geldpo-
litischen Ausrichtung
fest. Aufgrund steigen-
den Inflationsdruckes
setzten einige Noten-
banken jedoch bereits
StraffungsmaBnahmen.

Wdhrend im I. Quartal
2021 Industrie und Bau-
wirtschaft die heimische
Konjunktur stistzten, leis-
teten im Il. Quartal auch
die behordlich einge-
schrdankten konsumna-
hen Dienstleistungen ei-
nen positiven Wachs-
tumsbeitrag. Wochentii-
che Aktivitatsindikatoren
deuteten zuletzt zwar auf
eine Abschwdchung der
Dynamik, allerdings er-
reichte die heimische
Wirtschaftstatigkeit be-
reits wieder das Vorkri-
senniveau (Durchschnitt
im Jahr 2019 als fixe Re-
ferenzperiode).
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Vorlaufindikatoren
zeichnen weiterhin ein
positives Bild. Die Stim-
mung ist optimistisch,
sowohl auf Seiten der
Unternehmen als auch
der Konsumentinnen
und Konsumenten. Die
Indikatoren zur Lageein-
schatzung verbesserten
sich im Juli abermals,
die Erwartungsindikato-
ren gingen hingegen zu-
rick.
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aber nach wie vor deutlich im optimistischen
Bereich. Der RUckgang gegeniber dem
Vormonat betraf sémtliche Wirtschaftsberei-
che (Bauwirtschaft, Dienstleistungen und
SachgUtererzeugung).

Das Konjunkturbarometer der &sterreichi-
schen Industriellenvereinigung, das den Mit-
telwert aus den Beurteilungen der gegen-
wdarfigen Geschdaftslage und der Geschdfts-
lage in sechs Monaten ausweist, legte zu-
letzt weiter zu und lag nur knapp unterhalb
des Wertes von vor gut drei Jahren (I. Quar-
tal 2018), der im Rahmen einer Hochkonjunk-
tur erreicht wurde. Der jungste Anstieg des
Konjunkturbarometers, der auf die Verbesse-
rung der Einsch&tzungen zur aktuellen Ge-
schdftslage zurlGckgeht, deutet auf eine
Hochkonjunkturphase. Die Geschdaftslage

profitierte nicht zuletzt vom erneuten be-
fréchtlichen Anstieg der Auffragsbesténde,
der seinerseits auch von der ginstigen Ent-
wicklung der Auslandsauftrdge getrieben
wurde. Die kUnftige Geschdaftslage wurde
dagegen zum zweiten Mal in Folge trGber
eingeschdatzt als zuletzt.

Nach einer tendenziellen Verbesserung seit
Jahresbeginn stieg das Konsumentenver-
trauen in Osterreich auch im Juli weiter an.
Es liegt nun deutlich Ober dem langfristigen
Mittel und dem Jahresdurchschnittswert von
2019. Der fUr die Konjunktur besonders aus-
sagekraftige Teilindikator zur Arbeitslosig-
keitserwartung?) sank im Juli erneut gegen-
Uber dem Vormonat. Damit hielt der guns-
tige Trend der letzten Monate weiter an.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,

saisonbereinigt
SachgUtererzeugung
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Zusammenfassung der Beurteilungen der aktuellen Lage und

der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung

Zusammenfassung der fUr die kommenden Monate erwarteten
Produktion und Geschdaftslage

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Uber 0
zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Erwartungen an.

2) Dieser Teilindikator wird zwar im Rahmen der Konsu-
mentenumfrage erhoben, flieBt jedoch nicht in den
Vertrauensindikator ein.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdéftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw.
Présenzdienst leisten, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) GemdaB Schnell-
sch&tzung von Statistik Austria.
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Die harmonisierte Inflati-
onsrate (HVPI) betrug im
Juni 2,8%. Im Juli 2021
stiegen die Preise ge-
maB einer Schnellschat-
zung von Statistik Austria
ebenfalls um 2,8%. Da-
mit war der Preisaufirieb
in Osterreich weiterhin
hoher als im Euro-Raum
(Juli +2,2%).
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2.2 Verbraucherpreise steigen kraftiger als
bisher

Nach wie vor zeigen sich deutliche inflatio-
ndre Tendenzen. Die harmonisierte Inflations-
rate betrug im Juni 2,8% und lag damit aber-
mals deutlich Uber jener des Euro-Raumes
(+1.9%). Im Juli durfte sich der Preisauftrieb
gemdB einer ersten Schnellsch&tzung von
Statistik Austria nicht wesentlich veréndert
haben. Wie die Daten fUr Juni zeigen, tro-
gen die Energiepreise weiterhin merklich zur
Teuerung bei, inr Anstieg ist jedoch auf das
besonders niedrige Preisniveau des Vorjah-
res und somit auf einen Basiseffekt zurGckzu-
fUhren. Deutlich stiegen im Juni auch die
Preise im Bereich Restaurants und Hoftels,
jene von Nahrungsmitteln und alkoholfreien
Getrdnken ver&nderten sich hingegen
kaum.

Hohe Preissteigerungen waren zuletzt im
Bauwesen und im GroBhandel beobacht-
bar: Im Juni 2021 lagen die Baukosten um
12,4% Uber dem Vorjahresniveau und um
1,7% Uber dem Niveau des Vormonats (laut
Baukostenindex von Statistik Austria). Hierbei
waren im Wohnhaus- und Siedlungsbau die
Preise fUr Holz sowie fUr Polystyrol und
Schaumstoffplatten erneut betréchtliche
Kostentreiber. Die Preise fUr Diesel und Treib-
stoffe stiegen ebenfalls kr&ftig an, was sich
vor allem auf die Tiefoausparten auswirkte.
Auch die durch Stahlprodukte gepragten
Warengruppen verzeichneten starke Preis-
anstiege.

Die GroBhandelspreise lagen im Juli um
12,8% Uber dem Vorjahresmonat und um
1.5% Uber dem Vormonat. Die Inflationsdy-
namik im Bereich des GroBhandels ist somit
weiterhin hoch. Stark gestiegen sind im Juli
im Jahresabstand die Preise fur Altmaterial
und Reststoffe (+116,7%), Eisen und Stahl
(+88,0%), Gummi und Kunststoffe in Primar-
formen (+58,7%), Haute und Leder (+50,9%),

sonstige Mineraldlerzeugnisse (+39,3%), so-
wie Getreide, Saatgut und Futtermittel
(+30,4%). Markante Preissteigerungen gab
es auch bei Nicht-Eisen-Metallen (+29,9%).,
Rohholz und Holzhalbwaren (+29,5%), Mo-
torenbenzin einschlieBlich Diesel (+25,4%),
landwirtschaftlichen Maschinen, AusrUstun-
gen und Zubehdr (+17,9%). Dingemitteln
und agrochemischen Erzeugnissen (+15,7%)
sowie festen Brennstoffen (+13,7%).

Der Anstieg des Preisniveaus gegenUber
dem Vormonat (Juni 2021) ist vor allem auf
teils erhebliche Preissteigerungen bei Eisen
und Stahl (+8,5%), Dingemitteln und agro-
chemischen Erzeugnissen (+5,3%), Rohholz
und Holzhalbwaren (+4,8%) sowie festen
Brennstoffen (+4,6%) zurUckzufUhren. Auch
Motorenbenzin einschlieBlich Diesel (+4,4%),
sonstige Mineraldlerzeugnisse (+4,3%), Nicht-
Eisen-Metalle (+2,8%) sowie H&ute und Le-
der, Altmaterial und Reststoffe (jeweils
+2,5%) waren im Juli teurer als im Vormonat.
Die Preise fUr Getreide, Saatgut und Futter-
mittel sanken dagegen um 1,5%, jene fur
Gummi und Kunststoffe in Prim&rform um
1,4%.

2.3 Entspannung auf dem Arbeitsmarkt halt
an

Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftig-
ten war im Juli 2021 nach vorléufiger Schat-
zung um 125.000 héher als im Vorjahr
(+3.4%), nach +144.300 im Juni. Rund 296.500
Beschdaftigte befanden sich im Juni nochin
Kurzarbeit (zur Kurzarbeit angemeldete Per-
sonen laut Bundesministerium fUr Arbeit).
Ende Juli waren um rund 101.300 Personen
weniger arbeitslos gemeldet als im Vorjahr
(—26,4%), einschlieBlich Personen in Schulun-
gen um rund 88.600 (-20,5%). Die Arbeitslo-
senquote (nationale Definition) lag damit
voraussichtlich bei 6,7% (-2,5 Prozentpunkte
gegenuber dem Vorjahr).
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (tw) . Erist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jahres
t,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des
Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Veradnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im infernatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegeniber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fir die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (https://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbsté&ndi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
zAhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdli-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaftigten'.
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Mittel-, Ost- und Sudosteuropa auf dem Weg der
Erholung von der COVID-19-Krise

Vasily Astrov, Branimir Jovanovic (wiiw)

e Die dritte COVID-19-Welle im I. Quartal 2021 traf die Wirtschaft der mittel-, ost- und sUdosteuropdischen
Lander (MOSOEL) nur relativ schwach. Die Tiefe der Rezessionen in den einzelnen Ladndern hing stark
mit dem AusmaB der jeweils verhdngten Restriktionen zusammen.

e |Im Durchschnitt der MOSOEL dUrfte das BIP 2021 um 4,2% wachsen. Ein solches Wachstum wurde den
RUckgang im Jahr 2020 (-2,3%) mehr als ausgleichen.

e Die Arbeitslosigkeit in der Region stieg bislang nur maBig an, nicht zuletzt aufgrund der Abnahme der
Erwerbsquoten in vielen Ladndern. Sollte jedoch die Anzahl der Insolvenzen zunehmen, kdnnte sich das
bald &dndern.

e Angesichts des jungsten starken Anstiegs der Inflation ist die Phase der geldpolitischen Expansion in
vielen MOSOEL vorbei.

e Die im Zuge der COVID-19-Krise verabschiedeten Konjunkturpakete waren in Mittel-, Ost- und
Sudosteuropa im Allgemeinen weniger umfangreich als in Westeuropa. Eine vorzeitige
Budgetkonsolidierung, vor allem am Westbalkan und in der Gemeinschaft Unabhdngiger Staaten
(GUS), ist eines der Hauptrisiken fUr die wirtschaftliche Erholung.

Gesamt- und Kerninflation der Verbraucherpreise
Mai 2021, auf Jahresbasis
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Die Inflation erreichte im Mai 2021 im Durchschnitt der MOSOEL 4,4%. FUr den Anstieg waren
zwar vor allem die Energie- und Nahrungsmittelpreise verantwortlich. Die Teuerung in diesen
Bereichen schldgt sich jedoch in vielen MOSOEL in einem Anstieg der Gesamtpreise nieder,
wie man an der Entwicklung der Kerninflation erkennen kann (Q: wiw-Monatsdatenbank).
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Mittel-, Ost- und Sudosteuropa auf dem Weg der Erholung von der

COVID-19-Krise

Vasily Astrov, Branimir Jovanovic (wiiw)

Mittel-, Ost- und Siidosteuropa auf dem Weg der Erholung
von der COVID-19-Krise

Die Wirtschaft der mittel-, ost- und sudosteuropdischen L&n-
der (MOSOEL) zeigte sich widerstandsfdhig gegentber der
starken Welle der COVID-19-Pandemie Anfang 2021. Auch
die zu erwartende vierte Welle dUrfte keinen so groen
wirtschaftlichen Schaden mehr anrichten wie die beiden
Wellen im Jahr 2020. Das BIP wird in dieser Ladndergruppe
2021 um voraussichtlich 4,2% wachsen, womit der RUck-
gang im Jahr 2020 (-2,3%) mehr als ausgeglichen wirde.
Allerdings stieg auch die Inflation zuletzt kr&ftig an, viel star-
ker als im Euro-Raum. Obwohl die Teuerung hauptséchlich
auf die Energie- und Nahrungsmittelpreise zurUckgeht,
strafften sechs MOSOEL bereits inre Geldpolitik. Weitere
La&nder der Region durften bald folgen.

Central, Eastern and Southeastern Europe on the Road to
Recovery from the COVID-19 Crisis

The economies of the Central, Eastern and Southeastern
European countries (CESEE) proved resilient to the strong
wave of the COVID-19 pandemic in early 2021, and the ex-
pected fourth wave is also unlikely to cause as much eco-
nomic damage as the two waves in 2020. GDP is expected
to grow by 4.2 percent in this group of countries in 2021,
which would more than offset the decline in 2020 (-2.3 per-
cent). However, inflation has also risen sharply recently,
much more strongly than in the euro area. Although infla-
fion is mainly due to energy and food prices, six CESEE
countries have already fightened their monetary policy.
Other countries in the region are likely to follow soon.

JEL-Codes: E20, E66, 118, O52, O57, P24 « Keywords: Mittel-, Ost- und SUdosteuropa, Wirtschaftsprognosen, COVID-19-Krise

Begutachtung: Richard Grieveson ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Alexandra Bykova (bykova@wiiw.ac.at), Beate Muck
(muck@wiiw.ac.at), Galina Vasaros (vasaros@wiiw.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 17. 7. 2021

Kontakt: Dipl.-Vw. Vasily Astrov, MSc (astrov@wiiw.ac.at), Branimir Jovanovic, PhD (jovanovic@wiiw.ac.at)

574

MOSOEL

1. Milde COVID-19-MaBnahmen dampften die Wertschopfungsverluste

Die COVID-19-Pandemie fraf die mittel-, ost-
und sudosteuropdischen Lander (MOSOEL)
hart. Die erste Welle im FrGhjahr 2020 erfasste
vor allem die GUS-Mitglieder, die Turkei und
einige Westbalkanldnder, wdhrend das In-
fektionsgeschehen in den meisten mittel-
und osteuropdischen EU-Mitgliedsldndern
rasch unter Konftrolle gebracht wurde. Die
zweite COVID-19-Welle, die im Herbst 2020
ausbrach und bis in das Jahr 2021 hinein an-
dauerte, fraf dagegen - dhnlich wie Oster-
reich — auch die EU-Mitgliedslander in Mittel-
und Osteuropa mit voller Starke.

Die wirtschaftlichen EinbuBen in den
MOSOEL fielen 2020 allerdings vergleichs-
weise gering aus: Im gewichteten Durch-
schnitt der L&ndergruppe schrumpfte das re-
ale BIP um lediglich 2,3% gegenuber 2019.
Der BIP-RUckgang war somit nur etwa ein
Drittel so kraftig wie im Euro-Raum (-6,5%;
Ubersicht 1). Dies kénnte zum Teil strukturell
bedingt sein: Der Wertschdpfungsanteil des
Dienstleistungssektors, der am stdrksten unter

der COVID-19-Krise litt, ist in den MOSOEL ge-
nerell niedriger als in Westeuropa und
reichte 2019 von 64% des BIP in Lettland bis
47% im Kosovo. Im EU-Durchschnitt fragen
die Dienstleistungen dagegen zwei Drittel
zum BIP bei.

Die kraftigsten BIP-RUckgénge verzeichne-
ten 2020 Montenegro (-15,2%) und Kroatien
(-8%) — beides Lander, deren Wirtschaft stark
auf dem Tourismus beruht. Auch in allen Gbri-
gen MOSOEL war das BIP 2020 ricklaufig,
nur in der Turkei wuchs die Wirtschaft um
1,8% —in erster Linie dank einer sehr expansi-
ven Geldpolitik. Die Tiefe des wirtschaftli-
chen Einbruchs in den MOSOEL hing nicht
zuletzt mit der Schérfe der jeweiligen COVID-
19-MaBnahmen zusammen. L&nder wie
Russland und WeiBrussland, die nur milde
bzw. keine Restriktionen eingefUhrt hatten,
schnitten wirtschaftlich besser ab als etwa
die Visegrdd- oder die Westbalkanlander,
die umfangreiche Lockdown-MaBnahmen
verhdngt hatten.
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Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum und Verbraucherpreisinflation

Bruttoinlandsprodukt, real

Verbraucherpreise

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

EU-Lander in Ostmitteleuropa’) + 40 - 39 + 4,1 + 4,4 + 4,1 + 26 + 27 + 3,1 + 28 + 26
Bulgarien + 3,7 - 42 + 30 + 35 + 38 + 25 + 12 + 25 + 25 + 20
Tschechien + 23 - 56 + 30 + 39 + 33 + 26 + 33 + 25 + 22 + 20
Estland + 50 - 29 + 4,2 + 4,5 + 43 + 23 - 06 + 23 + 27 + 22
Kroatien + 29 - 80 + 5,1 + 53 + 40 + 08 + 00 + 1,6 + 15 + 15
Ungarn + 4,6 - 50 + 49 + 4,5 + 39 + 3,4 + 3,4 + 4,2 + 35 + 35
Litauen + 43 - 09 + 30 + 40 + 3,5 + 22 + 1,1 + 20 + 27 + 33
Lettland + 20 - 36 + 32 + 50 + 38 + 27 + 0,1 + 1,7 + 25 + 35
Polen + 4,7 - 27 + 4,0 + 45 + 4,4 + 2,1 T 87 + 35 + 3.0 + 25
Rumdnien + 4,1 - 39 + 52 + 4,5 + 4,5 + 3.9 + 23 + 35 + 33 + 3,0
Slowenien + 32 - 55 + 40 + 43 + 34 + 1,7 - 03 + 1,7 + 1,7 + 1,6
Slowakei + 2,5 - 4.8 + 4,0 + 4,4 + 3.9 + 2.8 + 20 + 22 + 2,0 + 2,0

Euro-Raum2) 1.3 - 65 + 4,4 + 4,2 + 2,1 1.2 + 03 + 19 1.5 1.4

EU 272) 1.6 - 6,1 + 4,5 + 4,2 + 25 1.4 + 07 + 2,1 1.7 1,6

Westbalkanldnder!) + 36 - 31 + 5,1 + 4,1 + 39 + 1,4 + 09 + 23 + 22 + 20
Albanien + 2,1 - 38 + 50 + 4,4 + 42 + 1,4 1,6 + 2,1 + 2,4 + 26
Bosnien und Herzegowina + 2.8 - 43 + 29 + 3.3 + 3.3 + 06 1.1 + 1,0 + 1.3 + 1.2
Montenegro + 4,1 -152 + 6,5 + 6,0 + 4,0 + 04 - 03 + 1.7 + 1,7 + 1,5
Nordmazedonien + 32 - 45 + 4,1 + 34 + 32 + 0.8 + 1,2 + 25 + 22 + 20
Serbien + 42 - 1.0 + 6.0 + 4,2 + 42 + 1.7 + 1.6 + 3.0 + 2,6 + 22
Kosovo + 4,8 - 3.0 + 53 + 4,7 + 4,4 + 2.7 + 02 + 1.5 + 1.7 + 20

Turkei + 09 + 18 + 58 + 3,4 + 35 +152 +123 +16,0 +12,0 +10,0

GUS, Ukraine') + 2,4 - 30 + 36 + 3,1 + 28 + 50 + 37 + 6,5 + 48 + 38
WeiBrussland + 1.4 - 09 + 2,5 + 1,6 + 2,1 + 56 + 55 + 8.0 + 7.0 + 7.0
Kasachstan + 4,5 - 26 + 3.5 + 4,1 + 4,4 + 53 + 6,7 + 7.2 + 6.2 + 58
Moldawien + 37 - 70 + 7,0 + 4,5 + 40 + 48 + 38 + 3,6 + 42 + 45
Russland + 20 - 30 &5 + 3,0 + 26 + 4,5 + 34 + 6,2 + 4,4 + 32
Ukraine + 32 - 40 + 43 + 35 + 35 + 79 + 27 + 83 + 6,0 + 55

Visegrad-Léander') + 4,1 - 38 + 39 + 4,4 + 4,1 + 2,4 + 3,4 + 33 + 28 + 25

Baltische Lander!) + 39 - 21 + 33 + 4,4 + 38 + 2,4 + 0,4 + 20 + 26 + 3,1

SUdosteuropdische Lander?) + 3.8 - 4,1 + 49 + 4,4 + 4,2 + 2.8 + 1.6 + 29 + 2.7 + 2,5

GUS 3 und Ukraine')3) + 35 - 31 + 38 + 35 + 37 + 6,5 + 4,7 + 7,7 + 6,2 + 58

Nicht-EU-Lander in

Ostmitteleuropa) + 20 - 16 + 43 + 32 + 3,1 + 7,7 + 6,1 + 9,1 + 638 + 55

MOSOEL insgesamt!) + 2,6 - 23 + 4,2 + 36 + 3,4 + 6,2 + 5,1 + 73 + 56 + 4,6

Q: wiiw, Eurostat. 2021 bis 2023: wiiw-Prognosen. Stichtag fUr historische Daten und Prognosen: 29. 6. 2021. - ') wiiw-Schétzung. — 2) wiiw-Prognosen. —

3) Ohne Russland.

Die Zahl der Neuinfektionen warim I. Quartal  Im Il. Quartal 2021 begann sich die gesund-

2021 in der Mehrzahl der MOSOEL hdher als heitspolitische Lage in Mittel-, Ost- und SGd-

in Osterreich (Abbildung 1), was zum Teil da- osteuropa zu entspannen, nur in Kroatien,

ran lag, dass die dortigen Regierungen von Kasachstan und der TUrkei war die Zahl der

erneuten strikten Lockdown-MaBnahmen Nevuinfektionen héher als im Vorquartal (Ab-

Abstand nahmen. Die gesundheitspoliti- bildung 1). Angesichts der Abnahme des In-

schen Einschrénkungen fielen im |. Quartal in  fekfionsgeschehens wurden die COVID-19-

sdmtlichen MOSOEL mit Ausnahme von MaBnahmen in den meisten MOSOEL weiter

Tschechien milder aus als in Osterreich (Ab- gelockert und bis zur Jahresmitte 2021 weit-

bildung 2). Dies kam der Wirtschaftsentwick- gehend aufgehoben (Abbildung 2). Eine

lung zugute: Obwohl das reale BIP in den Ausnahme bildet Russland, wo die Zahl der

meisten MOSOEL im |. Quartal 2021 geringer Neuinfektionen im Juni 2021 sprunghaft an-

war als im Vorjahr, war die Wachstumsrate stieg und die COVID-19-assoziierten Todes-

im (ungewichteten) Durchschnitt dieser L&n- falle einen neuen Hochstwert erreichten,

dergruppe mit +0,4% bereits positiv, wah- woraufhin einige milde COVID-19-Restrik-

rend die Wirtschaft in Westeuropa noch um tionen wieder eingefUhrt werden mussten.

durchschnittlich 0,7% schrumpfte (Abbil-

dung 3).
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Ubersicht 2: Arbeitslosenquote, Leistungsbilanz und Budgetsaldo

Arbeitslosenquote Leistungsbilanz Budgetsaldo
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
In %, Jahresdurchschnitt In % des BIP In % des BIP
EU-Lander in Ostmitteleuropa')?) 3,8 4,4 4,8 4,5 43 - 02 1.5 0.8 0.5 05 -10 -71 -61 - 42 - 31
Bulgarien 4,2 5.1 5.0 4,5 4,5 18 -07 -12 -10 -108 21 -34 -35 -25 -20
Tschechien 2,0 2,6 3.2 3.2 2.9 0.3 3.6 2,2 2,0 1.5 03 -62 -65 - 45 - 30
Estland 4,4 6,8 6,5 55 4,7 20 - 06 -03 0.1 0.4 01 -49 -60 - 40 - 25
Kroatien 6,6 7.5 7.0 6,8 6,8 27 - 1,1 0.6 0.5 0.6 03 -74 -40 -30 - 25
Ungarn 3.4 4,3 4,3 4,0 40 - 05 - 01 0.3 0.0 05 -21 -81 -65 - 45 - 35
Litauen 6,3 8.5 8,5 7.3 6,5 88 8.3 5,1 4,2 89 05 -74 -60 -30 -20
Lettland 6,3 8,1 8,0 6,8 60 - 046 3.0 1.6 0.4 01 -06 -45 -75 -30 -15
Polen 3,3 3.2 4,0 4,0 3.8 0.5 3.5 2,5 1.7 1.5 -07 -70 -55 -40 - 30
Rumdnien 3.9 5.0 4,8 4,5 40 - 49 -52 -52 - 46 - 40 -44 -92 -75 -50 - 40
Slowenien 4,5 5.0 52 4,5 4,3 5.6 7.1 6,3 5,9 5,6 04 -84 -52 -33 -08
Slowakei 5.8 6,7 7.6 7.4 70 -27 -04 -01 -01 -02 -13 -61 -71 =51 -4]
Euro-Raum?) 7.6 7.9 8,2 7.9 7.4 3.2 3.0 2,5 2,5 25 -06 -72 -71 -34 -26
EU 273) 6,7 7.1 7.4 7.1 6,6 3.1 3.0 2,5 2,5 25 -05 -69 -69 -32 -25
Westbalkanldnder')?) 13.4 13,1 12,2 11,7 110 -62 -57 -59 -61 -63 -03 -69 -37 -26 -15
Albanien 11,5 1.7 11,4 11,2 110 -79 -88 -78 -72 -67 -19 -68 -45 -35 -20
Bosnien und Herzegowina 15,7 15,9 15,8 15,0 145 - 31 -32 -36 -38 - 41 1.9 - 40 -20 -05 0,2
Montenegro 151 17.9 17,5 16,0 160 -143 -260 -235 -186 -161 - 20 -100 - 54 - 40 - 30
Nordmazedonien 17.3 16,4 16,0 15,5 150 -33 -35 -33 -37 -37 -22 -82 -50 -35 -25
Serbien 10.4 9.0 8.0 7.5 70 -69 -43 -50 -60 -66 -02 -81 -40 -30 -20
Kosovo 257 265 260 250 245 -57 -70 -65 -62 -57 10 -18 -10 -05 1.0
Torkei 13,7 13,2 13,0 12,3 11,1 09 -52 -38 -36 -35 -32 -28 -35 -25 -25
GUS, Ukraine')?) 52 6,2 57 5.4 5.2 2.4 1.7 2,3 2,5 2,5 1.3 - 41 -16 -02 0.4
WeiBrussland 4,2 4,0 4,1 4,2 43 -19 - 04 0.8 0.4 0.0 24 -17 -20 -20 -10
Kasachstan 4,8 4,9 4,9 4,8 48 - 40 -37 -27 -18 -09 -18 -40 -35 -25 -20
Moldawien 51 3.8 4,0 3.5 30 - 93 -67 -85 -84 -80 -14 -85 -50 -40 - 30
Russland 4,6 5.8 52 4,9 4,7 3.8 2.3 3.2 3.6 3.6 1.9 - 40 -10 0.5 1.0
Ukraine 8.2 9.5 9.0 8,0 80 - 27 4,0 05 -10 -30 -22 -54 -50 -30 -25
Visegrad-Lander')?) 3.3 3.5 4,2 4,2 4,0 0.0 2.7 1.9 1.4 12 -07 -69 -60 - 43 - 32
Baltische L&ander!)?) 59 8.0 7.9 6,7 59 1.9 4,5 2,7 2,1 1.7 01 -59 -64 -33 -20
SUdosteuropdische Lander')?) 7.4 8.1 7.5 7.1 66 -33 -42 - 41 -39 -36 -19 -77 -57 -39 -230
GUS 3 und Ukraine!)?)4) 6,6 7.2 7.0 6,4 64 -33 -03 -12 -14 -18 -13 -43 -39 -27 -21
Nicht-EU-Lander in
Ostmitteleuropa’)?) 7.5 8.0 7.6 7.2 6,7 1.7 - 04 0.3 0.5 0.5 01 -39 -22 -09 -05
MOSOEL insgesamt’)?) 6,6 7.1 6,9 6,5 6,0 1,0 0.3 0.5 0.5 05 -03 -51 -37 -21 -15

Q: wiiw, Eurostat. 2021 bis 2023: wiiw-Prognosen. Stichtag fUr historische Daten und Prognosen: 29. 6. 2021. Arbeitslosenquote: Labour-Force-Konzept. —
1) wiiw-Schétzung. - 2) Leistungsbilanz einschlieBlich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen Lander). - 3) wiiw-Prognosen. — 4) Ohne
Russland.

Wie kréiftig die Wirtschaft Die derzeit in allen MOSOEL laufenden Impf- Westeuropa. Dies ist einerseits auf einen

. . kampagnen schreiten zumeist nur relativ Mangel an Impfstoff und andererseits auf

Il:r::: ’:‘gscﬁ;‘ g:r;\ langsam voran. Nur in Ungarn waren Mitte die niedrige Impfbereitschaft der Bevolke-

Ausmclzlﬁ dgrjeweils ver- Juli 2021 b?reiTs mehr als 50% der Bev'c'jlke— rung zyrUckzufUhren. .Insgesomf liegen di.e

héngten COVID-19- rung vollstdndig gegen COVID-19 ge|mpff.‘ Durchmpfuggsr‘ofen in dgn MOS_QEL weit

Restriktionen zusammen In Litauen betrug der entsprechende Anteil unter dem fUr die Herdenimmunité&t erforder-

: 42% und war damit etwa gleich hoch wie in lichen Niveau. Obwohl sie in den kommen-

Osterreich (Abbildung 4). In den meisten den Monaten ansteigen werden, dirfte der
MOSOEL lagen die Durchimpfungsraten Impffortschritt kaum ausreichen, um eine
Mitte Juli jedoch noch weit unter jenen in neuverliche COVID-19-Welle hintanzuhalten.

2. Investitionen Hauptstitze des Wachstums - privater Konsum hinkt

hinterher
Das BIP-Wachstum in den MOSOEL wurde anlageinvestitionen in 12 der 19 Lander, for
zuletzt vor allem durch Investitionen getra- die Daten vorliegen. Im (ungewichteten)
gen. Im 1. Quartal 2021 stiegen die Brutto- Durchschnitt der L&dndergruppe wurden sie
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um 5% ausgeweitet (Abbildung 5), &hnlich setzt werden. Er deutet aber auch darauf
stark wie 2019. Der Anstieg kdnnte zum Teil hin, dass viele Unternehmen in der Region
durch Investitionsprojekte erklart werden, die  positiv in die Zukunft blicken.

2020 verschoben wurden und nun umge-

Abbildung 1: COVID-19-Nevinfektionen
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Q: Our World in Data, University of Oxford.
Abbildung 2: Stringenz-Index
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Q: Blavatnik School of Government, University of Oxford.

Bosnien und Herzegowina

Das Investitionswachstum wurde auch durch  dieser FDI-Zuflisse am BIP lag im ungewich-
die rege FDI-Aktivitat unterstitzt. Nach dem teten Durchschnitt der L&ndergruppe bei

Einbruch im Vorjahr flossen im I. Quartal 2021 6,5% und war damit dhnlich hoch wie in den
erneut hohe ausléndische Direktinvestitionen  besten Quartalen vor Ausbruch der COVID-
in die MOSOEL (Abbildung 6). Der Anteil 19-Pandemie. Die Zunahme der FDI-Aktivit&t
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kénnte ein Hinweis auf mdgliche Nearsho- kénnten unter anderem verstarkte Investitio-

ring-Trends sein: Viele westeuropdische Kon- nen in Regionen wie Mittel-, Ost- und SUdost-
zerne hatten wdhrend der Pandemie mit europa gehdren, die nGher an Westeuropa
Problemen in ihren Lieferketten zu k&mpfen liegen als etwa Ostasien. Die FDI-ZuflUsse in
und entwickeln nun Strategien, um diese die MOSOEL durften 2021 jedenfalls deutlich
Schwierigkeiten zu Uberwinden. Dazu hoéher ausfallen als im Vorjahr.

Abbildung 3: Bruttoinlandsprodukt
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Q: Eurostat und wiiw-Monatsdatenbank.
Abbildung 4: Volistdndig gegen COVID-19 geimpfte Bevolkerung
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Q: Our World in Data, University of Oxford. Daten bis einschlieBlich 13. 7. 2021, auBer fUr Bosnien und Herzego-
wina (5.7.2021), WeiBrussland (13. 6. 2021) und Kosovo (8. 7. 2021).
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Abbildung 5: Bruttoanlageinvestitionen
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Q: Eurostat und wiiw-Monatsdatenbank. Die Daten fUr den Kosovo und Nordmazedonien beziehen sich auf
Bruttoinvestitionen.

Die Exporte entwickelten sich zuletzt eben- Quartalen 2020 rGckldufig gewesen waren.
falls glnstig: 13 der 19 MOSOEL, fUr die Da- Der Anstieg im |. Quartal 2021 war zum einen
ten vorliegen, verzeichneten im |. Quartal dem niedrigen Niveau im Vorjahr geschul-
2021 ein Wachstum (Abbildung 7). Im unge- det, zum anderen aber auch der weltweiten
wichteten Durchschnitt der L&dndergruppe Verbesserung der Konjunktfur, insbesondere
wurden die Ausfuhren von Waren und in den USA und China. Im Durchschnitt der
Dienstleistungen im I. Quartal 2021 real um westeuropdischen L&nder war die Exportent-
1,4% ausgeweitet, wahrend sie in allen vier wicklung im I. Quartal 2021 noch negativ.

Abbildung 6: Ausldndische Direktinvestitionen (FDI-Zuflisse)
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Q: wiiw-Monatsdatenbank. Die Daten beziehen sich auf FDI-ZuflUsse (Verbindlichkeiten) aus der Zahlungsbi-
lanzstatistik.
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Abbildung 7: Exporte von Gitern und Dienstleistungen
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Q: Eurostat und wiiw-Monatsdatenbank.

Der Konsum der privaten Haushalte, der die davor und deutlich geringer als in Westeu-

groBte Nachfragekomponente des BIP dar- ropa (Abbildung 8). Dies war bis zu einem
stellt, blieb dagegen weiterhin schwach und gewissen Grad eine Folge der milderen
ging im I. Quartal 2021 im ungewichteten COVID-19-MaBnahmen, deutet aber auch
Durchschnitt der MOSOEL um 0,6% zurGck, darauf hin, dass sich die Wirtschaft in den
was angesichts der hohen Infektionszahlen MOSOEL an die Realitdt der Pandemie an-
nicht Gberrascht. Dennoch war der RUck- gepasst hat.

gang schwdcher als in den drei Quartalen

Abbildung 8: Konsumnachfrage der privaten Haushalte
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Q: Eurostat und wiiw-Monatsdatenbank.

Die einzige wichtige Nachfragekomponente  stieg zwar in den meisten MOSOEL gegen-
des BIP, die sich in den MOSOEL im . Quartal Uber dem Vorjahr an und wuchs mit 2,3% im
2021 weniger dynamisch entwickelte als in ungewichteten Durchschnitt dieser Lander-
Westeuropa, war der Staatsverbrauch. Er gruppe &hnlich kraftig wie in den vier

580 MOSOEL WIFO B Monatsberichte 8/2021, S. 573-586



Quartalen davor (Abbildung ?). Das Wachs-
tum war jedoch immer noch deutlich
schwdacher als in Westeuropa, wo der

Abbildung 9: Konsumausgaben des Staates
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Q: Eurostat und wiiw-Monatsdatenbank.

Die Differenzen in der Entwicklung des
Staatsverbrauchs spiegeln vor allem die Un-
terschiede in der GréBe und Zusammenset-
zung der Konjunkturpakete wider. In den
MOSOEL waren diese Pakete im Allgemei-
nen kleiner und starker auf subventionierte
Darlehen und staatliche Kreditgarantien
ausgerichtet als in Westeuropa, wdhrend di-
rekte Transfers eine geringere Rolle spielten.
Dies ist in gewissem MalBe eine Folge des ge-
ringeren fiskalischen Spielraums der
MOSOEL. Diese Ladnder kdnnen sich nur zu
ungUnstigeren Bedingungen verschulden; ei-
nige Lander, wie etwa Moldawien oder

Bulgarien

Staatsverbrauch im I. Quartal 2021 im Durch-
schnitt um 5,3% zunahm.

Durchschnitt der L&ndergruppe
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zuletzt auch WeiBrussland, haben Gberhaupt
kaum Zugang zu den internationalen Kapi-
talmérkten und sind auf externe Unterstit-
zung angewiesen. Im Kosovo und in Bosnien
und Herzegowina wurde die Implementie-
rung der Konjunkturpakete durch be-
schrdnkte institutionelle KapazitGten beein-
fréchtigt. In Ldndern mit vorhandenem fiska-
lischem Spielraum, wie Russland und zu ei-
nem gewissen Grad Ungarn, spielte die poli-
fisch motivierte Bestrebung eine Rolle, die
Abhdangigkeit von auslédndischen Gl&ubigern
in Grenzen zu halten.

3. COVID-19-Krise hinterlieB deutliche Narben auf dem Arbeitsmarkt

Ein Jahr nach Ausbruch der COVID-19-
Pandemie ist es etwas einfacher, die Auswir-
kungen auf den Arbeitsmarkt zu beurteilen.
Die Arbeitslosenquote in den MOSOEL stieg
2020 nur um 0,5 Prozentpunkte auf 7,1%
(Durchschnitt der Landergruppe, Uber-

sicht 2). Gleichzeitig war jedoch 2020 die
Zahl der Erwerbstatigen in den meisten L&n-
dern der Region deutlich rUcklaufig. Dies be-
deutet, dass ein Teil der im Zuge der Krise
freigesetzten Arbeitskrafte in die Nichter-
werbstdtigkeit Gberging. Dem entsprechend
sanken die Erwerbsquoten.

Ein Vergleich der neuesten Arbeitsmarktda-
ten mit dem Vorjahr wird durch methodi-
sche Anderungen erschwert. Werden

1) Wahrend in Osterreich die Ersatzrate bei der Inan-
spruchnahme von Kurzarbeit bei 85% bis 90% des Ge-
halts liegt, ist dieser Anteil in den mittel- und osteuro-
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jedoch nur jene MOSOEL betrachtet, fUr die
konsistente Daten vorliegen, zeigt sich, dass
die Zahl der Erwerbstétigen im |. Quartal
2021 Uberall mit Ausnahme der TUrkei gerin-
ger war alsim I. Quartal 2020 (Abbildung 10).
Es ist mdglich, dass diese Daten durch die
staatlichen MaBnahmen der Arbeitsmarkt-
unterstUtzung verzerrt sind. Alle mittel- und
osteuropdischen EU-Mitgliedslénder imple-
mentierten beispielsweise, dhnlich wie Oster-
reich, Kurzarbeitsprogramme, wenn auch
mit einem niedrigeren Grad an Subventio-
nierung'). Auch andere MOSOEL trafen ver-
schiedene MaBnahmen zur Absicherung
von Beschdaftigungsverhdlinissen. Trotzdem
gibt es starke Anzeichen daflr, dass infolge
der COVID-19-Pandemie auch in Mittel-,

pdischen EU-Mitgliedsldndern deutlich niedriger. In Po-
len betragt er gar nur 50%.

Die in den MOSOEL im
Zuge der COVID-19-
Krise verabschiedeten
Konjunkturpakete waren
im Allgemeinen kleiner
und weniger auf direkte
Transfers ausgerichtet
als in Westeuropa.

MOSOEL 581



Der Anstieg der Arbeits-
losigkeit hielt sich in den
MOSOEL bislang in
Grenzen. Allerdings kon-
nen die Auswirkungen
der COVID-19-
Pandemie auf den Ar-
beitsmarkt erst in der Zu-
kunft in vollem Umfang
beurteilt werden.

582 MOSOEL

Ost- und SUdosteuropa viele Personen inre
Arbeit verloren.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
auf den Arbeitsmarkt kénnen erst in den
kommenden Monaten — méglicherweise
Jahren —in vollem Umfang beurteilt werden.
Dank der staatlichen UnterstitzungsmaB-
nahmen und der Moratorien auf Insolvenzen
blieb auch in den MOSOEL eine groBe Insol-
venzwelle bislang aus. Im Basisszenario der

Abbildung 10: Erwerbstdatigkeit
l. Quartal 2021
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wiiw-Prognose, das zumindest die Beibehal-
tung dieser MaBnahmen und eine robuste
wirtschaftliche Erholung voraussetzt, wird da-
mit gerechnet, dass die Arbeitslosenquote in
den kommenden Jahren allmdéhlich zurick-
geht und bereits 2022 unter das Vorkrisenni-
veau sinkt (Ubersicht 2).

Tschechien
Moldawien
Ungarn
WeiBrussland
Russland
Kasachstan
TUrkei

Q: wiiw-Monatsdatenbank, Erwerbstatigkeit nach Labour-Force-Konzept.

Sollte jedoch die Zahl der Insolvenzen kinftig
steigen, wird dies zu einem stdrkeren Verlust
von Arbeitsplé&tzen fUhren, vor allem in den
durch die Pandemie stark beeintrachtigten
Dienstleistungssektoren, etwa im Gastge-
werbe, in der Gastronomie und in Freizeitein-
richtungen. Dieser Verlust wird durch die
Ausweitung der Beschdaftigung in anderen
Sektoren, etwa im IT-Bereich, héchstwahr-
scheinlich nur unzureichend kompensiert
werden. Dies liegt auch daran, dass z. B. die
Bereitschaft, auf Home-Office umzusteigen,
in den MOSOEL im Allgemeinen geringer ist
als in Westeuropa, was den Strukturwandel
erschwert.

Durch die degressive Ausgestaltung der In-
strumente zur Einkommenssicherung wah-
rend der Krise droht vor allem Langzeitar-
beitslosen eine finanzielle Schieflage. So sin-
ken beispielsweise in einigen mittel- und ost-
europdischen EU-Mitgliedsldndern die Ein-
kommensersatzraten fir Durchschnittsverdie-
nerinnen und -verdiener nach einer Arbeits-
losigkeit von nur sieben Monaten auf deut-
lich unter 50% des vorherigen Nettolohns.
Nach 13 Monaten sind die Sozialleistungen
nur in den baltischen Ladndern, in Polen und
Slowenien noch hoch genug, um ein Abrut-
schen der Arbeitslosen in die Armut zu ver-
hindern.

4. Anstieg der Nahrungsmittel- und Energiepreise treibt die Inflation

Ahnlich wie im Euro-Raum wurde die Geld-
politik in vielen MOSOEL mit Beginn der
COVID-19-Krise deutlich gelockert. Doch an-
ders als im Euro-Raum, wo die Nullzinsgrenze
schon vor ldngerer Zeit erreicht wurde, be-
stand in diesen L&dndern noch genugend
Spielraum fUr Zinssenkungen. Die Leitzinsen
wurden im Zuge der Krise stark gesenkt, teils
auf ein sehr niedriges Niveau. DarUber

hinaus trugen die in vielen MOSOEL be-
schlossenen Programme zinsloser oder verbil-
ligter Darlehen zur Kreditexpansion bei.

Diese Phase der geldpolitischen Expansion
ist nun zumindest in einigen Landemn Mittel-,
Ost- und SUdosteuropas vorbei. Der Grund
dafUrist der jUngste Anstieg der Inflation. Die
Verbraucherpreisinflation erreichte im Mai

WIFO B Monatsberichte 8/2021, S. 573-586



2021 im Durchschnitt der MOSOEL 4,4% und
war damit so hoch wie zuletzt Ende 2015.
Abgesehen von der TUrkei, die historisch be-
frachtet eine sehr hohe Inflation aufweist, fiel
die Teuerung vor allem in den GUS-Landern
und in der Ukraine kraftig aus (Abbil-

dung 11). Aber selbst in einigen mittel- und

osteuropdischen EU-Ladndern wie Ungarn o-
der Polen kletterte die Inflation im Vorjahres-
vergleich auf etwa 5%. Unter den MOSOEL
verzeichneten im Mai 2021 nur noch Bosnien
und Herzegowina, Albanien und der Kosovo
Inflationsraten von unter 2%.

Abbildung 11: Gesamt- und Kerninflation der Verbraucherpreise
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Q: wiiw-Monatsdatenbank.

Es gibt zwar gute Grinde, anzunehmen,
dass der jUngste Anstieg der Inflation vo-
rGbergehender Natur ist. FUr ihn war in erster
Linie die Verteuerung der Energie- und Le-
bensmittelpreise verantwortlich, die in den
wirtschaftlich schwécheren MOSOEL ein ho-
hes Gewicht im Verbraucherpreisindex ein-
nehmen. Im Falle der Energiepreise war bis-
lang vor allem der Effekt der niedrigen Basis
ausschlaggebend, der in den kommenden
Monaten nachlassen wird. FOr 2022 wird so-
mit mit einer deutlichen Verlangsamung der
Preissteigerung gerechnet, die sich 2023 ver-
festigen wird (Ubersicht 1).

In vielen L&ndern schlagen sich jedoch die
héheren Energiepreise in einem Anstieg der
Gesamtpreise nieder, wie man an der Ent-
wicklung der Kerninflation erkennen kann

5. Ausblick

Durch die weltweite Konjunkturerholung und
die jungsten Fortschritte bei der Einddm-
mung der COVID-19-Pandemie verbesserten
sich die Wachstumsaussichten fir die
MQOSOEL. Im Durchschnitt der L&ndergruppe
durfte das BIP-Wachstum 2021 4,2% betra-
gen (Ubersicht 1). Die Verluste aus dem Vor-
jahr (-2,3%) durften somit bereits 2021 mehr
als kompensiert werden. FUr die kommen-
den zwei Jahre wird aus heutiger Sicht eine
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(Abbildung 11). Auch die Unterbrechungen
von Versorgungsketten im Zuge der COVID-
19-Krise befeuerten die Inflation. DarGber
hinaus wirken sich in einigen MOSOEL zuneh-
mend nachfrageseitige Einflisse auf die In-
flation aus, die sich aus dem starken Auf-
schwung der Wirtschaft ergeben. Diese Ent-
wicklungen fUhrten in mehreren Landern der
Region bereits zu einer Straffung der Geld-
politik. Wahrend die Notenbank der USA und
die EZB an ihrer sehr expansiven Ausrichtung
festhalten, hoben in den letzten Monaten
sechs MOSOEL (WeiBrussland, Russland, TUr-
kei, Ukraine, Ungarn und Tschechien) den
Leitzins an. Bis Jahresende 2021 durften noch
einige weitere Lander folgen, sobald sich
eine ausreichende Verbesserung der Kon-
junkturlage abzeichnet. Dazu z&hlen insbe-
sondere Serbien, Rumdnien und Moldawien.

leichte AbkUhlung der Konjunktur erwartet:
Das BIP-Wachstum dirfte sich 2022 auf 3,6%
und 2023 auf 3,4% verlangsamen. Damit
wird es sich dem langfristigen Trend ann&-
hern.

Am kraftigsten durfte 2021 die Wirtschaft
Montenegros wachsen (+6,5%). Dies ist aller-
dings in erster Linie auf die sehr niedrige Basis
des Vorjahres zurGckzufUhren. Auch in der

MOSOEL

Angesichts des jingsten
Anstiegs der Inflation ist
die Phase der geldpoliti-
schen Expansion in vie-
len MOSOEL vorbei.
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Im Durchschnitt der
MOSOEL dirfte das BIP
2021 real um 4,2%
wachsen, wodurch die
Verluste des Vorjahres
mehr als ausgeglichen
wirden.

584 MOSOEL

TUrkei und Serbien wird das BIP-Wachstum
2021 bei etwa 6% liegen, was zum groBen
Teil der expansiven Geld- bzw. Fiskalpolitik
dieser Lander geschuldet ist. Am unteren
Ende des Prognosespekirums liegt Weilruss-
land, dessen BIP heuer um lediglich 2,5% zu-
legen durfte, nicht zuletzt aufgrund der
jingst verhdngten Wirtschaftssanktionen der
EU.

Anders als noch im |. Quartal wird das Wirt-
schaftswachstum im Gesamtjahr 2021 vor al-
lem durch den privaten Konsum getragen
werden. Die privaten Haushalte fangen an,
mehr auszugeben, da das Infektionsgesche-
hen zuletzt deutlich abnahm, und greifen
dabei auf die in der akuten Phase der Pan-
demie angehduften Ersparnisse zurdck. In
der Zwischenzeit zieht auch ihre Nachfrage
nach Hypothekar- und Konsumkrediten an,
sodass die Banken ihren Fokus zunehmend
auf das Haushaltssegment verlagern (Abbil-
dungen 12 und 13)2). Die Investitionen dUrf-
ten weiter wachsen, wobei diese Auswei-
tung weiterhin durch den starken Zufluss aus-
|&ndischer Direktfinvestitionen unterstitzt wer-
den wird. Die Exporte der MOSOEL dUrften
von der internationalen Konjunkturerholung
sowie —im Falle der GUS und der Ukraine —
vom Anstieg der Rohstoffpreise profitieren.
Gleichzeitig kdnnte jedoch der anhaltende

Abbildung 12: Unternehmenskredite

weltweite Mangel an Mikrochips die Produk-
tion und die Ausfuhr von Kfz beeintrdchti-
gen. Dieser Wirtschaftszweig spielt vor allem
in den Visegrad-Landern und in Slowenien
eine wichtige Rolle.

Der Tourismus sollte sich 2021 deutlich besser
entwickeln als im Vorjahr, was sich positiv
auf die Wirtschaft einiger MOSOEL auswirken
wird. Die Reisebeschrdnkungen wurden zu-
letzt in fast ganz Europa deutlich gelockert
und der infernationale Reiseverkehr nahm
wieder zu. Dennoch wird 2021 das Niveau
vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie bei
Weitem nicht erreicht werden. Selbst in Kroa-
fien, das aus vielen europdischen Landern
mit dem Auto erreichbar ist, dUrften die tou-
ristischen AnkUnfte kaum mehr als 70% des
Vorkrisenniveaus befragen. L&dnder wie Bul-
garien oder Montenegro, die geographisch
weiter entfernt liegen, werden noch weniger
AnkUnfte verzeichnen, da Fernreisen nach
wie vor zum Teil schwierig sind. Gleichzeitig
profitiert die Wirtschaft derjenigen MOSOEL,
die vor der COVID-19-Krise bedeutende Im-
porteure von Tourismusdienstleistungen wa-
ren, etwa Russlands3), von den bestehenden
Reisebeschrankungen und von der Umorien-
tierung der Touristenstrome auf den Binnen-
markf.
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Q: wiiw-Monatsdatenbank.

2) Gleichzeitig l&sst die Dynamik der Kreditausweitung
an die Unfernehmen nach, weil einige staatliche Un-
terstUtzungsmaBnahmen wie Kreditsubventionen, die
bislang eine wichtige Stifze der Kreditexpansion wa-
ren, inzwischen ausgelaufen sind.

3) Auch die bislang fehlende formale Anerkennung
des russischen Impfstoffes Sputnik V durch die EU tragt
zu dieser Entwicklung bei.
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Abbildung 13: Haushaltskredite
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Ab Ende 2021 wird die wirtschaftliche Erho-
lung in den mittel- und osteuropdischen EU-
Ladndern auch von den EU-Transfers profitie-
ren, insbesondere von der neu eingerichte-
ten Aufbau- und Resilienzfazilitat (Recovery
and Resilience Facility — RRF). Uber die RRF
sollen bis 2023 EU-weit 312,5 Mrd. € an Zu-
schussen und 360 Mrd. € an zinsgUnstigen
Darlehen an die Mitgliedslander flieBen (zu
Preisen von 2018). Diese Mittel sollen insbe-
sondere Investitionen in den Bereichen Digi-
talisierung und Klimawandel unterstUtzen. Zu
diesem Zweck legten bereits alle mittel- und
osteuropdischen EU-Lander Aufbau- und
Resilienzpléne vor, die konkrete, bis 2026 ge-
plante Reform- und Investitionsvorhaben
umreiBen. 13% der beanfragten RRF-Zu-
schusse kdnnten bereits in den kommenden
Monaten an diese Lander flieBen4).

In den mittel- und osteuropdischen EU-
MitgliedslGndern werden die RRF-ZuschuUsse
im Verhdltnis zur GréBe ihrer Wirtschaft be-
sonders umfangreich sein, vor allem in Kroa-
tien und Bulgarien, wo sie pro Jahr im Durch-
schnitt 3,7% bzw. 3,3% des BIP ausmachen
werden. Dies ist vergleichbar mit dem Um-
fang der EU-Transfers, die diese Ladnder seit
2014 erhielten und die insbesondere fur

m Dezember 2020

Slowakei

m April 2021

Litauen
Tschechien
Albanien
Bulgarien
Kosovo
Serbien
Ungarn
Kasachstan
Russland
Moldawien
TUrkei

Nordmazedonien

offentliche Investitionen eine wichtige Stifze
darstellten. Tschechien wird dagegen mit
nur 1% des BIP pro Jahr die geringsten RRF-
ZuschUsse erhalten, verfUgt allerdings unter
den mittel- und osteuropdischen EU-L&ndern
Uber die héchste Wirtschaftsleistung pro
Kopf.

Trotz dieses positiven Ausblicks wird das Wirt-
schaftswachstum in den MOSOEL sowohl
2021 als auch 2022 schwdcher sein als im
Euro-Raum. Dies liegt in erster Linie an der
hoéheren Basis: Der Einbruch 2020 war in den
MOSOEL deutlich gemdaBigter als im Euro-
Raum. Somit wird in den MOSOEL erst 2023
ein héheres Wachstum erwartet als im Euro-
Raum, was ein Aufholen des Wachstums-
rUckstandes auf den EU-Durchschnitt ermdg-
licht (Ubersicht 1). Das Tempo dieses Aufhol-
prozesses wird allerdings langsamer sein als
in der Vergangenheit. Die fUr 2023 prognosti-
zierte Wachstumsdifferenz zwischen den
MOSOEL und dem Euro-Raum betrégt nur
0,9 Prozentpunkte, weniger als die 1 bis

2 Prozentpunkte in den Jahren vor Ausbruch
der COVID-19-Pandemie und die 2 bis 3 Pro-
zentpunkte vor der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise von 2008/09.

6. Hauptrisiken der Prognose: Erneute Pandemiewelle und vorzeitige

Budgetkonsolidierungen

Prognosen sind derzeit naturgemdan mit sehr
hohen Risiken behaftet, insbesondere nach
unten. Vor allem zwei dieser Risiken sollten

hervorgehoben werden. Zum einen besteht

4) Mit Ausnahme Rumdniens verzichteten allerdings
fast alle mittel- und osteuropdischen EU-L&nder ent-
weder teilweise oder ganz (darunter Tschechien,
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frofz der jingsten Fortschritte bei der Ein-
ddmmung der COVID-19-Pandemie erhebli-
che Unsicherheit Ober inren weiteren Ver-
lauf. Angesichts der zunehmenden

Ungarn und die Slowakei) auf die Darlehenskompo-
nente der RRF.

MOSOEL
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Verbreitung der Delta-Variante des SARS-
CoV-2-Virus und der niedrigen Impfraten ist
auch in den MOSOEL bald mit einer vierten
Welle zu rechnen. Russland befindet sich be-
reits in einer solchen. Eine erneute Zunahme
des Infektionsgeschehens in den MOSOEL
wird die teilweise WiedereinfUhrung von
COVID-19-MaBnahmen erfordern. Ein sol-
ches Szenario ist angesichts der jingsten Er-
fahrungen in Landern wie Chile und Israel
nicht auszuschlieBen. Selbst hohe Impfraten
konnten erneute Ausbriche der Pandemie
dort nicht verhindern.

Zugleich ist es sehr unwahrscheinlich, dass
eine vierte COVID-19-Welle der Wirtschaft
der MOSOEL einen dhnlich groBen Schaden
zufUgen wirde wie die ersten beiden. Zum
einen werden die Restriktionen in diesem Fall
nicht mehr so streng sein wie 2020 — dies
konnte bereits wéhrend der dritten Welle im
I. Quartal 2021 beobachtet werden. Zum an-
deren hat sich die Wirtschaft weitgehend an
die Bedingungen der Pandemie angepasst,
etwa durch die Umstellung auf Home-Office
und Online-Shopping oder den Strukturwan-
del zugunsten der weniger krisengeschittel-
ten Sektoren. Daher wirde eine vierte Welle
héchstwahrscheinlich nur zu einer Wachs-
tumsverlangsamung und nicht zu einer er-
neuten Rezession fUhren.

Das zweite Prognoserisiko bezieht sich auf
die M&glichkeit vorzeitiger Budgetkonsolidie-
rungen in den MOSOEL. Das in den Ubersich-
ten 1 und 2 dargestellte Basisszenario geht

von der weitgehenden FortfGhrung der
COVID-19-Konjunkturpakete aus, die vielen
Unternehmen und den dort Beschdaftigten
bislang einen Schutzschirm boten. Der prog-
nostizierte Abbau der Budgetdefizite nach
dem 2020 erreichten Hoch (5,1% des BIP im
Durchschnitt der MOSOEL) ist in diesem Sze-
nario durch den Anstieg der Steuereinnah-
men im Zuge der Erholung und nicht durch
SparmaBnahmen bedingt.

Die wirtschaftliche Erholung, der schwin-
dende fiskalische Spielraum und die nach-
lassende Bereitschaft, vermeintlich nicht
Uberlebensfdhige Unternehmen dauerhaft
zu unterstUtzen, kdnnten jedoch einige Re-
gierungen dazu veranlassen, eine baldige
Budgetkonsolidierung in Erwdgung zu zie-
hen. Dies kénnte insbesondere in den vom
Tourismus abhd&ngigen Ladndern mit hoher
Staatsverschuldung (wie Albanien oder
Montenegro) sowie in Ldndern der Fall sein,
die auf externe UnterstUtzung angewiesen
sind (Ukraine, WeiBrussland, Moldawien oder
Bosnien und Herzegowina). Anders als die
mittel- und osteuropdischen EU-Mitglieder
werden diese Ladnder auch kaum von den
EU-Transfers profitieren. Derartige Sparmai-
nahmen wirden eine Welle von Insolvenzen
und einen weiteren Anstieg der Arbeitslosig-
keit auslésen, was sich GuBerst negativ auf
die Binnennachfrage und das Wirtschafts-
wachstum auswirken wirde.
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Konjunktureinschatzungen verbessern sich weiter,
Lieferengpasse und Arbeitskraftemangel hemmen
die Produktion

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests
vom Juli 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler

e Die heimischen Unternehmen beurteilten die Konjunkturlage im Juli erneut optimistischer als zuvor. Die
WIFO-Konjunkturampel — ein Frihindikator fir Wendepunkte — zeigt weiterhin Grun.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen war im Vormonatsvergleich zuletzt ricklaufig, sein
Niveau deutet aber nach wie vor auf eine Fortsetzung der wirtschaftlichen Erholung.

e Die Konjunkturklimaindizes erreichten in allen drei Bereichen (SachguUtererzeugung, Bauwirtschaft,
Dienstleistungssektor) bereits wieder ihr Vorkrisenniveau.

e Die Kapazitatsauslastung war im Juli nur in den Dienstleistungen noch geringer als vor der COVID-19-
Krise.

e In der Gesamtwirtschaft ist mittlerweile der "Mangel an Arbeitskraften” das wichtigste Hemmnis der
Unternehmenstatigkeit. Der "Mangel an Material und Kapazitat" gewann weiter an Bedeutung:
Insbesondere in der Sachgutererzeugung hemmten zuletzt Lieferengpdsse bei Vorprodukten die
Produktion.

Produktionshemmnisse in der Gesamtiwirtschaft

40 - Mangel an Nachfrage Mangel an Arbeitskraften

— — = Mangel an Material oder Kapazitét Finanzierungsprobleme I':‘ der Gesam.t-
Sonstige Hindernisse wirtschaft war im

Juli 2021 der
"Mangel an Ar-
20 - beitskraften” das
meistgenannte
10 4 % Hemmnis der Ge-
— e ——— — - _7 schaftstatigkeit,

0 - vor dem "Mangel
an Material oder
Kapazitat", der
insbesondere in
Sachgitererzeu-
gung und Bauwirt-
schaft von hoher
Bedeutung war."

30 4

Anteile an allen
Meldungenin %

l
/
\

IIl. Qu. 2016
I. Qu. 2017
II. Qu. 2017
. Qu. 2017
I. Qu. 2018
II. Qu. 2018
IIl. Qu. 2018
I. Qu. 2019
II. Qu. 2019
IIl. Qu. 2019
I. Qu. 2020
II. Qu. 2020
IIl. Qu. 2020
IV. Qu. 2020
I. Qu. 2021
II. Qu. 2021
IIl. Qu. 2021

V. Qu. 2016
IV.Qu. 2017
IV.Qu. 2018
IV. Qu. 2019

Seit der Janner-Befragung verlor der "Mangel an Nachfrage" spUrbar an Gewicht, wdhrend die
Bedeutung des Arbeitskraftemangels merklich zunahm —im Juli war er bereits fur 24% der
Unternehmen das wichtigste Hemmnis. FUr rund 17% war es der "Mangel an Material oder
Kapazitat". Dies ist der hdchste Wert seit Erhebungsbeginn und spiegelt die Bedeutung der
Lieferkrise wider (Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Konjunktureinschatzungen verbessern sich weiter, Lieferengpdsse und
Arbeitskraftemangel hemmen die Produktion

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler

Konjunktureinschdtzungen verbessern sich weiter,
Lieferengpdsse und Arbeitskraftemangel hemmen die
Produktion. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-
Konjunkturtests vom Juli 2021

Die Konjunktureinschd@tzungen der &sterreichischen Unter-
nehmen verbesserten sich im Juli erneut Uber alle Sektoren
hinweg. Auch in den zuletzt direkt oder indirekt von Lock-
downs betroffenen Branchen hellte sich die Stimmung auf.
Die WIFO-Konjunkturampel zeigt weiterhin Grin und besta-
figt den Trend eines kré&ftigen Konjunkturaufschwungs.
Dementsprechend verbesserte sich die KapazitGtsauslas-
tung abermails spUrbar. Als wichtigstes Hemmnis fUr ihre Ta-
figkeit nannten die Unternehmen erstmals seit Beginn der
COVID-19-Krise den "Mangel an Arbeitskraften". In der
Sachgutererzeugung und in der Bauwirtschaft meldeten
mehr Unternehmen als je zuvor den "Mangel an Material
oder Kapazitat" als wichtigstes Hemmnis.

Economic Sentiment Continues to Brighten, Supply
Bottlenecks and Labour Shortages Hamper Production.
Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of July
2021

Economic assessments of Austrian companies continued to
improve across all sectors in July. Sentiment also bright-
ened in the sectors recently affected directly or indirectly
by lockdowns. The WIFO-Konjunkturampel (economic traf-
fic light) continues to show green, confirming the trend of a
stfrong economic upswing. Accordingly, capacity utilisation
improved noticeably. For the first time since the beginning
of the COVID-19 crisis, companies cited the "shortage of la-
bour force" as the most important obstacle to their activi-
fies. In manufacturing and construction, more companies
than ever before reported a "shortage of materials or co-
pacity" as the most important constraint.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: WIFO-Konjunkturtest, Quartalsdaten, Konjunktur
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WIFO-Konjunkturtest

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!)
zeigen fUr Juli 2021 (Anfang lll. Quartal) eine
Verbesserung gegenuber dem Frihjahr. Der
WIFO-Konjunkturklimaindex stieg im Ver-
gleich zum April um 10,2 Punkte auf

22,0 Punkte (Ubersicht 1). Damit war er um
rund 37 Punkte hdher als im Juli des Vorjah-
res. Der Anstieg gegenUber April (Anfang

Il. Quartal) ist vor allem auf die Verbesserung
der Lagebeurteilungen zurickzufUhren, der
entsprechende Index notierte mit 25,6 Punk-
ten deutlich im positiven Bereich

(+15,4 Punkte). Auch der Index der unter-
nehmerischen Erwartungen lag im Juli mit
19,4 Punkten deutlich Uber dem Wert von

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befra-
gung &sterreichischer Unternehmen zu ihrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen"), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

April 2021 (+4,8 Punkte). Der weniger kré&ftige
Anstieg dieses Index in den letzten Monaten
zeigt, dass der wirtschaftliche Aufholprozess
erwartungsgemdan etwas an Schwung ver-
liert. Die Mehrzahl der heimischen Unterneh-
men rechnet dennoch weiterhin mit einer
Verbesserung inrer Geschdaftslage.

Nach Branchen zeigen sich Unterschiede: In
der SachguUtererzeugung stieg der WIFO-
Konjunkturklimaindex gegentber dem Vor-
quartal um 6,0 Punkte und lag mit 20,8 Punk-
ten deutlich Uber der Nulllinie, die positive
von negativen Konjunkfureinsch&tzungen
frennt. Der Index der aktuellen Lagebeurtei-

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der
Themenseite Konjunkturanalysen am WIFO (https://
www.wifo.ac.at/themen/konjunktur oder www.
konjunkturtest.at) zur Verfigung. Holzl und Schwarz
(2014) bieten einen Uberblick Gber den WIFO-Konjunk-
turtest. Detailergebnisse zu den Subsektoren der Sach-
gutererzeugung und des Dienstleistungsbereiches
kénnen als graphischer Appendix von der Projekt-
Homepage heruntergeladen werden (https://www.
wifo.ac.at/themen/wifo-konjunkturtest/publikationen).
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lungen verbesserte sich gegentber April um fungen stagnierte (+0,9 Punkte), blieb aber
11,0 Punkte und notierte bei 24,7 Punkten. mit 16,8 Punkten deutlich im optimistischen
Der Index der unternehmerischen Erwar- Bereich.

Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes
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Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests
2020 2021
Juli Oktober Janner April Mai Juni Juli Juli
Indexpunkte Verdnde-
rung gegen-
Uber April
(Vorquartal)
Gesamtiwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 153 - 104 - 12,6 11,8 17.8 22,6 22,0 + 10,2
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 2272 - 9.6 - 150 9,2 14,4 22,3 24,6 + 154
Index der unternehmerischen Erwartungen - 83 - 11,1 - 10,2 14,6 21,4 22,8 19.4 + 48
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex - 191 -10.8 - 79 14,8 18,0 22,3 20,8 + 6,0
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 258 - 10,2 - 82 13,7 18,6 23,0 24,7 + 11,0
Index der unternehmerischen Erwartungen - 12,5 -11.4 - 7.6 15,9 17,4 21,7 16,8 + 0.9
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex &3 8,1 11,6 34,6 36,0 41,7 35,7 + 12
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 4,1 9.3 18,7 40,9 39.8 41,9 36,1 - 48
Index der unternehmerischen Erwartungen 2,5 6.8 4,5 28,7 32,3 41,5 35,5 + 68
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex - 16,5 - 138 - 20,4 53 14,0 18,8 20,0 + 14,6
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 252 - 13,1 - 26,1 - 01 6,5 17.8 22,2 + 22,3
Index der unternehmerischen Erwartungen - 7.8 - 14,4 - 14,8 10,9 21,6 19.8 17.8 + 69
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex - 70 - 13 - 152 - 26 - 29 1.7 1.6 + 4,1
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 2.8 14,5 2,2 5.4 0.7 9.8 9.0 + 3.6
Index der unternehmerischen Erwartungen - 16,8 -17.0 - 32,6 - 10,5 - 64 - 64 - 59 + 4,6

Q: WIFO-Konjunkturtest.
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Die Konjunktureinschat-
zungen verbesserten
sich zuletzt in sdmtlichen
Branchen. Die Konjunk-
turerwartungen entwi-
ckelten sich nach der
deutlichen Verbesse-
rung im Frihjahr etwas
weniger dynamisch.

In der Bauwirtschaft verbesserte sich der
WIFO-Konjunkturklimaindex leicht gegen-
Uber April (+1,2 Punkte auf 35,7 Punkte).
Wahrend der Index der aktuellen Lagebeur-
teilungen um 4,8 Punkte auf 36,1 Punkte
sank, legte der Index der unternehmerischen
Erwartungen um 6,8 Punkte auf 35,5 Punkte
zu. Beide Indizes notierten somit weiter deut-
lich im positiven Bereich.

Wesentlich optimistischer als im April war die
Stimmung zuletzt im von behérdlichen Ein-
schrédnkungen besonders betroffenen
Dienstleistungssektor: Der WIFO-Konjunktur-
klimaindex notierte im Julium 14,6 Punkfe
héher und lag mit 19,3 Punkten deutlicher
Uber der Nulllinie als bisher?). Der Anstieg
wurde insbesondere vom Index der aktuel-
len Lagebeurteilungen gefragen, der sich
um 22,3 Punkte auf 22,2 Punkte verbesserte.
Der Index der unternehmerischen Erwartun-
gen legte gegenuber April um 6,9 Punkte zu
und lag mit 17,8 Punkten wieder deutlicher
im positiven Bereich.

Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunkturtests werden monatlich auf Sektorebene fir die Sachgitererzeugung, die Bauwirtschaft, die
Dienstleistungen und den Einzelhandel ermittelt. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (Sachgutererzeugung, Bau-
wirtschaft und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) durchgefUhrt. Anhand der Sektorindizes wer-
den durch Gewichtung (Dienstleistungen 0,5, Sachgitererzeugung 0,3 und Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1) die
"gesamtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Konjunkturklimaindex aggregiert zwei Teilindizes,
die getrennt ausgewiesen werden:

Die im vorliegenden Beitrag erstmals ausge-
wiesenen Konjunkturindizes fUr den Einzel-
handel, die das WIFO auf Basis von Erhebun-
gen der KMU Forschung Austria berechnet,
zeigen gegenuber dem Vorquartal eine Ver-
besserung auf niedrigem Niveau: Der WIFO-
Konjunkturklimaindex war im Juli zwar um

4,1 Punkte héher als im April, blieb mit

1,6 Punkten aber nahe an der Nulllinie. Der
Index der aktuellen Lagebeurteilungen stieg
um 3,6 Punkte auf 9,0 Punkte. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen legte um
4,6 Punkte zu, lag aber mit -5,9 Punkten wei-
ter im skeptischen Bereich.

Im l&ngerfristigen Vergleich der Indizes zeigt
sich das AusmaB des RGckganges infolge
der COVID-19-Krise, aber auch der deutliche
Anstieg seit J&nner 2021. Ebenso werden die
Unterschiede in der sektoralen Entwicklung
sichtbar (Abbildung 1).

e DerIndex der aktuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einsché&tzung der aktuellen Lage
und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Index konzipiert, der allein durch die frihe Ver-
fugbarkeit (rund zwei Monate vor den aktuellen Daten der amtlichen Statistik) einen Vorlauf gegentber der amtlichen

Konjunkturstatistik aufweist.

e Der Index der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung in
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Holzl und Schwarz (2014).
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1. Konjunkturampel zeigt weiterhin Grin - optimistische Einschatzungen

Uberwiegen

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo-
dells wird in der WIFO-Konjunkturampel mo-
dellbasiert die Wahrscheinlichkeit berech-
net, mit der die aktuellen Werte der Indikato-
ren des WIFO-Konjunkturtests einer Verbesse-
rung oder Verschlechterung der Konjunktur-
einschdtzungen gegenuber der Vorperiode
entsprechen (Glocker und Holzl, 2015)3). Die
ermittelte Wahrscheinlichkeit kann in eine
von drei Kategorien fallen, die zusammen-
fassend als "Konjunkturampel" bezeichnet
werden:

e Im"grinen Bereich" (Verbesserung) be-
tr&gt die Wahrscheinlichkeit Ober zwei
Drittel, dass die Verdnderung der

2) Wie die Detailergebnisse nach Branchen zeigen,
stiegen im Juni und Juli 2021 auch die WIFO-Konjunk-
turklimaindizes in der Beherbergung und Gastronomie
und im Transportwesen erstmals deutlich in den positi-
ven Bereich.

aktuellen Indexwerte gegenUtber dem
vorhergehenden Messpunkt eine Verbes-
serung der Konjunktureinsché&tzungen
wiedergibt.

e Im'roten Bereich" (Verschlechterung)
liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
Verbesserung gegenuber dem vorherge-
henden Messpunkt bedeutet.

e Zwischen dem "grinen" und dem "roten"
Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
Entwicklung der Konjunktfureinsché&tzun-
gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
zugeordnet werden.

3) Die Verschlechterung ist als Gegenzustand des Zu-
standes "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlich-
keit, sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist
1 minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
schlechterung" zu befinden (p = 1 -g¢).
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Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-
serungsregime zu befinden, wurde im Juli
2021 vom Modell auf 0,91 geschdatzt. Im tie-
fen Einbruch im April und Mai 2020 sprang
die Ampel auf Rot. W&hrend des Aufholpro-
zesses im Sommer und Herbst zeigte die Am-
pel Grin, um dann im November im

Abbildung 2: WIFO-Konjunkturampel

Gefolge der zweiten COVID-19-Welle erneut
auf Roft zu springen. Im Winter zeigte die Am-
pel Gelb, seit Marz zeigt sie Grin (Abbil-
dung 2). Nach wie vor rechnet die weit
Uberwiegende Mehrzahl der heimischen Un-
ternehmen mit einer Fortsetzung des Kon-
junkturaufschwungs.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fur Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinschdtzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschatzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzbereich kann die Entwicklung der Konjunktureinsch&t-

zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2. Unsicherheit weiterhin Uberdurchschnittlich

Seit den 1980er-Jahren wird im WIFO-Kon-
junkturtest die Einsch&tzung der Unterneh-
men zur Unsicherheit der kinftigen Ge-
schaftslage erhoben, welche Einfluss auf In-
vestitions- und Beschaftigungsentscheidun-
gen der Unternehmen hat (Glocker und
Holzl, 2019). Im Mai 2021 wurde die Formulie-
rung der Frage zur Unsicherheit im Zuge ihrer
Einbeziehung in das gemeinsame harmoni-
sierte Fragenprogramm der EU (Joint Harmo-
nised EU Programme of Business and Consu-
mer Surveys) ver&ndert. Zudem wird die Unsi-
cherheitsfrage seit Mai monatlich statt wie
bisher vierteljahrlich gestellt. Aufgrund dieser
Anderungen sind bis dato noch keine Ver-
gleiche mit den Vorquartalen moglich.

Der Indikator der Unsicherheit bezUglich der
kUnftigen Geschéftslage weist einen Wer-
tebereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
(hdchste Unsicherheit) auf. FUr die Gesamt-
wirtschaft ergab sich im Juli 2021 (lll. Quartal)
ein Wert von 55,3 Punkten. In der Sachguter-
erzeugung (58,2 Punkte) war die Unsicher-
heit Uberdurchschnittlich, im Dienstleistungs-
bereich (54,4 Punkte) lag sie leicht und in
der Bauwirtschaft (50,6 Punkte) deutlicher
unter dem Durchschnitt. Den vorliegenden
Monatsdaten zufolge war die Unsicherheit
im Juli zwar in allen Sektoren leicht hdher als
im Mai, aber zugleich geringer als im Juni.

Die Unsicherheit war im
Juli in der Sachguterer-
zeugung Uberdurch-
schnittlich.

3. Kapazitatsauslastung und Auftragsbesténde verbessern sich erneut

3.1 Abermals deutlicher Anstieg der
Kapazitdatsauslastung

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-

tensitat, hohen Anpassungskosten und lan-
gen Anpassungszeitrdumen ist die
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Kapazitatsauslastung ein wichtiger Konjunk-
turindikator. Sie wird im Rahmen des WIFO-
Konjunkturtests in allen Sektoren erhoben
(Holzl et al., 2019). Die gesamtwirtschaftliche
Kapazitatsauslastung stieg gegentber April
um 2,7 Prozentpunkte auf 87,6%. Nach
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Gegeniber April stieg
die Kapazitatsauslas-
tung in allen Sektoren
mit Ausnahme der Bau-
wirtschaft. Nur in den
Dienstleistungsbranchen
war sie nach wie vor ge-
ringer als im Durch-
schnitt der Vorkrisen-
jahre.
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Sektoren verbesserte sich die Auslastung in
allen Bereichen mit Ausnahme der Bauwirt-
schaft, wo sie um 4,0 Prozentpunkte sank,
aber mit 86,0% auf Gberdurchschnittlichem
Niveau blieb. In der Sachgutererzeugung
war sie mit 85,8% ebenfalls Uberdurchschnitt-
lich (+1,3 Prozentpunkte gegenuber April).
Ein deutlicher Anstieg wurde in den Dienst-
leistungsbranchen verzeichnet (+5,0 Prozent-

punkte), dennoch lag die dortige Kapazi-
tatsauslastung mit 89,1% weiterhin rund

1 Prozentpunkt unter dem langjahrigen
Durchschnitt vor der COVID-19-Krise. Dies
zeigt, dass die Wirtschaftstatigkeit in den
Dienstleistungsbranchen nach wie vor stdr-
ker unter den Auswirkungen der Krise leidet
als in anderen Bereichen.

Abbildung 3: Kapazitdtsauslastung nach Sektoren
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Abbildung 4: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauer in der Sachgitererzeugung

und der Bauwirtschaft
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3.2 Gesicherte Produktionsdauver nimmt
erneut leicht zu

Die gesicherte Produktionsdauer - gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der SachguUtererzeugung und in der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung 4). Im Juli waren
die Durchschnittwerte in beiden Sektoren
hoher als in den Vorquartalen.

In der Bauwirtschaft meldeten die Unterneh-
men, dass ihre Produktionstatigkeit fur die
ndchsten 5,8 Monate gesichert ist (+0,1 Mo-
nate gegenUber April 2021) - ein langjdhri-
ger Héchstwert. Auch in der SachgUterer-
zeugung stieg die durchschnittliche gesi-
cherte Produktfionsdauer an und lag bei

4,4 Monaten (+0,7 Monate gegenuber April
2021).

3.3 Auftragslage und Auftragslageerwartun-
gen in der Sachgitererzeugung
verbessern sich nochmals deutlich

In der SachgUtererzeugung werden die Auf-
fragseingdnge und die Erwartungen zu den
Auslandsauftragseingdngen als relevante In-
dikatoren einmal im Quartal erfragt. Die Ant-
worten auf diese Fragen werden zu Salden
zwischen dem Anteil der positiven und dem
Anteil der negativen Antworten aggregiert.
Wie Abbildung 5 zeigt, verbesserte sich die
Entwicklung der Auftragsbesténde laut der
Juli-Umfrage abermals deutlich gegeniber
dem Vorquartal. Die erwarteten Auslands-
auftragsbesténde stagnierten: Der Anteil der
optimistischen Stimmen, die eine Zunahme
der Auslandsauftrége in den kommenden
Monaten erwarten, sank zwar im Juli gegen-
Uber April; dennoch Gberwogen die positi-
ven Meldungen die negativen um 6,9 Pro-
zentpunkte.

In der Sachgitererzeu-
gung stiegen die Auf-
fragseingdnge weiter

an, beziglich der erwar-
teten Auslandsauftrags-
eingdnge blieben die
Unternehmen mehrheit-
lich zuversichtlich.

Abbildung 5: Entwicklung der Aufiragsbestdnde und erwartete Entwicklung der
Auslandsauftragsbestdnde in der Sachgiitererzeugung
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4. Hemmnisse der Unternehmenstdtigkeit: Arbeitskraffemangel und
Materialknappheit gewinnen weiterhin an Bedeutung

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals-
weise auch Hemmnisse fUr die Geschdaftstd-

tigkeit der befragten Unternehmen erhoben.

Die Unternehmen haben die Mdglichkeit,
keine Beeintrachtigung ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit zu melden oder das wichtigste Hin-
dernis aus einer vorgegebenen Liste zu wah-
len:

WIFO B Monatsberichte 8/2021, S. 587-595

¢ Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen
und Sachgutererzeugung) oder Mangel
an Auftrédgen (Bauwirtschaft),

e Mangel an Arbeitskraften,

e Platzmangel oder Kapazité&tsengpdsse
(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate-
rial oder Kapazitat (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft),

e Finanzierungsprobleme und
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e sonstige Grinde - diese Kategorie spie-
gelt neben dem Wettereinfluss vor allem
die Beeintréchtigung durch die COVID-
19-Krise und die gesundheitspolitischen
MaBnahmen zu ihrer EINddmmung wider.

In der Bauwirtschaft wird zusétzlich das Hin-
dernis "ungUnstiges Wetter" erhoben4).

Abbildung 6: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit
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Im Juli 2021 meldeten nur rund 36% der Un-
ternehmen der Sachgutererzeugung

(-12 Prozentpunkte gegenUber April), rund
23% der Bauunternehmen (-10 Prozent-
punkte) und rund 40% der Unternehmen in
den Dienstleistungsbranchen (+1 Prozent-
punkt), dass ihre Tatigkeit ohne Beeintrachti-
gung moglich ist.
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In der SachgUtererzeugung war im Juli 2021
zum zweiten Mal seit Beginn der Erhebungen
der "Mangel an Material oder Kapazit&t" das
meistgenannte wichtigste Hemmnis der Pro-
duktionstatigkeit (rund 32% aller Unterneh-
men), vor dem "Mangel an Arbeitskraften”

4) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.
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(rund 21%). Nur mehr rund 10% der SachgU-
terproduzenten meldeten einen "Mangel an
Nachfrage" als wichtigstes Hemmnis, rund
2% "sonstige Hindernisse" und weniger als 1%
"Finanzierungsprobleme" (Abbildung ). Seit
der April-Befragung verringerte sich der
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Anteil der Sachguterproduzenten, die mit ei-
nem "Mangel an Nachfrage" konfrontiert
sind, deutlich; der Anteil der Unternehmen
mit einem "Mangel an Material oder Kapazi-
t&t" wuchs hingegen kré&ftig. Grund dafr ist
die fortgesetzte Knappheit industrieller Vor-
produkte und Rohstoffe, die ihrerseits auf Lo-
gistikprobleme, etwa Kapazitdtsengpdsse im
internationalen GUtertransport, u. a. auf-
grund der SchlieBung von Hafen, und einen
RUckstau von Auftrégen zurGckgeht. Auch
der "Mangel an Arbeitskraften" gewann in
der SachgUtererzeugung im Vergleich zu
den Vorquartalen merklich an Gewicht.

In der Bauwirtschaft meldeten im April rund
31% der befragten Unternehmen einen
"Mangel an Arbeitskréften” als wichtigstes
Hemmnis der Bautdatigkeit, vor dem "Mangel
an Material oder Kapazitat” (rund 30%), dem
"ungUnstigen Wetter" (rund 7%) und dem
"Mangel an Nachfrage" (rund 3,5%).

In den Dienstleistungsbranchen waren im Juli
ein "Mangel an Arbeitskraften” (25% der

5. Zusammenfassung

Die Indizes des WIFO-Konjunkturtests zeigen
im Juli Uber alle Sektoren hinweg eine merkli-
che Erholung der Konjunkturlage. Auch in je-
nen Branchen, die zuletzt direkt oder indirekt
von Lockdowns betroffen waren, hellte sich
die Stimmung auf. Die KapazitGtsauslastung
verbesserte sich im Juli ebenfalls spUrbar.
Wdhrend sie in den Dienstleistungen trotz ei-
nes deutlichen Anstieges unterdurchschnitt-
lich blieb, Ubertraf die Auslastung in der
SachguUtererzeugung und der Bauwirtschaft
das Vorkrisenniveau. Die Auftragseingdnge
in der SachgUtererzeugung stiegen im letz-
ten Quartal erneut deutlich an, wdhrend
sich die Erwartungen zur kUnftigen
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Wie schon im April war
auch im Juli 2021 der
"Mangel an Material
oder Kapazitat' das
wichtigste Hemmnis der
Sachguterproduktion.
Auch in der Bauwirt-
schaft gewann diese
Kategorie weiter an
Bedeutung.
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WIFO B KONJUNKTURTEST

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung 6sterreichischer Unternehmen zu ihrer wirtschaftlichen Lage und de-
ren Entwicklung in den n&chsten Monaten. Ziel ist es, mit mdglichst geringem Aufwand fUr die Befragten die akfuelle und
bevorstehende Entwicklung der &sterreichischen Wirtschaft zu erfassen. Die Ergebnisse werden zwolfmal pro Jahr jeweils vor
dem Ende des Monats der Erhebung veréffentlicht. Sie liegen damit wesentlich friher vor als Daten der amtlichen Konjunk-
furstatistik. So sind die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir einen bestimmten Monat rund zwei Monate vor der Veroffentli-
chung des vorlaufigen Wertes und rund drei Monate vor der Publikation des ersten Wertes des Produktionsindex verfugbar.

Pro Monat nehmen rund 1.600 Unternehmen mit mehr als 200.000 Beschdaftigten freiwillig am WIFO-Konjunkturtest teil. An die-
ser Stelle sei den Unternehmen gedankt, ohne ihre Mitwirkung wére der WIFO-Konjunkturtest nicht mdglich.

8/2021 Aufschwung verliert an Dynamik, Indizes bleiben auf hohem Niveau. Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests vom August 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Stimmungslage unter den &sterreichischen Unternehmen hat sich im Juli auf hohem Niveau stabilisiert.
Der WIFO-Konjunkturklimaindex nofierte bei 22,0 Punkten (saisonbereinigt) nahezu unverdndert zum Vormo-
nat (22,6 Punkte). Die Konjunktureinsch&tzungen der aktuellen Lage verbesserten sich frotz weiter anhalten-
der Lieferengpdsse. Die Konjunkturerwartungen zeigen hingegen einen Rickgang, bleiben aber dennoch
auf hohem Niveau. Nach dem starken Aufholprozess der vergangenen Monate setzt sich der Aufschwung
mit etwas schwdcherer Dynamik fort.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67451

FrGhere Ausgaben

7/2021 Konjunkturaufschwung stabilisiert sich. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2021
Werner Holzl, Julia Bachtrégler-Unger, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67179

6/2021 Konjunkturaufschwung verfestigt sich. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juni 2021
Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67247

5/2021 Konjunktur nimmt Fahrt auf. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Mai 2021
Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é67179

4/2021 Konjunktureinschdtzungen verbessern sich merklich. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom April 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67122

3/2021 Konjunktureinschdtzungen hellen sich auf. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Mdarz 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67034

Sonder- Beeintrdachtigungen der Geschdftstatigkeit, Liquiditat und staatliche Hilfen in der zweiten
ausgabe COVID-19-Welle. Ergebnisse der funften Sonderbefragung zur COVID-19-Krise im Rahmen
1/2021 des WIFO-Konjunkturtests vom Februar 2021

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes KUgler, Birgit Meyer
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COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der
heimischen Sachgutererzeugung 2020 erneut sinken

Klaus S. Friesenbichler, Nicole Schmidt-Padickakudy (WIFO), Arash Robubi (KMU Forschung
Austria)

e Im Jahr 2020 durfte die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der SachgUtererzeugung 8,8% betragen haben.
e Die deutliche Abnahme im Vorjahresvergleich (2019: 92,9%) spiegelt die COVID-19-Krise wider.

e Die Ertragskraft dirfte 2020 leicht geringer gewesen sein als in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09.

« Die Eigenkapitalguote von kleinen und mittleren Unternehmen ist in Osterreich im internationalen
Vergleich unterdurchschnittlich.

e Die Eigenkapitalausstattung von GroBunternehmen entspricht dagegen etwa dem internationalen
Durchschnitt.

Prognose und tatsdchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in der
Sachgitererzeugung

Tatséchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote (linke Achse)
Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Achse)
— — = Synthetischer Konjunkturindikator (rechte Achse)
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Die Ertragskraft der 6sterreichischen Sachgutererzeugung verringerte sich 2020 im
Rahmen der Rezession, die durch die COVID-19-Pandemie und die MaBnahmen zu
ihrer Eind&mmung verursacht wurde (Q: WIFO-Konjunkturtest, KMU Forschung Austria,
WIFO-Berechnungen. Tatséchliche Cash-Flow-Quote: 2020 vorléufige Werte).
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COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der heimischen Sachguter-

erzeugung 2020 erneut sinken

Klaus S. Friesenbichler, Nicole Schmidt-Padickakudy (WIFO), Arash Robubi (KMU Forschung

Austria)

COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der heimischen
Sachgitererzeugung 2020 erneut sinken

Im Jahresdurchschnitt 2019 lag die Cash-Flow-Umsatz-Relo-
fion in der &sterreichischen Sachguitererzeugung mit 9,9%
noch deutlich Uber dem langjdhrigen Durchschnitt von
9.6%. GemaB 6konometrischen Schatzmodellen des WIFO
sank sie 2020 auf 8,2%. Vorlaufige Daten lassen ebenso ei-
nen RUckgang und eine Quote von 8,8% erwarten. Die
Cash-Flow-Quote durfte 2020 somit leicht geringer gewe-
sen sein als in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09. Nach dem Ende der Rezession, die durch die
COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen MaB-
nahmen zu ihrer Einddmmung verursacht wurde, durfte die

COVID-19 Crisis Caused Cash Flow Margin in Domestic
Manufacturing to Drop Again in 2020

At 9.9 percent, the cash-flow-to-sales ratio in Austrian man-
ufacturing in 2019 was still well above the long-term aver-
age of 9.6 percent. According to WIFO's econometric esti-
mation models, the cash-flow ratfio fell to 8.2 percent in
2020. Preliminary data support the picture of a decline and
show a rate of 8.8 percent. The cash flow margin in 2020 is
therefore likely to have been slightly lower than in the fi-
nancial market and economic crisis in 2008-09. After the
end recession caused by the COVID-19 pandemic and the
health policy measures taken against it, earnings power is
expected torise in 2021.

Ertragskraff 2021 wieder steigen.

JEL-Codes: 122, 125, M21 « Keywords: Cash-Flow, Erfragskraft, Eigenkapital, Osterreich, COVID-19
Begutachtung: Michael Peneder ¢ Abgeschlossen am 29. 7. 2021

Kontakt: Mag. Dr. Klaus S. Friesenbichler (klaus.friesenbichler@wifo.ac.at), Nicole Schmidt-Padickakudy, MA (nicole.schmidt-

padickakudy@wifo.ac.at), Dipl.-Ing. Arash Robubi (a.robubi@kmuforschung.ac.at)
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1. Einleitung

Die Wirtschaftsentwicklung war im Jahr 2020
von der COVID-19-Pandemie gepragt. Die
gesundheitspolitischen MaBnahmen zu ihrer
Einddmmung fOhrten zu einem Einbruch des
Osterreichischen Bruttoinlandsproduktes um
6,3% (2019 +1,4%). Vorlaufindikatoren deute-
ten zuletzt auf den Beginn einer Hochkon-
junkturphase, die 2021 vorwiegend von der
gUnstigen Industriekonjunktur getragen wird.
Das WIFO rechnet daher fir 2021 mit einer
kraftigen Erholung und einem Wirtschafts-
wachstum von 4% (Glocker, 2021).

Die COVID-19-Pandemie hatte deutliche
RUckgdnge des 6sterreichischen Warenau-
Benhandels, der Sachguterproduktfion und
der Investitionen zur Folge. Auf den starken
Einbruch des AuBenhandels wahrend der
ersten Pandemiewelle im FrOhjahr 2020
folgte ein Rebound wé&hrend der Sommer-
monate. Die neuerliche Verscharfung der
behdrdlichen MaBnahmen im Herbst
ddmpfte das Wachstum gegen Jahresende
nur leicht. Ahnlich wie der AuBenhandel ent-
wickelte sich 2020 die Produktion in der Her-
stellung von Waren, wobei die COVID-19-
Krise Hersteller solcher Konsumguter, die
nicht fUr den taglichen Bedarf bestimmt

sind, am stérksten traf. Deutliche Produkti-
onsrUckgénge verzeichneten auch die Kfz-
Herstellung, die Metallerzeugung und -bear-
beitung, der Maschinenbau und die Herstel-
lung von elekirischen Ausristungen. Die
COVID-19-Krise lieB auch die gesamtwirt-
schaftliche Investitionst&tigkeit einbrechen,
was vor allem auf eine deutliche Zunahme
der unternehmerischen Unsicherheit zurGck-
ging (Friesenbichler et al., 2021b).

Die beschriebene unterjghrige Konjunktur-
entwicklung spiegelt sich in den Einsch&tzun-
gen der Sachgutererzeuger (Abbildung 1)
und in der Entwicklung der Vertrauensindika-
toren fUr die EU insgesamt, Deutschland und
Osterreich (Abbildung 2).

Die fUr die SachguUtererzeuger relevanten
Kosten entwickelten sich 2020 nur teilweise
gunstig (Ubersicht 1): Einerseits stieg der real-
effektive Wechselkurs im Vergleich zum Vor-
jahr (+1,9%), andererseits sank der Zinssatz fur
Unternehmenskredite — ausgehend von ei-
nem bereits sehr niedrigen Niveau — erneut
geringfugig auf 1,1% (2019: 1,9%). Industrie-
rohstoffe verteuerten sich 2020 abermals
(+3,1%, 2019 +5,0%), nachdem die Preise
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verfugbar. Die Cash-Flow-Quote fir 2020
wird deshalb im Folgenden "prognostiziert”
und mit Indikatoren verglichen, die auf vor-
|&dufigen Daten basieren. Die Schétzung be-
ruht auf der Bilanzdatenbank der KMU For-
schung Austria, welche sich sehr gut zur Aus-
wertung von Bilanzdaten &sterreichischer
Unternehmen eignet. Anhand der vorlaufi-
gen und der geschdatzten Daten fur 2020
wird zudem eine weitere Schatzung fir das
Jahr 2021 vorgenommen.

2018 nur leicht gestiegen waren (+0,7%).
Auch die LohnstUckkosten stiegen 2020 mar-
kant (+5,9% gegeniber dem Vorjahr). Die
Rahmenbedingungen fUr die Ertragssituation
waren somit uneinheitlich: GUnstigeren
Wechselkursen und Kreditfinanzierungskos-
ten standen héhere Rohstoffpreise und
LohnstUckkosten gegenUber.

Zur Entwicklung der Erfragslage der SachgU-
tererzeugung liegen keine Frohindikatoren
vor, Bilanzdaten sind erst mit Verzégerung

Abbildung 1: Konjunkturbeurteilungen der Unternehmen in der Sachgiitererzeugung
Salden aus positiven und negativen Einschdtzungen in % aller Meldungen

Erwartungen zur Entwicklung der Geschdaftslage
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Abbildung 2: Der Verfrauensindikator fir die EU, Deutschland und Osterreich

Arithmetisches Mittel der Salden aus den Einschdtzungen von Produktion,
Auftragsbesténden und Lagerbestdnden, saisonbereinigt
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Ubersicht 1: Die Kostenentwicklung in der Sachgitererzeugung

Industrierohstoffpreise LohnstUckkosten Kredite an Real-effektiver
auf Euro-Basis nichtfinan- Wechselkursindex
zielle Unter-
nehmen
2010=100 Verdnderung 2015=100 Verdnderung Zinssatzin % I. Quartal  Verdnderung
gegen das gegen das 1999 =100 gegen das
Vorjahrin % Vorjahrin % Vorjahrin %
2005 69,5 + 14,5 92,5 - 14 3.8 97.4 - 1.2
2006 92,9 + 31,1 89.0 - 38 4,1 96,7 - 07
2007 96,8 + 59 87.0 - 23 4,9 97.2 + 05
2008 88,4 - 25 90,0 + 35 5.4 97.3 + 0.2
2009 68,2 - 21,5 102,1 + 13,4 4,2 97.8 + 05
2010 99.9 + 53,5 95,1 - 68 3.6 94,8 - 31
2011 108,7 + 87 93.5 - 1.7 3.8 95,3 + 05
2012 99,1 - 89 96,6 + 33 3.3 93.8 - 1.6
2013 93.3 - 58 98,6 + 21 3.1 95,7 + 20
2014 88,7 - 50 98.8 + 02 2,8 97.3 + 1,7
2015 83,6 - 58 100,0 + 1,2 2,3 94,8 - 25
2016 81,7 - 22 98,9 - 11 2,2 96,1 + 14
2017 97.3 + 19,1 97.9 - 1,0 2,2 96.8 + 08
2018 98,0 + 07 98,6 + 07 2,1 98,5 + 1.7
2019 102,9 + 50 102,3 + 3.8 1.9 97.4 - 11
2020 106,1 + 3.1 108,3 + 59 1.1 99.3 + 1,9

Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; OeNB.

2. Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation der Sachgitererzeugung auf

Branchenebene

Ve e B e Die jaghrliche BerichTers:roHung des WIFO zur qb dem Jahr 20.(.)0 \{orliegen. Im Datensatz
Jahr 2020 zeigen einen Er’rrogskrofT der Soch.gu’rererzeugung ver- sm;l die Werte fur die Bron;hen To.bokve“ror—
Rick der durch- wendet seit 2014 Indikatoren aus der Bilanz- beitung (NACE 12), Kokerei und Mineraldl-

U:: .g?nﬁ e u;;c | datenbank der KMU Forschung Austria. Ein verarbeitung (NACE 19) und sonstiger Fahr-
:Jcr:n:c;itizlieelgﬁcogsdt;: g;”' Vergleich der Ergebnisse mit den Beitr&gen zeugbau (NACE 30) nicht besetzt, sodass fur
(i e e e in den V.VIFO-I\/\.Qngster.i.chTen vor 2014 ist die ('jkonometrischerlSchd’rzgngen nur 21“
lererzeuger auf 8,8% daher nicht moéglich (Holzl et al., 2014). We- der 24 .Bro'!nchen berucksmhhgt werdeﬂn kon-
Dies spiegelt die e gen der UmsTeIIu'ng vqn NACE Rev. .l .1 auf nen. Die okc?nonjemsche Schatzung fgr das
COVID-19-Krise wider NACE Rev. 2 basiert die umsatzgewichtete Jahr 2020 stotzt sich auf Daten der Periode

: Prognose zudem auf relativ kurzen Zeitrei- 2000 bis 2019.

hen, da die verwendeten Kennzahlen erst

Abbildung 3: Prognose und tatsdchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in
der Sachgutererzeugung

Tatséchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote (linke Achse)
Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Achse)
— — = Synthetischer Konjunkturindikator (rechte Achse)
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Q: WIFO-Konjunkturtest, KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. Tatsdchliche Cash-Flow-Quote: 2020 vor-
laufige Werte.

600 Cash-Flow WIFO B Monatsberichte 8/2021, S. 597-607



Die WIFO-Prognose und die Bilanzdaten un-
terscheiden sich in den Umsatzgewichten:
Die WIFO-Schétzung nutzt Umsétze auf Bran-
chenebene (NACE-Rev.-2-Zweisteller) aus

der Leistungs- und Strukturerhebung von Sta-
fistik Austria. Die Gewichtung der Stichprobe
beruht auf den Umsdétzen, wie sie in den Bi-
lanzen ausgewiesen werden (Abbildung 3).

Daten und Definitionen

Die Cash-Flow-Quote ist ein Indikator fUr die Fahigkeit von Unternehmen, aus den eigenen Umsatzerldsen Investitionen zu
finanzieren, Schulden zu tilgen, Erfragsteuern zu entrichten oder Gewinne auszuschitten. Sie spiegelt die Selbsffinanzierungs-
kraft eines Unternehmens wider. Die Eigenkapitalausstattung ist Gber die reine Haftungsfunktion hinaus vor allem wegen ihrer
Vertrauenswirkung bei Kunden und Lieferanten in Bezug auf die kinftige Zahlungsfdhigkeit sowie die Autonomie der Unter-
nehmen in der Abwicklung risikoreicher Finanzierungsvorhaben von Bedeutung.

Der Cash-Flow eines Unternehmens entspricht dem in einer Periode aus eigener Kraft erwirtschafteten Uberschuss der Ein-
nahmen Uber die Ausgaben. In Abgrenzung zur AuBenfinanzierung (durch Beteiligungskapital, Fremdkapital oder Subventio-
nen) sowie zur Finanzierung aus Vermodgensumschichtungen (VerduBerungen, Lagerabbau usw.) als weiterem Bestandfteil
der Innenfinanzierung beruht die Selbsffinanzierung i. w. S. auf drei Elementen: zurUckbehaltenen erwirtschafteten Gewinnen
(Selbstfinanzierung i. e. S.), erwirtschafteten Gegenwerten von Abschreibungen und erwirtschafteten Rickstellungsgegen-
werten mit Verpflichtungscharakter gegentber Dritten (Schafer, 2006; Gabler Wirtschaftslexikon, 2013)1).

Die Cash-Flow-Umsatz-Relation (Cash-Flow-Quote) wird als Anteil des Cash-Flows an den Umsatzerlésen gemessen. Der
Cash-Flow wird dafir folgendermaBen definiert:

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit
+ Normalabschreibungen auf das Anlagevermégen
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens
[ Dotierung und Auflésung von langfristigen RUckstellungen]
[+ Dotierung und Auflésung von Sozialkapital]
= Cash-Flow
Die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria

Als Datenbasis dient die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria, die aus einem Pool von jahrlich mehr als 100.000 Bilan-
zen dsterreichischer Unternehmen besteht. Die Branchenzuordnung erfolgt primér nach ONACE 2008. Diese statistische Glie-
derung bietet die Vorteile eines hohen Detaillierungsgrades sowie der internationalen Vergleichbarkeit. Durch die Analyse
von Bilanzen (Vermogens- und Kapitalstruktur) sowie Gewinn- und Verlustrechnungen (Leistungs-, Kosten- und Ergebnisstruk-
tur) wird die Auswertung zahlreicher Kennzahlen ermoéglicht (Voithofer und Hélzl, 2018).

Korrigierter Cash-Flow

Im vorliegenden Beitrag wird die Ertragskraft als "korrigierter Cash-Flow" definiert und in Relation zur Betriebsleistung gesetzt.
Der buchmdaBige Cash-Flow ergibt sich aus der Summe des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit und der Ab-
schreibungen. "Korrigiert" wird die GréBe durch Bericksichtigung eines kalkulatorischen Unternehmerentgeltes, das die Kenn-
zahl zwischen Unternehmen unterschiedlicher Rechtsformen vergleichbar machen soll: In Personengesellschaften und Einzel-
unternehmen wird fUr die Mitarbeit der Unternehmer kein als Aufwand abzugsfdhiges Gehalt verbucht, Kapitalgesellschaften
verbuchen hingegen entsprechende Betrdge als Aufwand. Als kalkulatorischer Unternehmerlohn wird hier fUr Personenge-
sellschaften und Einzelunternehmen das Mindestgehalt leitender Angestellter angesetzt, die gleichwertige Tatigkeiten ausu-
ben.

FUr die Berechnung sowohl des Medians als auch des arithmetischen Mittels und der Standardabweichung werden groBen-
gewichtete und ungewichtete Cash-Flow-Quoten verwendet.

1) Aufgrund des Rechnungslegungs-Anderungsgesetzes 2014 werden ab dem Bilanzjahr 2016 auBerordentliche Ertréige und Aufwen-
dungen nicht mehr gesondert in der Bilanz ausgewiesen. Sie werden in der Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria den sonsti-
gen Erfrégen und sonstigen Aufwendungen zugerechnet. Um einen Vorjahresvergleich zu erméglichen, wird diese Anderung fir den
gesamten Datenbestand, d. h. auch fur frhere Bilanzjahre vorgenommen. Die Vergleichbarkeit mit frtheren Berichten wird dadurch
etwas beeinfréchtigt.

Die umsatzgewichteten aggregierten Ergeb-
nisse der panelékonometrischen Schatzun-
gen (siehe Kasten "Das paneldkonometri-
sche Modell zur Cash-Flow-Prognose") for
das Jahr 2020 deuten auf einen RUckgang
der Cash-Flow-Umsatz-Relation hin. Die
WIFO-Prognose weist fir 2020 einen Wert
von 8,2% aus. GemdanR den vorldufigen Dao-
ten der KMU Forschung Austria liegt die
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Quote bei 8,8%, wobei die abnehmende
Tendenz die Gultigkeit der WIFO-Schatzung
bekréftigt. Das Gesamtbild Idsst somit zuver-
|Gssig auf einen RUckgang der Quote im
Jahr 2020 schlieBen (Abbildung 3). Die
Schatzung bzw. die vorlaufigen Daten for
2020 ergeben einen Wert, der unter dem
Durchschnitt der Jahre 2008/2020 von 9,6%
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liegt (Ubersicht 3). Die fUr 2020 prognosti- der Prognoseunsicherheit kdnnte die Quote
zierte Ertragskraft entspricht in etwa dem Ni- 2020 sogar etwas niedriger ausgefallen sein.
veau wdhrend der Finanzmarkt- und Wirt-

schaftskrise 2008/09; unter BerUcksichtigung

Das panelokonometrische Modell zur Cash-Flow-Prognose

Die Prognose der Cash-Flow-Entwicklung auf Branchenebene verwendet einen panelékonometrischen Ansatz. Durch die
gemeinsame Betrachtung von Branchendaten kann trotz eher kurzer Zeitreinen eine relativ zuverldssige 6konometrische
Schatzung der Cash-Flow-Quote gewonnen werden. Die geschdtzte Spezifikation folgt der industrie6konomischen Literatur
und geht davon aus, dass die Ertragskraft und damit auch die Selbstfinanzierungskraft von Unternehmen im Zeitverlauf persis-
tente Unterschiede aufweisen (Mueller und Cubbin, 2005; Aiginger und Pfaffermayr, 1997). Da die Branchen der Sachgiter-
erzeugung darUber hinaus durch Einfrittsbarrieren und versunkene Investitionen charakterisiert sind, wird ein Ausgleich der
Ertragskraft Uber die Branchen hinweg langsamer erfolgen (Holzl et al., 2014). Leider stehen keine branchenspezifischen
Strukturdaten zur Erkldrung der Cash-Flow-Quote zur VerfUgung. Den Merkmalen der Branchenstruktur wird durch Berdcksich-
tigung fixer Brancheneffekte Rechnung getragen. Das dkonometrische Modell enthdlt zudem die um eine Periode verzo-
gerte Cash-Flow-Quote, um die partielle Anpassung an externe Schocks abzubilden.

Die zentrale erklGrende Variable ist ein synthetischer Konjunkturindikator auf der Branchenebene (7; ;, I, ;) auf Basis der sub-
jektiven Einschatzung der Unternehmen aus dem WIFO-Konjunkturtest. Der Indikator wird aus den Jahresdurchschnittswerten
der Salden aus optimistischen und pessimistischen Angaben (in Relation zu allen Antworten) zur Beurteilung der aktuellen
Auftragsbestdnde (4B), der Geschdéftslage in den ndchsten sechs Monaten (GL) sowie zur Produktionsentwicklung in den
ndchsten drei Monaten (PR) nach folgender Formel berechnet (in Anlehnung an Oppenldnder, 1995):

I = [(4B +2) (GL +2) (PR + 2)] /3-2

wobei die einzelnen Indikatoren als Prozentwerte in die Berechnung des Konjunkturindikators eingehen. Die Saldenreinen
korrelieren einerseits mit der Entwicklung der Cash-Flow-Umsatz-Relation und der Verdnderungsrate der Sachguterproduk-
fion. Andererseits bilden sie auch unbeobachtbare Strukturverédnderungen ab. FUr die Prognose sollte dieser Indikator einen
ausreichenden Vorlauf besitzen. Die Korrektur der Werte um 2 stellt sicher, dass die Werte in der eckigen Klammer stets positiv
sind.

Formal ist das 6konometrische Prognosemodell wie folgt sperzifiziert:

logm;; = B, logm; .1 + B, 1, +ﬁ31§t—1 + B, 10g SD (w; 1) + VS,-,, Tu e,

& ~N (0,02)

Neben der verzégerten logarithmierten Cash-Flow-Umsatz-Relation z; ,_;, dem WIFO-Konjunkturindikator Z; , und dessen zeit-
verzégertem Term [, ,_; geht die um eine Periode verzégerte und logarithmierte Standardabweichung der Cash-Flow-Um-

satz-Relation log SD (x; ,_1) in das Prognosemodell ein. Der Term S, ; berUcksichtigt einzelne statistische AusreiBer der Cash-
Flow-Quote und y, Zeiteffekte. Der Fehlerferm wird durch ¢; , abgebildet.

Die Schatzung des dynamischen Panelmodells verwendet einen Ansatz, der mdgliche Verzerrungen aufgrund geringer Stich-
probengréBe korrigiert (Kiviet, 1995; Bun und Kiviet, 2003; Bruno, 2005). Die Prognose der durchschnittlichen Cash-Flow-Quote
fUr die gesamte SachgUtererzeugung ergibt sich als gewichtetes Mittel der Branchenprognosen, wobei entsprechend der
Definition der Cash-Flow-Quote die Umsatzanteile der einzelnen Branchen als Gewichte verwendet werden. Die Umsatzge-
wichte werden als deterministisch angenommen und fur die Jahre 2019 und 2020 mit dem aktuellsten Wert aus dem Jahr
2018 fortgeschrieben. Die Datengrundlage dafir ist die Leistungs- und Strukturerhebung von Statistik Austria.

Die Schéatzergebnisse fir die Periode 2000 bis 2020 zeigt Ubersicht 2. Die COVID-19-Pandemie trat abrupt ein. Da die vorlie-
gende Schatzung auch vorldufige Daten fir 2020 berUcksichtigt, verringerten sich die Pfadabhéngigkeiten der Ertragskraft
gegenUber Sch&tzungen ohne Berucksichtigung des Jahres 2020. Die Ergebnisse sind auch deshalb mit Vorsicht zu interpre-
fieren, weil sich durch die Ausnahmesituation 2020 auch der Zusammenhang zwischen der Ertragskraft und der unternehme-
rischen Einsché&tzungen der konjunkturellen Lage als Pradiktorvariable abschwdéchte. Wahrend der synthetische Konjunkturin-
dikator einbrach, stabilisierten wirtschaftspolitische MaBnahmen wie etwa die COVID-19-Kurzarbeit die Cash-Flow-Quote.

Die erklGrenden Variablen sind aufgrund der Korrektur fUr die geringe StichprobengréBe insignifikant. In der Basisspezifikation
des Modells sind sie hingegen signifikant. Der signifikante Parameter der um eine Periode verzogerten Cash-Flow-Quote im-
pliziert, dass exogene Einflisse auf die Erfragsentwicklung, wenn auch mit relativ geringer Persistenz, mehrere Perioden nach-
wirken. Insgesamt zeigt das geschatzte Modell eine hinreichend gute Schatzgite (Abbildung 3), die jedoch nicht Uberbe-
wertet werden soll, da sie zu einem wesentlichen Teil von den fixen Brancheneffekten bestimmt wird.

Dieses dynamische Modell wird trotz der statistisch nicht signifikanten Koeffizienten fir die Sch&tzung der Ertragskraft verwen-
det, weil sich die Out-of-Sample-PrognosegUte als hinreichend erwies und sich ein dynamisches Modell konzeptionell besser
fUr Schatzungen im Zeitablauf eignet als statische Modelle. Als Robustheitscheck werden zuséaitzliche Schdtzmodelle mit fixen
Brancheneffekten implementiert. Die hier geschatzten Koeffizienten sind statistisch signifikant. Alternative Hochrechnungen,
die auf den Schdatzungen mit dem Modell mit fixen Effekten basieren, liefern dhnliche Ergebnisse wie das dynamische Mo-
dell.

Die im Durchschnitt Uber alle Unternehmen (NACE 21), die Herstellung von Papier,
ertragreichsten Branchen waren 2020 die Pappe und Waren daraus (NACE 17) und
Herstellung pharmazeutischer Erzeugnisse die Herstellung von chemischen
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Erzeugnissen (NACE 20). Die niedrigste Cash-
Flow-Umsatz-Relation war in der Herstellung
von Bekleidung (NACE 14), in der Reparatur
und Installation von Maschinen und Ausris-
tungen (NACE 33) und in der Herstellung von
Nahrungs- und Futtermitteln (NACE 10) zu
beobachten.

In den meisten Branchen lag die Cash-Flow-
Quote 2020 unter dem langjdhrigen Durch-
schnitt, vor allem in der Herstellung von

Leder, Lederwaren und Schuhen (NACE 15),
der Herstellung von chemischen Erzeugnis-
sen (NACE 20) sowie in der Metallerzeugung
und -bearbeitung (NACE 24). Uber dem
Durchschnitt 2008/2020 lag sie dagegen in
der Herstellung von Textilien (NACE 13), der
Herstellung von Papier, Pappe und Waren
daraus (NACE 17) und in der Herstellung von
Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren

(NACE 16).

Ubersicht 2: Schatzgleichung zur Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation

log m; 1 I, I log SD (; 1)
Koeffizient 0,34 0,07 - 0,04 0.12
z-Wert 5,66*** 0,12 - 0,07 0.16
Q: WIFO-Berechnungen. Zahl der Beobachtungen: 345. . . . Cash-Flow-Quote, I . . . Konjunkturindikator, SD . . .
Standardabweichung innerhalb der Branche, i . .. Branche, ¢ . . . Jahre, *** .. . signifikant auf einem Niveau von
1%.

Ubersicht 3: Die Cash-Flow-Quote in Osterreich nach Branchen

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020') 2020?) @ 2008/
2020
Cash-Flow in % des Umsatzes

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 58 55 6,7 6,3 7.7 6.8 57 59 6,4
Getrénkeherstellung 9,4 9.9 12,0 13,5 13.3 12,4 52 10,2 10,9
Herstellung von Textilien 7.7 4,2 9.2 5,6 5.5 7.6 7.0 6,5 57
Herstellung von Bekleidung 53 5,0 5.1 4,3 2,9 5.8 7.2 53 57
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 9.7 10,6 10,2 9.9 4,1 6,1 3.9 6,5 9.1
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) 7.0 7.9 9.2 9.9 10,1 10,9 12,4 8.0 7.8
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 11,2 12,5 12,5 11,5 12,1 13,5 8.2 11,3 10,9
Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfdltigung von
bespielten Ton-, Bild- und Datentfr&gern 8,9 10,0 8.8 8.8 8.4 10,2 10,2 8.8 8.8
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 11,7 16,6 83 16,4 14,4 12,5 10,1 11 13.0
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 16,0 13,7 12,3 15,8 13,9 12,9 0 12,7 14,1
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 7.9 8,1 8,5 9.8 7.5 8.5 10,1 8.1 8,6
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden 7.9 9.3 11.3 10,9 10,4 10,3 10,0 8.8 9.9
Metallerzeugung und -bearbeitung 7.7 9.1 8,7 10,3 8.2 7.8 10,5 7.7 9.2
Herstellung von Metallerzeugnissen 8,7 10,1 11,5 10,2 10,4 9.2 8.1 8.4 9.8
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elekironischen und
optischen Erzeugnissen 12,2 13.8 13,5 11,0 11,2 11,0 7.0 9.5 10,5
Herstellung von elektrischen AusrUstungen 10,4 9.6 9.6 9.6 4,6 7.1 6,5 7.4 8,5
Maschinenbau 9,2 9.7 9.7 8.4 8.4 7.9 6,6 7.8 9.1
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 8,7 3.5 10,0 10,0 9.1 7.5 12,1 7.3 8,4
Herstellung von Mébeln 5,0 52 7.5 8,3 6,9 8,3 6,1 6,1 6,3
Herstellung von sonstigen Waren 9.2 10,0 10,9 10,0 11,4 11,3 8.4 9.6 9.5
Reparatur und Installation von Maschinen und AusrUstungen 7.3 6,3 6,3 7.0 4,2 6,4 6.8 5.6 6.8
In der Prognose berUcksichtigte Branchen, Durchschnitt 8,9 9.1 9.6 9.9 8.8 9.2 7.7 8.2 9.0
Herstellung von Waren insgesamt, umsatzgewichteter
Durchschnitt 8.7 9.7 10,4 10,6 10,0 9.9 8.8 8.2 9.6

Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Vorldufige Daten. - 2) WIFO-Schétzung.

Die unterschiedliche Ertragsentwicklung der umsatzgewichtete, aggregierte Schétzung

einzelnen Branchen geht Uber die Angaben (Ubersicht 3).

der Unternehmen in die Sché&tzung des syn-

thetischen Konjunkturindikators ein. Die hete-  Neben dem oben beschriebenen Modell fur

rogenen Wirkungen der Ver&nderung der die WIFO-Prognose der Cash-Flow-Umsatz-

Rahmenbedingungen kénnen einge- Relation 2020 wurden zwei weitere Schétz-

schrénkt abgebildet werden. Daher sind die modelle implementiert, um einen Ausblick

Schatzergebnisse fUr die einzelnen Branchen  auf das Jahr 2021 zu ermdglichen. In das

mit gréBerer Vorsicht zu interpretieren als die erste Schatzmodell gehen die vorldufigen
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Erste Schatzungen fir
das Jahr 2021 deuten
auf eine Erholung der Er-
tragskraft von der
COVID-19-Krise hin.

Werte fUr das Jahr 2020 ein. Das zweite Mo-
dell basiert auf den geschdatzten Werten fUr
2020. Die Quote wird mit einem Modell ge-
schatzt, das die Standardabweichung auf
Branchenebene sowie die Umsatzgewich-
tung fortschreibt.

Die Schatzergebnisse deuten fur 2021 auf
eine Erholung der Ertragskraft von der
COVID-19-Krise hin, sind jedoch mit groBer
Vorsicht zu interpretieren, weil sie auf vorl@u-
figen Werten bzw. auf Schatzungen der
Branchenwerte fir 2020 beruhen und der

Ublichen Unsicherheit von Prognosen unter-
liegen. Zudem steht der zugrundeliegende
Konjunkturindikator bislang nur fir einen Teil
des Jahres 2021 zur VerfGgung. Wie oben
geht Uber den synthetischen Konjunkturindi-
kator die Einsch&tzung der Unternehmen zur
Geschdaftslage, Produktion und Auftragsbe-
st&nde der einzelnen Branchen in die Be-
rechnung ein. Auch hier kbnnen die hetero-
genen Wirkungen von Verdnderungen der
Rahmenbedingungen nur eingeschrénkt ab-
gebildet werden.

3. Die Ertragsquote ausgewahlter Dienstleistungsbranchen

Die fUr ausgewdhlte Dienstleistungsbran-
chen (Ubersicht 4)') ausgewiesene Cash-
Flow-Quote weicht von der der SachgUterer-
zeuger ab: FUr viele Dienstleistungsunterneh-
men hat die Selbstfinanzierungskraft auf-
grund des Geschéftsmodells einen anderen
Stellenwert als in der SachgUtererzeugung.

Ubersicht 4: Die Cash-Flow-Quote in ausgewdahlten Dienstleistungsbranchen

So sind Umsatze und Kapitalumschlagshdu-
figkeit im Handel hoch, und die Barmittel-
Uberschisse werden weniger von der Kapi-
talausstattung als von der Zahlungsbereit-
schaft und von der Wettbewerbsintensitat
bzw. Marktkonzentration bestimmt (Friesen-
bichler, 2009).

Umsatzgewichtet
2019 @ 2000/

@ 2000/ @ 2000/ 2019

Ungewichtet
@ 2000/ @ 2000/ @ 2000/

2019 2007 2019 2019 2007 2019

Cash-Flow in % v Cash-Flow in %  Cash-Flow in % des v Cash-Flow in %

des Umsatzes des Umsatzes Umsatzes des Umsatzes
Energieversorgung 21,1 16,8 26 20,4 16,8 35,7 24,5 30 24,8 24,5
Sammlung, Behandlung und Beseitigung von
Abfdllen 9,7 10,9 11 10,4 10,9 12,9 13,2 10 13.3 13,2
Hochbau 50 4,8 14 4,6 4,8 6,7 6,2 9 58 6,2
Tiefbau 7,0 4,8 21 4,0 4.8 10,9 8.6 16 7,7 8,6
Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation
und sonstiges Ausbaugewerbe 7.6 6,6 8 6,3 6,6 8.2 7.5 8 7.2 7.5
Handel mit Kraftfahrzeugen; Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen 2,9 2.9 12 2,9 2.9 5,6 5,0 17 4,3 5,0
GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und
Kraftrédern) 52 4,5 10 4,5 4,5 7.0 6,6 11 6,0 6,6
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 5.4 4,9 11 4,9 4,9 6,2 6,1 10 58 6,1
Beherbergung 16,5 14,4 14 13.9 14,4 18,4 18,8 12 14,9 18,8
Gastronomie 10,1 9.1 11 8,2 9.1 9.6 9,2 6 9.5 9,2
Verlagswesen 12,0 8.3 62 4,0 83 10,1 9.6 22 7.8 9.6
Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und
Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios und
Verlegen von Musik 13.0 13,0 30 11,2 13,0 14,1 14,8 15 14,3 14,8
Telekommunikation 17.5 20,9 29 191 20,9 18,8 18,4 13 18,5 18,4
Erbringung von Dienstleistungen der
Informationstechnologie 9.8 9.3 18 8.1 9.3 14,5 13.8 14 12,2 13.8
Informationsdienstleistungen 10,9 11,4 15 12,0 11,4 13,5 14,9 15 13,7 14,9
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung 22,3 18,5 21 15,0 18,5 20,3 20,8 13 18,6 20,8
Verwaltung und FUhrung von Unternehmen und
Betrieben; Unternehmensberatung 13.8 12,7 22 10,9 12,7 22,6 20,9 14 18,3 20,9
Architektur- und IngenieurbUros; technische,
physikalische und chemische Untersuchung 13.0 12,2 13 11,5 12,2 16,5 16,0 12 14,8 16,0
Forschung und Entwicklung 16,3 11,2 40 9.0 11,2 14,2 12,8 18 12,3 12,8
Werbung und Marktforschung 7.7 8.8 13 8.9 8,8 10,8 11.4 13 10,4 11,4
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und
technische Tatigkeiten 1.7 14,5 31 12,5 14,5 14,9 15,1 13 14,5 151
Vermietung von beweglichen Sachen 26,4 27,4 12 30,4 27,4 27,1 26,5 5 26,8 26,5
Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréften 3.6 3.2 27 2.8 3.2 55 58 19 5.4 58

Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. v . . . Variationskoeffizient in %.
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1) Die Auswahl der Branchen und der Periode orien-
fiert sich an der Verfugbarkeit und Plausibilitét der Da-
ten.
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Die Ertragsquoten unterscheiden sich zudem
stark zwischen den Branchen (Ubersicht 4).
Besonders hoch war im Jahr 2019 (aktuellste
verfugbare Daten) die umsatzgewichtete
Cash-Flow-Quote in der Vermietung von be-
weglichen Sachen (NACE 77), in der
Rechts-, Steuerberatung und Wirtschaftspru-
fung (NACE 69) und in der Energieversor-
gung (NACE 35). Die niedrigste Ertragsquote
ergibt sich umsatzgewichtet 2019 fur den
Handel und die Reparatur von Kraftfahrzeu-
gen (NACE 45), die Vermittlung und Uberlas-
sung von Arbeitskraften (NACE 78) sowie fur
den Hochbau (NACE 41).

Ein Vergleich der gewichteten mit der unge-
wichteten Stichprobe deutet auf unter-
schiedliche Strukturen innerhalb der Bran-
chen nach GréBenklassen hin. In den meis-
ten der in Ubersicht 4 dargestellten Dienst-
leistungsbranchen ist die ungewichtete
Cash-Flow-Umsatz-Relation hdher als die um-
satzgewichtete Quote, kleinere Betriebe sind
demnach dort tendenziell ertragreicher als
GroBbetriebe. Dies wird Ublicherweise durch
die Wettbewerbssituation bestimmt. So kén-
nen Nischenstrategien eine hdhere Ertrags-
quote ermdglichen, d. h. Unternehmen

passen ihr Leistungsangebot den spezifi-
schen Bedurfnissen der potentiellen Nach-
frager einer Marktnische an (Gabler Wirt-
schaftslexikon, 2013). Dadurch wird die
Marktnische intensiv genutzt und der Wett-
bewerbsdruck verringert. Héhere Ertragsquo-
ten kleinerer Unternehmen waren auch 2019
in der Energieversorgung (NACE 35) zu be-
obachten, die ungewichtete Cash-Flow-Um-
satz-Quote war dort fast doppelt so hoch
wie der umsatzgewichtete Wert. Im Gegen-
satz dazu scheinen in der Forschung und
Entwicklung (NACE 72) GréBenvorteile zu
bestehen (Ubersicht 4).

Auch die Schwankungsbreite der Ertrags-
quote innerhallb der Branchen Uber die Zeit
ist sehr unterschiedlich. Teils I8sst sich dies
durch den hohen Anteil an versunkenen
Kosten erkldren (Holzl et al., 2014). Der Vario-
tionskoeffizient (Anteil der Standardabwei-
chung am Mittelwert der umsatzgewichte-
ten Cash-Flow-Quote zwischen 2000 und
2019) warim Verlagswesen (NACE 58) mit
Abstand am héchsten, in den vorbereiten-
den Baustellenarbeiten, Bauinstallationen
und sonstigem Ausbaugewerbe (NACE 43)
am niedrigsten (Ubersicht 4).

4. Die Entwicklung der Ertragskraft in den stark von der COVID-19-Krise

betroffenen Branchen

Die COVID-19-Krise traf die verschiedenen
Branchen unterschiedlich. So beeintrdchtig-
ten die behordlichen SchlieBungen die Ge-
schaftstatigkeit der Beherbergung und Gast-
ronomie deutlich stérker als etwa jene von
InvestitionsgUterproduzenten, die trotz der
COVID-19-Pandemie weiter t&tig waren. In
einigen Branchen kam es zu einem Abriss
der Wertschopfungskette und zu Lieferverzd-
gerungen. Die 6konomische Unsicherheit
nahm infolge der Pandemie drastisch zu.
Wie eine im Sommer 2020 durchgefUhrte Be-
fragung Osterreichischer Industrieunterneh-
men zeigte, waren daflr neben den Auswir-
kungen der Krise auf die Nachfrage vor al-
lem Lieferengpdsse ausschlaggebend
(Friesenbichler et al., 2021q).

Um die Auswirkungen der COVID-19-Krise
auf die Unternehmen zu démpfen und vor
allem um das Produktionspotential aufrecht
zu erhalten, wurden umfangreiche staatli-
che GegenmaBnahmen ergriffen. Die Inan-
spruchnahme der Hilfen war insbesondere in
den stark betroffenen Branchen hoch. Er-
gebnisse von Sonderbefragungen im Rah-
men des WIFO-Konjunkturtests legen nahe,
dass die staatlichen MaBnahmen zielorien-
tiert waren, die intendierten Wirkungen er-
zielten und es zu keiner systematischen Fehl-
allokation kam (Hélzl und Meyer, 2021).

Neben der Gesché&ftslage beeinflussten
2020 somit auch die staatlichen COVID-19-
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HilfsmmaBnahmen die Ertragskraft. Im vorlie-
genden Beitrag wird die Ertragskraft als An-
teil des Cash-Flows am Umsatz gemessen.
Eine konstante oder gar steigende Cash-
Flow-Quote deutet dabei nicht zwangsldufig
auf eine Zunahme der Ertrge, sondern kann
auch auf UmsatzeinbuBen zurickzufUhren
sein.

Die Entwicklung der Ertragskraft der stark von
der COVID-19-Krise betroffenen Branchen
(OeNB, 2020) war 2020 heterogen (Uber-
sicht 5). Besonders schwach entwickelten
sich die Herstellung von Leder, Lederwaren
und Schuhen (NACE 15), deren Erfragskraft
im Median negativ war, sowie ReisebUros
und Reiseveranstalter (NACE 79), deren
Cash-Flow-Umsatz-Relation im Median nur
knapp Uber Null lag. Die Ertfragskraft der Be-
herbergung (NACE 55) und Gastronomie
(NACE 56) nahm — wohl aufgrund der Hilfs-
maBnahmen — gegentber 2019 zu.

Unterschiedliche Entwicklungen waren 2020
auch hinsichtlich der Verteilung der Ertrags-
kraft beobachtbar. Der RGckgang der Streu-
ung durfte mit der breiten Betroffenheit der
untersuchten Branchen von gesundheitspoli-
tischen MaBnahmen wie etwa Geschéfts-
schlieBungen und mit der allgemeinen Be-
reitstellung von UnterstUtzungsleistungen zu-
sammenhdngen.

Die Cash-Flow-Quote
schwankt zwischen den
Dienstleistungsbranchen
starker als in der Sach-
gitererzeugung. Diese
Abweichungen kénnen
etwa auf Unterschiede
zwischen den Skalener-
fragen und der Wettbe-
werbsintensitat zurick-
gehen.

Neben der Geschdfts-
lage beeinflussten 2020
die staatlichen COVID-
19-HilfsmaBnahmen die

Ertragskraft.

Die Ertragskraft war 2020
vor allem bei Reisebiros
und Reiseveranstaltern,
Erbringern von freiberuf-
lichen Tatigkeiten sowie
bei Herstellern von Leder
und Lederwaren, M6-
beln und Druckerzeug-
nissen stark ricklaufig.

In jenen Branchen, de-
ren Ertragskraft infolge
der COVID-19-Pande-
mie zurickging, nahm
auch die Streuung der

Ertragskraft ab.
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Ubersicht 5: Die Cash-Flow-Quote in den am stérksten von der COVID-19-Krise betroffenen Branchen

2019 2020
Mittelwert Median Standard-  Mittelwert Median Standard-
abweichung abweichung
Cash-Flow in % des Umsatzes

Herstellung von Textilien 7,64 6,33 9,03 6,96 7,68 4,85
Herstellung von Bekleidung 5,84 4,31 8,48 7,23 7,74 7,08
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 6,07 3,36 9,83 3.94 -0,29 5,87
Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfdltigung von bespielten

Ton-, Bild- und Datentrégern 10,18 7,67 12,37 10,16 6,62 8,47
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 7,48 5,23 8,17 12,12 9.30 15,89
Herstellung von Mdbeln 8,31 7.73 7,09 6,10 6,45 4,44
Herstellung von sonstigen Waren 11,35 8,59 10,63 8,40 6,96 11,78
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 5,35 4,99 6,40 4,19 3.46 7.31
Beherbergung 16,54 15,52 18,10 18,47 17,76 13,44
Gastronomie 10,05 8,47 9,59 12,50 12,66 10,75
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und fechnische Tatigkeiten 11,73 7,75 12,58 7,20 5,12 9.21
ArbeitskrafteUberlassung 3,57 2,61 5,24 3.84 3,53 5,42
ReisebUros und Reiseveranstalter 4,17 1,95 7,33 1,72 0,29 6,09

Q: KMU Forschung Austria.

Ubersicht é: Internationaler Vergleich der gewichteten Eigenkapitalquote in der Sachgitererzeugung

GroBe Unternehmen Kleine und mittlere Mittlere Unternehmen Kleine Unternehmen
Unternehmen
2018 2019 @ 2000 bis 2018 2019 @ 2000 bis 2018 2019 @ 2000 bis 2018 2019 & 2000 bis
2018/19 2018/19 2018/19 2018/19

In % der Bilanzsumme

Durchschnittswerte

Osterreich!) 39.7 - 39.1 38,7 - 33,8 40,2 - 36,2 35,9 - 28,6
Belgien 43,7 52,8 41,7 51,6 54,5 46,8 51,1 55,1 44,1 52,4 53,7 48,5
Deutschland 32,2 32,0 31,1 41,5 42,4 358 41,5 42,5 36,7 41,0 41,7 32,2
Spanien 43,8 43,1 40,0 50,6 51,4 44,8 50,6 51,0 46,9 50,6 51,8 43,3
Frankreich 36,7 37,1 352 43,6 44,4 40,2 42,6 43,1 39,5 45,1 46,4 41,2
Kroatien 44,7 52,1 45,9 34,6 37.0 36,1 38,2 48,6 45,1 31.9 27,2 30,0
Italien 42,8 44,4 34,8 36,7 39.5 30,0 40,7 43,0 883 32,5 35.7 26,6
Luxemburg 49,0 30,4 49,3 84,2 85,4 85,2 71,0 57.8 55,3 89.6 89,3 88,6
Polen 52,3 52,8 50,8 53,9 58,5 51,4 54,3 53,9 52,0 53,3 52,6 50,3
Portugal 42,0 42,0 44,2 39.3 41,9 36,8 47,9 48,5 42,5 33,5 37.3 32,7
Slowakei 40,9 38,5 47,8 41,0 40,5 38,6 43,5 41,6 42,9 37.8 38,8 34,1
Durchschnitt 42,5 42,5 41,8 46,9 49,1 43,6 47,4 48,5 43,1 45,8 47,5 41,5
Medianwerte

Osterreich’) 40,4 - 37.7 31,9 - 26,4 35.6 - 30,8 30.6 - 24,6
Belgien 42,6 45,0 37,1 39.3 40,7 35.1 41,7 42,3 39.2 39.0 40,5 34,8
Deutschland 36.6 38,6 33.2 38,7 39.0 31,0 40,1 40,5 34,5 37.4 37.2 28,4
Spanien 45,4 47 .4 43,9 41,1 43,1 30,3 47,5 48,8 44,3 40,7 42,7 29.8
Frankreich 41,5 42,0 38,5 45,6 46,5 40,5 42,2 42,5 38,7 46,2 47,3 40,8
Kroatien 53,1 53,9 50,5 32,8 33,0 26,1 44,5 46,3 44,7 32,3 32,3 25,6
Italien 38,2 40,3 30.6 24,9 27.7 18,9 35,7 37.4 28,5 23,7 26,5 17.8
Luxemburg 46,2 46,6 48,8 41,7 47,1 358 59,9 56,5 44,6 18,8 28,4 22,4
Polen 51,8 53,4 51,4 54,7 55,6 53,0 52,1 53,2 50,7 55,6 56,5 53,5
Portugal 43,2 43,3 43,2 33.1 34,0 30,9 44,3 45,0 38,6 32,7 33.5 30.3
Slowakei 39.6 37.2 37.5 34,8 34,9 26,0 41,1 37.5 40,4 34,2 34,6 25,3
Durchschnitt 43,5 44,8 411 38,1 40,2 32,2 44,0 45,0 39.5 35.6 37.9 30,3

Q: BACH-Daten (Banque de France), WIFO-Berechnungen. Nur Lander, fUr die ab 2018 Daten verfUgbar sind. UnternehmensgréBe definiert nach dem
j@hrlichen Umsatz: groBe Unternehmen . . . Gber 50 Mio. €, kleine und mittlere Unfernehmen . . . bis 50 Mio. €, mittlere Unfernehmen . .. 10 bis 50 Mio. €,
kleine Unternehmen . . . unter 10 Mio. €. — ') Werte nur bis 2018 verfugbar.

5. Anhang: Die Eigenkapitalquote im internationalen Vergleich

Eine Determinante der Ertfragskraft ist die kapital. Die Eigenkapitalquote ist — starker als
Ausstattung der Unternehmen mit Eigen- die Cash-Flow-Quote — ein Strukturindikator.
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Sie wird von der unternehmens- und bran-
chensperzifischen Kapitalintensitdt und dem
Geschd&ftsrisiko bestimmt. Im internationalen
Vergleich spielt Uberdies die Nichtneutralit&t
der Finanzierungsformen eine Rolle. Ist die
Unternehmensfinanzierung Uber Bankkredite
wegen der Absetzbarkeit der Zinszahlungen
fUr die Unternehmen billiger als der Aufbau
von Eigenkapital, so wird dies Auswirkungen
auf die Finanzstruktur der Unternehmen ha-
ben.

Die Analyse der Eigenkapitalquote basiert
auf der BACH-Datenbank (Bank for Ac-
counts of Companies Harmonized). Diese
wird seit 1987 von der Europdischen Kommis-
sion (GD ECFIN) in Zusammenarbeit mit dem
Europdischen Ausschuss der Bilanzzentralen
(European Committee of Central Balance
Sheet Offices) erstellt, um Vergleiche zwi-
schen EU-Landern zu ermdéglichen?).

6. Lliteraturhinweise

Die durchschnittliche Eigenkapitalquote gro-
Ber Osterreichischer SachgUtererzeuger ent-
sprach 2018 (aktuellste verfUgbare Daten)
mit 39,7% ungefdhr dem Durchschnitt der
Vergleichslander von 42,5% (Ubersicht 6).
Die Quote verringert sich mit der Be-
triebsgroéBe. Fur kleine und mittlere Sachgu-
tererzeuger blieb sie mit 38,7% auch 2018 un-
ter dem internationalen Durchschnitt von
46,9%.

Diese intfernationalen Vergleiche bieten
grobe Anhaltspunkte und sind mit Vorsicht
zu interpretieren: Aufgrund der Abweichun-
gen zwischen Rechnungslegungsstandards,
Bilanzstichtagen, StichprobengréBen und
Datenguellen sowie der Briche in den Zeit-
reihen sind Verzerrungen moglichs).
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2) Derzeit werden aggregierte Jahresabschlussdaten
for 13 Lander angeboten: Osterreich, Belgien, Tsche-
chien, Deutschland, D&nemark, Spanien, Frankreich,
Kroatien, Italien, Luxemburg, Polen, Portugal und Slo-
wakei. Zudem liegt eine Gliederung nach 80 Bran-

chen nach NACE Rev. 2 vor (Zweisteller), davon 24 in
der Sachgutererzeugung, und nach 4 GréBenklassen
(groBe Unternehmen mit einem j&hrlichen Umsatz
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Uber 50 Mio. €, kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
mit einem Umsatz bis 50 Mio. €, mittlere Untfernehmen
mit 10 bis 50 Mio. € und kleine Unternehmen mit einem
Jahresumsatz unter 10 Mio. €).

3) BACH User Guide, https://www.bach.banque-
france.fr/index.php2page=telechargementFile&file
=Summary Userguide.pdf (abgerufen am 15. 7 2021).
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WIFO B RESEARCH BRIEFS

Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitréige sowie kurze Zusammenfassungen von
Forschungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richilinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche
Integritét (OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Er-
héhung der nationalen und internationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

10/2021

Einschatzungen zur aktuellen und erwarteten Preisentwicklung von Nahrungsmitteln
in Osterreich
Josef Baumgartner, Franz Sinabell

Der rasche Wirtschaftsaufschwung nach der schweren Rezession durch die COVID-19-Pandemie zeigt Friktio-
nen entlang wichtiger Wertschdpfungsketten. Aufgrund von Engpdéssen im Transportsystem und weil das An-
gebot von Rohstoffen und Agrargitern die rasch ansteigende Nachfrage nicht zur Ganze decken kann, sind
die Preise vieler Waren ab der zweiten Jahreshdlfte 2020 (teilweise sehr) stark angestiegen. Erfahrungsgeman
reagieren die Lebensmittelpreise mit einer gewissen Verzdégerung auf Preisénderungen von AgrargUtern. FUr
das laufende Jahr 2021 wird ein Anstieg der Preise von Nahrungs- und Genussmitteln von 1,7% erwartet wobei
der Preisanstieg im 1. Halbjahr lediglich 0,9% betrug und im 2. Halbjahr eine Teuerung von 2,5% erwartet wird.
Im kommenden Jahr wird ein Anstieg von 2,8% prognostiziert (1. Halbjahr +3,9%, 2. Halbjahr +1,8%).

August 2021 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67442

Fruhere Ausgaben

9/2021

8/2021

7/2021

6/2021

5/2021

4/2021

3/2021

2/2021

Starkung der Unabhdngigkeit des Wirtschaftsstandortes Osterreich bei kritischen Produkien
Michael Klien, Michael B&heim, Matthias Firgo, Andreas Reinstaller, Peter Reschenhofer, Yvonne Wolfmayr
Juli 2021 « hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67302

Beschaftigung liegt im Mai erstmals wieder Uber dem Vorkrisenniveau

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Juni 2021 e« https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é7246

Verzogerungen und starke Preissteigerungen im Containerfrachtverkehr — Bedeutung fir den
osterreichischen AuBenhandel

Elisabeth Christen, Yvonne Wolfmayr

Juni 2021 e« https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67239

Lebenssituationsindex — Aktualisierung fir das Jahr 2019

Julia Bock-Schappelwein, Franz Sinabell

Mai 2021 « hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67090

Punktuell positive Beschdaftigungsentwicklung vor Lockdown in der Ostregion

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

April 2021 » https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67078

Die Rezession 2020: Osterreich im Landervergleich

Stefan Schiman

Mdérz 2021 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66933

Frauen auf dem Arbeitsmarkt vor und wahrend der COVID-19-Krise

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Famira-MUhlberger

Marz 2021 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66945

Die Entwicklung des Lohnunterschiedes zwischen Frauen und Mdnnern in Osterreich von 2005
bis 2019

René Bdheim, Marian Fink, Christine Zulehner
Mdérz 2021  https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é66216

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo _research briefs
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Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Gber die wichtigsten Indikatoren zur Ent-
wicklung der Gsterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der
Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Téglich aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten"
auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/daten/wifo-wirtschaftsdaten).

1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai Juni
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 5,5 5.4 7.2 7.7 7.0 6,7 6,6 6,8 6,7 6,6 6,7 6,5 6,4
USA 3.9 3.7 8,1 8.8 6,8 6,2 59 6,3 6,2 6,0 6,1 58 59
Japan 2,4 2,4 2,8 3.0 3.0 2.8 2,9 2,9 2,9 2,6 2.8 3.0 2,9
Euro-Raum 8.2 7,6 7.9 8,5 8,2 8,2 7.9 8,2 8,2 8,1 8,1 8,0 7.7

Belgien 6,0 54 5,6 6,2 59 6,6 6.5 6,4 6,7 6.8 6,7 6,5 6,2
Deutschland 3.4 32 3.9 41 4,1 3,9 37 3.9 3,9 3.8 3,8 37 3,7
Irland 58 5,0 58 7.0 6,3 7.5 7.8 7.1 7,6 7.7 7.9 7.8 7.6
Griechenland 19.3 17.3 16,4 16,5 16,0 16,6 15,9 16,7 16,5 16,5 16,9 15,7 151
Spanien 15.2 14,1 189 16,5 16,2 15,6 15.4 15.8 15,7 15.4 15,6 15,4 15,1
Frankreich 9.0 8.4 8,0 8.8 8.0 8,0 7.5 7.9 8,1 8,1 7.8 7.5 7.3
Italien 10,7 10,0 9.3 10,0 9.9 10,3 10,1 10,3 10,3 10,2 10,4 10,2 9.7
Luxemburg 55 5.6 6,7 6.8 6.4 6,4 6,2 6,5 6,4 6,4 6,4 6,2 59
Niederlande 3.8 3.4 3.8 4,5 4,1 3.6 318 3,6 3,6 315 3.4 33 32
Osterreich 5.2 4,8 6,1 6,5 6,3 71 6,9 7.3 7.0 6.8 7.3 6,9 6,4
Portugal 7.2 6,7 7.1 8,1 7.2 6,8 7.0 7.0 6,9 6,6 7.0 7.0 6,9
Slowakei 6,6 58 6,7 7.1 7.1 7.1 6,9 7.0 7.1 7.2 7.0 6,9 6.8
Finnland 7.4 6,7 7.7 8.5 8.1 8.0 8.1 8.4 8.0 75 8.5 8.2 7.7
Tschechien 2,2 2,0 2,5 2,8 3,1 33 3,1 32 32 34 33 3,1 2,8
Ungarn 3.6 3.3 4,1 4,3 4,2 4,4 4,1 4,9 4,5 3.9 4,5 3.9 4,0
Polen 3.9 3.3 3.2 3.3 3.3 3.8 3.8 3.6 3.9 4,0 3.9 3.8 3.6
Schweiz 4,7 4,4 4,8 50 5,1 . . . .
Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai Juni
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 2,6 + 20 1,8 + 1,2 + 1,2 + 1, + 3.8 + 1,5 + 1,7 + 24 + 3.4 &P + 4,1
USA + 2.4 + 1,8 + 1,2 + 1,2 + 1,2 + 1.9 + 48 + 1.4 + 1,7 + 2,6 + 4,2 + 50 + 54
Japan + 1,0 + 0, - 00 + 0,2 - 08 - 04 - 01 - 06 - 04 - 01 - 05 - 01 + 0,2

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 1,8 + 1,2 + 03 - 00 - 03 + 1,1 + 1.8 + 09 + 0,9 + 1.3 + 1,6 + 20 + 1.9
Belgien + 23 + 1,2 + 04 + 04 + 03 + 0.8 + 24 + 06 + 03 + 1,6 + 2,1 + 2,5 + 2,6
Deutschland + 1,9 + 1.4 + 04 - 02 - 06 + 1,7 + 22 + 1,6 + 1,6 + 20 + 2,1 + 24 + 2,1
Irland + 0.7 + 0.9 - 05 - 09 - 11 0.1 + 1.5 - 0.1 - 04 + 0,1 + 1,1 + 1.9 + 1,6
Griechenland + 038 + 0,5 - 1.3 - 22 - 22 - 21 - 06 - 24 - 19 - 20 - 1,1 - 12 + 0,6
Spanien + 1,7 + 08 - 03 - 06 - 08 + 0,5 + 23 + 04 - 01 + 1,2 + 20 + 24 + 25
Frankreich + 2,1 + 1.3 + 05 + 04 + 0,1 + 1,0 + 1.8 + 038 + 08 + 1.4 + 1,6 + 1.8 + 1.9
Italien + 1,2 + 0,6 - 01 - 02 - 04 + 0.7 + 1,2 + 0.7 + 1,0 + 0,6 + 1,0 + 1,2 + 1.3
Luxemburg + 20 + 1,6 + 0,0 - 01 - 05 + 1,0 + 3,6 + 1,1 - 05 + 25 + 33 + 4,0 + 34
Niederlande + 1,6 + 27 + 1,1 + 1,0 + 0,9 + 1.8 + 1.8 + 1,6 + 1.9 + 1,9 + 1,7 + 2,0 + 1,7
Osterreich + 2,1 + 1.5 + 1.4 + 1.4 + 1,1 + 1,5 + 2,6 + 1,1 + 1.4 + 20 + 1,9 + 3,0 + 28
Portugal + 1,2 + 03 - 01 - 04 - 04 + 0,2 - 01 + 0.2 + 03 + 0,1 - 0.1 + 05 - 06
Slowakei T 25 + 28 + 20 + 1.5 + 1,6 + 1,0 + 2,1 + 07 + 0,9 + 1.5 + 1,7 + 20 + 25
Finnland + 1,2 + 1,1 + 04 + 04 + 0,2 + 1,1 + 2,1 + 1,0 + 0,9 + 14 + 22 + 23 + 1.9

Tschechien + 20 + 2,6 + 33 + 35 + 27 + 22 + 28 + 22 + 2,1 + 23 + 31 + 2,7 + 25

Ungarn + 2,9 + 3,4 + 3.4 + 3.8 + 2,9 + 3.3 + 53 + 2,9 + 3.3 + 3.9 + 52 + 53 + 53

Polen + 1,2 + 2,1 + 37 + 3,7 + 3,6 + 3.9 + 4,6 + 3,6 + 3,6 + 4,4 + 5,1 + 4,6 + 4,1

Schweiz + 0,9 + 04 - 038 - 1,2 - 09 - 04 + 0,2 - 06 - 04 - 02 - 0,1 + 0,3 + 0,5

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV. Qu. l. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa - 07 + 08 - 43 - 50 - 59 + 7.7 + 31,1 +32,5 +34,8 + 31,9 + 27,1 +26,0

Euro-Raum, STOXX 50 - 30 + 1.4 - 47 - 48 - 7.7 + 7.8 + 34,4 + 35,0 + 40,0 +37.6 +26,8 +22,5
Deutschland, DAX 30 - 13 - 1.3 + 1.9 + 59 + 0.2 +15,6 + 36,9 + 44,6 + 46,5 + 39,4 +27,2 +22,2
Osterreich, ATX + 7.6 - 90 -20,5 - 24,7 -229 + 8,2 + 52,9 + 44,9 + 53,8 +55,0 + 50,0 + 51,1

Vereinigtes Kénigreich, FISE100 - 0,2 - 12 -137 -17.7 -154 - 28 +17,2 + 16,9 + 20,8 +17,9 + 13,7 + 14,3

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index + 1,1 - 3.1 - 22,1 -225 -235 - 46 + 26,5 +19.5 +27.3 +29,2 +23,6 +23,9
Tschechien, PX 50 + 80 - 32 -116 -13,0 -13.4 + 52 +28,4 +28,7 +31.3 +28,4 + 25,9 + 26,6
Ungarn, BUX Index + 54 +10,0 -10,2 -13,6 -137 + 6,5 +29.7 +253 + 30,9 +28,7 +29.7 + 34,6
Polen, WIG Index = 26 =13 -139 -12,1 -104 +10.8 + 34,8 - &5,8) +34,5 &= &2 < S = S0

Russland, RTS Index + 5.6 +12,7 - 40 - 638 -12,6 + 57 +34,1 + 40,2 +35,5 + 34,2 +31,9 + 30,4

Amerika
USA, Dow Jones Industrial
Average +15,2 = 53 + 20 + 23 + 56 +18,8 + 38,9 + 43,0 + 44,9 +41,2 + 31,6 +32,0
USA, S&P 500 Index +12,1 + 6,1 +10,5 +12,2 +153 + 26,5 + 42,7 + 47,4 + 49,9 +42,8 + 36,5 + 36,0
Brasilien, BM&FBOVESPA +20,0 +233 - 19 - 1.9 - 1.8 +13,2 + 45,9 +39.7 + 53,4 + 50,1 + 36,6 +24,4

Asien
Japan, Nikkei 225 +10.4 - 27 + 47 + 7.7 + 9.3 +32,8 + 39,4 + 55,4 +52,9 + 39,9 +28,7 +24,5
China, Shanghai Index - 94 - 08 + 7.2 +13,4 +13,8 +19.7 +22,3 +20,7 +22,7 +22,4 +21,6 + 68
Indien, Sensex 30 Index + 14,4 + 83 - 1,1 - 0.0 + 7.4 + 30,2 + 56,5 = S82 + 60,5 + 57,8 1 S8 + 42,6

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssdtze

2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
In %

USA 2,4 2,3 0,6 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 .
Japan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kanada 1,8 1,9 0,6 0.3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Euro-Raum -0.3 -0.4 -04 -0,5 -05 -05 -0.5 -05 -05 -05 -05 -05 -05
Tschechien 1,3 2,1 0.9 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.7
Ddnemark -03 -04 -02 -02 -0.2 -02 -02 -0.2 -0.2 -02 -0.2 -0.2 -02
Ungarn 0,1 0.2 0,7 0,7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.8 0,0
Polen 1,7 1.7 0.6 0,2 0.2 0.2 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Schweden -07 -04 -0, -0,1 -0.1 -0.1 -02 -0, -02 -0.2 -02 -02 -02
Vereinigtes Kdnigreich 0.7 0.8 0.3 0,1 0,0 0.1 0,1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1
Norwegen 1,1 1,6 0,7 0.3 0,4 0.4 0,2 0,5 0,4 0.3 0,2 0,2 0,3
Schweiz -07 - 07 -07 - 0,7 -08 -0.8 - 0,7 -07 -08 -0,7 -07 - 0.8 .

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In %
USA 2.9 2,1 0.9 0.7 0.9 1.3 1,6 1.3 1.6 1,6 1.6 1.5 1.3
Japan 0.1 - 0.1 -00 0,0 0,0 0.1 0,1 0,1 0.1 0,1 0.1 0.1 0,0
Kanada 2.3 1,6 0.8 0,5 0.7 11 1.5 1.1 1.5 1.5 1.5 1.4 1.3
Euro-Raum 1.3 0.6 0.2 0.2 - 00 0,0 0.3 0.1 0.1 0.2 0.4 0.3 0.2
Belgien 0.8 0.2 -01 -0.2 -04 -0.2 0.1 -0.2 -0.0 0.0 0.2 0.1 -00
Deutschland 0.4 -0.3 -05 -05 -06 -05 -03 -05 -04 -0.3 -02 -03 -05
IMand 1.0 0.3 -0.1 -0, -03 -0, 0.2 -0, 0.0 0.1 0,2 0,2 0,0
Griechenland 4,2 2,6 1.3 1.1 0.8 0.8 0.9 0.8 0.9 0.9 1.0 0.8 0.7
Spanien 1.4 0.7 0.4 0.3 0.1 0.2 0.4 0.2 0.3 0.4 0.5 0.5 0.3
Frankreich 0.8 0.1 -0.1 -02 -0.3 -0.2 0,1 -0.2 -0.1 - 0.0 0.2 0.2 - 0.0
Italien 2,6 2,0 1.2 11 0.7 0,6 0,9 0.6 0.7 0.8 1,0 0.9 0.8
Luxemburg 0.6 -0.1 - 0.4 -0,5 -0.5 -0,5 -0.3 -0,5 - 0.4 - 0.4 -03 -0.3 - 0.4
Niederlande 0.6 -0, -04 - 0.4 -05 - 0.4 -02 - 04 -03 -03 -0.2 -0.2 - 04
Osterreich 0.7 0.1 -02 -0.3 - 04 -02 0.0 -02 -0.1 - 0.0 0.1 0.0 - 01
Portugal 1.8 0.8 0.4 0.4 0.1 0.1 0.4 0.2 0.2 0.4 0.5 0.4 0.3
Finnland 0.7 0.1 -02 -0.3 - 0.4 -0.2 - 0.0 -0.2 -0.1 -0.1 0.1 - 00 -0.1
Danemark 0.5 -0.2 -04 - 0.4 -05 -0.3 0.1 -03 -0.0 0.0 0.1 0.1 -0.1
Schweden 0.7 0.0 -00 - 0.1 - 0.0 0.2 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0,2
Vereinigtes Kénigreich 1.4 0.9 0.3 0.2 0.3 0,5 0.8 0.6 0.8 0.8 0.8 0.8 0,6
Norwegen 1.9 1.5 0.8 0,7 0.8 1,2 1.5 1.3 1.5 1.4 1.5 1.5 1,2
Schweiz 0.0 - 0,5 - 0,5 - 0,5 - 0,5 - 0,4 - 0,2 -0,3 - 0.3 - 0,3 -0,2 - 0,2 - 0,3
Q: OeNB; OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. « RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,
nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.1 Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2018 2019 2020 2020 2021 2021
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,18 1,12 1.14 1.10 1.17 1,19 1,21 1,21 1,19 1,20 1,21 1,20 1,18
Yen 130,41 122,06 121,78 118,32 12409 12459 127,73 131,90 12938 130,49 132,57 132,63 130,35
Schweizer Franken 1,15 1,11 1,07 1,06 1,08 1,08 1,09 1,10 1,11 1,10 1,10 1,09 1,09
Pfund Sterling 0.88 0.88 0.89 0.89 0,90 0,90 0,87 0.86 0.86 0.87 0.86 0.86 0,86
Schwedische Krone 10,26 10,59 10,49 10,66 10,36 10,27 10,12 10,14 10,17 10,16 10,15 10,12 10,20
Ddnische Krone 7.45 7,47 7,45 7.46 7,44 7,44 7,44 7.44 7,44 7,44 7.44 7,44 7,44
Norwegische Krone 9,60 9.85 10,72 11,02 10,67 10,76 10,26 10,09 10,15 10,04 10,09 10,14 10,38
Tschechische Krone 25,64 25,67 26,46 27,07 26,47 26,66 26,07 25,65 26,18 25,92 25,56 25,45 25,64
Russischer Rubel 74,06 72,46 82,65 79.66 86,32 90,89 89,72 89,49 88,63 91,14 89.87 87.46 87,40
Ungarischer Forint 318,83 32523 351,21 351,71 353,57 360,46 360,98 354,72 365,61 360,58 353,65 349,94 357,26
Polnischer Zloty 4,26 4,30 4,44 4,50 4,44 4,50 4,54 4,53 4,60 4,56 4,53 4,50 4,56
Neuer Ruménischer Leu 4,65 4,75 4,84 4,84 4,85 4,87 4,88 4,92 4,89 4,92 4,93 4,92 4,93
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7.81 7.73 7.87 7.80 8,09 7.90 7.81 7,79 7.75 7.81 7.81 7.74 7.65
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1.8 - 07 + 1,6 + 1,0 + 2.4 + 3,0 + 2,6 + 1.4 + 1,4 + 1.7 + 1.7 + 1,0 + 0.3
Industriewaren + 1,7 - 07 + 1.4 + 0,9 + 23 + 2,7 + 24 + 1,3 + 1,3 + 1,6 + 1,6 + 0.8 + 0,2
Real + 1,7 - 1.1 + 1.9 + 1,1 + 3,1 + 3,6 + 24 + 1.4 + 1,5 + 1,1 + 1,9 + 1,1 .
Industriewaren + 1,7 - 1,1 + 1,8 + 1,0 + 3.0 + 3.3 + 2,3 + 1,4 + 1,5 + 1,2 + 1,9 + 1,0
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.2 Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2018 2019 2020 2020 2021 2021
l.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis + 235 -122 - 257 -222 -156 + 299 +1104 + 248 + 820 +1382 +111,6 + 902 + 87,2
Ohne Energierohstoffe + 1.8 - 22 + 60 + 94 + 229 + 458 + 759 + 467 + 543 + 697 + 869 + 71,4 + 590
Auf Euro-Basis +180 - 75 -273 -261 -21,7 +189 + 924 + 125 + 696 +1160 + 898 + 777 + 815
Ohne Energierohstoffe - 30 + 33 + 37 + 39 + 141 + 334 + 60,7 + 323 + 435 + 541 + 677 + 602 + 543
Nahrungs- und Genussmittel - 92 - 01 + 48 + 17 + 76 + 194 + 353 + 188 + 252 + 294 + 388 + 378 + 41,0
Industrierohstoffe + 07 + 50 + 31 + 50 + 17,6 + 410 + 744 + 396 + 535 + 682 + 836 + 71,6 + 60,7
Energierohstoffe + 216 - 89 -320 -2309 -1272 + 162 +101,2 + 90 + 765 +1373 + 959 + 81,9 + 878
Rohdl + 237 - 53 -334 -326 -323 + 106 + 972 + 24 + 821 +1565 + 902 + 683 + 67,1

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 2,0 + 24 + 2,6 + 14 - 63 + 4,0 = 500 + 04 - 32 -13.0 - 32 = 56 = 55
Exporte + 3,0 + 49 + 55 + 29 -10,0 + 52 + 87 + 2.2 - 40 -21.8 - 74 - 7.4 -12,4
Importe + 37 + 53 + 50 + 2,4 - 9.6 + 87 + 7.1 - 26 - 4,6 -20,8 - 9.6 - 30 - 54
Inlandische Verwendung') + 2,3 + 25 + 272 + 1,1 - 59 + 57 + 4,0 - 22 - 3.4 -12,4 - 4,4 - 32 - 1.1

Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1,6 + 1,1 + 1,0 - 6,1 + 4,1 SAROLS + 0,6 - 34 -11,6 - 39 - 54 - 40
Private Haushalte?) + 1,5 + 1.9 + 1,1 + 0.8 - 9.2 + 50 + 55 + 0,6 - 49 -16,4 - 59 - 96 - 77
Staat + 1.8 + 09 + 12 + 1,5 + 23 + 2,1 - 1.4 + 08 + 0.3 + 1.4 + 1,6 + 58 + 47

Bruttoinvestitionens) + 4,5 + 4,4 + 53 + 0.8 - 56 + 9.5 + 55 - 88 - 38 -14,1 - 56 + 20 + 6,7
Bruttoanlageinvestitionen + 43 + 4,1 + 39 + 4,0 =57 + 6,9 + 43 + 0,0 - 40 -13.4 - 33 - 24 + 29

AusrUstungen und
Waffensysteme + 9.5 + 7.3 + 32 + 4,7 -12,0 +12,5 + 6,8 - 55 -11,7 -25,1 - 70 - 28 + 29
Bauten + 0,3 + 25 + 3,6 + 3,6 - 31 + 3,5 + 2,4 + 27 - 03 -85 - 1.1 - 22 + 2,6
Sonstige Anlagen#) + 52 + 2,5 + 57 + 3,6 - 1.5 + 6,5 + 4,5 + 23 + 2,6 - 3.4 - 3.2 - 23 + 3.8
Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 4,4 + 3,7 + 53 + 0,7 - 7.1 + 92 + 4,2 - 28 - 48 -18,5 - 40 - 12 + 1,8

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt - 05 - 26 -10,6 +11,6 = 3, - 11
Exporte - 02 - 42 -18,2 +17.3 + 1,2 - 70
Importe - 23 - 04 -16,2 +12,6 + 20 - 10
Inlédndische Verwendung') - 1.7 - 05 - 93 + 92 - 28 + 2,2

Konsumausgaben insgesamt - 05 - 32 -79 + 838 - 23 - 21
Private Haushalte?) - 04 - 4,6 -11,6 +12,4 - 39 - 35
Staat - 07 + 0,6 + 1.3 + 038 + 1.4 + 1,0

Bruttoinvestitionens) - 59 + 6,4 - 95 + 29 + 1.1 +13.2
Bruttoanlageinvestitionen - 21 - 1.5 - 72 + 7.0 - 03 = &8

AusrUstungen und
Waffensysteme - 6,6 - 06 -10.0 + 8,2 - 09 + 53
Bauten + 0,2 - 22 - 77 + 94 - 04 + 2,1
Sonstige Anlagen#) - 02 - 14 - 20 + 0.7 + 0.8 + 33
Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren - 1.7 - 1.3 -15,3 +15,6 + 1,7 + 3,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. — ) EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwick-
lung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdivitét

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021
IV.Qu. . Qu. ILQu. lILQu. IV.Qu. I Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 4,9 4 2,8 + 4,4 + 4,6 =57 + 6.2 SEAS

Arbeitnehmerentgelte + 3,9 + 3,5 + 5,1 + 4,2 - 1.8 + 3.4 + 4,0 + 4,6 + 23 - 6,5 - 15 - 07 - 23

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 4,6 + 3.2 + 4,3 + 1.8 + 0,5 + 5,0 + 72 - 13 - 50 - 25 + 1,4 + 73 + 4,3
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 0,5 + 0,7 + 0.8 + 0,1 - 4,5 + 22 & 88 - 07 - 35 -89 - 19 -4, - 37
BIP nominell Mrd. € 357,61 369,34 38536 397,58 377,30 401,76 431,66 103,68 94,10 87,50 96,70 98,99 90,73
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 40917  41.994 43.604 44.784 42302 44.849 47.996 11.654 10.567 9.818 10.835 11.081 10.152
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 2,1 + 1,0 + 2,0 + 1,7 - 88 + 4,5 + 4,1 + 1,9 = 52 -16,1 - 3.6 -10,0 = Gl
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) - 0,1 + 1,4 + 0,6 - 02 + 2.8 - 05 + 0,8 - 1,4 + 2,1 + 3,7 + 0,3 + 4,9 - 2.4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2020 2021 2021
1. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. Februar Mérz April Mai Juni Juli
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft -284 -12,2 =129 - 96 +17.,4 -11,9 - 43 +11,8 +17.8 +22,6 +22,0
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen -323 -14,8 -12,5 -13,1 +153 -154 - 9.1 + 9,2 +14,4 +22,3 +24,6
Index der unternehmerischen
Erwartungen —-24,5 - 9.7 -13.2 - 6,0 +19.6 - 85 + 0,6 +14,6 +21,4 +22,8 +19,4
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung -30.0 =171 -10,6 - 56 +18,4 - 80 - 09 +14,8 +18,0 +22,3 +20,8
Bauwirtschaft - 69 + 6.9 + 85 +16,1 +37.4 + 14,4 +2272 + 34,6 + 36,0 + 41,7 +35.7
Dienstleistungen -31.6 -129 -18,7 -17.3 +12,7 -19.7 -11.8 += 539 +14,0 +18.8 +20,0

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklimay). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Wintersaison 2019/20 Wintersaison 2020/21
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 14,6 - 18,1 - 21,8 - 171 - 90,6 - 90,7 - 69.3 - 96,6
Wien - 24,9 - 27.6 - 278 - 27,6 - 917 - 918 - 759 - 954
Nieder&sterreich - 22,7 - 259 - 253 - 27,1 - 48,1 — 48,4 - 39,6 - 67,3
Burgenland - 273 - 298 - 28,2 - 39,0 - 66,7 - 66,9 - 677 - 61,4
Steiermark - 131 - 16,9 - 20,2 - 11,5 - 81,9 - 820 - 74,1 - 91,1
Karnten - 108 - 143 - 169 - 127 - 824 - 825 - 633 - 935
Oberosterreich - 193 - 240 - 230 - 256 — 64,4 - 64,6 - 568 - 77,0
Salzburg - 113 - 14,1 - 18,1 - 13,1 - 95,5 - 955 - 83,5 - 98,5
Tirol - 12,4 - 16,6 - 21,1 - 163 - 96,9 - 97.0 - 759 - 984
Vorarlberg - 14,6 - 18,6 — 24,0 - 18,1 — 96,2 — 96,2 - 750 - 98,1

Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Ums&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) April 2021: Hochrechnung. - 2) Schatzung. ¢
RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2020 2021 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2021
Janner Janner J&nner Janner Februar  Mdarz April Mai
bis Mai bis Mai bis Mai
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 142,6 66,1 100,0 100,0 + 57 + 23 - 71 + 152 - 94 + 37 + 181 + 400 + 315
Intra-EU 27 (ab 2020) 96,4 45,0 67,6 68,1 + 59 + 17 - 59 + 153 - 69 + 26 + 175 + 388 + 321
Deutschland 43,4 20,4 30,5 30,8 + 55 - 04 - 36 + 179 - 37 + 33 + 234 + 471 + 263
Italien 8,8 4,4 6,2 6,6 + 72 - 01 - 95 + 260 - 94 + 62 + 340 + 71,7 + 47,6
Frankreich 6,1 2,5 4,3 3.8 - 85 + 48 - 92 - 154 - 204 - 53 - 267 - 344 + 469
EU-L&nder seit 2004 26,3 12,3 18,5 18,6 + 78 + 27 - 56 + 159 - 87 - 06 + 152 + 530 + 357
5 EU-Lander!) 21,3 9.9 14,9 14,9 + 75 + 31 - 55 + 151 -108 - 1,1 + 159 + 50,5 + 355
Tschechien 5,1 2.4 3.6 3,6 + 76 - 46 - 60 + 164 - 46 - 31 + 162 + 495 + 350
Ungarn 4,9 2.3 3.5 3.5 + 61 + 93 - 114 + 126 - 183 - 21 + 121 + 540 + 369
Polen 5,5 2,6 3.9 4,0 + 98 + 81 + 66 + 203 - 44 + 87 + 241 + 445 + 40,6
Extra-EU 27 (ab 2020) 46,2 21,1 32,4 31,9 + 55 + 35 - 96 + 150 - 149 + 60 + 193 + 42,7 + 303
Schweiz 7.5 3.3 52 5.0 + 02 + 36 + 30 + 66 - 228 + 11,6 - 6,1 + 365 + 208
Vereinigtes Kénigreich 4,1 1.7 2,9 2,6 + 75 + 71 - 93 + 11,6 - 293 - 04 + 21 + 870 + 509
Westbalkanldnder 1.4 0.6 1,0 1.0 + 29 + 128 - 104 + 160 - 121 + 66 + 205 + 40,7 + 29,1
GUS-Europa 2,3 0.9 1,6 1.4 - 36 + 11,5 - 116 - 58 - 133 - 95 + 114 - 74 - 11,1
Russland 2,1 0.8 1.5 1.2 - 37 + 123 - 103 - 85 -152 - 95 + 107 - 144 - 140
Industrieldnder in Ubersee 15,3 7.3 10,7 1.1 + 90 + 04 - 119 + 236 - 101 + 86 + 328 + 527 + 483
USA 9.3 4,4 6,5 6,7 + 97 - 34 - 92 + 226 - 130 + 11,9 + 292 + 502 + 452
China 3.9 2,0 2,7 3,0 + 96 + 100 - 122 + 344 + 162 + 437 + 470 + 543 + 142
Japan 1.5 0.7 1.1 1.1 + 107 + 55 - 56 + 179 + 690 - 106 + 186 + 33 + 122
Agrarwaren 12,0 5.2 8.4 7.9 + 37 + 67 + 31 + 51 - 81 + 05 + 82 + 99 + 163
Roh- und Brennstoffe 71 3.6 5,0 5.5 + 122 + 20 - 148 + 209 - 134 - 29 + 210 + 673 + 563
Industriewaren 123,5 57.2 86.6 86,6 + 55 + 19 - 75 + 159 - 93 + 44 + 189 + 419 + 317
Chemische Erzeugnisse 22,2 10,2 15,6 15,4 + 03 + 84 + 28 + 34 - 41 + 144 - 45 - 28 + 199
Bearbeitete Waren 28,7 14,1 20,2 21,3 + 65 - 32 - 99 + 173 - 77 + 31 + 195 + 410 + 390
Maschinen, Fahrzeuge 54,4 25,0 38,2 37.9 + 62 + 25 - 119 + 213 - 124 + 16 + 324 + 788 + 326
Konsumnahe Fertigwaren 16,0 6,8 11,2 10,3 + 72 + 18 - 73 + 153 - 114 - 1,6 + 231 + 524 + 289
Warenimporte insgesamt 144,4 69,6 100,0 100,0 + 58 + 11 - 85 + 192 - 86 + 47 + 262 + 481 + 341
Intra-EU 27 (ab 2020) 98,8 47,0 68,4 67,5 + 53 + 03 - 84 + 190 - 88 + 32 + 253 + 524 + 33,5
Deutschland 50,5 23,5 35.0 33,7 + 27 - 11 - 85 + 158 - 121 + 32 + 219 + 477 + 27,5
Italien 9.1 4,6 6,3 6,6 + 95 + 41 - 120 + 273 - 107 + 66 + 300 + 789 + 506
Frankreich 3.7 1.8 2,6 2,6 + 84 - 14 - 114 + 232 - 108 + 51 + 275 + 745 + 408
EU-L&nder seit 2004 22,5 11,0 15.6 15,9 + 88 + 12 - 66 + 248 - 32 + 39 + 318 + 586 + 459
5 EU-Lander!) 19.3 9.4 13.3 13,5 + 92 + 11 - 86 + 233 - 35 + 21 + 305 + 582 + 436
Tschechien 6,0 2,9 4,2 4,2 + 69 - 24 - 93 + 221 - 76 + 27 + 299 + 604 + 414
Ungarn 3.9 1.9 2,7 2,7 + 59 + 25 - 99 + 226 - 20 + 65 + 267 + 491 + 44,6
Polen 4,5 2.3 3.1 3.3 + 103 + 110 - 34 + 384 + 167 + 123 + 51,7 + 751 + 445
Extra-EU 27 (ab 2020) 45,7 22,6 31,6 32,5 + 69 + 28 - 87 + 196 - 83 + 84 + 280 + 40,0 + 354
Schweiz 7,6 4,1 53 58 - 108 - 108 + 255 + 197 + 18 + 246 + 192 + 328 + 20,1
Vereinigtes Kéngreich 2,1 0,9 1.5 1.3 + 163 - 1.3 - 242 + 01 - 421 - 269 + 104 + 50,7 + 368
Westbalkanlénder 1.3 0,6 0.9 0.9 + 92 + 160 - 103 + 142 - 11,6 - 22 + 167 + 463 + 30,1
GUS-Europa 2,3 1.3 1,6 1.9 + 190 - 159 - 207 + 295 + 68 - 62 + 11,6 + 531 +1304
Russland 2,2 1,3 1.5 1.8 + 190 - 161 - 214 + 307 + 83 - 55 + 11,6 + 531 +1363
Industrieldnder in Ubersee 8,9 3.8 6,2 5.5 + 13 + 106 - 194 + 55 - 163 - 33 + 88 + 201 + 210
USA 5,3 2,1 3.6 3.1 + 29 + 185 -259 - 19 -210 - 23 + 10 + 19 + 119
China 10,2 53 7.1 7.6 + 71 + 79 + 37 + 312 - 35 + 330 + 676 + 385 + 258
Japan 2,1 0.9 1.4 1.3 + 42 + 02 - 87 + 73 - 113 - 46 - 20 + 226 + 463
Agrarwaren 11,6 4,8 8,1 6,9 + 12 + 47 - 04 - 02 - 144 - 75 - 25 + 11,5 + 159
Roh- und Brennstoffe 14,1 7.6 9.7 10,9 + 153 - 40 - 234 + 21,1 - 141 - 50 + 228 + 622 + 71,2
Industriewaren 118,7 57,2 82,2 82,2 + 49 + 1,6 - 71 + 209 - 72 + 73 + 296 + 502 + 318
Chemische Erzeugnisse 21,0 10,7 14,5 15.4 + 45 + 31 - 41 + 190 + 28 + 65 + 179 + 341 + 332
Bearbeitete Waren 22,9 1.1 15.9 15.9 + 69 - 22 - 61 + 162 - 46 + 88 + 233 + 279 + 259
Maschinen, Fahrzeuge 50,4 24,3 34,9 34,9 + 44 + 37 - 112 + 251 - 97 + 62 + 320 + 778 + 402
Konsumnahe Fertigwaren 21,8 9.5 15,1 13,7 + 46 + 31 - 79 + 150 - 158 - 18 + 374 + 474 + 219
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. » RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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25 Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2017 2018 2019 2020 2020 2021 2021
l. Qu. ILQu. ILQu. IV.Qu. |.Qu. Februar Mdarz April Mai
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung?) 3.313 3.391 3.378 3384 + 31 -02 -05 - 1,7 -24 - 44 -13 -09 + 1.3
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.459 2.493 2.691 2.822 . . . . . . . . .
BEES3) Rindfleisch 213 218 215 205 + 1.9 - 42 - 66 - 9.3 - 8, - 72 + 32 + 85 + 1,1
BEES3) Kalbfleisch 7 7 7 7  -07 - 7.6 -14,7 - 56 -11,5 - 6,6 + 6,6 -134 + 72
BEE3) Schweinefleisch 467 468 468 475  + 1.3 - 18 + 31 + 2.8 + 1.5 + 4,1 + 5.3 + 59 = 59
Geflugelschlachtungen?) 108 110 116 125 + 6,6 + 8,5 +13,6 + 43 6, + 8,2 +17.1 - 03 + 1,6
€jet Verénderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 364 359 359 366 - 27 - 20 + 39 + 9.2 + 4,7 + 4,6 + 25 + 2,1 + 58
Qualitatsweizens) 156 159 166 159  -10.4 - 25 - 4,1 + 3.2 +10,7 +10,0 +10,3 +16,8 .
Kérnermaiss) 144 149 143 142 - 93 - 10 + 82 + 2,1 +21,6 +23,6 +24,8 +29,6 +37.3
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.861 3.868 3.703 3.650 - 33 - 27 - 05 + 0,7 + 2,9 + 3,3 + 5,1 +11.4 + 9.4
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.668 1.487 1.757 1.678 +35,3 - 26 -14,3 -26,2 =251 -28,5 -18,6 -11,2 + 0,6
MasthUhner bratfertig, loses) 2.082 2.731 2.665 2385 -18,8 -10,3 - 39 - 7.5 - 07 - 32 + 3,0 + 5,5 + 2.9

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abziglich Importe von lebenden
Tieren. — 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und Suppenhihnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. — ) Preise der ersten Handelsstufe; fir
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdaB Viehmeldeverordnung. - 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren
Ubersicht 14: Produktion, Beschdaftigung und Auftragslage
2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)
Insgesamt + 42 + 00 - 71 42 - 02 + 38 + 252 - 33 + 04 + 134 + 386 + 249 + 147
Vorleistungen + 40 - 11 - 46 - 36 + 28 + 49 +243 + 08 + 1,8 + 11,5 + 302 + 260 + 177
InvestitionsgUter + 62 + 25 -124 - 75 - 30 + 69 +369 - 67 - 02 + 22 +729 + 31,5 + 172
Kfz + 101 + 51 -178 - 91 + 62 + 172 + 648 - 51 + 98 + 526 +2822 + 547 + 65
KonsumguUter + 14 - 15 - 30 + 03 - 17 - 18 +127 - 51 - 34 + 28 + 190 + 133 + 68
Langlebige Konsumguiter + 34 - 22 - 05 + 102 + 100 + 127 + 423 + 39 + 97 + 235 + 586 + 504 + 238
Kurzlebige KonsumguUter + 10 - 13 - 36 - 21 - 46 - 51 + 59 - 74 - 62 - 20 + 104 + 55 + 22
Arbeitsmarkt
Beschdftigte + 34 + 16 - 11 - 15 - 17 - 14 - 18 - 16 - 07 + 04
Geleistete Stunden + 32 + 22 - 44 - 41 - 30 + 03 - 70 - 1,7 + 88 + 182
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) + 07 - 15 - 60 - 28 + 15 + 53 - 1,5 + 20 + 142 + 38,1
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde + 11 - 19 - 23 + 12 + 28 + 25 - 23 + 07 + 7.6 + 167
Auftrdge
Auftragseingdnge + 7.1 21 - 74 - 32 + 55 + 186 + 1,1+ 146 + 430 + 756
Inland - 02 - 09 - 39 - 14 + 73 + 86 - 124 + 84 + 31,2 + 642
Ausland + 94 - 25 - 84 - 38 + 50 + 218 + 53 + 166 + 469 + 79,5
Auftragsbestand + 107 + 25 - 16 - 19 + 11 + 83 + 54 + 75 + 122 + 151
Inland + 100 + 21 + 73 + 56 + 74 + 85 + 68 + 81 + 10,5 + 13,1
Ausland + 108 + 26 - 35 - 36 - 03 + 83 + 50 + 73 + 126 + 156
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2020: vorldufig. ¢ RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgiitererzeugung
2020 2021 2021
II. Qu. . Qu. IV. Qu. l. Qu. II. Qu. Februar Mérz April Mai Juni Juli
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung -30,0 =171 -10,6 - 56 +18,4 - 80 - 09 +14,8 +18,0 +22,3 +20,8
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen -29,6 =211 - 9.9 - 7.4 +18.4 -10,0 - 38 +13,7 +18,6 +23,0 +24,7
Index der unternehmerischen
Erwartungen -30.4 -13,2 -11,3 -39 +18,3 - 6,1 + 2,0 +15.9 +17.4 +21,7 +16,8
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 471 52,3 57.6 59.8 75,0 58,5 62,2 73.1 74,4 77,6 80,6
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 43,0 46,3 53,7 54,1 70,1 52,8 56,2 67.7 69.8 72,7 72,8
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit +11,5 +10,3 SaZS + 43 - 86 + &9 + 1,5 = 65 -10,0 - 94 -10.6
Produktion in den ndchsten
3 Monaten -27,0 - 37 -73 + 1,1 +22,4 + 1,9 + 58 +21,8 +20,1 +25,4 +16,2
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten -39.6 -20,3 -17.4 - 84 +17,6 -13.7 - 1.8 +15,2 +16,6 +21,2 +15,4
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten - 9.1 - 4,4 - 1,7 + 9.2 +39,1 + 8,0 +16,4 +31,8 +40,8 +44,9 +48,1

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). * RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft
Ubersicht 16: Bauwesen
2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdatent)
Produktion?)
Bauwesen insgesamt + 6, + 7,3 - 3.1 - 15 - 18 + 9,7 + 1,8 +29.3 +44,4
Hochbau + 9.1 + 9.6 - 50 - 438 - 28 +12,7 + 0.8 +38,3 +45,8
Tiefbau - 37 + 59 - 32 - 01 - 45 + 9.2 + 0,9 +27,7 +51,5
Baunebengewerbe3) + 7.7 + 6,2 - 19 + 0,3 - 04 + 8,0 + 2,6 +24,6 +41,5

Auftragsbestdnde +16,3 + 4,8 - 04 + 1,0 += &5 + 9,6 . + 7.8 +13,4 +18,7

Auftragseingénge +11.,4 - 17 + 0,0 + 09 + 7.1 +38,4 +20,0 +58,8 +49,2

Arbeitsmarkt

Unselbstéandig aktiv Beschdftigte + 3.4 + 3,8 - 01 + 1,5 + 1,7 + 6,8 + 7.4 + 2,3 +17.8 +10,1 + 7.4 + 4,9 + 2,6

Arbeitslose - 9.8 - 86 +29.,9 +39,3 +18,8 - 83 -37,0 +11,1 —-48,0 -42,5 -36,9 -28,7 -23,7

Offene Stellen +48,0 +10,5 + 22 - 07 + 4,9 + 78 +28,9 - 4,1 +44,3 +39.4 +26,2 +22,8 +25,6

Baupreisindex

Hoch- und Tiefbau + 28 + 31 + 2,6 + 25 + 25 + 28 + 0.8

Hochbau + 3,8 + 34 + 32 + 33 + 32 + 37 + 0,8
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 3,7 + 3,3 + 3,2 + 3,3 + 3,1 + 3,7 + 0,7
Sonstiger Hochbau + 3,9 + 3.4 + 3.1 + 3.2 + 3.2 + 3.8 + 0.8

Tiefbau + 1,5 + 2,7 + 1,8 + 1,5 + 1,8 + 1,7 + 0,8

Q: Statistik Austria; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung
(Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Akftivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at
2.8 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschaftigung
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. . Qu. IV.Qu. l.Qu. Dezem- Jdanner Februar Marz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdatze nominell + 3,7 + 1,2 - 53 -12,5 - 10 - 34 {AROLS - 1.5 -159 - 02 +27,1 +33,8 +17.3
Kfz-Handel und -Reparatur + 2,1 + 0,6 -10,7 -24,5 + 06 - 13 +17,7 + 0,6 -18,7 + 2,0 +89,4 +82,8 +27.9
GroBhandel + 4,9 + 0,9 - 70 -14,5 - 48 - 58 + 1,1 - 4, =13.5 - 1.6 +16,9 +31.,8 +24,1
Einzelhandel + 24 + 2,1 + 0,1 - 29 + 48 - 05 + 2,1 + 1,0 -18,5 + 1,0 +25,3 +21,4 + 40

Nettoumsdatze reall) + 1.3 + 0,6 - 48 -11,2 - 05 - 32 + 1,1 - 1,6 -16,5 - 21 +21,8 +27,7 +10,3
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,7 - 12 -12,5 -26,0 - 13 - 31 +15,7 - 1,2 -20,2 + 0,5 +86,2 +78,7 +25,3
GroBhandel + 2,1 + 0,6 - 53 -11,6 - 28 - 50 - 30 - 36 -14,7 - 4,7 + 9,2 +22,0 +12,4
Einzelhandel + 03 + 1,2 - 02 - 29 + 43 - 05 + 2,1 + 1,2 -18,1 + 1.3 +24,7 +20,7 + 1.5

Beschdaftigte?) + 1.3 + 0,2 - 1.7 - 33 - 09 - 14 - 1,1 - 18 - 27 - 24 + 1.8 + 3,0 + 24
Kfz-Handel und -Reparatur + 22 + 09 - 1.8 - 34 - 10 - 17 - 1.5 - 1.9 - 31 - 29 + 1,5 + 2,0 + 038
GroBhandel + 20 + 09 - 15 - 27 - 13 - 17 - 1.5 - 1.8 - 25 - 22 + 04 + 1.4 + 1.4
Einzelhandel + 0,8 - 04 - 1,8 - 3,6 - 07 - 1,1 - 08 - 1,9 - 28 - 23 + 2,8 + 4,1 + 3,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. - ) Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstdndige
und selbsténdige Beschaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

2.9  Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum = 1,1 + 0.8 - 92 =59 = 96 - 7.7
Dauerhafte Konsumguter + 1,1 - 04 + 0,7 11,4 9.8 9.6
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote!) 7.8 8,2 14,5 11,3 14,5 15,2
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator = 09 =27 -10.1 =92 -13.1 -10.1 - 41 -11.4 - 59 - 80 - 23 - 20 - 03
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 1.2 + 1.9 - 23 - 57 - 6,2 - 80 - 81 - 75 - 7.1 -11,0 - 58 - 76 - 55
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 34 + 6,2 + 04 + 1,5 - 22 + 04 + 4,7 - 1.9 + 31 + 54 + 33 &= 5,5 + 4,6
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten +13,0 - 49 -22,2 -16,7 -30.0 -21,6 + 0,0 -23,4 -13,0 -14,6 + 50 + 9.6 +10,2
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -11,5 —-14,0 -16,3 -15,8 —-14,0 -11,1 -13,0 -12,8 - 6,7 -11,9 -11,6 -15,4 -10,4
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale (rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Giterverkehr
Verkehrsleistung

StraBe + 11 + 1,7 - 09 + 22 - 05 + 99 . . . . . . + 1,1

Schiene - 19 - 04 - 57 72 + 43 - 60 . . . . . . - 1.9

Luftfahrt) + 46 - 46 -266 -341 -259 - 90 . - 190 + 50 + 573 + 430 . + 4,6

Binnenschifffahrt - 284 + 207 -102 -154 + 01 - 84 . - 181 + 88 . . . - 284
Lkw-Fahrleistung?) + 56 + 09 - 46 - 25 + 13 + 50 +226 + 22 +202 + 365+ 167 + 165 + 56
Neuzulassungen Lkws3) +106 + 1,5 —-171 + 66 + 40 + 327 +1257 + 3,6 +1295 + 910+ 775 +197,9 + 106
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 35 - 34 -245 176 - 42 + 162 + 220 - 57 +1771 + 987 + 113 - 23 - 35
Bahn (Personenkilometer) + 47 + 08 - 446 . . . . . . . . . + 47
Luftverkehr (Passagiere)?) + 97 + 140 -743 -800 - 904 - 906 . - 937 -786 +20422 +1.8278 . + 97
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte + 31 + 16 - 38 - 28 - 55 - 51 + 08 - 76 + 02 + 1.3 + 08 + 03 + 31
Arbeitslose - 68 - 10 + 520 + 530 + 424 + 11,6 -341 + 403 -250 - 333 - 346 - 344 - 48
Offene Stellen + 346 + 60 - 314 386 -309 -200 + 61,1 -285 + 144 + 284 + 626 + 932 + 346
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff +105 - 14 -128 - 144 -157 - 35 +178 - 53 + 68 + 130+ 198 + 208 + 10,5
Normalbenzin + 75 - 20 -124 153 - 144 - 26 +205 - 49 + 79 + 159 + 227 + 230 + 75
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdéchstzul@ssigen Gesamtgewicht

von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige. * RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite

2018 2019 2020 2020 2021 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni Juli
In%

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 046 - 06 - 046 - 046 - 06 - 046 - 046 - 06 - 06 - 046 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz = 03 - 04 - 04 - 04 = 0,5 = @09 = 0.8 = 0,5 = @09 = 0,9 = 0.8 = 0,9 = 0,9
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.7 0.1 - 02 = 01 - 03 - 04 = 01 0.0 - 0.1 - 00 0.1 0.0 = 01

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 0.3 - 01 - 03 - 02 - 04 - 05 - 03 - 02 - 03 - 03 - 02 - 02 - 02

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 3.9 3.7 4,2 3.7 4,1 3.9
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2,3 1.9 1.5 1.5 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.3 1.4
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 1.7 1.6 1.6 1.6
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.3 1.2 1.3 1.5 1.3 1,4 1.0 1.3 1.0 1.4 1.4 1.3
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.5 1,5 1.4 1.2 1.8 1.4 1.2 1.2 1,2 1,8 1.2 1.2
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.0 1.2 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1 0,9 0.9 1.1
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0,1 0.2 0.1 0.2 0.2 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0
Uber 2 Jahre 0,6 0.5 0.5 0.5 0.4 0,5 0,5 0.4 0,5 0.5 0.4 0.4
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.6 0.5 0.4 0.5 0.4 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4 0.5
Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 54 + 3,7 + 8,6 + 56 + 6,9 + 8,6 + 7.6
Spareinlagen - 00 + 0,3 +20,0 - 06 - 01 +20,0 +21,2
Einlagen ohne Bindung . + 6,4 18,5 + 8.8 +11,7 18,5 +12,5
Einlagen mit Bindung . - 1.8 - 22 - 11 - 3.1 - 22 - 33
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 4,9 + 4,4 + 3,8 + 4,6 + 3,9 + 3,8 + 3,7

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2019 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdftigte’)  + 0,5 - 11 - 28 + 2,1 + 0,0 + 0,0 + 24 + 03 + 1,6 + 1,0 + 04 + 0,1 - 03
Arbeitslose + 2,1 +14,3 +29,5 -10,7 - 27 - 52 -15,6 - 1.1 -14,5 - 3.8 - 24 - 09 + 0,1
Offene Stellen + 1,6 - 56 -228 + 79 + 39 +10,9 +30,7 + 6,2 +13,0 + 8.8 + 9,0 + 7.6 + 2,1
Arbeitslosenquote

In % der unselbstandigen

Erwerbspersonen 7.6 8,7 11,3 10,0 9.8 9.3 7.8 9.8 83 8,0 7.8 7.7 7.7

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,6 4,6 7,0 6,5 6,3 7.1 6,9 7,0 6,8 7.3 6,9 6,4

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.741 3.797 3.717 3.797 3.716 3.674 3.806 3.664 3.729 3.752 3.808 3.858 3.895
Mdanner 2.000 2.034 1.991 2.042 1.991 1.960 2.051 1.951 2.005 2.024 2.053 2.077 2.093
Frauen 1.741 1.763 1.726 1.755 1.725 1.715 1.755 1.713 1.724 1.727 1.755 1.782 1.802
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)  3.661 3.720 3.644 3.725 3.645 3.603 3.734 B¥698] 3.657 3.680 3.736 3.787 3.826
Mdénner 1.992 2.026 1.983 2.035 1.985 1.953 2.043 1.944 1.997 2.017 2.045 2.068 2.086
Frauen 1.669 1.694 1.661 1.690 1.660 1.650 1.691 1.649 1.659 1.663 1.691 1.718 1.740
Ausléndische Arbeitskrafte 753 799 777 815 777 768 838 764 793 806 840 869 876
Herstellung von Waren 619 629 620 625 617 615 622 613 620 621 621 623 631
Bauwesen 261 271 271 293 275 258 296 254 282 292 296 298 300
Private Dienstleistungen 1.751 1.781 1.707 1.759 1.698 1.675 1.743 1.673 1.690 1.699 1.743 1.788 1.823
Offentliche Dienstleistungen?) 955 963 970 966 982 985 995 983 990 992 996 995 990
Arbeitslose 312 301 410 368 403 429 320 437 381 355 317 289 283
Mdanner 175 167 224 193 220 243 169 250 206 187 167 152 147
Frauen 137 135 186 174 183 185 152 187 175 169 150 137 135
Personen in Schulung 69 62 57 54 64 72 75 72 77 78 75 71 61
Offene Stellen 72 77 63 66 58 66 96 65 74 81 98 109 113
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte + 862 + 558 - 801 - 565 - 746 - 340 +1588 1126 +1392 +168,9 +1658 +141,7 + 96,9
Mdanner + 505 + 339 - 431 -322 -370 - 64 + 871 -520 + 968 + 969 + 900 + 745 + 52,5
Frauen + 357 + 220 - 371 - 243 -375 -276 + 717 - 60,6 + 424 + 720 + 758 + 672 + 444
Unselbstandig aktiv Beschdftigte’) + 880 + 58,9 - 76,1 - 530 - 709 - 30,6 +1626 -1088 +1422 +1730 +170,5 +1443 +100,9
Mdnner + 504 + 341 - 430 -318 -365 - 62 +885 - 516 + 968 + 984 + 921 + 750 + 528
Frauen + 376 + 248 - 331 - 213 - 344 - 244 + 741 - 572 + 454 + 747 + 784 + 693 + 480
Auslandische Arbeitskrafte + 544 + 466 - 222 - 84 - 236 - 73 + 964 - 51,6 + 881 + 992 + 999 + 900 + 690
Herstellung von Waren + 186 + 99 - 95 -—-11,5 -111 - 66 + 68 -107 + 20 + 72 + 72 + 59 + 40
Bauwesen + 85 + 99 - 03 + 42 + 46 + 164 + 204 + 58 + 427 + 269 + 204 + 138 + 7.5
Private Dienstleistungen + 434 + 299 - 736 - 562 - 769 - 566 +1029 -1157 + 70,6 +1062 +109,0 + 93,5 + 63,6
Offentliche Dienstleistungen?) + 161 + 78 + 71 +101 + 120 + 151 + 31,2 + 11,5 + 240 + 310 + 330 + 298 + 254
Arbeitslose - 279 -108 +1083 + 932 + 90,5 + 30,9 -149,7 +1030 -1233 -1669 -153 -1259 -101,3
Mdénner - 180 - 82 + 573 + 506 + 454 + 85 -785 + 495 -791 -896 - 804 - 654 - 537
Frauen - 99 - 26 + 510 + 426 + 451 + 224 - 712 + 535 - 442 -773 -759 - 60,5 - 47,5
Personen in Schulung - 34 - 68 - 49 - 19 + 08 + 90 + 276 + 66 + 186 + 288 + 31,5 + 225 + 127
Offene Stellen + 147 + 55 - 143 -165 - 131 - 33 + 377 - 100 + 133 + 272 + 400 + 458 + 47,9
Q: Dachverband der Sozialversicherungsiréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.7 7.4 9.9 8.8 9.8 10,4 7.8 10,7 9.3 8.7 7.7 7.0 6,8
Mdnner 8.0 7.6 10,1 8.6 10,0 11,0 7,6 11,4 9.3 8.4 7.5 6,8 6,6
Frauen 7.3 7.1 9.7 9.0 9,6 9.8 8,0 9.8 9.2 8.9 7.9 7.1 7.0
Erweiterte Arbeitslosenquote?) 9.2 8.7 11.2 10,0 11.2 12,0 9.4 12,2 10,9 10,4 9.3 8.5 8.1
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10.4 10,0 10,6 10,6 9.8 9.3 8.3 9.3 8.8 8,5 82 8,2 9.0
Langzeitbeschaftigungslose?) 33.9 32,7 28,5 32,7 32,0 33.2 44,9 322 38,5 41,8 45,7 47,9 46,1
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 4,4 3.9 6,5 5,6 7.0 6,5 3.3 6,7 5,1 4,4 3,2 2,7 25
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. —
2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und L6hne
Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 2,1 + 1,5 + 14 + 14 + 1,1 + 1,5 + 2,6 + 14 + 2,0 + 1,9 + 3.0 + 28 + 238
Verbraucherpreisindex + 20 + 1,5 + 1,4 + 1,5 + 1,3 + 1,4 + 2,6 + 1,2 + 2,0 + 1,9 + 2.8 + 28 + 2,9
Ohne Saisonwaren + 20 + 1,6 + 1.4 + 1.4 + 1,2 + 1,3 + 25 + 1,2 + 1.9 + 1.9 + 28 + 28 + 28
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke + 1,5 + 1,0 + 23 + 27 + 28 + 0,6 + 0,7 + 1,7 + 1.3 + 0,2 + 1,8 + 0,1 + 0,1
Alkoholische Gefrénke, Tabak  + 3,9 + 1,0 + 1,2 + 0,6 + 1,5 + 1.4 + 23 + 0,6 + 20 + 1.3 + 27 + 3,0 + 3,9
Bekleidung und Schuhe + 05 + 08 - 01 + 0,5 - 06 - 08 + 22 - 25 - 1,6 + 0,0 + 23 + 4,2 + 24
Wohnung, Wasser, Energie + 23 + 2,7 + 24 2,9 + 2,1 25 GESi0 + 2,6 + 2,9 2 &0 + 3.0 GESi0 17 &0
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 22 + 1,1 0.9 + 1,2 0,5 + 0,1 + 25 - 05 + 0,5 + 1,3 + 29 + 32 + 22
Gesundheitspflege + 22 + 1,1 2,0 + 22 2,4 + 1,3 + 1,5 + 1.4 + 1,2 + 1.4 + 1,6 + 1,5 + 1,3
Verkehr + 2,9 + 0,2 1.7 2,6 2,9 + 0.7 + 5,1 + 03 + 3,6 + 35 + 54 + 6,5 + 81
Nachrichtenibermittlung - 28 - 31 - 30 - 19 - 17 - 36 - 24 - 38 - 31 - 26 - 22 - 24 - 29
Freizeit und Kultur + 05 + 1.4 + 1.8 + 1,7 + 1.4 + 1,7 + 2,1 + 1.4 + 2,1 + 1,6 + 22 + 23 + 2,1
Erziehung und Unterricht + 24 + 2,6 + 20 + 1.9 + 1,7 + 1.9 + 20 + 1,7 + 1.9 + 1,8 + 2,1 + 2,1 + 2,1
Restaurants und Hotels + 3,1 + 3.0 + 3.1 + 3.3 + 3.1 + 24 + 3.3 + 2,1 + 27 + 29 + 3.8 + 3,2 + 33
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 2,1 + 1,7 + 2,2 + 25 + 2,1 + 1,5 + 1,5 + 1,5 + 1,5 + 1,5 + 17 + 1,3 + 1,2
GroBhandelspreisindex + 4,2 + 0,0 - 4,1 - 45 - 35 + 23 +10,8 + 22 + 6,9 + 87 +10,9 +11,2 +12,1
Ohne Saisonprodukte + 4,3 - 0,1 - 43 - 4.8 - 3,7 + 2,1 +10,9 + 2,2 + 6,8 + 8,9 +11,0 +11,5 +12,3
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Februar  Mérz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Beschdaftigte + 2,6 + 3.1 + 23 + 22 + 22 + 1,7 + 1,7 + 1.6 + 1,6 + 1.7 + 1.7 + 1,7 + 1.6
Ohne &ffentlichen Dienst + 2,6 + 3,1 + 23 + 22 + 2,1 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1, + 1,7 + 1,7 + 1,8 + 1,7
Arbeiter und Arbeiterinnen + 2,6 + 3.1 + 24 + 22 + 22 + 1.8 + 20 + 1.8 + 1.7 + 20 + 2,0 + 20 + 1,9
Angestellte + 2,6 + 3.1 + 2.3 + 22 + 2,1 + 1,7 + 1,6 + 1.6 + 1,6 + 1.6 + 1.5 + 1,6 + 1.6
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 2,4 + 2,9 + 2,4 + 2,4 + 2,4 + 1,3 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte fUr das Jahr 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle Gbrigen Werte auf dem
Tariflohnindex 2016. « RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jd&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft?)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 50 + 4,4 - 1.7 = &5 - 1.5 - 07 - 23
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 4,5
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschaftigten
Brutto + 2,7 + 29 + 0,6 - 13 + 04 + 1.4 - 0.1
Netto + 22 + 29
Netto, real?) + 0,2 + 1.4
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 6,3 + 4,1 - 10 - 30 - 27 + 0,5 - 05 + 0.3 + 1,6 - 20 - 09 + 1.3 + 7.6
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 2,7 + 25 + 0,1 - 16 - 1,2 + 22 + 09 + 2,0 + 35 - 02 + 0,7 + 20 + 72
Stundenverdienste der
Beschaftigten pro Kopf4) + 29 = 29 1.2 = 1.2 + 0,1 & 25 = 1.7 = 2 9,1 + 4,5 + 1.8 = 1,1 & 52
Bauwesens3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 7,3 + 84 + 4,0 - 1.1 + 4,4 + 54 + 51 + 68 + 6,8 - 05 + 30 +12,5 +18,7
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschaftigten4) + 2,6 + 32 + 23 - 12 + 1.9 + 32 - 04 + 3,7 + 54 - 17 + 0,6 - 03 + 9.3
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 2,4 + 3,4 + 3,1 + 2,3 + 2,0 + 3,5 - 0,5 + 3,9 + 2,1 + 2,3 + 1,3 - 43 + 3,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung (Primérerhebung). - 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
* RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.atf, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2305 2324 2341 2.364 2380 2419 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1912 1.929 1945 1966 1.980 2016 1.114 1136 1.155 1.187 1224 1.277
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.062 1.066 1.069 1.073  1.076 1.086 862 878 892 917 945 986
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 850 864 877 893 904 930 1.420 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602
Selbsténdige 357 359 360 362 364 368 1.034 1.057 1.079 1.110 1.145 1.195
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 181 185 188 193 196 202 1.274 1296 1315 1.344 1.377 1.423
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 176 174 171 170 168 166 777 795 811 835 863 912
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsté&ndigen 84 96 97 102 1m 121 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 47 53 54 56 58 62 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 36 43 44 47 52 60 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Selbsténdige 15 18 18 19 20 22 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 10 11 12 12 13 16 1.236 1.233 1.191 1.222 1.230 1.268
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 15) 3 [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. « RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.305 2.324  2.341 2.364 2396 2.436 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264
Direktpensionen 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394
Invaliditatspensionen’) 170 165 159 153 147 142 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230
Alle Alterspensionen?) 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407
Normale Alterspensionen 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367
Vorzeitige Alterspensionen 97 88 79 74 75 83 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080 2.250
Bei langer Versicherungsdauer 4 5] 2 2 2 2 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462
Korridorpensionen 16 17 18 20 21 23 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995
FUr Langzeitversichertes) 67 53 18 20 21 23 1.875 1.915 1.990 2224  2.345 2.685
Schwerarbeitspensionen4) 7 9 11 14 18 21 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221
Witwen- bzw. Witwerpensionen 456 455 452 449 447 444 725 738 747 742 762 787
Waisenpensionen 47 48 47 47 47 47 361 368 373 382 393 407
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422
Direktpensionen 70 84 86 91 101 113 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620
Invaliditatspensionen’) 15 19 17 16 17 17 1.123 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197
Alle Alterspensionen?) 55 65 69 75 84 96 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696
Normale Alterspensionen 32 37 42 46 56 62 933 984 1.035 1.098 1.232 1.327
Vorzeitige Alterspensionen 23 28 27 29 28 34 1.632 1.833 1916 2020 2078 2371
Bei langer Versicherungsdauer S B 1 0 0 0 1.421 1.491 1.694 2.376 2.432 2.463
Korridorpensionen 6 7 8 9 9 10 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951
FUr Langzeitversichertes) 9 12 11 11 9 15 1.612 1.900 2.001 2.197 2.300 2.801
Schwerarbeitspensionen4) 2 3 4 5 6 6 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181 2.270
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 26 26 26 26 27 710 725 732 745 769 801
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 294 297 300 286 305 320

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditatspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfahigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensionsgesetz. ¢ RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ménner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréiger, Direktpensionen 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 59,2 59,1 59.2 59.4 59.5 59.5
Invaliditatspensionen 56,0 55,4 55,1 55,7 55,0 54,5 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4
Alle Alterspensionen 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstréiger. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 17.0 15,9 15,3 11,3 12,5 11,8
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.309.2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 12792 1.347.1 42,9 40,2 37.6 37.0 36,1 36.1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.437,6 1.464,1 1.496,7 1.4955 1.496,6 1.540,4 86,1 86,3 87.0 86,2 84,1 83,9

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 37 + 19 -359 -137 -763 -936 +806 -953 -956 -—826 +312,6 +277,.9 + 40,5
Wien + 63 + 68 -739 -723 -91,1 -91.4 +1250 - 948 -932 -764 +183,9 +268,9 + 842
Niederosterreich + 33 + 35 -405 -196 -525 -0520 +787 -664 - 626 - 02 +2859 +166,5 + 250
Burgenland - 1.4 + 3] -273 + 95 =513 -696 +906 -797 -772 -290 +891,6 +243,1 + 42,9
Steiermark + 19 + 17 -246 + 48 -551 -871 +689 -908 91,1 - 642 +363.4 +2245 + 274
Karnten + 23 + 02 -170 + 37 -544 -875 +482 -907 -920 - 607 +3956 +236,9 + 18,9
Oberdsterreich + 58 + 46 -364 -129 -583 -4693 +726 -780 -778 -283 43392 +187.7 + 262
Salzburg + 42 + 1,6 -323 -143 -782 -970 +880 -977 -980 -920 +4559 +426,9 + 459
Tirol + 36 + 05 -335 -102 -864 -982 +1049 - 985 988 - 954 +1929 +489,1 + 68,0
Vorarlberg + 28 + 05 -305 - 41 -802 -978 +848 -986 - 985 - 934 +284,9 +433,4 + 41,0
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. .Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 6,7 + 1,0 - 88 -21,3 - 56 - 19 + 4,6 + 1,5 + 0.2 -10.4 + 20 +21,0 +46,1
Wien + 0,9 - 30 + 6,8 - 03 + 7.4 + 6,8 +10,6 +12,3 + 4,9 + 3,5 +21,7 + 7.7 +18,5
Niederdsterreich + 9.1 - 15 -13,6 -24,5 -11,5 - 938 - 19 - 78 - 68 -19,6 - 56 +19.5 +42,9
Burgenland + 22 - 08 -11,9 -30,7 - 74 = 3.2 =035 - 27 + 1,5 =152 - 1.7 +14,5 +90,6
Steiermark +11,5 + 4,1 -12,8 -26,6 -11.5 - 1.9 + 4,4 + 1.9 - 1,2 -163 + 1.7 +29,1 +50,1
Kamnten + 9.5 - 1.7 - 49 -138 - 34 + 49 +10,7 + 73 + 7.8 + 1,0 + 7.6 +21,8 +43,2
Oberdsterreich + 4,9 + 1,1 - 92 -25,1 - 33 - 04 + 6,1 + 2,1 + 4,4 - 79 + 0,6 +25,2 +65,8
Salzburg + 53 + 37 - 58 -18,1 - 45 + 1,3 + 1,0 + 6,7 + 03 - 77 - 26 +11.,4 +34,1
Tirol + 55 + 19 - 65 -14,6 - 52 - 03 + 8,0 + 6,6 + 1.3 - 40 + 6,1 +20,5 +35,3
Vorarlberg + 4,8 + 4,4 - 6,8 -16,6 + 2,6 - 6,6 + 58 - 27 - 89 -11,1 + 59 +19.,9 +30.6

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahr in %

Osterreich + 63 + 73 - 31 -10,6 - 1.5 - 1.8 + 9.7 + 4,7 - 37 - 67 + 1.8 +29.,3 +44,4
Wien + 6,2 + 84 -78 -11,0 - 40 -10,5 + 6,9 -11.3 -10,2 -14,5 + 23 +30,4 +45,9
Niederdsterreich + 6,6 + 82 - 09 -10,9 + 1,1 + 2,0 + 70 + 8,8 + 33 -10,1 + 1,6 +25,4 +46,2
Burgenland - 24 +16,3 - 12 - 39 =09 -14,9 =111 +11.,4 -40,6 -10,2 - 26 -16,8 +37.6
Steiermark + 54 + 73 - 29 -10,2 - 42 + 04 +10,0 +11,7 + 0,9 - 42 + 1,0 +28,7 +50,6
Kdrnten + 39 + 6,0 - 59 -16,6 - 49 - 05 +12,0 +15,7 - 84 - 63 + 0,2 +35,6 +46,2
Oberdsterreich + 9,1 + 48 - 39 -11,5 - 1,2 - 1.5 +19,1 + 3,5 - 1.5 - 38 +14,4 +39.,8 +45,2
Salzburg + 83 + 58 + 23 -12,5 + 2,7 +11.,8 +153 +20,1 + 94 + 3,0 + 48 +36,1 +52,3
Tirol + 27 +12,3 - 27 - 9.0 - 21 - 26 + 23 + 5.3 - 57 - 73 -14,4 +27.3 +25,6
Vorarlberg + 87 + 0,1 + 3,9 - 24 + 5,0 + 3.2 +10,9 + 64 + 3,2 + 6,5 - 74 +27.5 +44,4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschdftigung

2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
In 1.000
Osterreich 3.661 3.720 3.644 3.725 3.645 3.603 3.734 3.593 3.657 3.680 3.736 3.787 3.826
Wien 836 852 831 839 838 836 857 835 845 849 858 864 866
Niederdsterreich 605 615 611 624 615 606 627 604 616 620 628 634 637
Burgenland 102 104 103 107 104 102 107 101 104 105 108 109 110
Steiermark 512 520 510 523 512 506 524 505 515 518 524 530 534
Karnten 209 211 206 216 205 200 214 199 205 208 214 219 225
Oberosterreich 650 660 651 662 655 648 667 646 657 662 667 671 678
Salzburg 253 256 248 255 244 240 251 239 243 245 251 257 263
Tirol 331 336 322 335 312 307 324 306 312 313 323 336 344
Vorarlberg 162 165 161 164 160 159 163 159 160 160 162 165 168

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich +880 +5889 -761 -1530 -709 -306 +1626 -1088 +1422 +173,0 +170,5 +144,3 +100,9
Wien +196 +159 -205 -192 -189 + 34 + 414 - 95 +338 + 435 + 425 +382 + 302
Niederdsterreich +134 +101 - 39 - 23 + 04 + 44 +241 - 46 +241 + 274 +240 + 208 + 138
Burgenland + 20 + 15 - 09 - 01 + 07 + 23 + 56 + 07 + 59 + 63 + 55 + 51 + 35
Steiermark +157 + 80 -100 - 75 - 63 + 19 +221 - 81 +239 + 255 +228 + 181 + 136
Ké&rnten + 39 + 22 - 59 - 37 - 34 + 01 +121 - 57 +127 + 135 + 131 + 97 + 67
Oberdsterreich +159 +104 - 89 - 75 - 56 + 37 +236 - 31 +220 + 266 +246 + 195 + 145
Salzburg + 52 + 31 - 84 - 48 -118 -139 +11,83 -243 + 78 + 106 +128 + 103 + 66
Tirol + 84 + 54 - 144 - 63 -21,6 -269 + 170 - 449 + 98 + 146 +194 +170 + 85
Vorarlberg + 40 + 22 - 32 - 18 - 44 - 56 + 54 - 93 + 22 + 50 + 58 + 55 + 34

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. » RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. l. Qu. IIl.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
In 1.000

Osterreich 312 301 410 368 403 429 320 437 381 355 317 289 283

Wien 119 115 150 147 145 147 128 149 139 134 127 122 117

Niederdsterreich 52 51 65 59 62 67 50 68 58 54 49 46 46

Burgenland 9 8 11 10 11 12 8 12 10 9 8 8 8

Steiermark 35 34 48 41 45 49 34 50 42 38 34 31 32

Kdrnten 22 21 27 21 27 30 19 31 25 22 18 15 16

Oberdsterreich 35 34 47 43 44 47 33 48 40 36 33 31 32

Salzburg 14 13 20 15 21 24 15 24 20 19 14 11 10

Tirol 18 16 29 20 33 37 23 38 33 30 23 16 13

Vorarlberg 9 9 14 13 14 15 12 15 14 13 12 10 10

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich - 279 -108 +1083 + 932 + 90,5 + 309 -149,7 +1030 -1233 -1669 -153 -1259 -101,3

Wien - 56 - 36 + 348 + 371 + 31,1 + 11,7 - 435 + 289 - 260 - 444 - 454 - 40,7 - 36,1

Niederdsterreich - 55 - 17 + 142 + 124 + 102 - 00 - 225 + 93 - 2001 - 264 - 228 - 182 - 159

Burgenland - 09 - 03 + 25 + 21 + 19 + 01 - 34 + 17 - 35 - 44 - 33 - 26 - 22

Steiermark - 52 - 10 +139 +109 + 93 - 05 -205 + 95 -21.8 -249 - 209 - 157 - 122

Karnten - 22 - 09 + 60 + 34 + 39 + 01 -113 + 62 -123 -137 -121 - 81 - 57

Oberosterreich - 45 - 11 +125 + 111 + 88 - 01 -184 + 78 - 180 - 21,9 - 186 - 148 - 126

Salzburg - 08 - 08 + 74 + 49 + 72 + 46 -106 + 111 - 89 -113 -11,5 - 91 - 60

Tirol - 28 - 12 +126 + 77 + 139 + 121 - 147 + 232 - 105 - 150 - 164 - 126 - 7.4

Vorarlberg - 05 - 00 + 44 + 37 + 42 + 30 - 47 + 54 - 22 - 48 - 53 - 41 - 33

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Arbeitslosenquote
2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Osterreich 7.7 7.4 9.9 8.8 9.8 10,5 7.8 10,7 9.3 8.7 7.7 7.0 6,8

Wien 12,3 11,7 15,1 14,7 14,6 14,8 12,8 15,0 14,0 13,5 12,8 12,2 11,8

Niederdsterreich 7.8 7.5 9.4 8,5 9.0 9.7 7.2 10,0 8,5 7.8 7.1 6,6 6,6

Burgenland 7.7 7.3 9.4 8.0 9.1 10,4 7.1 10,6 8,9 7.8 7.0 6,5 6,5

Steiermark 6,3 6,0 8.4 7.2 8.0 8.7 6,0 8.9 7.4 6,7 59 5.4 55

Karnten 9,2 8.8 1.3 8.5 11.3 12,8 7.9 13.2 10,7 9.5 7.6 6,4 6,4

Oberdsterreich 5,0 4,8 6,5 6,0 6,2 6,7 4,7 6,8 5,6 51 4,6 4,3 4,4

Salzburg 5,0 4,6 7.3 553 7.8 8.8 5.4 9.0 7.5 6,9 52 4,0 3.7

Tirol 4,9 4,5 8.1 54 9.4 10,7 6,4 11,0 9.3 8.5 6,5 4,3 3.6

Vorarlberg 54 5,3 7,7 7,0 8,1 8,4 6,5 8,5 7.7 7,4 6,5 5,6 5,4

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,7 48,6 57.9

Staatseinnahmenquote 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 49,0

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,8 43,1 42,9
Indikator 2 41,5 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,6 42,4

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 15 - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 1.5 - 08 0.2 0,6 - 89
Bund - 13 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1,2 - 1,2 - 09 - 0,1 0.4 - 78
Lander . . . . . . 0.1 - 04 0.1 0.1 0.2 - 05
Gemeinden . . . . . . . 0.0 - 00 - 00 - 00 - 01 - 02
Wien . . . . . . . - 00 - 01 - 00 0.0 0.1 - 02
Sozialversicherungstréger 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 - 0,1

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 27 - 3.8 - 32 - 25 - 1.8 - 10 - 046 - 00 - 1.1 - 12 - 1,0 - 08 - 61

Primdrsaldo 1.5 - 22 - 1.5 0,2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1,0 1.8 2,0 - 75

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 68,7 79.9 82,7 82,4 81.9 81.3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,0 70,5 83.9
Bund . . . . 70,9 70,6 73.5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,8 72,6
Lander . . . . . . . . . 6,0 5.6 53 6,0
Gemeinden 2.3 2.2 2.3 2,5
Wien . . . . . . . . . 2,0 1.9 1.9 2.3
Sozialversicherungstréger . . . . 0,5 0,5 0.4 0.3 0.3 0,2 0.3 0.3 0,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdB Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitréige. L&dnder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaRB der Prognose der
Europd&ischen Kommission. » RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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WIFO B STUDIEN

Wirkungen der im Zuge der COVID-19-Krise reduzierten
Mehrweristeuversatze

Erffahrungswerte aus rezenten Reformen

Simon Loretz, Oliver Fritz

Executive Summary

WIFONR
Hintergrund
Europarechtliche Einschdtzung der MaBnahmen
Relevante Regelungen in der Mehrwertsteuer-Richtlinie —
Wirkungen der im Zuge Rechtliche Einschatzung der aktuellen Mehrwertsteuersatze
der COVID-19-Krise in Osterreich - Mdgliche Konsequenzen durch die nicht
reduzierten Mehrwert- europarechtskonforme Implementation

steversatze

B i e Erkenntnisse aus der Literatur zur Uberwalzung von

Mehrwertsteuerdnderungen

Theoretische Grundlagen — Empirische Untersuchungen

Auswirkungen der rezenten Reformen der Mehrwertsteuer
auf Hotelibernachtungen in Osterreich
Simon Loretz, Oliver Fritz
Weitergabe der Mehrwertsteuersatzinderungen in Form
von angepassten Preisen — Entwicklung der Ubernachtun-
gen im Zeitfraum der Mehrwertsteuerdnderungen — Ent-
wicklung makrodkonomischer Kennzahlen der Tourismus-
— branche bis 2018 — Abschdatzung der fiskalischen Auswir-
Osterreichisches Institut fur Wirtschafistorschung kungen der Mehrwertsteuerdnderungen

Wissenschaftiche Assistenz:
Sabine Ehn-Fragner, Andrea Sutrich

Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Als Teil der HilfsmaBnahmen fUr die Bewdaltigung der COVID-19-Pandemie wurde u. a. die Mehrwertsteuer in der Gastronomie
und Hotellerie tempordr reduziert. Dieser Bericht untersucht diese MaBnahme auch im Vergleich mit rezenten Anderungen
der Mehrwertsteuerséizen auf Hotelibernachtungen in Osterreich. Eine europarechtliche Einschétzung der MaBnahmen
findet einen VerstoB gegen geltendes EU-Recht, welcher aufgrund der befristeten Natur der HilfsmaBnahme jedoch keine
Konsequenzen mit sich bringen durfte. Die empirische Untersuchung der rezenten Mehrwertsteuerénderung auf Beherber-
gungsdienstleistungen zeigen eine stérkere Uberwdlzung der Steuererhdhung, im Vergleich zur nachfolgenden Steuersen-
kung. Solche Asymmetrien finden sich auch in der rezenten Literatur, wofUr es allerdings nur kurzfristige theoretische Begrin-
dungen u. a. durch Kapazitatsbeschrénkungen gibt. FUr die aktuelle Mehrwertsteuersenkung findet sich kaum Evidenz fUr
eine Uberwdlzung, da die Preissetzung im Tourismus stark durch Pandemie-bedingte MaBnahmen beeinflusst wird.

Im Auftrag der Kammer fUr Arbeiter und Angestellte fUr Wien ¢ Juni 2021 ¢ 49 Seiten « Verkaufspreis: 40 € « Kostenloser
Download: hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67258

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnentenbetreuung’,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01-214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at
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Ex-post-Analyse der Wirkungen des COVID-19-
MaBnahmenpaketes auf die Unternehmensliquiditat

Serguei Kaniovski, Atanas Pekanov, Thomas Url

EinfUhrung

WIFOR Wirtschaftspolitische MaBnahmen der 6sterreichischen
Regierung fir Unternehmen zur Bewaltigung der
COVID-19-Krise
Kurzarbeit — Fixkostenzuschuss — Steuererleichterungen —
Staatliche Haftungen und Kreditgarantien — Lockdown-
Umsatzersatz — Hartefallfonds — Stundung von Kreditzins-
zahlungen und Tilgungen — Lockerungen im Insolvenzrecht —
> Ex-post-Analyse Inanspruchnahme der fiskalischen MaBnahmen 2020 -
der Wirkungen des Qntersf()fzung giurch die.europdisch.e.GeIdpoliﬁk —Interna-
COVID-19-MaBnahmen- tionaler Vergleich der wirtschaftspolitischen MaBnahmen

B paketes auf die Kreditwesen und Finanzmérkte in Osterreich 2020 und 2021

Unternehmensliquiditét Allgemeine Situation — Allgemeine Situation des Gsterreichi-
schen Kreditwesens — EZB-Kreditumfrage (ECB Bank Lending
Survey) — Finanzmarktstabilitdt und Risiken — Unternehmens-
insolvenzen in Osterreich — Andere Indikatoren

Wirkung verschiedener HilfsmaBnahmen zur Liquiditats-

Uberbriickung
Vergleich mit anderen Studien - Szenarien und weitere An-
Serguei Kaniovski, Atanas Pekanov, Thomas Url nahmen fUr die Mikrosimulation — Die COVID-19-Hilfsmaf-
nahmen — Unternehmensdaten fUr die nicht-landwirtschaft-
WisSHsGAaHIChEASReNs liche Privatwirtschaft in Osterreich — Ergebnisse
Nathalie Fischer, Ursula Glauninger,
Complie Schcber Schlussfolgerungen
Anhang A
Mai 2021 Randverteilungen und Korrelationen — GauBsche Copula —
Osferrsichisches Institut fir Wirtschafisforschung ZusammenfUhrung synthetischer und Unternehmen aus der

Amadeus-Datenbank — Vergleich des teilsynthetischen
Datensatzes mit der Leistungs- und Strukturerhebung

Die Ex-post-Analyse der Wirkung von staatlichen HilfsmaBnahmen im Rahmen der COVID-19-Gesetze ermdglicht Schlussfol-
gerungen Uber die Wirksamkeit der HillsmaBnahmen zur Uberbrickung méglicher Liquiditétsengpdsse aufgrund fallender
Umsdtze. Eine erste Einschdtzung der Kreditvergabe zeigt, dass die Kreditwirtschaft in Osterreich zur Krisenstabilisierung beige-
fragen hat und dabei keine zusatzlichen Risiken fUr die Wirtschaft entstanden sind. Die regulatorischen Kennzahlen des Ban-
kensektors haben sich im Laufe des Jahres nicht verschlechtert, erst im 2. Halbjahr setzte eine Verscharfung der Kreditrichtli-
nien ein. Weiters wurden ein teilsynthetischer Unternehmensdatensatz und ein Mikrosimulationsmodell zur Einschdtzung der
Liquiditats- und Insolvenzrisiken fUr die nichtlandwirtschaftliche Privatwirtschaft in Osterreich (ohne Finanzdienstleistungen)
entwickelt. Der Vergleich einzelner Szenarien zeigt, dass die HilfsmaBnahmen erfolgreich Liquidit&tsengpdsse verkleinerten,
den Beschdaftigungsabbau deutlich verringerten und auch die Liquiditatslicke soweit verkleinerten, dass in Verbindung mit
den staatlichen Haftungen eine Pleitewelle verhindert werden konnte.

Im Auftrag des Bundesministeriums fUr Finanzen ¢ Mai 2021 ¢ 69 Seiten ¢ Verkaufspreis: 50 € « Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67189

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnentenbetreuung”,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01-214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at
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Z&he Konjunktur nach kraftigem Rebound. Prognose fUr 2020 und 2021 « COVID-19-Pandemie démpft die Konjunktur-
aussichten. Mittelfristige Prognose 2021 bis 2025 ¢ 2019 trotz Anstieges der Lohnstickkosten Verbesserung relativ zu Han-
delspartnern « Pflegevorsorge in den Gemeinden « Wissensproduktion und Wissensverwertung in Osterreich im internati-
onalen Vergleich

Wirtschaftsentwicklung im lll. Quartal von Nachholeffekten gepragt « COVID-19-Pandemie bestimmt weiterhin Konjunk-
turbeurteilung der Unternehmen. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2020 ¢
COVID-19-Krise stoppt dynamische Expansion im Tourismus ¢ EU und Mercosur — Auswirkungen eines Abbaus von Han-
delsschranken und Aspekte der Nachhaltigkeit

Zweiter COVID-19-Lockdown dampft Wirtschaftsleistung ¢ Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichi-
schen Wirtschaft « Die dkonomischen Auswirkungen einer Erhdhung der Gleichstellung von Frauen und Mdnnern e Die
Entwicklung der Nachfrage nach Gutertransportleistungen in Osterreich zwischen 1995 und 2015. Ergebnisse einer Input-
Output-Analyse

Osterreichs Wirtschaftspolitik in COVID-19-Zeiten und danach. Eine Einsché&tzung zur Jahreswende 2020/21 « Kompensa-
tion hoher WertschépfungseinbuBen. Prognose fur 2020 bis 2022 « 2020 Einbruch der Investitionen der Sachgutererzeu-
gung - 2021 leichte Erholung erwartet. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2020 ¢ Bundeshaushalt und
Staatsschuld in der COVID-19-Krise. Bundesvoranschlag 2021 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2021 bis 2024 « Der Beitrag
der Konjunkturbelebung zur Transformation. Einordnung von MaBnahmen der Bundesldnder

Wirtschaftsentwicklung weiterhin trége « Zweite COVID-19-Welle bestimmt Konjunkturbeurteilung der Unternehmen. Er-
gebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Jéanner 2021 « COVID-19-Krise fGhrt zu tiefer Rezession im
europdischen Bauwesen. Euroconstruct-Prognose bis 2023 ¢« COVID-19-Krise ddmpft die Innovationstatigkeit dsterreichi-
scher Unternehmen. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Dezember 2020 » Okonomische Wirkung von Interventio-
nen der Europdischen Struktur- und Investitionsfonds in Osterreich seit 1995 « Indikatoren zum &sterreichischen Energie-
system

Wirtschaftsaktivitét in Osterreich bleibt stark beeintréichtigt « Europdische Wirtschaftspolitik in der COVID-19-Krise. Zwi-
schen Rettungspaketen und MaBnahmen zur Konjunkturbelebung « Selbstéindig Erwerbstétige in Osterreich. Struktur,
Einkommen und Betroffenheit von der COVID-19-Krise * Importwettbewerb mit China. Auswirkungen auf das Wachstum
der Unternehmensproduktivitdt in der EU » Die Breitbandférderung des Bundes 2015/2018. Ergebnisse der zweiten Zwi-
schenevaluierung des Programmes Breitband Austria 2020

Editorial » Verzogerte Erholung bei erneutem Lockdown. Prognose fur 2021 und 2022 ¢ Update der mittelfristigen Prog-
nose der &sterreichischen Wirtschaft 2021 bis 2025 « Starkster BIP-Einbruch seit 1945. Die 8sterreichische Wirtschaft im Jahr
2020 « Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise ¢ Der europdische COVID-19-Aufbauplan

Konjunkturaussichten verbessern sich ¢ Konjunkfureinschdtzungen verbessern sich, Lieferengpdsse hemmen die Produk-
tion. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2021 « Der &sterreichische Arbeitsmarkt im
Zeichen der COVID-19-Pandemie * COVID-19-Krise — Aufholprozess nach tiefem Einbruch im Frihjahr 2020. Entwicklung
von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2020

Z0gige Konjunkturerholung zeichnet sich ab ¢ Regionale Konjunkturentwicklung im Zeichen der COVID 19-Krise. Die Wirt-
schaft in den Bundesldndern 2020 « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt, digitale Skills und Infrastrukturausstattung in
Zeiten von COVID-19 « Unternehmerische Unsicherheit und wirtschaftspolitische Risikofaktoren in der COVID-19-Krise.
Ergebnisse des Updates der WIFO-Industriebefragung vom Sommer 2020

Kraftiger Konjunkturaufschwung in Osterreich. Prognose fir 2021 und 2022 « Deutliche Erholung der Investitionen der
Sachgutererzeugung von der COVID-19-Krise. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom FrGhjahr 2021 « SchlUsselindika-
toren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2021. Sonderthema: Umwelt- und KlimamaBnahmen im 8sterreichischen
Aufbau- und Resilienzplan ¢ BERIO - Ein kleinrGumiges Input-Output- und Emissionsmodell der &sterreichischen Wirtschaft
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