Seite 184

‘Heft 10, 1930

- MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Wirtschaftskurven fiir Polen.
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*) Neuberechnungides Aktienindex.

Besseren bemerkbar gemacht hat Wie das pol-
nische Institut fiir Konjunkturforschung hervorhebt,
spielen die psychologischen Faktoren gegenwirtig
eine groBe Rolle und es sei hauptsdchlich die
politische Lage, die einer leichten Aufwirtsbewe-
gung im Wege stiinde. Die politischen Unklar-
heiten wirken insbesondere auf das Ausland zuriick
und sind vor allem Schuld an den Abziigen aus-
landischen Kapitals, die sich auf dem Kapitalmarkt
unangenehm fiihlbar machen sowie an der noch
hinzukommenden inldndischen Kapitalflucht. Das
Institut ist der Meinung, daB fiir die niichste Zeit ein
neuer Stillstand bevorsteht. Die Einkiinfte der Staats-
monopole bleiben weit hinter den Voranschldgen
zuriick; das Gleiche gilt fiir die Gesamtstaatsein-
- nahmen, die zirka 10°/, unter den Voranschldgen
bleiben diirften.

Die Lage auf dem GQeldmarki ist relativ
unbefriedigend. Die polnische Nationalbank hat,
wie nicht anders zun erwarten, frotz der am
13. Juni erfolgten Diskontherabsetzung von 79,
auf 61/, ein sinkendes Wechselportefeuille auf-
zuweisen, In der letzten Zeit sind dann namhafte
Devisenabfliisse erfolgt, so daB Anfang Oktober
der Devisenbestand um 217 Millionen Zloty ge-
ringer war als zu dem entsprechenden Zeitpunkt
des Vorjahres. Daher erhthte die Bank am 3. Ok-
tober jhren Diskont um 1%, auf 7Y,0/,. AuBerdem
wandelte sie griBere Teile ihres Goldbestandes in
fremde Devisen um und muBte zu einer Politik
schirferer Kreditrestriktion iibergehen. Zwischen den
Sitzen auf dem Kapitalmarkt und dem Geldmarkt
besteht eine ungewdhnlich groBe Spannung. Die
Aussichten fiir das Hereinsttémen auslindischen
Kapitals sind sehr geringfiigig. Giinstig ist, daB
die Wechselproteste abnehmen, offenbar ein Zeichen
einer Besserung der Zahlungsfihigkeit. Die Krise
diirfte eben bereits die schwichsten und un-
tauglichsten Elemente ausgeschieden haben. Die

Bewegung des Aktienindex zeigt eine ziemliche
Konstanz der Kurse.

Die Produkfion scheint sich in einigen In-
dustrien stabilisieren zu wollen. Es sind aber immer -
noch grobe Vorrdte vorhanden, Neuinvestitionen
erfolgen nicht und andere werden vielfach auf-
gehalten. Ungilinstiy ist die Lage der Schwer-
industrie, inshesondere der oberschlesischen Eisen-
industrie, die ausgesprochen krisenhafte Verhilinisse
aufweist, sowohl bei Produktion wie bei Absatz.
Die metallverarbeitenden Werke leiden an Aufirags-
mangel. Die Bauindustrie entwickelt sich ungilinstig.
Die Lage auf dem Arbejtsmarkt hat sich seit Mirz
ohne Unterbrechung gebessert, aber die Zahl van
173.000 Arbeitslosen fiir September ist wesentlich
hoher als die von nur 83.000 fiir September vorigen
Jahres. Die Ernte hat im allgemeinen recht giinstige
Ergebnisse erzielf, obwohl die Nachrichten ziemlich
widerspruchsvoll lauten. Der Druck sinkender Welt-
markipreise macht sich in Polen erst jetzt immer
stdrker filhlbar und ehe nicht diese Wirkung zu
einem Ende gekommen ist, darf mit einer wesent-

lichen Besserung der Lage nicht gerechinet werden.

RUMANIEN.

Die recht unglinstige Wirtschaftslage Ru-
miniens dauert an. Die Budgetschwierigkeiteh
sind groB, aber das Finanzministerium macht alle
Anstrengungen, um Ersparnisse von 8 Milliarden
Lei zu erzielen. Es wird als unwahrscheinlich an-
geschen, daB sie in diesem AusmaB gelingen
soltten. Die Gestaltung des AuBenhandels ist
giinstig. Das erste Halbjahr brachte einen Aus-
fuhriiberschull von 641 Miflionen Lei, gegeniiber
einem Passivum von 4 Milliarden Lei in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Die Ausfuhrsteigerung
ist besonders groB in landwirtschaitlichen Pro-
dukten, immer noch eine Folge der ungewthnlich
giinstigen Ernte vom Vorjahr. Fiir 1930 wurden
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wesentlich ungiinstigere Ernteergebnisse erzielt, so
ging zum Beispiel der Ertrag an Mais um rund
35%, zuriick. Ferner stieg der Export von Petro-
leum in befriedigender Weise sowie der von Vieh,
dagegen ging die Ausfuhr von Holz zurlick. Die
Einfuhr wurde befrichtlich eingeschrinkt, Es ist
begreiflich, daf daher die Wechselkurse sehr
giinstig stehen. Die Petroleumproduktion ist tiber-
reich, es werden Versuche einer Beschrankung
auf Basis der maximalen Leistungsfdhigkeit unter-
nommen. Die Preise sinken andauernd. Gegen

Wihrend des Druckes eingelangt:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,

mitgeteilt vom London apnd Cambridge Economic Service,
London, 18. Oklober 1930,

Das dritte Viertel des Jahres war vollstindig
von der Depression beherrscht. Aktienkurse und
Warenpreise, Produktion und Ausfubr fielen auf
neue Tiefpunkie und zu Ende des Vierteljahres
war die Zahl der beschiftigten versicherten Arbei-
ter geringer als 1924. Abgesehen von einer gering-
fiigigen saisonmaBigen Belebung auf wenigen Linien
zeigen die neuesten Enfwicklungen kein Einhalten
in der Abwirtsbewegung,

Die Weltdepression begann genau vor einem
Jahr und es ist zweckmaBig, die Position allgemein
und im Hinblick auf Grofibritannien zu iiberblicken.

Das hervorstechendste Merkmal des Riick-
schlages ist der Fall der GroBhandelspreise, der
den Index fast auf das Vorkriegsniveau herabge-
dritckt hat. Es braucht nicht diskutiert zu werden,
ob dies das Ende einer ldngeren Preisentwickiung
darstellt, die 1914 begann; aber der Reihe nach
stellten sich die Annahmen, daB das allgemeine
Preisniveau auf 80, 60 und 40Y%, iiber dem Vor-
kriegsnivean stabil wiirde, als falsch heraus. Bei
dem gegenwirtigen Trend der Goldpreise wiirde
eine erhebliche Aufwirtshewegung nbtig sein, um
den Index vom gegenwirtigen Niveau auf die
30%-Grenze hinaufzutreiben. Im Fall von Grof-
britannien, wo ein inflationiertes Preisniveau zu-
nichst einer Goldbasis angepalt werden muBte,
hitte die Situation die groBtmoglichste Flexibilitit
und anpassungsfihigkeit der die Kosten und Preise
bestimmenden Faktoren verlangt; in der Tat herrscht
aber Starrheit. Verglichen mit 1924, ein Zeitpunkf,

1929 ist Petroleum um 119, Vieh um 7%, Ge-
ireide um 48%, Holz um 24%, gesunken. Die Un-
gunst der ruminischen Wirtschaftslage ist in weit
geringerem MaBe durch die Weltwirtschaftskrisis
bedingt, sondern beruht zum iiberwiegenden Teil
auf internen Voraussetzungen. Es ist daher anzu-
nehmen, dall eine Besserung der Weltwirtschafts-
lage nicht eine entsprechende Besserung der ru-
ménischen Wirtschaftstatigkeit bringen kann, ehe
nicht diese internen Griinde in Wegfall gekommen
sind.

zu dem, wie bemerkt sei, ein Gleichgewicht kei-
nesfalls erreicht worden war, sind die Grofhandels-
preise fiir Nahrungsmitte! und Rohstoife jetzt wm

- mehr als 30%), gefallen, die Preise der Fertigwaren-

exporte um 159, der Lebenskosten um 11%, und
der Goldlohnindex um weniger als 2%/, Das Pro-
duktionsvolumen des lanfenden Jahres wird kleiner
sein als 1924 und der monatliche Wert der Ge-
samtausfulir ist bereits kleiner als der Durchschnitt
von 1913,

Eine allgemeine Geschiftsbelebung wiirde
daher die Situation GroBbritanniens nicht aus-
gleichen, aber es gibt keine Zeichen, dal selbst
diese HilfsmaBnahme in der nahen Zukunft in
Betracht kommt. Normalerweise sollte die De-
pression nach einer Dauer von 12 Monalen ver-
schwinden, aber obwohl seif einiger Zeit fiir die
finanzielle Erholung alles bereit steht, hat sich
keine Besserung auf Handel und Industrie aus-

gewirkt. Die griBte Enttduschung bietet die fehlende,

Belebung in den Vereinigten Staaten von Amerika
und dazu noch die weitere und sehr grofie Un-
sicherheit, die hervorgerufen wurde durch die
politische Entwicklung in wichtigen Léndern, die
in einigen Fillen mit ungilinstigen Wirtschaftslagen
verbunden ist. Das hat zu fast vollstindiger Sta-
gnation auf dem internationalen Leihkapitalmarkt
gefithrt und diese finanzielle Stockung verldngert
die Krise der Rohstoffe. Ungeheure Vorrite an
Rohstoffen miissen erst gerdumt werden. Soweit
psychologische Faktoren eine Rolle spielen -— und
in diesem Stadium der Depression sind sie nicht
unwichtig — sind die Omen schiecht. Unter diesen
Umstinden ist die Nachricht, daB verantwortliche
Stellen in den Vereinigten Staaten bereit sind, das
Problem der internationalen Verschuldung neu zu
erwidgen, von erheblicher Bedeutung.
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Ergdnzungstabelle zu den in Heft 8 und 9 des 4. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahien
tiber das Ausland, )
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