B _.::.. J an Stan k_l.‘l VS ky :

Osteuropas Offnung zum

Westen

Ost-West-Handel 1990 und Aussichten bis 1992

ie Bestandsaufnahme ein
Jahr mach dem politischen
Umbruch im Osten zeigt so-
wohl positive als auch negative Er-
gebnisse. Die Anderungen des politi-
schen Systems gelangen in Ost-Mit-
teleuropa {ESFR, Polen, Ungarn) un-
erwartet rasch und gut, wahrend die-
ser ProzeB in Stdosteuropa {Bulga-
rien, Jugosiawien, Ruméinien) sowie in
der UdSSR noch nicht abgeschlossen
ist Uberrascht hat, mit welcher Hef-
tigkeit in einigen Oststaaten die natio-
nalen Konflikte — zum Teil Ausdruck
wachsender sozialer Spannungen —
ausgebrochen sind Die Wirtschafts-
reformen ké&nnten durch sie ernsthaft
geféhrdet werden
Bisher wurden makrodkonomi-
sche Verzerrungen {willkdrlich festge-
setzte Praise und Wechselkurse, Bud-
getdefizite usw.} nur in Ost-Mitteleu-
ropa weitgehend beseitigt, in den
ubrigen Laéndern der Region jedoch

Politische und wirtschatftliche
Rahmenbedingungen

nicht Hohe Abwertungen Idsten in
mehreren Landern einen Inflations-
schock aus, der nicht immer abgefan-
gen werden konnte Besorgnis erre-
gen vor allem die durch die rtcklaufi-
ge Nachfrage im Inland (sinkende
Realldhne, rickldufige Investitionen)
und Ausland (Zusammenbruch des
friheren intra-RGW-Handels) ausge-
I6sten hohen Produktionseinbriiche,
welche die Arbeitslosigkeit steigern
Die Entwicklung in Osteuropa ist
ein wichtiger Bestimmungsfakior der

'E'ur()pas. im Mlttelpunkt des
europalschen Emlgungspro esses

kunftigen ,Neuen politischen Archi-
tektur® in Europa. Im Mittelpunkt des
européischen Einigungsprozesses
steht die Européische Gemeinschait
Nach dem Umbruch im Osten wurden
sowohl fir die EFTA-Staaten als auch
fur die Lander Ost-Mitteleuropas die
politischen Hindernisse fur einen Bei-
tritt zur EG ausgerdumt Ein entschei-
dender Einschnitt in der poiitischen
Entwicklung Europas war die Wieder-
vereinigung Deutschlands'), wodurch
Ostdeutschland in die EG eingeglie-
dert wurde

Fir die EG gilt es, gleichzeitig so-
woh! das Problem einer regionalen
Erweiterung als auch einer Vertiefung
und Fortfithrung der Integration zu 16-
sen Zur Diskussion stehen zwei Kon-
zepte: der Aufbau neuer bzw. die Er-
weiterung der Kompetenz bestehen-

der Institutionen mit Aufnahme aller

Der _Q:St:‘-?“wfi;st-;Hénde] _in_"-j:.':i‘l_l__terschiédlic_h:ér_':.-;zf':x_bgrén.z'u'l‘_lg e

" Ubetsicht 1

Markte im Osten
Sechs Ost- DDR  Oststasten  Jugo-  Oststaaten
staaten') alt?) slawien neu®
Mrd $
Export
Westen chne BRD 1988 240 31 v 63 4073
1990 382 35 387 93 445
BRD 1989 120 4.3%) 130 36 166
1990 145 132 145 51 1986
Westen 1982 470 31 503 29 568
1980 487 35 532 144 64.%
EinschlieBlich innerdeutschen Handels 1989 470 74 544 g9 612
1890 497 187 66,4 44 773
DDR 1889 57 — 157 0z 1680
1890 184 - 184 g2 186
Westen einschliefilich DOR 1989 827 — 627 162 729
1990 681 - 681 146 827
Deuwtschiand 1288 287 439 287 39 326
1930 329 13249 329 53 382
Q: OECD. 1990 zum Teil geschatzt. — ') GSFR. Polen, Ungarn, Buigerisn, RumEnien, USSR — 2 Einschlisflich DDR
ohne Jugoslawien — %) Ohne DDR einschlieBlich Jugoslawien — 4) Innerdeutscher Hande! ﬁ_[

') Deutsch-deuische Wirtschafts- und Wahrungsunion am 2 Juli 1980 Beitritt der friheren DDR zur BRD am 3 Oktober 1990
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(beitrittsfahigen) Interessenten sowie
ein ,Europa mit zwei Geschwindigkei-
ten”?). Bisher ist nicht erkennbar, wel-
ches Konzept sich durchsetzen wird
Ost-Mitteleuropas Aussichten auf
eine Aufnahme in die EG sind glnstig,
wenn die Transformation zu einem lei-
stungsfdhigen marktwirtschaftlichen

System gelingt Wahrend der Uber-

gangszeit — flr die bis zu acht Jahre
veranschliagt werden — regelt eine
.Zweite Generation von Assoziations-
vertragen® (Europavertrdgen), die ge-
genwiértig verhandelt werden, die Be-
ziehungen dieser Lander zur Gemein-
schaft Nach den vorliegenden Ent-
wirfen sollen diese Abkommen die
Bildung einer Freihandelszone fir In-
dustriewaren®) zwischen der EG und

den betreffenden Oststaaten, ferner
den Aufbau gemeinsamer Institutio-
nen und auch die schrittweise Ver-
wirklichung der ,vier Freiheiten® (frei-
er Waren-, Dienstieistungs und Kapi-
talverkehr, Freizlgigkeit der Arbeits-
krafte) enthalten Ein EG-Beitritt wird
als ,abschlieBendes’ (ultimate), nicht
aber ,automatisches® Ziel (Financial
Times, 19 April 1991) genannt?)

Die zunehmende Einbeziehung
Osteuropas in den Westen wird auch
durch die bevorstehende Aufldsung
der bisherigen Wirtschaftsorganisa-
tion der QOststaaten, des Rates filr ge-
genseitige Wirtschaftshilfe (RGW bzw.
COMECON), dokumentiert Fir den
28 Juni 1991 ist die letzte RGW-Sit-
zung anberaumt (Neue Zurcher Zsi-
tung, 22 Mai 1991} Eine Nachfolgeor-
ganisation wird — sofern sie Uber-
haupt zustande kommi — nur bera-
tenden Charakter haben.

Ost-West-Handel 1990

Die tiefgreifenden Anderungen
der wirtschaftlichen und politischen

Struktur in Europa 1982 und 1990 er-
fordern auch eine Anpassung des
Analyserahmens fur den Ost-West-
Handel (vgl Kasten ,Statistische Ba-
sis fir die Analyse des Ost-West-Han-
dels®} Infolge der zum Teil erhebli-
chen statistischen Briche sind die Er-
gebnisse eines unbereinigten Zeitver-
gleichs nicht sinnvoll. Die verschiede-
nen statistischen Probieme kdnnen
nur durch Kompromisse bewisltigi
werden, die alle nicht vollkkemmen zu-
friedenstellend sind, aber doch eine
durchgehende Analyse ermdglichen
Nach den (zum Teil noch ge-
schéatzten) Daten der OECD expan-
dierte der Export des Westens in den
Osten (in der neuen Abgrenzung; vgl
Kasten ,Der Ost-West-Handel nach
dem Umbruch im Osten) 1890 ge-
geniber dem Vorjahr nominell um
12,6%, etwa gleich stark wie 198%
{+14 3%; Ubersicht 2) Die Dollarprei-
se der in den Osten gelieferten Guter
stiegen infolge der hohen Abwertung
des Dollars um etwa 10%, sodaB die
Ausfuhr real um nur 24% zunahm
Gegenuber 1989 (4 14,4%), als die
Exportpreise stabil gewesen waren,

Expart Impart Handelsbilanz  Terms of Trade
Nomineil Preise Real Nominell Preise Reat
Verénderung gegen das Vorjahr in % Mrd § Veranderung
gegen das
Vorjahr in %
Handel des Westens mit
Osteuropa
Neu') 1889 +130 + 03 +128 + 78 + 186 + 61 ~ 14 — 13
Alt . 1980 +123 + 89 + 31 +136 + 88 + 43 -~ 15 + 00
Neu'} 1980 +250 + 91 +14 6 +187 + 94 + 85 + 02 - 03
Erweitert?) 1980 +218 + 91 +1186 + 73 4 89 — 156 + 42 + Q2
Erweitert?) 1991 +133 + 60 + 89 +121 + 35 + 83 + 52 + 25
UdSSR
Neu’} 1989 +156 — 05 +162 +100Q + 80 + 19 + 27 — B85
Neu'} 1920 + 03 +107 - 94 +144 +160 — 14 -~ Q9 - 53
Erweitert?} 1990 + 58 +107 — 48 + 32 4160 -0 + 43 — 53
Erweiterf?) 1991 + 92 + 60 + 30 + C0 + 00 + 00 + 80 + 60
Oststaaten
Neu') 1988 +143 — 01 +14 4 + B8 + 50 4+ 386 + 14 — 51
Alt . 1980 + 62 +100 - 35 +1386 +135 + 01 - 18 — 35
Neu) 1990 +128 +1i00 + 24 +167 +135 + 28 ~ 08 ~ 35
Erweitert?) 199G +134 +100 + 31 + 53 +135 — 72 + 85 — 356
Erweitert?} 1881 +113 + B0 + 50 + €3 + 27 + 35 +132 + 33
Q: CECD 1990 zum Tell geschatzt 1991 Prognose — ') Ohne DDR als Berichtsland — 2) EinschiieBlich DDR afs Berichtsland

?) Als eine Variante dieses Ansatzes ist auch der vom EG-Kommissar Andriessen zur Diskussion gesiellle Vorschlag einer ,Teilmitgliedschaft® (affiliated member-
ship) der osteuropéischen Lander zu verstehen Er ist insofern bemerkenswert ais er den Oststaaten Rechte einrdumt die Ober jene der EFTA-Staaten im Rahmen

des EWR hinausgehen.

3 Fiir sensible Produkte ist in der EG ein Zollabbau iber lingere Zeit vorgesehen (Textilien 10 Jahre, Stahl 5 Jahre) Die Oststaaten werden vielleicht ihre (sehr
niedrigen) Zdlle zunjchst aufstocken {dazu wird allerdings eine Zustimmung des GATT notwendig sein) und erst spéter Schritt fir Schritt abbauen (Financial

Times, 19 April 1991)

%) Sollten die Abkommen das Ziel eines EG-Beitrittes nicht einschlieBen so wére die Ubereinstimmung der zu errichienden Freihandelszons mit dem GATT fraglich

Monatsberichte 6/91

331



Der Ost-West Handei mach dem
Umbruch im Osten '

ln den WIFO~Analysen wurde der
AuBenhandel zwischen den westllchen
lndustrlestaaten ‘und! SIeben ‘Oststaa-
ten (den euro a[schen M:tglledslan—
dern des’ RGW) bisher: als Ost-West-
Handel bezeichnet " (Datengrundlage
waren westliche ‘Statistiken; vgi. Ka-
sten StatistnscheBasns fUr die Analyse
des Ost- West Handels“) 1989 betrug
der so defmlerte ‘Ostexport des We-
stens 50,1 Mrd. $: “(Ubersicht 1). Nach
dem. pohtnschen Umbruch im Osten ist.
der Ost-West-Handel zwar-nicht mehr.
ein ‘Warenaustausch'. zwischen ver-:
schledener_] ert_schafts-_ und " Gesell-
schaftssystemen,” doch’'werden den
Handef mit den postkommunistischen
Landern noch‘mehrere’Jahre hindurch
besondere Eigenschaften priagen, die
eine gesonderte Analyse rechtfertigen.
Eine neue Abgrenzung des Ost-West-
Handels < und’ demzufolge eing stati-
stische’ Anpassung = ist. notwendlg
DEB fruhere DDR k_ann nach cfer Wie-

. . Jo
Jugoslawte_n in: den_ o) tWast Handel
einzubeziehen (bisher: wurde Jugosla-
wien nicht zim. Osten ‘gezahlt, da es
nicht dem RGW ‘angehdrte und auch
keine Planwirtschaft war). Der. neue
Ostexport des ‘Westens: (ohne Export
in die DDR: &insehlieBlich Export nach
Jugoslawien): erreichte - 1989
56,9 Mrd Seit " der: Wlederverelnl-
gung Deutschlands wu'd ‘auch; der
Ostexport. der friheren DDR zum Ex-
port des Westens gerechnet Die Lie-:
ferungen: Ostdeutschiands in die Ost-
staaten (emschliethh Jugoslawiens)
betrugen 1989 16 Mrd. '$, der ,erwei-
terte” Ostexport — das einzig smnvo!—
le Aggregat fiir okonemlsche Analysen
— 729Mrd.$. Eine “Sondersteliung
nahm in. der Vergangenhelt der inner-
deutsche Handel sin {vgh: hiezu Kasten'
yDer: mnerdeutsche Handel ). ‘1989
tiossen: Lleferungen i Wert “von
4.3 Mrd.’$,:1980 13,2 Mrd $ aus West-.

H_a_nd_él_:(“i_é_s Westens mit -d_e_h Os'tst__aa't_e_r_l_.'_' :

" Ubersicht 3

nach Ostdeutschland.:

verlangsamte sich somit das reale Ex-
partwachstum. Schwach entwickelte
sich vor allem der Export in die
UdSSR (nominell +0,3%, real —9 4%
gegenlber 1989), die 1989 fur den
Westen ein Wachstumsmarkt gewe-
sen war Dieser Rickschlag durfte al-
lerdings nicht auf Bermidhungen der
UdSSR zuriickzutlihren sein. mit Im-
portkirzungen eine drohende Zah-
lungsbilanzkrise abzuwenden, son-
dern vor allem auf die geringe Aufnah-
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Westen ohne DDR als DDR Westen einschlieBlich
Berichtsland als Berichtsland DDR als Berichtsland
1989 1890 1989 1890 1989 1890
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Export
Oststaatent) +12 8 + 128 - 09 +1685 + 94 +135
Qsteuropa') +113 + 252 — 18 + 87 + 84 +215
Ost-Mitteleuropa +158 + 201 — 18 + 87 +105 +168
CSFR + 12 + 360 - 36 + 22 — 06 +224
Polen +251 + 150 + 07 + 82 +188 +134
Ungarn +173 + 151 — 24 +188 +121 +160
Sidosteuropa’) + 68 + 308 — 20 + 85 + 57 +278
Bulgarien + 11 — 281 - 91 +188 — 14 —187
Jugoslawien + 94 + 377 — 14 —409 + 89 +346
Rumiénien - 02 + 952 + 59 +208 + 21 +638
udssh +142 + 03 - 02 +227 +104 + 82
DDR L + 886 — 188
EinschlieBtich |nnerdeutschen Handels + B8 +1140
Osteurcpa alt’) . +118 4+ 128
Einschifellich innerdeutschen Handels +106 + 466
Oststaaten ali') +132 + 58
EtnschlieBlich innderdeutschen Randels +125 + 221
Import
COststaaten’) + 67 167 — 35 —370 + 43 + 42
Osteuropa’) + 54 + 188 + 12 —430 + 48 + 83
Ost-Mitteleuropa + 72 + 280 + 14 —~378 + 57 +108
CSFR + 48 + 183 — 34 —384 + 22 — 04
Polen + 60 + 3649 + 44 —328 + 58 +208
Ungarn +112 + 245 + 44 —420 + 86 + 82
Sltdosteuropa’ + 36 + 95 + 03 —561 + 32 + 13
Bulgarien + 892 + 228 — 26 —5289 + 33 —148
Jugoslawien + 71 + 220 — B0 —~46 4 + 64 +188
Ruménien — 54 — 258 + 986 —651 - 33 —327
UdSsR + 83 + 144 - 73 —323 + 39 + 20
bDR + 94 — 35
Einschlieslich innerdeutschen Handers + 33 + 188
Osteuropa alt’) . . + 52 + 145
EfnschlieBlich innerdeutschen Handels + 42 + 171
Oststaaten alt’) + 68 + 144
Einschlieflich innerdeutschen Handels + 62 + 157
Q. IMF DOT- Statistisches Bundesamt 1890: linner bis November — ') Einschliellich Albanien
mefahigkeit der sowjetischen Wirt- sten gegenuber dem Osten, insbe-
schaft (schlecht ausgebaute Trans- sondere gegenuber der UdSSR,
portverbindungen ein wenig erfahre- Terms-of-Trade-Veriuste hinnehmen

ner AuBenhandelsapparat) Hingegen
stieg die Ausfuhr nach Osteurcopa
kréftig (nominell +25%, real +14,6%
gegenuber 1989) Der Ostexport der
DDR nahm 1980 im Vorjahresver-
gleich um 16,5% zu

Der Ostimport {(neue Abgrenzung)
des Wesiens stieg 1990 um 18,7%
{real +2,8%): Einfuhr aus Osteuropa
+18,7% (real +8,5%), aus der UdSSR
+14,4% (real —1,4%) Die Verteue-
rung der OECD-Importe aus der
UdSSR wird auf 16% geschétzt. In der
DDR schrumpfte die Osteinfuhr 1980
gegenuber dem Vorjahr um 37%

Aufgrund der Energieverteuerung
verschiechterten sich 1990 die Aus-
tauschverhilinisse des Westens zu
den Oststaaien um 3,5%, zur UdSSR
um 5,3% Bereits 1989 hatte der We-

miissen (—5% bzw —85%) Gegen-
Uber Osteuropa verdnderten sich die
Austauschverhéltnisse 1989 und 1990
nur wenig

Anhand der detaillierteren IMF-Da-
ten {Ubersicht 3} zeigt sich, daB sich

Die Ostexporte des Westens'
stiegen 1990 real um 2,4%,
die Ostimporte um 2,8%. Wihrend
_ der Handel mit Osteuropa
_ kraftlg expandlerte, schrumpfte
-der Warenaustausch mit der. -
: UdSSR :

der Export nach Rumanien in den er-
sten 11 Monaten 1990 — freilich aus-
gehend von niedrigem Niveau — ver-
doppelte. Auch die Ausfuhr nach Ju-
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Dle DDR als Partner und
Ber}chtsland im- AuBenhandel

fm Zuge der deutschen_W[ederver-
einigung-im Jahr 1990 verlor die DDR
ihre. Ergenstaatllchkeat ‘Daher. ist der
Ausenhandel ‘Ostdeutschlands - seit
1991 Teil des AuBenhandels -varn
Deutsthand ‘Flr Vergleiche: iber die
Zeijt: st ies zweckmiBig, “den
AuBenhandei ‘der DDR auch rickwir-
kend jenem der BRD zuzuschlagen.
Die internationalen Statistiken. sind in
bezug auf . die Zuordnung ‘der - DDR
noch : sehr unsicher. ' Bis - Dezember
1990 wissen die meisten Lander. {auch
Osterrelch) ‘die DDR:als! elgenen (zum
Osten; _gehorenden) Ha_n_delsp_artner
aus. In.der OECD-Statistik- (SRA) wird
der AuBenhandeI der Berichtslander
mit:der 'DDR. seit Dezember:. 1990
(auch rickwirkend fur alle’. Penoden).
dem AuBenhandel der: BRD zugesch!a--
gen und als Auﬁenhandel mit Deutsch-
land “bezeichnet. Daten liber -Export
und Import der friheren -DDR "als Be-
richtsland enthaiten die OECD-Stati-
stiken erst Seit Janner 199”[ Das Stati-
stische Bundesamt in Wlesbaden hat
fir das “Jahr: 4990 den’ AuBenhandei'
. a'nds (BRD) publiziert,
"getrennte -Kngaben “fur
Westdeutschland (. Geblet A")" und
Ostdeutschland { Gebiet B*) - ange-
flihrt. Diese Auftel!ung ist: 1990 sowohl
nagh: Regmnaistruktur als auch nach
emfach o - Warenstrukfur gegliedert.
rtere:Statistiken: (auch ‘Preisin-
dlzes) ‘sind: hmgegen hisher: nur fiir’
Westdeutsch]and verflgbar.. .Einen fiir
die AuBenhandélsanalyse ~sehr un-
gliicklichen Ansatz hat die Deutschen
Bundesbank in ihren. Statlstlken ge-
t: Sie bezieht die frihere DDR seit
Juli1990. in‘die’ Zahlungsbllanzstatlsnk_

Deutschiands ein.

goslawien (+38%) und in die CSFR
(+36%) stieg kraftig, unterstiitzt al-
lerdings durch Sonderfaktoren: In Ju-
goslawien foérderte der harte Dinar
den Import, in der CSFR versuchten
die Unternehmen Kaufkraftveriusie
aus der bevorstehenden Abwertung
durch Vorziehimporte zu verringern
Die Ausfuhr nach Paolen und Ungarn
nahm im Vorjahresvergleich um je-
weils 15% zu Der Export nach Polen
hatte — nach der massiven Zloty-Ab-
wertung Anfang des Jahres — im
1. Halbjahr stagniert (+2,4%), belebte
sich aber sptrbar in der zweiten Jah-
reshalfte (+38% gegentber 1989)
Nach Bulgarien das im Fruhjahr 1990
seine Auslandszahlungen einstellte,
wurde um 29% weniger geliefert als
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1989. Der Export des Westens in die
DDR ging im Vorjahr um 19% zurick;
unter BerUcksichtigung des inner-
deutschen Handels hat er sich gegen-
Uber 1989 aber mehr als verdoppelt

Vom gesamten Ostexport des We-
stens flossen 19390 45% in die UdSSR
sowie jeweils 27% nach Sudosteuropa
und Ost-Mitteleuropa. Der nach der
UdSSR zweitgrdSte Markt im Osten
war Jugoslawien (Anteil am gesamten
Ostexport 21%) vor Polen {11%), Un-
garn und der CSFR

Der Innerdeutsche Handel‘ ':_

Weszdeutschiand bestand vor- der
'W;ed__erverelmgung ‘aus. staatsrechtli-
chen Grinden darauf, den innerdeut-
schen.:Handel nicht:als ‘AuBenhandel
Zu betrachten Daraus ergaben sich™
=_Zollf ihgit der westdeutschen Bezige:
aus der. DDR, - “steuerliche . Sonderbe:
hand!ung des rnnerdeutachen Handels
‘und eine Sonderregelung-im Rahmen
des 'EWG-Vertrags. - in ‘die VGR der-
.BRD muBte der innerdeutsche Handel
: Z_Kunstgrlffe e:ngerechnet wer=
‘den._-Dle bDR begruﬁte und nutzte die
Vorteile ‘aus dem: fregen"Zugang zum
'westdeutschen {Markt (so.. War- sig"
schon seit Iangemde facto an die EG
assoznert ), raumte: ‘dam Warenaus—
tausch mit ~ der. Bundesrepublik
Deutsc:hland |hrerse;ts ‘aber keine
:Sonderste!lung ein; Um: die Abhanglg-
keit:der- ertschaﬁ von ‘der BRD: nicht:
‘offen Zu.zeigen, wurde die: Bedeutung
‘des’ mnerdeutschen "Handels durch
'Umrechnung mit kunsthchen {zu nied-.
rigen) Wechselkursen’ verschleiert. In-
ternationale Organlsateonen die den
Standpunkt def ~BRD. :anerkannten
{EG,. OECD IMF} nahmen den mne_r~

:Stattstlkén' auf; In ‘den’ Publikationen
derUNO- Organ:sat:onen wurde der i in-
nerdeutsche Handel vorwnegend nur
als. Ergénzung ausgewiesen. Dieser
:Warenaustausch konnte auch deshalb.
nlcht rn=_:den internationalen Handel
embezogen werden, weil .die: BRD: fur
den: mnerdeutschen Handel. (abs;cht—
Ilch) etne Warenklassmkanon verwen-.
dete, die mit den internationalen Wa-
renschemata nicht..kompatibel war.
Die DDR. selbst verdffentlichte keme

schaftsreformen verzeichnen. Auch
die Einfuhr der OECD aus Bulgarien,
Jugoslawien und der CSFR stieg kraf-
tig, nur der Import aus Rumanien —
das nach dem Ende der Diktatur den
Nahrungsmittelexport einstellte —
ging zurlck 1990 stammten 2 4% der
gesamten Importe des Westens aus
den Oststaaten (im Vergleich dazu:
.Vier Drachen® — Hongkong, Singa-
pur, Sidkorea, Taiwan — 5,5%, ,Zwei
Kleine Tiger® — Malaysia, Thailand —
1,3%; Ubersicht 5)

:_:Groantanﬁlén i.lnd"Frankrelch erlltten'
- enchte, Schweden unci anland hohe o

Auf den Markten |n den Oststaaten

war 1990 msbesondere Osterrelch
_-_erfolgremh Auch Italien, Spamen und

Deutschland konnten lhre

Marktanteilsverluste i :

bratichbaren Auslandsstatsshken

Polen und Ungarn im Westen
erfolgreich
Am deutlichsten beschleunigte
sich 1990 die Entwicklung der Impor-
te des Westens aus Polen (+37%)
und Ungarn (+24,5%) Beide Lander
kdnnen somit erste Erfolge ihrer Wirt-

1989 schioB die Osthandelsbilanz
des Waestens mit einem UberschuB
von 1,9 Mrd $, 1990 (Janner bis No-
vember) hingegen mit einem Defizit
{17 Mrd $) Die Saldodrehung grun-
det vor allem auf dem AuBenhandel
mit der USSR — einem Exporitber-
schuB von 3 Mrd. $ folgte ein Defizit

Statlstlsche Ba515 fur die Analyse
ST des OSt West Handel_

Der Ost West Handel. w:rd SVom:
WIFO auf Grund[age der OECD-Stanw
stiken (SRA} analysrert Da die OECD-
Berichterstattung: wegen verspateter
Lieferungen dlesma[ um Gber-ein: Jahr
im. Ruckstand. war, muste auf 'die Da-
ten’ odes IME- (DOT) zuruckgegnffen
'werden Nur ‘die ‘Ubersichten 1 und 2,

:dre ‘auch Schatzungen der reafen Ent-.
wicklung des ‘AuBenhandels, “der
AuBenhandelsprelse sowie Prognosen
énthalten, bauen auf QECD-Daten auf.

Daraus erklaren snch -auch die: (ger|n~
_gen) Unterschlede zw;schen dieseri
und: anderen Tabeilen Der IMF -zahit
(abweichend von' der OECD}. Turkei

Griechenland “und - Portugal nichtzu
den Industriestaaten. Umfassende
Analysen des: Ost»Weat Handels wer=
den: ebenfalls. von -der ECE veroffent-
hcht die’ tiber: eme gigene Datenba515
verfugt S;e dient zur Berechnung ‘spe-
zifischer Preisindizes fir den: “Ost=
West-Handel, die-auch das WIFO ver-
wendet. Die ECE zahit (anders als die
OECD) auch.Jugoslawien, nicht hinge-.
gen. Australien zum Westen, Die DDR
wird von der ECE: noch als ein Te:l des
Ostens ausgewiesen. .
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Struktur des H_aﬁdeis des Westens mit den Osté_ta;:i'tén

[bersicht 4.

Westen ohre DDR als DDR Westen einschliefich
Berichtsland als Berichtsland DDR als Berichtsland
1989 1990 1989 1990 1988 1990
Anteile am Ostex- bzw -import in %
Export
Oststaaten’) 1000 1000 1000 1000 1000 100 0
Osteuropa’) 49 4 548 440 411 482 513
Ost-Mitteleurcpa 257 273 322 300 272 280
CSFR 64 74 129 113 79 84
Poten 109 12 105 98 108 109
Ungarn 24 B7 a8 ae ab a7z
Sudosteurcpa'} 237 27 4 116 108 210 233
Bulgarien 43 27 48 47 44 3z
Jugaslawien 172 211 22 11 138 161
Ruménien 21 38 48 50 27 40
UdSsR 5086 452 580 539 518 487
BDR . . 64 50
EinschlieBlich innerdeutschen Handels 140 243
Osteuropa alt!) .
EinschlieBlich innerdautschen Handels
Oststaaten alt")
EinschlieBlich innderdeutschen Hande[s
Import
Cststaaten') 1000 100 0 160 0 16049 1000 1000
Ostauropa'} 532 542 44 4 402 513 522
Gst-Mitteieuropa 27 284 316 Az 280 267
CSFR 75 75 nz 113 84 81
Polen 12 131 111 118 112 129
Ungarn 83 B8 838 81 84 87
Sidosteuropa’) 262 243 125 a7 232 225
Bulgarien 15 186 48 36 22 1.8
Jugostawien LYa-) 188 29 25 146 165
Ruménien 58 44 48 27 64 41
UdSSR 468 458 558 588 487 47 8
CDR . A 62 52
Einschlieflich innerdsutschen Handels 132 133
Osteuropa alt?)
Einschlieslich innerdeutschen Hande[s
Oststaaten alt') .
EinschligBlich innardeutschen Handels
Q. IMF DOT, Statistisches Bundesarmt 18990: Jnner bis November — '} CinschiieBlich Albanien
von 1,1 Mrd $%). Polen konnte seine 1989 auf 75Mrd $ 1930; Uber-
Westhandelsbilanz deutlich verbes-  sicht 8)
sern, auch Bulgarien verringerte das Westeuropdische  Unternehmen

Defizit im Westhandel um 1 Mrd § In
Ruménien hingegen verschlechterte
sich der Saldo um 2 Mrd. $ Der Ex-
portiiberschuB der DDR gegenuber
den Oststaaten erhdhte sich von
1,1 Mrd § 1989 auf 92 Mrd. $ 1990
Obgieich die DDR ihren Import aus
dem Osten drosselte, konnte sie
ihren Export betréchtlich steigern:
Gegenlber der UdSSR betrug der
ExportiberschuB — der von West-
deutschiand  finanziert wird —
54Mrd $ Im erweiterten Ost-West-
Handel {einschiieBlich DDR als Be-
richtsland) nahm der Exportiiber-
schuB des Westens zu (von 3Mrd $

weiteten ihren Ostexport 1990 Uber-
durchschnittlich aus (+17,9% gegen-
Uber 1989) und konnten daher ihre
Marktanteile zu Lasten von Anbietern
aus Industriestaaten in Ubersee deut-
lich erhdhen Die griBten Erfolge er-
reichte Osterreich mit einer Zunahme
des Ostexports (auf Dollarbasis) von
34,1% gegentiber dem Vorjahr, die je-
ne des Gesamtexports der Industrie-
tnder weit Ubertraf (+12,6%, erwei-
tertes Schema -+ 13,5%) Osterreichs
Wettbewerbserfolg ist offenbar nicht
— wie manchmal in der Vergangen-
heit — dem massiven Einsatz der Fi-
nanzierung, sondern der groBen An-

Realer Ost und Welt—
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passungsfahigkeit der Osterreichi-
schen Exporteure zu danken. Vor al-
lem in Osteuropa gewann Osterreich
Marktanteile, muBte aber in der
Ud3SR Verluste hinnehmen Auch lta-
lien., Spanien und Deutschland konn-
ten ihre Marktposition im Vorjahr stér-
ken Hingegen erlitten GroBbritannien
und Frankreich im Osten leichte,
Schweden und Finnland hohe Markt-
anteilsveriuste Der Ostexport Japans
und der USA flaute 1990 im Vorjahres-
vergleich ebenfalls deutlich ab (Uber-
sicht 7)

Nach der deutschen Wiederverei-
nigung wird der Ost-West-Handel be-
deutend starker von Deutschland do-
miniert als fraher 1989 hielten West-
und Ostdeutschland am gesamten
Ostexport des Westens einen Anteil
von 455%, 1990 sogar von 475%
Osterreich war am erweiterten Ostex-
port 1989 mit 4,5%, 1990 mit 5 3% be-

%) Die QECD-Statistik ist im Export auf fob- im Import auf cif-Basis erstelit. Zur genaueren Schitzung der Handelsbilanzposition der UdSSR empfiehit sich auch
den Import auf fob-Basis zu berechnen (Bereinigung des Importwertes um die Frachtkasten], womit sich die sowjetische Handelsbitanz um etwa 2 bis 3 Mrd S vear-
schlechtert Nach dieser Anpassung ist die Abweichung zur sowjetischen Statistik nach welcher der Westhandel 1982 ein Defizit von 8 8 Mrd § 198Cvon 48 Mrd §

ergab {Gabrisch etal 1891} nicht mehr sehr groB

134
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Wettbewerbsposxtmn der: Oststaaten 111 den SR

westhchen industrlelandern R

" Ubersicht 5

Oststagten?) .
Ostaurcpa')
Qst-Mitteleuropa
GaR
Polen
Ungarn
Sudosteuropa’)
Bulgarien
Jugoslawien
Rumnéanien
UdSSR

OPEC

4 Drachen?)
2 Klgine Tiger®}

— % Malaysia Thailand

G- IMF DOT. 1990: Janner bis November — ') EinschlieBlich Albanien — 2} Hongkong Singapur Sildkorea Taiwan

1990 1989 1690
Marktanteile
Am Gesamtimport Veranderung gegen das Variahr in %

der Industrie-

staaten in %
244 - 14 + 13
132 — 26 + 30
are - 10 +111
018 — 32 + 27
032 — 21 +188
021 + 27 + 81
081 — 42 — 51
q04 + 08 + 65
Q48 - 11 + 59
o1t —-127 —358
111 + 00 — 08
518 +135 + 42
548 - 50 -104
130 +117 - 03

teiligt (ohne den Export Qstdeutsch-
lands mit mehr als 6%)

Import hechwertiger Giiter aus
dem Osten in Osterreich und
Deutschland kriftig gestiegen

Bisher war die Warenstruktur des
Ost-West-Handels durch den Tausch
westlicher [ndustriewaren und Nah-
rungsmittel gegen dstliche Roh- und
Brennstoffe sowie einfache Industrie-
waren gekennzeichnet Vom Ostex-
port des Westens entfielen 1988 34%
auf Maschinen und WVerkehrsmittel
und 14% auf Nahrungsmittel, vom
Ostimport 47% auf Roh- und Brenn-
stoffe und nur 8% auf Maschinen Die-
se Warenstruktur entspricht jener des
Handels zwischen Industriestaaten

und Entwicklungsléandern und gibt
Zeugnis fUr das Versagen der frihe-
ren Industrialisierungspolitik  des
Ostens In Osteuropa — auf idngere
Sicht auch in der UdSSR — muB der
UmgestaltungsprozeB auf den Uber-
gang zum Export von Waren abzielen,
die der wirtschaftlichen Entwick-
lungsstufe dieser Lénder entspre-
chen Somit kénnen die Reformerfol-
ge aus der Anderung der Exporiwa-
renstrukiur des Ostens in den Westen
abgelesen werden

Da fur 1990 noch keine zusam-
menfassenden westlichen Importstati-
stiken vorliegen, wurde versucht,
durch eine Analyse des Ostimports
Osterreichs und Westdeutschlands
erste Hinweise auf die Warenstruktur

zu gewinnen. Die Ergebnisse weisen
auf erste Reformerfoige hin Abwer-
tungen im Osten stimulieren nicht —
wie vielfach beflrchtet — die Ausfuhr
von Rohstoffen und Vorprodukten
sondern vor allem die von hochwerti-
gen Gutern.

Nach den verflgbaren Unterlagen
weist auf den untersuchiten Markien
vor allem Ungarn gute Ergebnisse
auf. In Osterreich nahm der Import
von Maschinen aus Ungarn 1990 um
93% zu, der von Konsumwaren
um 126% In der Bundesrepublik
Deutschland erreichten die vergleich-

In'wést_deuts_qh.;'_'at___hd _

hochwertlgen Gutern gefordert

baren Wachstumsraten 41% bzw
25% Mit einer Erhdhung des Imports
in Osterreich um 32% bzw 88%, in der
BRD um 99% bzw 58% konnte auch
Polen seine Position ausbauen Ein
Vergleich der Importstrukturen zeigt,
daB in Westdeutschland der Anteil
von Maschinen und Konsumgltern
am Gesamtimport aus Ungarn und
Polen wesentlich groBer ist als in
Qsterreich, was auf die handelshem-
mende Wirkung der hohen &sterrei-
chischen Zdlle (mogllcherwe|se auch

Handelsbhilanz des Westens mit den Oststaaten:, - Ubers:cht'é
Westen ohne DDR DDR Westen sinschiieBlich Waesten ohne DDR DDR Westen einschlieBlich
als Berichtsland als Berichtsland DDR als Berichtsland als Berichtsland als Berichtsiand DDR als Berichtslanc
19682 1990 1989 1880 1989 1990 1989 1990 1938 1880 1989 1990
Mrd $ Verinderung gegen das Vorjahr in Mrd §

Cststaaten’) +1894 —169 +105 +923 +298 +754 +282 —2¢ +040 +818 +331 +6 17

Csteuropa’) —108 —058 +0 41 +3 87 —087 +329 +1.33 +122 -021 +347 +112 +4 68

Ost-Mitteleurcpa —-017 —1865 +042 +2 66 +025 -+100 +088 —115 —018 +223 +081 +108

GSFR —045 -G 19 +031 +104 —015 +085 —014 +043 —o¢ +074 —-016 +116

Polen +007 —127 +003 +071 +010 —056 +088 -121 —008 +068 +082 —0.54

Ungarn +021 —018 +008 +090 +030 +071 +024 —036 —Q 08 +0.82 +015 +0Q 46

Sudosteuropa’) -9 +107 —-002 +119 —093 +226 +035 +236 — 04 +121 +0.31 +357

Bulgarien +161 +060 +002 +054 +1€3 +114 —004 —078 —005 +052 =010 —026

Jugoslawien —002 +096 —009 --003 -0 +093 +018 +127 +003 +C08 +022 +1,33

Rumanien —250 —049 +0.05 +088 —245 +019 +021 +187 —0ae2 +0863 +018 +250

UdSSH +301 —-110 +084 +536 +365 +425 +158 —323 +063 +472 +222 +149
DDR L . . +026 —~025 +000 —~Q4d
EinschlieBlich innerdeutschen Handels +076 +684 +025 +649
Osteurapa ait!) -078 —175 +115 —050
EinschlieBfich innerdeutschen Handels —040 +544 + 140 +644
Oststaaten ait") +222 —2.86 +273 —372
EinschiieBlich inperdeutschen Handels +27 +433 +298 +321

Q:IMF DOT: Statistisches Bundesamt 1890: Janner bis November ~ ') EinschlieBlich Albanien
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Exporte Importe Handelsbilanzsaldo
1989 1990') 14989 1989 19807 1589 1989 19901
Verdnderung  Mrd $ Anteile  Veranderung  Mrd § Antsile Mrd §
gegen das Vor- in%  gegen das Vor- in %
jahrin % jahr in %
Erweitertes Schema?)
Wastlichs Industrieénder + 894 #1835 717 1000 + 43 + 42 687 1000 +30 + 75
Industriestaaten in Ubersee  +137 —~ 92 116 161 + 03 + 40 74 108 +41 4+ 24
USA +4086 — 82 57 76 -~82 -— 02 30 43 +27 + 20
Japan - 30 —108 33 52 + 50 + 94 37 54 +01 — 08
Westeurcpa + 88 +179 602 839 + 48 + 42 613 892 —11 + 51
EG 80 + 80 +187 498 @885 <+ 47 + 28 525 764 —27 + 37
Deutschland + 58 +186 326 455 4+ 30 — 55 285 414 +42 +1086
Westdeutschiand +132 +208 168 232 +114 +328 135 187 +31 + 14
QOstdeutschland — 09 +1865 B0 223 — 35 370 150 218 +10 + g2
Frankreich + 06 + 82 26 50 - 08 4259 48 7o —-12 — 20
GroBkritannien + 43 +121 24 34 — 04 + 80 29 42 -Q5 — 06
Halien . +215 4276 58 83 +128 + 8§ 86 125 —-26 — 19
Niedetlande +235 + g2 19 26 4151 +118 24 35 -g08 - 07
Spanien +368 +298 07 ag +131 + 35 18 26 —11 - 1a
Osterreich + 76 +341 32 45 + 57 +287 26 38 +06 <+ 07
Finnland + 44 - 11 37 51 + 58 — 06 33 49 +08 + 03
Schweden +144  + 31 12 17 + 40 + 83 15 2z —-03 — 04
Schweiz + 64 +152 18 25 + 72 +128 07 11 +11 + 11
Neues Schema®)
Woestliche Industrielander +128 +126 559 1000 + 68 +175 539 1000 +19 - 17
Westeuropa +126 +192 443 792 + 79 +197 465 863 —22 - 42
EG 86, . +145  +208 240 608 + 89 4201 3Rt 7OV -4 % — 5%
Westdeutschland +133 +207 167 29% +114 +327 135 250 +31 + 14
Q: IMF DOT — ") Janner bis November — =) Mit DDR als Berichtsland — *) Ohne DDR als Berichtsiand
des Vidierungsverfahrens) zuruckzu- der zunehmenden Schwierigkeiten

fuhren sein diirfte (Ubersicht 8)

Osterreichs [mport von Maschi-
nen aus der CSFR stieg 1990 um
113%, der von Konsumwaren um 52%,
obwoht die CSFR in Osterreich noch
nicht in das Allgemeine Préferenzsy-
stem einbezogen ist und somit die
valle Zolibelastung tragen muB Auch
in Westdeutschland war die CSFR,
hier ver allem mit Konsumgltern, er-
folgreich. Betrachtlich — wenn auch
im Vergleich etwas weniger — nahm
die Einfuhr von Maschinen und Kon-
sumgitern aus Jugoslawien zu. In
Deutschiand entfiel im Voriahr meht
als die Halfte des Gesamtimports aus
Jugoslawien auf Konsumwaren (zum
Teil dirften dies Bekleidungsimporte
im Vormerkverkehr sein), in Oster-
reich nur 20% Zwar steigert auch die
UdSSRA ihren Impartanteil von Maschi-
nen und Konsumgutern in Osterreich
und Deutschland erheblich doch wie-
gen diese Warengruppen an den ge-
samten Lieferungen der UdSSRK nach
Westeuropa sehr gering

Brennstotfimport aus dem Osten
geht real dentlich zuriick

Brennstoffe sind fir den Osten
zwar weiterhin die tragenden Siulen
im Ost-West-Handel, verlisren jedoch
seit 1989 an Bedeutung Angesichts

336

der UdSSR in der Erdéiforderung die
kurzfristig kaum zu beheben sein
werden, ist die UdSSR gezwungen,
ihren Export in den Westen zu dros-
seln. Infolge der Kirzung auch der
Erdollieferungen nach  Osteuropa
mussen diese Lénder ihre Produktex-
porte — die sich bisher weitgehend
auf die Verarbeitung des sowjetischen
Rohdls stltzten — einschréanken.

1990 importierten die OECD-Lan-
der mengenbezogen um 9,8% weni-
ger Erddl und Erddlprodukte aus den
Oststaaten als im Vorjahr. (nach
—10,4% 1989) Dementsprechend
verringerte sich der Anteil des Ostens
an der Importversorgung des We-
stens von 7,4% 1989 auf 6,5% im Vor-
jahr. Wahrend 1989 vor altem der
OECD-Import aus der UdSSR riick-
laufig gewesen war, schrumpften
1990 besonders die Lieferungen aus
Osteuropa (—38,5% gegeniiber
1989) Der Ruckgang der Einfuhr aus
der USSR blieb mit —3 0% relativ
méaBig (Ubersicht 9).

Im Gegensatz zur rackiaufigen
Erddlproduktion nahm die Erdgasfor-
derung der UdSSR im Vorjahr zu da-
her konnte der Erdgasexport nach
Westeuropa splrbar ausgeweitet wer-
den (+ 18,8%:; Ubersicht 10)

Das von der QECD aus der

UdSSR importierte Rohd! wurde 1990
im Vorjahresvergleich um 18,3% teu-
rer: Einer Preissteigerung um 0,9% im
1 Halbjahr folgte eine Erhéhung um
53,8% in der zweiten Jahreshéifte Der
Preis von Erdgas, der dem von Erdd)
mit einer Verzdégerung von einigen
Monaten folgt, wurde 1990 {(Jénner
bis September) um 39,0% angehoben
{Ubersicht 11)

Zunehmende Bedeutung des
Westhandels Fiin die Oststaaten

In der Vergangenheit entfiel in al-
len Oststaaten weitaus mehr als die
Halfte des AuBenhandels auf den In-
tra-RGW-Handel, der mit Abstand
wichtigste Handelspartner war die
UdSSR (Levcik — Stankovsky, 1988
Havlik, 1991) Allerdings war diese
Handelsverflechtung zum Teil durch
unrealistische (lberhdhte) Wechssl-
kurse Uberzeichnet. Ungarn und Po-
len — La&nder, in denen auch die fri-
heren kommunistischen Regierungen
Reformen des Wirtschaftssystems an-
gestrebt hatten — hatten schon seit
Jahren versucht, die allzu enge Bin-
dung an die UdSSR durch eine Aus-
weitung des Westhandels zu verrin-
gern. Seit dem Vorjahr sind alle Ost-
staaten bemuht, ihren AuBenhandel in
Richtung Westen zu orientieren In
der CSFR, in Polen, Jugosiawien und
Ungarn stieg der Anteil des Westens
am gesamten Export und Import 1990
um  mindestens 10 Prozentpunkte
(nur in Ungarns Import blieb er dar-
unter) Diese deutliche Umschichtung
der AuBenhandelsstruktur griindet je-
doch nur zu einem geringen Teil auf
einer Ausweitung des Westhandels,
vor allem aber auf dem tiefen Ein-
bruch im friheren Intra-RGW-Handel,
inshesondere im Warenaustausch mit
der UdSSR (Ubersicht 12)

Nach dem Ubergang zur Zahlung
in frei konvertibler Wahrung (seit An-
fang 1991) vertlor der frihere Intra-
block-Handel weiter an Bedeutung
Der Zusammenbruch dieses ,0Osthan-
dels” belastet den Reformproze Ost-
europas schwer, da er umfangreiche
Produktionsausfille sowie Liquiditéts-
prcbleme in den jetzt selbstandigen
Unternehmen verursacht Weitgehend
auBerhalb des EinfluBbereichs der
Wirtschaftspolitik Osteuropas liegen
die Schwierigkeiten im Handel mit der
UdSSR und mit Ostdeutschiand (n
Osteuropa, vor allem im ,Reformdrei-
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Importe Gsterrelchs und Westdeutschlan&s
aus den Oststaaten nach Warengruppen ;

Osterreich Westdeutschiand
1880 1989 1990 I Quartal 1980 1890
1981
Struktur  Veranderung gegen das Vorjahr in%  Struktur  Verénderung
in% in % gegen das
Vorjahr in %
CsFR .. 1000 + 1138 — 52 — 01 1000 + 84
Maschingn 131 + 368 +1134 + 809 118 + 199
Konsumwaren 45 + 01 + 518 + 858 1486 + 685
Bearbeitete Waren 133 + 327 + 83 + 127 323 + 185
Chemische Erzeugnisse 127 + 18 — 586 + 385 108 + 19
Nahrungsmittel 88 + 341 - 48 - 35 75 - 73
Brennstoffe 255 + 193 — 281 — 832 108 — 228
Rohstoffe 230 — 65 — 155 — 256 85 - 77
Polen 1000 + 27 + 152 - 33 10006 + 442
Maschinen 63 + 518 + 317 — 67 g7 + 988
Konsumwaren 50 + 106 + 884 + 1068 226 + 578
Bearbeitete Waren 80 + 248 + 50 + 434 277 + 258¢
Chemische Erzeugnisse 108 + 3351 + 149 — 278 88 + 960
MNahrungsmittel 112 + 42 4+ 87 — 325 152 + 287
Brennstoffe 462 — 81 + 106 - 114 59 + 488
Aohstoffe 122 - 11 + 230 + 382 74 + 345
Ungarn . . Hee + 231 + 113 + 220 060 + 211
Maschinen 98 + 419 + 830 +1537 185 + 407
Konsumwaren 111 + 537 +1263 + 849 27 1 + 281
Bearbeitete Waren 212 + 333 + 160 + 249 215 + 382
Chemische Erzeugnisse 118 + 190 + 43 + 172 58 + 1586
Nahrungsmittsl 123 + 270 + 03 + 66 156 + 52
Brennstoffe 194 + 167 -~ 1686 — 182 41 + 88
Rohstoffe 114 + 121 - Bt — 135 55 — 30
jugoslawien 1000 4+ 282 + 70 -~ 356 1000 + 150
Maschinen 164 + 130 + 385 + 886 208 + 3286
Konsumwaren 159 + 372 + 353 + 133 508 + 146
Bearbeitate Waren . 248 + 234 + 38 - 132 7t + 77
Chemische Erzeughisse 79 + 472 — 230 + 98 44 — 03
Nahrungsmittel 50 + 542 — 318 + 112 28 — 54
Brennstoffe 166 + 128 + 82 — 0z 08 + 00
Rohstofie 92 + 499 - 71 — 523 12 - 118
UdSSR .. 1000 - 13 + 201 - 11 1000 + B&
Maschinen 18 + 231 + 243 - 109 35 + 638
Konsurmwaren 04 + 10 + 235 + 476 16 + 311
Bearbeitete Waran 37 + 441 — 329 — 548 125 — 204
Chemische Erzeugnisse 24 + 668 — 152 -+ 207 41 — 155
Nahrungsmittel 17 +171 6 + 567 + 238 26 + 109
Brennstoffe 769 - B2 + 472 + B0 666 + 172
Rohstoffe i20 — 15 — 37 — 180 58 - 18
Q: WIFO-Datenbank Statistisches Bundesamt Wiesbaden

Statistiken, die aktuelle und volistan-
dige Daten Uber Forderungen und
Verpflichtungen westlicher Banken
gegenliber dem Osten enthalten,
zeichnen ein vergleichsweise beruhi-
gendes BiHd einer gleichbleibenden
bzw sogar leicht rlcklaufigen Ver-
schuldung des Ostens (Ubersicht 13).

Verschuldung bei westlichen
Banken riicklaufig

Die Bruttoforderungen westlicher
Banken gegenlber den Oststaaten
verringerten sich um etwa 3 Mrd. §,
von 878Mrd. $ Ende 1989 auf
849 Mrd $ Ende 1990 Im Lauf des
vergangenen Jahres bauten die Ost-
staaten aber auch ihre Guthaben bei

Dle Bruttoforderungen westl;cher
Banken gegenuher den Oststaaten

eck Ungarn — CSFR — Polen*® (allen-
falls einschlieBlich Sloweniens und
Kroatiens) eréffnen sich ebenfalls er-
hebliche Handelschancen, die aber
aufgrund psychologischer Barrieren
nicht voll genutzt werden Da eine
Handelsforderung auf Basis eines
Clearingabkommens oder einer  klei-
nen Freihandelszone heute nicht
{mehr) sinnvoll erscheint, kdnnten
Gegengeschéftsvereinbarungen  zwi-
schen diesen lLandern zur Handels-
ausweitung beitragen®)

Trotz Mitarbeit der meisten Ost-
staaten in internationalen Organisatio-
nen und Freigakbe der friher geheim-
gehaltenen Zahlungsbilanzen ist es im
Augenblick noch immer schwierig,

Verschuldung der Oststaaten
ergibt uneinheitliches Bild

einen umfassenden und wider-
spruchsfreien Uberblick iiber Héhe
und Entwickiung der Verschuldung
der Oststaaten zu erlangen Die BlZ-

westlichen Banken um 3Mrd § ab,
sodaB das Bankenobligo netto mit
56 Mrd $ unverandert blieb Die Ver-
bindlichkeiten Ostdeutschlands ge-
genuber westlichen Banken (Mitte
1990 16,3 Mrd $) sind nach der Ver-
wirklichung der Wirtschafts- und Wah-
rungsunicn auf die BRD Ubergegan-
gen’)

Die  Auslandsfinanzierung  der
UdSSR entwickelte sich nach einem
von den Landern Osteuropas abwei-
chenden Muster. 1920 sank die Brut-
toverschuldung der UdSSR bei westh-
chen Banken im Vorjahresvergleich
um 2,7 Mrd $ auf 42,1 Mrd $, doch
nahm die UdSSR gleichzeitig ihre De-
visenreserven massiv in  Anspruch
{6 Mrd $), sodaB ihre Nettoverschul-
dung sagar zunahm (+33Mrd §)
Die Bruttoverschuldung Osteuropas
blieb konstant (42 8 Mrd $} die Gut-
haben stiegen um 3 Mrd. $, also ver-
ringerte sich die Nettoverschuldung
um denselben Betrag Gegeniber
1989 verbesserte sich die Nettoposi-

8} Die wirtschaftliche Zusammenarbeit Osteuropas soll dadurch gafdrdert werden, daB die Abkommen der EG mit Osteurcpa eine ,regionale Kumulierung® gestat-
ten {Financial Times, 18. April 1991) Dies ist vor allem im Zusammenhang mit dem Erwerb des ,Ursprungs’ von Bedeutung: In einer Freihandelszone wird die Zoll-
treiheit nur Waren mit ,Ursprung’ in Partnerstaaten der jeweiligen Freihandelszone {also z B EG — GSFR) gewshrt Vorprodukte aus Drittstaaten dirfen nur ain-
geschrankt verwendet werden. Eine ,regionale Kumulierung” wirde der $SFR arlauben, fir den Export in die £G Vorprodukte etwa aus Ungarn und Polen einzu-
setzen Ob sie auch Vorprodukie aus den EFTA-Staaten {z B aus Osterraich) zuld8t scheint im Augenblick noch nicht gekiirt {zur Frage des Ursprungs siche

Stankovsky, 1890D)

7) Die Verschuldung der DDR bei westlichen Glaubigern Kann aus einem Vergleich des Standes der Verpflichtungen deutscher Banken Ende Junt (noch chne DDR)
und Ende September 1990 (einschlieBlich der DDR) rekonstruiert werden
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Strukturen des Ost-West-Handels

é:hi_'a_,‘e_';'Ié";ayz -_Ex_p_qr_t_ der westlichen Industriestaaten in dig: Oéisy‘g_éi‘gn_ m% :

1989
(Alies Schemo)

. 26 5%

:’I&////ﬂ”’\\\\ 10 7%
GroBbritannien ‘“,////// pun
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reich  reich
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Industriestaaten
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o

Y alen
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~§}}§\i\§ Ug,gs%
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UdSSR
57.0%
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industriestaaten

1990
(Erweltertes Schema)

Liefer [dnder

Sonstige

30 5% Wast—

Bezugs Gnder

|| H D=4 Deutschland
7/4/\\ Ost— 48.8%
Hautschlond s
e kB
) 4 ,“\
Frankreich /"QN
477 Oster—
reich g%’;—
51 °
CSFR
8,5% Polen
. 10 8%
Ungarn

UdSSR 5 8%

48 5% 5 Bulgarien
k ¥ 3,3%
[P=—="Jugoslawien

Rumdanier: 18.1%
4 0%

tion der meisten Lander Osteuropas,
jene von Polen sogar um fast
3Mrd $ Die Bruttoforderungen ge-
genlber Polen nahmen um 1 Mrd. $
auf 113Mrd. § zu®), gleichzeitig
konnte Polen seine Guthaben — dank
hohen Exportiberschdssen — um
fast 4 Mrd. § auf 7,8 Mrd $ aufstok-
ken Ermoéglicht wurde diese Entwick-
lung freilich nur durch die im Rahmen
des IMF-Abkommens beschlossene
Befreiung Polens vom Zinsendienst

Die Nettoposition Ungarns und Jugo-
slawiens hat sich gegenliber 1989 um
jeweils 1,5Mrd $ verbessert {Jugo-
slawien ist im Bankenbereich Netto-
glaukiger) Geringfligig gestiegen
sind die Nettoschulden der CSFR (um
1Mrd $ auf 3,9 Mrd $) und Bulga-
riens (um 0,3 Mrd $).

Die in diesem Bericht verdffent-
lichten wenig spektakuldren Daten
decken zwar nicht den gesamten, je-
doch den wichtigsten Bereich des Fi-

nanzierungsspektrums ab. Sie stehen
in gewissem Widerspruch zu den
zahlreichen Hinweisen auf wachsende
Zahiungsbilanzprobleme des Ostens,
die auch in der Uberwiegend ungtn-

Die UdSSR als Problemland

stigen Einschétzung der Bonitédt der
Oststaaten zum Ausdruck kamen Im
Vorjahresvergleich verschlechterte
sich das  credit rating” des Ostens
um 59 Prozentpunkte (Institutional
Investor Mérz 1991, im Vergleich: in
Lateinamerika verbesserte es sich um
1,4 Prozentpunkte) Am schwersten
betroffen waren daven die UdSSR
(—17.,8 Prozentpunkte} und Bulgarien
(—15,3 Prozentpunkte). Die Beurtei-
lung Polens hat sich etwas verbessert
(+2 7 Prozentpunkte), doch stand zu
diesem Zeitpunkt Polen {vor Bekannt-
gabe der Schuldenstreichung) weiter-
hin an letzter Stelle der Oststaaten
Der CSFR wurde vor der UdSSR und
Ungarn die beste Bonitdt zuerkannt

Die Finanzierungsprobleme Ost-
europas wurden in Bulgarien das im
Frihjahr 1980 die Bedienung der Aus-
landsschulden einstellte, sowie in der
UdSSR offenkundig Nur mit massiver
westlicher Finanzhilfe konnte diese im
Herbst 1890 den Ausbruch einer offe-
nen Finanzkrise verhindern

In der UdSSR kumulieren sich ver-
schiedene Schwierigkeiten Die bis-
her wenig zielfUhrenden Reforman-
sitze beeintrdchtigten die Effizienz
des sowjetischen Finanzmanage-

Tpocte der OBCD von Brdol and Frdolpradukien auws don Ostotaaten

~Ubersicht .

Mengen: w5
1988 1989 1980
Erddl'} Erdélprodukte fnsgesamt Erdol") Erddlprodukte Insgesamt Erddil) Erddlprodukte  Insgesamt
Mill t

Oststaaten?) . 688 447 1135 816 401 1017 582 325 817
Ostaurcps?) 13 191 204 20 175 195 10 10 120
UdSshR 875 2586 93 1 5986 228 822 582 2158 797

Welt 9715 3431 13146 10324 3480 18814 10818 a3 14187

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Oststaaten?) . +249 — 81 + 88 ~10.5 —103 —104 ~ 38 —190 — 98
Osteuropa?) —235 — 45 — 60 —538 — 84 — 44 —560 —371 —385
UdSSR +264 -123 +127 —117 —117 —117 — 23 - 49 — 30

Welt + 52 + 23 + 44 + 63 + 17 + 51 + 48 — 34 + 27

Antelle an deh Gesamtimporten in %

Oststaaten?) . 71 130 88 80 15 74 55 98 65
Osteuropa®) Q1 58 186 02 50 14 01 33 08
UdssR 70 74 70 58 B85 8.0 54 63 57

Walt 1000 100 ¢ 160 0 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Q: OECD OGS — '} Rohdl Erdgaskondensal Raffinerierickstinde — 2} EinschiieBlich DDR und Jugoskawien

3) Wenn staatlich garantierte Bankenforderungen {aus Exportkrediten) fiberfillig werden geht das Obligo auf den staatiichen Versicherer Ober und wird nicht mehr

unter den Bankenforderungen ausgewiesen
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- Ubersicht 10.

insgesamt
Mill m?
1989
Westeuropal} 142 358
Usterraich 4050
Finnland 2282
Frankreich 27 420
Italien 28078
BRD 47 931
15902
Westeuropa'}®) 15361
Osterreich 4850
Finnland 2416
Frankreich 26 891
ltalien?) 27 921
BRDY) 42 881

Q:OECD OGS — ') EinschiieBlich Schweiz und Tirket — %) Jinner bis Novernber — ) Zum Tefll geschatzt

Aus der UdSSR

Mill m* Anteile in % Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

43 151 345 +146
3930 97 0 + 78
2282 1000 +324
8265 301 + 25
11 507 410 +183
20 000 My + 75
52 996 414 +188
3798 817 + 79
2418 1000 +182
9.289 345 +26 1
13177 47 2 +177
21300 495 + 65

ments, dem friher durchaus Profes-
sionalitat attestiert wurde Da die Erd-
olférderung — die nach wie vor wich-
tigste Devisenquelle der UdSSR —
racklaufig ist, sind die kurz- und mit-
telfristigen Aussichten auf Devisen-

léste politische, wirtschaftiiche und
nationale Probleme der UdSSR
schmélern auch in Osteuropa die
Aussichten auf einen Reformerfolg
Ebenfalls negativ wirkt das (iberholte
,Block-Denken”, durch das die tiefen

OECD-Tmporipreise - - Ubersic

hi 1

fir:Erdol und Erdgas:
Erdol'} Erdgas?)
Insgesamt UdSSR Insgesamt
$ je Barrel $jet
1981 3837 3649 15019
1988 14 86 14 45 95 52
1989 17 47 17 39 84 51
1980, .. 2215 2057 112 85%)
1 Haibjahr 1930 17 63 17 11 11088
2 Halbjahr 1930 26 97 26 95 -

Verdnderung gegen das Vorjahr

fn %
1388 —172 —-18¢1 - 85
1288 +178 +203 115
1990, . .. +268 +183  +3207)
1 Halbjahr 1990 + 21 - 09 4415
2 Halbjahr 1990 +525 +538 -

Q: OECD — International Energy Agency. — ') Durch-
schnitilicher Importpreis der QECD-Lander, cif. —
2 Durchschnittlicher importpreis der EWG-Stasten
¢ — 8 Janner bis September

DDR auch auf andere Lander Qsteu-
ropas Ubertragen werden

Diese Einschitzung bestimmt

einnahmen getriibt Zahlreiche unge-

Produktionseinbrlche in der friheren

auch das abnehmende bzw. stagnie-

Thersicht 12

Sozialistische Osten) UdSSR Andere Lander Westen DDR Entwicklungs- Wachselkurs  Insgesamt
Landar") lAnder
Antelle am Gesamilex- bzw -import der einzelnen Oststaaten in % $ je nationale Mill &
Wihrung

ésFr

Export 1688 543 504 305 457 312 66 80 0066 14 444
1880 44 8 381 252 552 42 4 43 88 0056 11982

Import 1889 545 503 297 455 311 78 g6 00868 14 256
1990 430 354 218 E70 426 8z g2 0058 13270

Polen

Export 1989 364 338 208 638 491 42 103 Q6813 13 466
1980 256 243 153 744 6B 6 23 78 0 1069 15632

Import 1989 358 318 181 64 4 530 45 69 08913 10277
1980 300 a7 198 700 646 25 53 01059 § 163

Ungarn

Export 1888 419 397 251 581 441 54 &6 Q.017 3 650
1890 333 298 202 667 538 31 88 (31 9 549

Import 1889 381 365 221 619 498 62 80 0017 8858
1890 355 332 @1 645 5289 65 02 o018 8 620

Buigarien

Export 1989 308 785 658 192 73 56 54 1186 16 013
19902} . 855 . 80 75 1272 .

Import 1989 701 67 § 538 289 170 58 70 1186 14 881
19907 555 148 87 1272

Jugosiawien

Export 1988 328 321 217 672 518 23 132 00329 13374
1880 250 143 750 655 . 95 0088 13 702

Import 1889 267 261 145 733 548 28 158 0032%) 14814
1890 218 12 782 670 112 Q088 22 009

Auménien

Export 1989 412 214 214 588 250 138 0087 15535
1980 . . . . . 0045 5983

Import 1988 528 276 276 47 4 98 183 0087 12291
1990 G045 9.208

UdSSA

Export 1989 517 393 483 238 97 147 1590 109.283
1890 499 371 501 284 87 1490 1709 04 102

Import 1989 520 430 480 284 99 g7 1591 114 776
1880 508 407 462 294 103 95 1708 120 855

Q: WIW-Datenbank — ') Ohne DDR — ) Zum Teil geschatzt — %) § je 1 000 Einheiten nationale Wahrung
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Verschuldung der Ost~
staaten im Westen A

_Aﬁbifd_uﬁé 3.

.:Verschuldung der Oststaaten bEI westhchen Banken

170+
— Bruttoverschuldung
155+ Osten alt
Nettoverschuldung
140+ Osten qglt
¥ Bruttoverschuldung X
1254 Osten neu
w X Nettoverschuldung ) X
T 1101 Osten neu X'j‘
= "
95—_____‘\
80+
654
50 + } + + i : + + f
81 82 83 B84 85 86 B7 88 89 00
Q: OECD (1981).
D:e Verschuldung a'er Osrstaaten g Anfang'

der achtzrger Jabre Ie:chr zuruck mmmt aber :

rende Engagement westlicher Banken
im Osten Im Ostexport werden Uber-
dies die traditionellen, finanzierungs-
intensiven Anlagen und Investitions-
guter weitgehend durch moderne Ma-
schinen sowie Einrichtungen und
Konsumguter ersetzt, fur die vorwie-

e Gesamtverschuldung de o

_‘lgen“ Glaublgér

gend keine langeren Zahlungsziefe
beansprucht werden.
Infolge dieser Entwicklung hat

Jahresendstande
Brutto Guthaben Netto
1988 1980 1982 1990 1288 1890
Mrd $
Oststaaten neut) . a7 8 849 319 289 559 E60
Osteuropa neu’) 429 423 172 202 257 226
Cst-Mitteleuropa 273 275 73 109 200 166
{SFR 51 52 22 13 29 39
Polen 103 s 39 V8 64 35
Ungarn 19 110 12 18 07 92
Sldosteuropa’) 156 153 99 9.3 57 60
Bulgarien 78 789 12 07 66 72
Jugosiawian 76 71 68 80 07 — 09
Ruménien 02 03 18 08 - 18 - 03
UdSS5R 44 8 421 147 87 301 334
DbDR .. 170 — a5 - 75 -
Osteuropa alt?) 523 — 198 — 325 -
Oststaaten alt?) 972 - 345 - 627 —
Veranderung gegen das Vorjahr in Mrd $
Qsteuropa neut} +04 —02 +41 +28 -37 —30
ReaP) . —08 —30 +39 +17 —47 -—47
Wechselkurseffekl +12 +28 +02 +11 +10 +17
UdSSR +80 —27 —08 —80 +88 +33
Real?) +75 —62 —07 —66 +82 +04
Wechselkurseffakt +05 +35 +01 +06 +04 +29
Oststaaten neu’) +83 —29 +35 —31 +48 +02
Real®) . +87 —-92 +32 —49 +35 —43
Wechselkurseffekt +186 +63 +03 +18 +13 +45
Q:BiZ, 1991 — ") Ohne Albanien und Ubrige — 2) Ohne Aibanien Ubrige und Jugoslawien einschlieBlich DDR —
%) Wechselkursbereinigt
sich die Finanzierung der Oststaaten 10,5Mrd $ zunahm und mit

von Banken zu den ,sonstigen® Glau-
bigern verschoben, vor allem zu inter-
nationalen Organisationen (Internatio-
naler Wahrungsfonds, Weltbank u. &)
Nach bisher verfligbaren Schéatzun-
gen stieg die Gesamtverschuldung
(brutto) des Ostens im Vorjahresver-
gleich um etwa 8Mrd § auf etwa
180 Mrd 8%} (Ubersicht 14). Daraus
ergibt sich, daB der Finanzierungsbei-
trag der sonstigen Glaubiger 1990 um

71,5 Mrd $§ 46% der Gesamtfinanzie-
rung des Ostens betrug

Ende 1990 entsprach die Brutto-
verschuldung der UdSSR mit rund
52 Mrd $ etwa der des Vorjahres,
nach manchen Schatzungen (OECD)
nahm sie sogar ab Dem Ruckgang
der Verpflichtungen gegenuber west-
lichen Banken (um fast 3Mrd $§)
stand eine etwa gleich hohe Zunahme
der Forderungen sonstiger Glaubiger

Gesam'versch'.:ldung der Oststaaten 1989 und 1999 nach verschmdenen Quelli

Brutte Mette
Osten neu Osten’) Osten alt®) Osten neu
Qsteuropa UdsSsh RGW- Oststaaten Osteuropa Oststaaten Osteuropz  Osistaaten Osteuropa UdSSR Oststaaten
Banken vird $

OECD (1991) 1988 969 540 — 150 @ 796 1338 1608 154 8 797% 393 119 09)

1990 1070 520 - 1580 805 1425 — — a8 1%) 434 131 5%
QECD (1990) 1688 97 8 438 50 1467 785 127 4 923 148 2 — — -
WiHw (1981} 1988 964 524 50 1488 791 1315 997 1521 782 377 69

1890 1039 525 — 156 4 87 4 1398 — - 84 2% 47 54 13179

8375 43 8% 127 5%

ECE (1981} 1989 982 585 — 1567 809 138 4 1026 161 1 — — —

1990 1057 685 — 1752 892 1587 - - - — —
ClA. 1989 948 478 - 1426 788 126 4 998 147 6 — 333 -
WIFO 1980 1056 525 - 1580 - - — — — — —
'} Ohne Jugoslawien und DDR. — 2) Ohne Jugoslawien mit DDR — %) EinschlieBkch der Nettoverschuldung Jugoslawiens (1989 104 Mrd $ 199085 Mrd ) — ) WIIW 1981 — 5) Gur-
haben korrigiert laut BIZ-Statistik 1991

) In diesen Angaben ist das Obligo der nach wie vor bestehenden RGW-Banken (etwa 5 Mrd $} nicht enthalten
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Gesamtverschuldung der Oststaaten :;' e
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Jahresendstande
Insgesamt Bet west- Sonstige
lichen Gldubiger?)
Banken')
Brutto Netto Brutto Brutto
1989 1990 19907 189049) 1989 1890 1990 1989 16390
Mrd §
Oststaaten 1488 156 4 158 0 1752 1168 1275 849 610 715
Verdnderung gegen
das Vorjahr + 60 + 76 + 81 + 185 + 23 + 107 — 28 +142 +105
Osteuropa . 96 4 1039 70 1057 79t 837 428 835 811
Ost-Mitteleuropa 893 764 778 764 820 855 275 420 489
CSFR 78 g1 79 75 57 88 52 28 28
Polen 40,8 470 482 470 369 392 113 305 37
Ungarn 208 213 217 219 94 185 110 87 103
Sddosteuropa 271 275 292 293 171 82 153 115 122
Bulgarien 92 100 104 121 80 93 79 14 21
Jugoslawien 173 185 165 165 104 85 71 87 94
Rumdnien 08 10 23 07 — 13 04 0.3 04 a7
UdSSR 524 525 520 6895 377 438 421 76 104
DDR 208 — - - 108 - - 38 -
Q: WIW 1991 — ") Vgl. im Detall Ubersicht 13 — 2) Gesamtverschuidung abzlglich der Verschuldung bai westlichen
Banken — ¥ QECD 1891 — 4 ECE 1991

gegenliber Die Nettoverschuldung
der UdSSR wuchs 1990 um 3,3 Mrd. $
auf 43,4 Mrd. $ (Ubersicht 14)

Die Bruttoverschuldung Osteuro-
pas betrug 1890 103,89 Mrd $ (WIW),
im Vorjahresvergleich entspricht das
giner Zunahme von 7.5 Mrd $ Daran
hatte Polen groBen Anteil, das seine
Verschuldung (vor allem durch Kapi-
talisierung der Schuldzinsen) Ende
1990 um 62 Mrd. § auf 47 Mrd. $ er-
hohte

Im April 1991 vereinbarten westli-
che Regierungen, auf 50% des Netto-
Gegenwertes ihrer staatlich garantier-
ten Forderungen von 33 Mrd § ge-
genuber Polen zu verzichten (,Pari-
ser-Club“-Schulden) Der Schulden-
erfaB soll in zwei Schritten erfolgen
(30% nach Unterzeichnung der Um-
schuldungsabkommen, 20% nach
3 Jahren) Von den Geschaftsbanken

Laut Berechnungen der BlZ ging
die reale (wechselkursbereinigte}
Bruttoverschuldung der Oststaaten
bei waestlichen Banken 1990 um
9,2 Mrd. $ zuriick, doch stieg die Ver-
schuidung aufgrund des Wechsel-
kurseffektes im Vorjahresvergleich
um 6,3 Mrd $, sodaB das Obligo des
Ostens nominell um nur 2,9Mrd $
abnahm Die Verpflichtungen der
UdSSR sanken gegenlUber 1989 real
um 6.2 Mrd. $ (mit Wechselkurseffekt

+3.5Mrd $), jene Osteuropas um
3Mrd $  (mit Wechselkurseffekt
+28Mrd. §)

Nicht nur die Schulden werden
von den Wechselkursschwankungen
beeinfluBt, sondern auch die Gut-
haben, die 1980 gegenuber dem Vor-

jahr um 1,8 Mrd $ aufgewertet wur-
den Real verringerten sich die Gutha-
ben der Oststaaten um 49 Mrd $
{UdSSR —86,6 Mrd $, Osteuropa
+1,7Mrd §)

Im Vergleich zum Vorjahr nahm
die Bruttoverschufdung der Oststaa-
ten 1980 insgesamt um 92 Mrd $ zu
(WIFO) Zwar ging das Obligo real
(wechselkursbereinigt) um 2,1 Mrd $
zuridck, wurde aber durch den Wech-
selkurseffekt von 11,3 Mrd $ nominell
ausgeweitet (Ubersicht 16)

Einen interessanten Einblick in die
Finanzierungsstruktur der Oststaaten
gewdhren die ,External-Debt-Statis-
tics’ der QECD, die verschiedene
Kreditformen auflisten. Ubersicht 17
beleuchtet die Gesamtverschuldung
der Oststaaten und die Verschuldung
nach Kreditformen in den Jahren 1988
und 1989 Auf nicht garantierte Kredi-
te westlicher Banken entfielen ais
wichtigste Finanzierungsquelle 1988
49%, 1989 54,8% aller Kredite des
QOstens In der UdSSR hielt diese Fi-
nanzierungsform 1989 sogar einen
Anteil von 75%, mit weiterhin steigen-
der Tendenz Auf Exportkredite (ga-
rantierte Bank- und Handelskredite)
entfielen Ende 1988 35,9%, Ende 1989
315% aller Forderungen an den
Osten'®). Andere Glaubigerlénder als
der Westen waren mit etwa 10% an
der Finanzierung der Oststaaten be-
teiligt multilaterale Kreditgeber mit
3,8%

In Verbindung mit der Verschul-
dung der Oststaaten wird oft auch auf
die hohen Forderungen des Ostens
hingewiesen Die OECD-Statistik ent-

WIFO Schatzung der gesamten Bruttoverschuldunu R

der Oststaaten L N TR

 Ovenienc 16

(,Londoner-Club“-Schulden) wird fiir
: i : 1088 1880 1980
die nicht garantlertgn Fc.nrderun.gen Norminl sl Wechseikurs.
von etwa 12 Mrd. $ ein gleichwertiges effekt
Abkommen erwartet, doeh seheinen Mrd & Yerdnderung gegen das Vorjahr in Mrd $
Hindernisse einen AbschluB zu verzs- gstg‘isag"’ ros . o2 . 1
ststaaten + — +

gern (Stankovsky, 1891) Osteuropa 98 4 1056 + 91 +23 + 68

Hohe W h 1k ek UdSSR 524 525 + 01 —44 + 45

aone echse ursefrekte
. . C . Banken

Die nominelle (statistisch ausge- Oststaaten o7 s 849 — 29 —92 + 83
wiesene) Bruttoverschuldung der Osteuropa 429 a8 — 02 -390 + 28
Oststaaten wird durch Wechselkurs- UdSSR #8 21 -7 —62 +as
bewegungen beeinfluBt; Eine Abwer- Sonstige Gliubiger
tung des Dollars erhdht die Verschul- Qststaaten 810 731 +121 +71 + 50

. . . Osteurepa 835 628 + 93 +53 + 40

dlungsbetrage in an_derc—z_n Wghrungen, UdSSA 76 104 + 28 +13 410
eine Aufwertung wirkt in die Gegen- Q. WIFO-Sehitzong — ) WIW 1981
richtung
%) Diese Daten enthalten auch Zahlungsriicksténde
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Verschuldung der Oststaaten nach Kreditformen 1988 und 1989~ - Ubersione 17

Jihroseadstinde.

Verschuldung in den westlichen Industriestaaten und auf den Kapitalmarkten Andere Muttilateral Insgesamt
Glaubiger-
lander!)
Bei Banken?) Garantierte Handels- Alle Kradite Export-
kredite®) kredite?)
Insgesamt Garantiert Nicht garantiert
Insgesami®) Langfristig  fnsgesamt  Langfristig
Mrd 3
1588
Osten alt¥) 69 69 1238 57 33 37 82 324 BN 1240 346 117 81 44 77
Osten neu’) 8222 14 08 88 13 47 82 3583 1777 1314 776 139 00 4592
1989
Osten neu’) . 8302 12586 8048 53 84 3362 17 51 1457 552 14674 48 18
Qsteyropa neu’} 5056 675 43 83 3406 27 88 1334 1387 552 87 84 3463
Ost-Mittelauropa 078 377 27 02 2052 2380 1019 1280 184 §903 2757
GSFR 6509 116 483 268 are 059 — — 681 188
Ungarn 1414 145 1270 1057 Q32 g15 430 184 2061 177
Folen 1055 116 4439 77 2278 9456 830 - 4161 2392
Sldosteuropa 1978 298 16 81 1354 408 315 127 363 2881 708
Bulgarien 834 121 713 4 80 058 045 — — g9z 130
Ruminien 027 003 025 Q00 018 on 015 - 058 018
Jugostawien 1117 174 943 874 334 259 112 368 193 508
UdSER 42 48 581 36 65 1978 5§74 417 070 — 4890 11585
ooR .. 17 30 242 14 86 11 88 og8 ar79 250 - 2078 340
Osten alt?) g9 15 1324 85 a1 5696 3126 1571 1595 184 148 19 44 50
Antgile in %
1988
Qsten altd) 523 105 487 w2 2786 130 102 29 1000 381
Osten neu’} 822 101 490 343 258 125 95 58 1000 359
1889
Osten neu’) 634 86 548 367 229 119 99 38 1000 35
Q: CECD, 1890 Ohne Kreditaufnahmen der RGW-Banken und ohne Intra-RGW-Verschuldung. - ') Einschliefilich anderer Kreditgeber. - ?) EinschlieBlich von Banken angekaufter
Handelskredite — ) EinschlieBlich Zahlungsriickstinde (fir Zinsen und Kapital offizieller Kredite). — ) Garantierte Banken- und Handelskredite — ©} EinschlieBlich Anleihen -
% Ohne DDR — 7) Ohne DDR einschlieBlich Jugoslawien — 2) Ohne Jugosiawien einschiieslich DDR
hélt erstmals auch Angaben tber die- den Entwicklungsléndern 120 Mrd $§  AuBensténde ist ungewif (Uber-

Kuba (239Mrd $), die Mongolei
(14,2 Mrd $) und Vietnam {14 Mrd. §)

sicht 18)
Mit der Verschuldungs- und Zin-

se Bestinde 1989 betrugen die For-
derungen der Oststaaten gegenuber

Forderungen dor.

waren die groéften Schuldner. Aller-
dings miUssen diese Forderungen,
ebenso wie jene gegenuber Afghani-

sendienstquote |48t sich die Bonitt
der Schuldnerlander annédhernd beur-
teilen Fir Bulgarien und die UdSSR

Oststaaten

stan (46Mrd $) wund dem Irak verschlechterten sich diese Kennzah-

1988 1989 (6,2 Mrd. 3} wahrscheinlich vollstan- len 1990 gegeniiber dem Vorjahr
Mrd $ dig abgeschrieben werden. Auch die deutlich, fur Polen verbesserten sie
Gegendiber Entwickfungs- Einbringbarkeit der meisten anderen sich Die Ergebnisse der CSFR und
landerrn 1245 1201
Afghanistan 48 48 S S B R e e R KR
Algerien 42 a1 Verschuldungskennzahlen fiir die Oststaaten
Angola 32 31 L - ; L T T AR
Suba 248 238 CSFR Polen  Ungarn Bulgarien Jugo- Ruminien UdSSR
Agypten 32 30 slawien
Athiopien 48 47 in % der Exporta’)
Indien 73 71
rak 64 52 Nettoschulden 1985 8% 546 275 50 — 103 62
. 1988 105 452 302 254 79 —21 128
Karmeodscha 12 H 1990 113 418 343 468 81 a8 139
Nordkorea 37 35
m Sen ;: ; g Zinsenquote 1989 9 42 26 20 1 1 g
Mongolsi I 149 1990 10 41 35 43 ] 1 14
xi';;?:‘?:ue : ; : ; Schuldendienstquote
Peru 9 10 a9 Insgesamt?) 1389 76 93 82 121 77 20 48
Syrien 13 1o 1890 59 35 79 215 37 10 81
Viyetnam 145 140 Mittel- und langfristig®} 1989 23 7% 49 43 — 19 28
Nordjsmen 16 15 1990 25 71 85 77 - 10 29
Stdjemen 32 31 Mrd $
@Gegeniiber Osistaaten’) 31 31 Schuldzinsen netto 1989 05 35 17 08 14 Go 29
Polen 28 30 1930 06 41 21 09 28 20 44
Q: CECD 1880 — ') Wahrscheinlich nur in konvertib- Q:OECD 1691. — '} Export in nicht-sczialistische Lander. — 2) Einschiieflich kurzfristiger Schulden (Q: Wiw) —
ler Wéhrung M Zinsen Amortisation der mittel- und langfristigen Schulden
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Anteiie Westhcher Lander an der Fmanzwrung DL Ubersicht 20
(ier Oststaaten Mitte 1990 SR RO
Verschuldung bei Banken Exportmarki-
Standort Herkunft antefie’)
Antsile in % Mrd S Anteila in % Mrd $ In%
Deutschland 160 132 200 163 482
Frankreich 130 107 90 74 42
GroBbritannien 240 188 40 33 29
Japan 70 58 180 147 37
Luxemburg 90 74 — — 1 8%
Osterreich . 110 g1 99 74 46
Sonstiga Lander 200 1658 400 326 388
insgesamt 1000 825 1000 817 -
Ende 1990
Gesamtverschuldung - 1590 — — -
Bei Banken 849 - - -
Sonstige Glaubiger - 741 - — -
Q: BIZ, 1991 — ") Anteile am Export der Industriestazten in die Oststaaten {erweitertes Schema) — % Belglen und
Luxemburg

Ungarns widersprechen einander zum
Teil Nach Berechnung der QECD et-
wa stieg die Schuldendienstquote
(Zinsen, Amortisation der mittel- und
langfristigen Schulden) in diesen Lan-
dern, laut dem WIW ging sie {ein-
schlieBlich kurzfristiger Schulden) zu-
rick {Ubersicht 19).

Ein vor kurzem erschienener Be-
richt der BIZ enthadlt Angaben uber
die Anteile einzelner Lander an den
Forderungen westlicher Banken ge-
geniber den QOststaaten Mitte 1990
Gegliedert nach dem Standort der
kreditgebenden Banken ist GroBbri-
tannien mit einermn Anteil von 24% der
grofite Glaubiger des Ostens vor
Deutschland (18%), Frankreich (13%)
und Osterreich {11%) Unterteilt nach
den Herkunftsldndern der Kreditge-
ber steht Deutschland an erster Stelle
{20%), vor Japan (18%), Osterreich
und Frankreich (9%; Ubersicht 20).

Ausblick

Die Wirtschaftsbeziehungen zwi-
schen Westen und Osten entspre-
chen weder in der Intensitat noch der
Warenstruktur der Wirtschaftsver-
flechtung entwickelter, geographisch
meist naheliegender Industrieldnder
Somit verfugt der neue Ost-West-
Handel zwar Uber ein groBes Wachs-
tumspotential, erfordert aber auch
umfassende Strukturanpassungen
Jempo’ und ,Qualitdt" des Transfor-
mationsprozesses im Osten werden
die wichtigsten Faktoren fur die mit-
tel- und langfristige Entwickiung sein.
Nur wettbewerbsstarken Unternsh-
men wird es gelingen, die zur Dek-
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kung des Importbedarfes ndtigen De-
visen zu verdienen Der Importbedarf
des Ostens wird vom relativen
.Aeichtum® dieser Lander, vor allem
also vom realen Wirtschaftswachstum
bestimmt In Osteuropa durfen nur
leistungsfahige Unternehmen, die die
komparativen Vorteile der osteuro-
paischen Lander nutzen und durch
Gewinne auch die notwendigen in-
und auslandischen Investoren anzie-
hen, Exporterfolge und Wachstum-
simpulse erwarten Besonders die in-
dustrialisierten Lander Ost-Mitteleu-
ropas verfugen mit technisch gut aus-
gebildeten Arbeitskriften Uber ein
bisher Uberwiegend verschwendetes
Humankapital das der wichtigste Pro-
duktionsfaktor einer modernen indu-
striellen bzw postindustriellen Gesell-
schaft ist Auf dieser Ressource grun-
det die optimistische Einschatzung
des Transformationsprozesses in
Ost-Mitteleuropa

Der Erfolg der Wirtschaftsrefor-
men selbst wird sowohi von inneren
Faktoren — Effizienz der Wirtschafts-
politik Geschwindigkeit und Gute der
Anderung von Institutionen und Ge-
setzen (Privatisierung) sowie der poli-
tischen Unterstlizung der Reformen
durch die Bevdlkerung — als auch
von den duBeren Rahmenbedingun-
gen abhangen

Eine schwere Belastung — und
somit auch Gefahr flr die Reform in
Osteuropa — waren der Erddlschock
ausgeldést durch die Golfkrise sowie
die Probteme in den Beziehungen zur
UdSSR 1990 bestand die ernste Be-
drohung daB die kumulierte Wirkung
des Ubergangs zu Weltmarktpreisen
und Devisenverrechnung im Intra-

RGW-Handel sowie die Erdélverteue-
rung im Zuge des Golfkrieges die Lei-
stungsfahigkeit Osteuropas uberfor-
dern kénnten. Nach dem Golfkrieg
stabilisierte sich der Erddlpreis zwar
auf einem relativ niedrigen Niveau, je-
doch werden die osteuropéischen
Lander unerwartet stark vom Zusam-
menbruch des sowjetischen Marktes

beeintréchtigt Die Unterbrechung
der sowjetischen Erdél- und Erdgas-
lieferungen — eine mogliche Folge

eines innersowjetischen Konfliktes —
gefadhrdet heute Osteuropas Wirt-
schaft wahrscheinlich am meisten,
denn aufgrund bestehender Trans-
portkapazitaten ware die Energie aus
der UdSSR nur teilweise ersetzbar.
Art und AusmaB der westlichen
Unterstitzung werden flr den Re-
formerfolg maBgeblich sein: Nicht
.Geschenke®, sondern technische
Hilfe, Forderung der Direktinvestitio-
nen und Markiéffnung mussen im
Vordergrund stehen Einen wichtigen

- Mitteleuropa.

Beitrag zur Beseitigung von Investi-
tionshemmnissen in Osteuropa leiste-
te der Verzicht auf 50% der staatlich
garantierten Forderungen des We-
stens gegentiber Polen Die Marktoff-
nung wird vor allem von der Bereit-
schaft der Europédischen Gemein-
schaft zu Zugestandnissen in der
Aushandlung der Assoziationsabkom-
rmen mit Osieuropa bestimmt
Wirtschafts- und AuBenhandels-
dynamik auf den wichtigsten Absatz-
markten, der Erdélpreis und das Zins-
niveau beeinflussen die kurzfristigen
Aussichten des Ost-Wesi-Handels
Nach den zuletzt verfUgbaren Pro-
gnosen wird sich das reale Wirt-
schaftswachstum im Westen bzw in
Westeuropa im Jahr 1921 deutlich ab-
schwachen, doch wird 1992 wieder
eine Belebung erwartet (Breuss,
1991). FUr Osteuropa wird allerdings
die Konjunktur in Deutschland (und
auch in Osterreich) von Bedesutung
sein, die sich 1991 relativ lebhaft ent-
wickeln dirfte Die Dynamik des rea-
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len QECD-Imports soill sich wvon
+55% 1990 auf +25% 1991 ab-
schwéachen, 1292 aber wieder auf
+5,5% steigen Der Erdélpreis wird
gemaB Erwartungen von 214 8% je
Barrel 1990 (Importpreis der QECD)
auf 20 § je Barrel 1991 und 1992 wei-
ter leicht zurlickgehen In Deutsch-
land werden die Zinsen auf dem ho-
hen Niveau des Jahres 1990 {etwa 9%)
varharren oder sogar etwas steigen
in anderen Landern (USA, Japan,
GroBbritannien} hingegen durften sie
sinken

Auf Grundiage eines .erschutte-
rungsfreien® Szenarios sowie der
oben dargesteliten Annahmen kénnte
der (erweiterte) Ostexport des We-
stens 1991 und 1992 real um je 4% zu-
nehmen und sich damit gegeniber
1990 leicht beleben. Die Ausfuhr in
die UdSSR, die 1920 um 4,5%
schrumpfte, wurde sich stabilisieren,
der Absatz in Osteuropa um etwa 7%
wachsen Der Exportboom des Jah-
res 1990 (4 11,5%) dirfte sich kaum
fortsetzen. In diesem Zusammenhang
ist vor allem der Ostexport Qst-
deutschlands ein groBer Unsicher-
heitsfaktor Unter der Annahme, daf
die Exportpreise im Vorjahresver-
gleich 1991 um 6%, 1992 um 2.5%
steigen werden, kénnte der Westen
die Ostausfuhr 1992 auf 100 Mrd. $
anheben.

Der erweiterte Ostimport kdnnte
1991 gegentiber dem Vorjahr real um
3,5%, 1992 um 4% zunehmen Die Lie-
ferungen aus der UdSSR (1990 —11%
gegendber 1989) werden sich real

stabilisieren Osteuropa wird seinen
Exporterfolg aus dem Jahr 1990")
fortsetzen und weiterhin Marktanteile
im Westen gewinnen

Die Prognose geht davon aus daB
sich die Terms of Trade des Westens
gegenuber der UdSSR im Vorjahres-
vergleich 1981 um 6%, 1992 um 2,5%
verbessern werden. Auch im Handel
mit Osteuropa werden — wenn auch
geringere — Terms-of-Trade-Gewin-
ne erwartet Angenommen wird fer-
ner, daB die UdSSR ihr Handelsbilanz-
defizit gegeniiber dem Westen, das
durch einen UberschuB aus dem Ost-
handel sowie durch westliche Finanz-
hilfe getragen wird, erheblich auswei-
tet. Der HandefshilanziberschuB ge-
genuber Osteuropa wird 1991 gering-
figig zunehmen
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