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Die Wirtschaftslage in Osterreich: Leichte Erholung der
Industriekonjunktur trotz schwacher Auslandsnachfrage

Die &sterreichische Konjunktur hat sich in den
Sommermonaten leicht erholt. Sie bewegte sich
damit auf dem in der letzten Prognose vorgezeich-
neten Pfad. Nach einer besonderen Schwiche im
Fruhjahr gewann die Industrieproduktion im Juni
und Juli wieder etwas an Dynamik. Die enischei-
denden Impulse fur die Steigerung der heimischen
Industrieproduktion {4+ 3% im Juli) kamen von der
Nachfrage nach Konsumgitern und der Festigung
der Baukonjunktur.

Die Konsumgiiterindustrien produzierten im Juli
um 7% mehr als im Vorjahr Stitze dieser Expan-
sion ist die Steigerung der in- und ausléndischen
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern Im in-
land wurden nicht nur mehr Autos, sondern auch
mehr Elektrogerate, Mdbel und Hausrat nachge-
fragt. Die Einzelhandelsumsétze von nichtdauer-
haften Konsumgitern sind infolge statistischer
Umsteflungen hach unten verzerrt. Die Baukon-
junictur hat sich im Sommer belebt und die Bau-
stoffbranchen mitgezogen. Im Hoch- und Tiefbau
wurde im Juni dhnlich wie im bisherigen Jahresver-
lauf nominell um 9% mehr produziert als im Vor-
jahr,

Die hohe Einfuhr von Investitionsgltern, die im
Juni und Juli zweistellige Zuwachsraten erreichte,
deutet auf eine rege investitionstatigkeit hin. Die
schwache Kreditnachfrage von Industrie und Ge-
werbe paBt zwar nicht ganz in dieses Bild. Doch
kdnnen diese Bereiche ihre Investitionen in starke-
rem MaB aus dem Cash-flow finanzieren, der sich
in einigen Bereichen durch die Terms-of-Trade-
Gewinne verbessert haben durfte

Die saisonbereinigte Auftragsstatistik bestétigt die
Belebung der Inlandsnachirage, von der Auslands-
nachfrage gehen jedoch weiterhin wenig impulse
aus. Die Ausfuhr, die im Juni und Juli saisonberei-
nigt etwa das Niveau der Vormonate haiten
konnte, ist im August neuerlich deutlich zuriickge-
gangen. Der Vorjahresabstand der Ausfuhr von
nominell —9% dramatisiert zwar die Entwicklung,
weil es einen Arbeitstag weniger gab und die Ex-
portpreise deutlich zuriickgehen.

Doch konnten auch die arbeiistagig bereinigten
realen Exporte in den letzten Monaten das

Vorjahresniveau kaum erreichen Der Exportruck-
gang konzentrierte sich nach wie vor auf die Ost-
staaten, die OPEC- und Entwicklungslander. Die
Hauptgrunde fir den schwachen Export liegen in
der maBigen Entwicklung der Weltwirtschaft und in
den Wechselkursverschiebungen

Die maBigen Ergebnisse des Sommerreisever-
kehrs gehen nicht auf die internationale touristi-
sche Nachfrage zurlck, wohl aber hat sich auch
hier der Kursverfall des Dollars unglnstig ausge-
wirkt. Fur einen amerikanischen Touristen hat sich
ein Hotelbett — selbst bei unverédnderten Schil-
lingpreisen — seit dem Februar 1985 um zwei Drit-
tel verteuert. Die Ausldndernachtigungen sind
zwar im August, dem wichtigsten Urlaubsmonat,
um 2% uber das Vorjahresniveau gestiegen. Die
Sommersaison konnte dadurch aber nicht mehr
“gerettet” werden: Im Durchschnitt der Monate
Mai bis August wurden um 2% weniger Auslan-
dernédchtigungen gezéhlt als im Vorjahr

Die ungunstige Entwicklung im Experi und im
Fremdenverkehr dampfte im Juli den Leistungsbi-
lanziiberschufl. Die Entlastung von der Energiebi-
lanz her bleibt jedoch wirksam. Die Energieverbilli-
gung vermindert auch weiterhin den Preisanstieg
Dennoch jst die Inflationsrate im August leicht auf
1,7% gestiegen, vor allem weil sich die Preise fur
SGaisonwaren und Nahrungsmittel nicht mehr so
glnstig entwickelten Klammert man den Ruck-
gang der Energiepreise aus, bleibt eine “Basis-
Teuerungsrate” von mehr als 3%

Die Schere zwischen der Entwicklung von Be-
schéftigung und Arbeitslosigkeit hat sich in den
Sommermonaten noch weiter gedffnet. Bei ver-
mindertem Beschéftigungszuwachs hat sich die
Zunahme der Arbeitslosigkeit erhéht. Diese Stei-
gerung betrifft zwar uberwiegend Personen, die
keine finanziellen Leistungen von der Arbeits-
markiverwaltung erhalten — z. B Schulabgénger,
die verstirkt die Dienste der Arbeitsamter in An-
spruch nehmen. Doch wachst auch die Zahl der
Bezieher von Arbeitslosengeld und Notstands-
hilfe. Daven sind hauptsachlich Frauen betroffen,
die zunehmend ldnger arbeitsios bleiben und Lei-
stungen beziehen.
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Wichtige Konjunktutindikatoren
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Privater Konsum als Konjunkturtréger in den
Industrieldndern

In den USA wird die Konjunktur heuer vom privaten
Konsum getragen. Das Wachstum der US-Wirtschaft
im 1 Halbjahr 1986 (+2,2% auf Jahresbasis) war aus-
schlieBlich der steigenden Nachfrage der Konsumen-
ten zu verdanken, die Ubrigen Nachfragekomponen-
ten schwéchten sich deutiich ab Das gilt insbeson-
dere fir die Investitionstatigkeit. Die Unternehmer in
den USA planen, ihre Investitionen heuer um 2% ein-
zuschranken. Die Erdolindustrie will wegen des Tief-
stands der Rohdlpreise ihre Investitionen sogar um
ein Viertsl verringern.

Nach einem schwachen It Quartal hat sich die ameri-
kanische Konjunktur in den Sommermonaten etwas
glnstiger entwickelt Die Einzelhandelsumsétze sind
im August kraftig gestiegen, auch die Industriepro-
duktion nahm 2u. Ausschlaggebend war ein hoher
Pkw-Absatz infolge glinstiger Kreditkonditionen, die
{ibrigen Einzelhandelsbereiche stagnierten. Es bleibt
also unsicher, ob der Konjunkturaufirieb auch nach
dem Auslaufen der Sonder-Kreditaktionen fir Autos
anhalten wird, zumal der Wohnungs- und Investitions-
boom offenbar bereits vorbei ist
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Die Wirtschaft der BRD hat sich von ihrem kurzfristi-
gen Einbruch im | Quartal wieder erholt. Im 1. Quartal
hat sich das Sozialprodukt in der BRD deutlich er-
hoht, und auch im Juii hielt der Konjunkturauftrieb an,
Die Industriepreduktion in der BRD hat weiterhin stei-
gende Tendenz, vor allem die Verbrauchs- und Inve-
stitionsguUterindustrien sind gut ausgelastet Die Auf-
tragseingdnge aus dem Infand haben einen deutlich
steigenden Trend und werden von der kraftigen
Nachfrage der Konsumenten getragen. Die Impulse
aus dem Ausland sind dagegen schwach, reale Ex-
porte und Auslandsbestellungen stagnieren seit Mo-
naten.

Die derzeit gilnstige Entwickiung der Inlandsnach-
frage ist ¢in entscheidender Grund dafiir, daB die Re-
gierung berechtigten Forderungen der USA nach
einer expansiveren Politik (Zinssenkung) nichi nach-
kommt. Dadurch sollten die Leistungsbilanzungleich-
gewichte zwischen den USA und der BRD bzw. Ja-
pan verringert werden. Von den Preisen her bietet
sich ein Spielraum flr eine weitere Zinssenkung. Die
Verbraucherpreise sind in der BRD zuletzt weiter ge-
sunken, sie lagen im September um 0,5% unter dem
Varjahresniveau
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Produktion und Auftragseingdange
{Saisonbereinigt, 1980 = 100)
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Anstieg der Industriepreduktion im Juli

Pie Industriepreduktion war im Juli um 3% héher als
vor einem Jahr, saison- und kalenderbereginigt stieg
sie um 2%, nachdem sie schon im Juni um 3% zuge-
nommen hatte (Die Juni-Werte der voridufigen Erhe-
bung waren im Zuge der zweiten Aufarbeitung um
1% Prozentpunkte nach oben revidiert worden ) Da-
mit konnte die Industrieproduktion wieder das Niveau
von der Jahreswende 1985/86 erreichen. Die Auf-
tragsiage ist nicht besser als vor einem Jahr und 136t
jedenfalls zunéchst keine ausgeprégte Tendenz er-
warten. Die Auftragseingange aus dem Inland (ohne
Maschinen) liegen um %% niedriger, jens aus dem
Ausland sind gleich hoch. Die Bestande an Inlands-
auftrégen sind um 2%%, jene an Auslandsauftragen
um 3%% tiefer als vor einem Jahr. Auch der WIFO
Leading indicator 128t keinen Trend nach oben oder
unten erkennen, er stagniert seit Monaten

Die stirksten Impulse gehen — wie schon im bisheri-
gen Jahresveriauf — von der Konsumglterindustrie
(+7%) aus, die Produktion langlebiger Konsumgiter
stieg um 13%, iene der Verbrauchsglter (z B Che-

mie) um 9% . Die Produktion der Nahrungs- und Ge-
nuBmittelindustrie blieb auf dem Vorjahresniveau, der
Bekleidungssektor erzeugte um 3% mehr. Die Investi-
tionsgdterproduktion ging im Juli um 2% zurick; das
ist der sinkenden Produktion von Vorprodukten (be-
sonders Eisenhltten) zuzuschreiben, Baustoffe wur-
den um 4% mehr hergestellt, die Produktion von ferti-
gen lnvestitionsgiitern erreichte das Vorjahresniveau
Die Bergwerke und Grundstoffindustrien erzeugten
um 7% mehr als im Vorjahr, insbesondere dank stei-
gender Erddl- und Chemieproduktion.

Mehr Arbeitsiose vorgemerkt

Die Zahl der unselbstindig Beschéftigten lag im
August um 21400 (4+0,8%) Uber dem Vorjahresni-
veau. Der Zuwachs war damii etwas geringer als in
den Vormonaten Im September ist er neuerlich splir-
bar zuriickgegangen (415900, 4+0,6%} Die indu-
strie hat ihren Beschéftigtensiand bei geringerem
Produktionszuwachs im Vergleich zum Vorjahr im er-
sten Vierteljahr um 700, im zweiten um 1.200 gesenkt,
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Auch im Bauhauptgewerbe wurde die Beschiftigung
trotz anziehender Baukonjunktur um gut 3.000 Perso-
nen verringert, die Abnahme war allerdings schwa-
cher als im vergangenen Jahr {(—5 200}

Die Zahl der offenen Stelien hat in den Sommermona-
ten gegenlber dem Vorjahr um 2.300 zugenommen,
das entspricht der Steigerung im 1. Halbjahr

Mit der Verlangsamung des Beschiaftigungswachs-
tums hat sich der Anstieg der Arbeitslosigkeit be-
schleunigt {4+ 15.200 im August und + 16.800 im Sep-
tember) Er betraf vor allem jingere Personen, die
sich beim Arbeitsamt meldeten, ohne einen An-
spruch auf UnterstGtzungsleistungen zu haben

Anhattende Exportschwiche

Der 8sterreichische Export hat sich auch im Juli
kaum belebt Zu laufenden Preisen blieben die Ex-
porte um 2,4% unter dem Vorjahresniveau'). Saison-
und arbeitstdgig bereinigt konnte im Vergleich zum
Juni eine leichte Zunahme erreicht werden; das Ex-
portniveau blieb aber noch unter jenem vom Jahres-
beginn. Die Exportpreise (—5,7% gegeniber dem
Vorjahr) haben weiterhin deutlich rlckldufige Ten-
denz?). Real sind die Exporte im Juli im Vorjahresver-
gleich um 3,5% gestiegen, im Durchschnitt der ersten
sieben Monate 1986 blieben sie jedoch etwas unter
den Ergebnissen der Vergleichsperiode des Vorjah-
res (real —0,3%;)

Noch starker als der Export ist im Juli die Einfuhr ge-
sunken (—6,4%) Dazu hat allerdings vor aliem die
Verbilligung der Importwaren um 9,9% beigetragen;
real war die Importnachfrage weiterhin recht kraftig
(+3,9%).

Ebenso wie in den Vormonaten stitzt sich auch im
Juli die Ausfuhr auf Lieferungen nach Westeuropa
{+5,3%). Die Exporte in die EG86 sind um 4,6% ge-
stiegen, wobet vor allem Belgien, die Niederlande und
Frankreich aufnahmebereite Méarkie flur &sterreichi-
sche Produkte bedeuteten Die Exporte nach
Deutschland nahmen nur um 4,4% zu, nach GroBbri-
tannien wurde um 5,7% weniger exportiert. Die Ex-
porte in die EFTA (vor allem Schweden und Schweiz)
stiegen um 124% Zum erstenmal seit November
1985 konnte die Ausfuhr in die USA wieder stabilisiert
werden {—1,8%), nach Japan wurde erheblich mehr
exportiert  Weiterhin empfindliche Rickschiage
muBte Osterreich im Ostexport (—20,2%) hinneh-
men, wobel vor allem die Sowjetunion ihre Bezlge
stark klrzte (—38,4%). Die Exporte in die QPEC-

') Alle folgenden Angaben bereinigt um Exporte von Goldduka-
ten

2} Fur die einzelnen Monate stehen keine adaptierten Daten zur
Verflgung, sodaB hier mit einem relativ groBen Fehierspielraum
gerechpet werden muB
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Staaten schrumpften im Juli um 31,4%, in die ubrigen
Entwicklungslander um 20,6%.

Expandieren konnten die Exporte von Maschinen und
Verkehrsmitteln (44,3%) sowie von konsumnahen
Fertigwaren {(+4,9%). im Maschinenbereich wurden
Exporterfolge u. a bei Metallbearbeitungsmaschinen,
Nachrichtengeraten und Lkw erzielf, rickldufig war
u a der Export von Schiffan. Im Konsumgiiterberegich
standen Zunahmen im Export von Bekleidung und sa-
nitdren Anlagen Rickschlige bei Schuhen und MeB-
gerédten gegeniber. Die Exporte von Halbwaren gin-
gen um 4,9% zurick, vor allem infolge der Rick-
schidge im Export von Stahl (—20%). 0Oie Exporte
von chemischen Erzeugnissen und Rohstoffen blie-
ben deutlich, jene von Nahrungsmitteln geringflgig
unter dem Vorjahresniveau

Die Handelsbilanz wurde vor allem durch den Ruck-
gang der Brennstoffimporte um rund 3 Mrd. S entla-
stet Auch Rohstoffe wurden, gemessen am Wert,
weniger eingefuhrt (—20,2%) Im Fertigwarenbereich
war hingegen die Importnachfrage recht lebhaft

Im August war das Exportergebnis ungunstiger als im
Juli: Die Ausfuhr blieb um 9%, arbeitstigig bereinigt
um 8% unter dem Vorjahresniveau. Real dirfie der
Export im August bestenfalls stagniert haben Dig Im-
porte sind um 8% (arbeitstdgig bereinigt um 5%) ge-
sunken.

Schwache Sommersaison im Reiseverkehr trotz
Zunahme im August

In der Sommersaison 1986 {Durchschnitt der Periode
Mai bis August} sind die Auslinderndchtigungen
trotz der Zunahme im August (etwa + 2%) weiter ge-
sunken {—2%% im Vorjahresvergleich). Von den im
internationalen Reiseverkehr wichtigen Herkunftsién-
dern wurde in diesem Zeitraum bei den US-Amerika-
nern mit —55% der stirkste Rlckgang verzeichnet,
da diese wegen der Terrorangst und der Furcht vor
den Auswirkungen des Atomunfails in Tschernobyl
ihre Europareisen drastisch eingeschrinkt haben.
Weiters bedeutete die Dollarabwertung um 37,5%
{Marz 1985 bis August 1986) eine empfindliche Erho-
hung der Aufenthaltskosten, wodurch die Nachfrage
zusitzlich stark gedampft wurde Von den anderen im
dsterreichischen Reiseverkehr wichtigen Herkunfts-
indern sind von Mai bis August 1986 die Ubernach-
tungen der Westdeutschen (—1,6%), der Hollander
(—29%), der Briten (—3,3%) und der Balgier
(—3.4%) gesunken Gestiegen ist die Zahl der Uber-
nachtungen der Géste aus Frankreich (4 12%), der
Schweiz {+2,1%), Schweden (Mai bis Juli +5,7%)
und ltalien (Mai bis Juli +13,5%)

Die Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr
dirften im Purchschnitt der Periode Mai bis August
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Entstehung des Brutto-Inlandsprodukies

(Real)

1985 1985 1988
2] I Qu Il Qu i Qu W Qu 1 Qu Il Qu
Sachgiterproduktion und Bergbau + 4.6 + 238 + 52 + 44 + 58 + 13 + 20
davon Serghau — 20 — 87 + 40 + 33 — 85 + 389 — 87
Industrie + 47 + 30 + 53 + 44 + 62 + 11 + 20
Gewerbe + 44 + 32 + 47 + 43 + 53 + 15 + 25
Energie- und Wasserversorgung + 64 + 87 + 53 +118 + 03 + 23 +100
Bauwesen + 17 — 88 + 35 + 63 + 02 + 47 + 49
Handel") . . + 2B + 386 + 34 + 30 + 15 + 18 + 25
Verkehr und Nachrichtenibermittiung + 38 + 14 + 40 + 49 + 47 + 28 + 21
Vermdgensverwaltung®) . + 33 + 32 + 33 + 33 + 34 + 27 + 27
Sonstige private Dianste®) + 17 + 15 + 17 + 17 + 19 + 21 + 21
Offentlicher Dienst + 1.6 + 18 + 18 + 15 + ta + 15 + 15
Wertschopfung ohne Land- und Forstwirtschaft + 34 + 25 + 38 + 38 + 32 + 18 + 26
Land- und Forstwirtschaft ..., — 33 + 1.2 — 33 + 08 —106 — 45 + 05
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche + 30 + 24 + 35 + 37 + 23 + 18 + 25
Minus impulierte Bankdisnstieistungen + 12 + 11 + 12 + 12 + 14 + 25 + 25
Importabgaben + 20 + 17 + 41 + 35 — 12 + 21 + 27
Menrwerisieuer + 17 + 05 + 14 + 3.3 + 1.5 + 1.8 + 21
Brutte-Inlandsprodukt + 30 + 24 + 34 + 38 + 23 + 16 + 25

") EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — °) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste — %) Sonstige Dienste private

Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste

1986 deutlich unter das Vorjahresniveau gesunken
sein.

Die Ausgaben der Osterreicher im internationalen
Reiseverkehr sind nach den bisher vorliegenden Er-
gebnissen in der Sommersaison kraftig gestiegen
Damit halt die Verschiebung zu ausldndischen Reise-
zielen weiter an, wenn auch im Binnenreiseverkehr
(Mai bis August 1986 +2%%) eine Erholung der
Néchtigungsnachfrage festgesteilt werden konnte

Belebung der Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern

Die Indikataren weisen auf eine schleppende Kon-
sumnachfrage hin Zum Teil hangt das damit zusam-
men, daB die Haushalte die Reafeinkommensgewinne

aus dem Ruckgang der Energiepreise noch nicht rea-
lisierten und die Einzelhandelsstatistik die tatséchli-
che Umsatzentwicklung wegen Verschiebungen vom
Einzel- zum GroBhandel laut neuer Handelsstich-
probe unterschatzen dirfte Der statistisch ausge-
wiesene Anstieg der Sparquote (Il Quartal + 3 Pro-
zentpunkte) uberzeichnet daher die tatséchliche Ent-
wicklung der Sparneigung. _

Der Einzelhandel verkaufte im Juni nur infolge eines
zusatzlichen Verkaufstages real um 2,3% mehr als vor
einem Jahr. Die Konjunkturrethe weist eine Stagna-
tion aus (—0,2%). Auch saisonbereinigt stagnierten
die realen Umsatze im Durchschnitt der Monate Mai
und Juni auf dem Niveau der beiden vorangegange-
nen Monate. Konjunkturell hat sich die Absatzlage
also zuletzt wenig verandert. Wie schon bisher hat
sich die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern

Verwendung des Brutto-Iniandsproduktes

{Real)

1985 1985 1988
%] I Qu 1l Qu il Qu IV Qu I Qu Il Qu
Privater Konsurm + 24 + 19 + 18 + 33 + 24 + 13 + 15
(tfentlicher Konsum + 21 + 24 + 21 + 20 + 19 + 15 + 15
Brutto-Anlageinvestitionen .. + 680 + 52 + 42 + 99 + 44 + 33 + 58
davon Aysrgstungen {netial ') + 101 + 150 + 40 + 139 + 86 + 25 + 63
Beuten (rette)’ + 26 — 88 + 44 + 72 + 17 + 47 + 4.5
Inlandische Endnachfrage .. + 32 + 28 + 25 + 47 + 28 + 17 + 25
{Lagerbildung) (A) — a1 — 20 — 09 + 21 — 0t + 35 + 09
{B) +220 + 22 + 72 + 58 + 638 + 94 + 92
Verfigbares Giter- und Leistungsvolumen . + 29 + 04 + 15 + 68 + 26 + 55 + 33
Exportei w § 3 + 71 + 499 +142 + 18 + 34 — 57 + 08
importei w §% + 71 + B2 + 88 + 90 + 43 + 1.8 + 25
AuBenbeitrag LAY + 01 + 2,0 + 19 - 28 — 04 — 35 — D9
Brutto-Infandsprodukt + 30 + 24 + 34 + 38 + 23 + 18 + 25

{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsproduktes in Frozentpunkten — (B} Mrd S zu Preisen von 1976 — ) Ohne Mshrwertsteuer — *j Ohne Transitverkenr (ein-

schiieBlich Transitsaldo) — *) Ohne Transitverkehr
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ginstig entwickelt. Die Umsétze der einschléagigen
Branchen des Einzelhandels mit dauerhaften Kon-
sumgUtern UGbertrafen im Juni das Voriahresniveau
real um 9% Insbesondere Fahrzeuge (+ 16,2%]), Uh-
ren und Schmuckwaren {4 15,8%) sowie elektrotech-
nische Erzeugnisse (+ 13,5%; FuBball-WM) wurden
stark nachgefragt, wogegen die Umséatze des Einzei-
handels mit Haushalts- und Klchengeriten (—8,5%)
unter dem Vorjahresniveau lagen Auch die Umsétze
nichtdauerhafter Konsumgiter gingen leicht zuriick
{(—0,7%]), insbesondere die von Gummi- und Kunst-
stoffwaren (—7,9%), von kosmetischen Erzeugnissen
und Waschmitteln sowie von Textilwaren {—2,8%).
Vorlaufige Meldungen des Einzelhandels lassen ftir
die Monate Juli und August keine allgemeine Nachfra-
gebelebung erkennen Relativ ginstig dirften sich
demnach wieder nur die Umsétze von dauerhaften
Konsumgutern, insbesondere von Pkw und Mé&beln
entwickelt haben. Der GroBhandel setzte im Juni bei
zwei Verkaufstagen mebhr als vor einem Jahr real ins-
gesamt um 17,2% weniger um Bereinigt um die Kom-
pensationsgeschifte einiger Transithdndler ergibt
sich ein realer Umsatzzuwachs gegeniber dem Vor-
jahr von 6,8% Saiscnbereinigt sind die GroBhandels-
umsatze zuletzt zurlickgegangen

Energieverbilligung dampft weiterhin den Preisauftrieb

Der Preisauftrieb hat sich im. August 1986 auf der
Endverbraucherebene trotz sinkender Energiepreise
und weiterer Verbilligungen im GroBhandet leicht be-
schieunigt. Die inflationsrate, die seit April bei 114%
lag, ist im August auf 1,7% gestiegen (auch chne Sai-
sonwaren 1,7%). Wahrend die Energiepreise gegen-
(ber Juni um 1,8%, gegenlber dem Vorjahr um 14,4%
nachgaben, verteuerten sich die Gbrigen im Verbrau-
cherpreisindex erfaBten Glter und Dienstleistungen
gegendber Juni um 0,4% und im Vorjahresvergleich
um 3.3%. Von Juli auf August schiugen sich saisonbe-
dingte Preissteigerungen bei Obst und Gemulse s0-
wie Erhdhungen von Mistautwand und Brotpreis am
stérksten im Index nieder; im Vorjahresvergleich wirk-
ten sich vor allem hdhere Preise fr Dienstleistungen,
Nahrungsmittel und Industrieprodukte aus

Die Einkommensentwicklung wurde im Juli durch
zwei zusétzliche Arbeitstage merklich gestéarkt. Die
Brutto-Monatsverdienste in der Industrie {ohne Son-
derzahlungen) stiegen gegeniber Juli 1985 um 6,3%
(Bauwirtschaft +6,6%) Die Zunahme der industriel-
len Stundenverdienste wurde dadurch gedrickt, dai
infolge der zusé#tzlichen Arbeitstage weniger Uber-
stunden anfielen. Die Tarifldhne lagen zuleizt wie im
Durchschnitt der ersten acht Monate um 5,2% Gber
dem Vorjahresniveau
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Geringerer LeistungsbilanziiberschuB im Juli

Wie schon im gesamten 1. Halbjahr 1986 wurde auch
im Juli ein UberschuB in der Leistungsbitanz erzielt
(+2,0 Mrd 8), doch reichte er nicht an den Vorjah-
reswert (+5,2 Mrd. 8) heran. Im Warenverkehr haben
sich die saisonbereinigten Werte der nominellen Ex-
porte und Importe nach starken Rlckgingen im
Laufe des 2 Halbjahres 1985 seit Jahresbeginn stabi-
lisiert. Die absoluten Werte liegen daher unter dem
Vorjahresniveau, und zwar flr die Importe weiter (im
Juli —86,4%) als fir die Exporte (—2,2%) . Infoige die-
ses unterschiedlichen Rickgangs blieb das Handels-
bitanzdefizit im Juli mit 5,7 Mrd. S um 1,8 Mrd S unter
dem Vergleichswert des Vorjahres Dagegen verrin-
gerte sich der UberschuB in der Dienstieistungsbilanz
um 1,6 Mrd S auf 44 Mrd S Neben den Nettoein-
nahmen aus dem Retseverkehr (die Eingange sanken
um 3,7%, die Ausginge stiegen um 3,9%) nahmen
auch die Deviseneingange in der Position “Diplomati-
sche und konsularische Vertretungen® ab Mit
3,1 Mrd S erreichte der UberschuB in der Position
*Nicht in Waren oder Dienste unterieilbare Leistun-
gen” weniger als die Halfte des Vorjahresniveaus
Dem UberschuB in der Leistungsbilanz stand ein
Natto-Kapitalexport von 48Mrd S (im Vorjahr
3,2 Mrd S) gegentiber Gemeinsam mit Abgéngen in
den statistischen Ausgleichspositionen {Bewertungs-
anderungen, Statistische Differenz) flossen im Juli
7.7 Mrd. S an Wahrungsreserven ab

Geldkapitaibildung wichst rascher ais Kredite

Die gute Liquiditétssituation des Unternehmenssek-
tors und die erhdhte Sparneigung der Haushalte
schiagen sich in einer wenig dynamischen Kreditent-
wicklung und in steigenden Zuwachsraten der Geld-
kapitalbildung nieder Die Spareinlagen nahmen im
August im Vorjahresvergleich um 7,8% zu, das ist die
hdchste Rate seit fast drei Jahren Zusammen mit
kraftigen Zunahmen der Termineinlagen und der bei
Nichtbanken placierten eigenen Inlandsemissionen
der Banken stieg die gesamte Schilling-Geldkapital-
bildung sogar um 9,5%. Dem steht weiterhin ein ge-
démpftes Wachstum der Direktkredite an inléndische
Nichthanken (im August +82%) gegeniber Der
aushaftende Stand der an die 6ffentliche Hand verge-
benen Direktkredite ist zwar nach wie vor hoch
(+18,3%)}, kommt aber nicht mehr an die Expansion
vor ein bis zwei Jahren heran. Die Kreditverschuldung
der Industrie sinkt weiter; sie lag im August mit
190,0 Mrd. S um 1,2 Mrd. S unter dem Vorjahreswert
und — saisonbereinigt — um mehr als 6 Mrd. S unter
dem Hoéchststand vom Dezember 1985 Uberdurch-
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schnittlich wuchsen wie in den Vormonaten die Kre-
dite an unselbstindig Erwerbsiétige und Private
(+10,3%) und die titrierten Kredite Die gesamten
Schilling-Kredite lagen insgesamt um 8,9% Uber dem
Vorjahresniveau Das Auslandsgeschaft wird weiter-
hin nur maBig aus geweitet, und zwar spiegelverkehrt

zu  den Schilling-Positionen auf der Aktivseite
{+4,1%) etwas rascher als auf der Passivseite
(+2,9%).

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 2 Oktober 1986
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