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Hohe Produktion und Beschiftigung, Preisauftriebstendenzen,

starker Riickgang des Auflenhandels
Unsicherheit in der Frage des Wechselkurses

Nach verhilinismiBig ruhiger Entwicklung in
den vergangenen Monaten Defindet sich die &ster-
reichische Wirtschaft wieder mitten in akuten
Schwierigkeiten. Wohl haben Produktion und Be-
schiaftigung einen hohen Stand gehalten. Aber der
AuBenhandel ist abermals stark zuriickgegangen
und erreichte im August — also noch vor den inter-
nationalen Wahrungsabwertungen — den niedrigsten
Stand seit November v. J. Dazu kommt, daBl die Wirt-
schaftspolitik infolge der Wahlen und der langen
Parteienverhandlungen iiber die Bildung der neuen
Regierung gerade in einem Augenblick, in dem es
auf rasche und zielsichere Entscheidungen ankam,
aktionsunfihig war. Die Osterreichische Regierung
bat zwar unmittelbar nach der Pfundabwertung
vom 18, September 1949 ihre Absicht erklirt,
an dem bisherigen Kurs von 10 Schilling =
I Dollar festzuhalten. Da sie es aber unterlie, der
Offentlichkeit ihre Entscheidung an Hand eines
wolldurchdachten . wirtschaftspolitischen Konzeptes
verstindlich zu machen und die zur Durchsetzung
threr Absichten erforderlichen MaBnahmen zu tref-
fep, ist das Wirtschaftsleben derzeit von Unsicher-
heit und MiBtrauen erfiillt, was sich in Angstlcdufen,

spekulativen Preiserhdhungen, Sachwertho-rturigen
und — vor allem auf dem Gebiete des Auflenhandels
— in einer vorsichtigen Zuriickhaltung auswirkt.

Die Preissteigerungen waren besonders auf den
reagiblet Mirkten fithlbar, Der Goldpreis stieg von
Mitte September bis Mitte Okicher um 35%, die
wSchwarzen™ Dewisenkurse (von Ende August bis
Ende September) durchschnittlich um 17%. Die
Industrieakiten erzieiten Kursgewinne von durch-
schaittlich 8%. Der Lebenshaltungskostenindes,
der in den beiden vorangegangenen Monaten. leicht
zurlickgegangen war, stieg im QOktober um 1-1% auf
496'g (April 1945 = 100).

Die Einzelhandelsumsdtge sind im September
insgesamt um 18% gestiegen, die Umsitze in den
Warenhausern sogar um 37%. Zahlreiche Konsu-
menten scheinen aus Angst vor Preissteigerungen —
ahulich wieim Herbstvorigen Jahres — einen Teil
ihrer Weihnachtseinkdufe vorverlegt zu haben.

Ganz allgemein besteht der Eindruck, daf viele
Unternehmer gegenwirtig die verstirkte Kanflust
zur Durchsetzung bisher unterlassener Preisanpas-
sungen ausniitzen, Realistischerweise mufl mit diesen
Bestrebungen so lange gerechnet werden, als die bis-
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her bewirtschafteten und preisgeregelten Giiter noch
nicht ihren ,;natiirlichen Marktpreis erreicht haben.
Diese der gegenwirtigen wirtschaftlichen Situation
immanenten Preisauftriebstendenzen werden sich
mit der Aufhebung des Rohstofflenkungsgesetzes —
auch wenn man fiir einzelne Schifisselprodukte noch
weiterhin Hochstpreise festzulegen versuchen wird
— noch verstirken, wenn es nicht gelingt, das
Prinzip der Konkurrenz wirksam zu machken, d, h.
das ganze Wirtschaften auf eine breitere wettbewerbs-
wirtschaftliche Basis zu stellen und damit den der
Marktwirtschaft -innewohnenden Zwang zu echten
Leistungen zu versiirken, Es Dbesteht daher — im
Zusammenhang mit der auf diese oder jene Art
durchzufiihrenden Anderung des Wechselkurses —
die érnste Gefahr einer abermaligen Stérung der mit
groflen Opfern erkauften Preis-Lohn-Stabilitis.

Die wirksamsten Gegengewichte gegen die
unleugbaren Preisauftriebstendenzen Dbilden neben
der befriedigenden Entwicklung der gewerblichen
und der landwirtschaftlichen Produktion der Riick-
gong des Notenumloufes, der vor allem der
vorsichtigen Freigabepolitik der ECA zu danken
ist; im  September ist der Notenumlauf aber-
mals um 140 Mill. 5 zuriickgegangen und war zum
Monatsende mit 5.817 Mill, 3 nur wn 182 Mill. S
hiher als zu Beginn des Jahres. (In den ersten
drei Quartalen 1948 hatte sich der Geldumlauf um
rund 1.692 Mill. S erhéht) Das Kreditvolumen der
Banken erhéhte sich im zwelten Quartal 1949 —
zufclge der allmihlichen Erschipfung ihrer liguiden
Reserven — nur noch um 56z Mill. 5, gegen

- 7og Mill. S im ersten Quartal. (Die Kreditexpansion

Letrug allerdings im ersten Halbjahr 1949 fast
1.300 Mill. 8, gegen nur rund goo Mill. § im ersten
Halbjahr 1948.) Als Gegenwert fiir die im Rahmen
des ERP gelieferten Giiter wurden von Jinner bis
Ende September 1949 ungefihr 2 Mrd, S auf das
Erloskonto eingezahlt (bis Jahresende diirfte es sich
auf 27 Mrd. -8 erhshen). Da die ECA-Mission in
Osterreich bisher — einschlieBlich der am 19. Okto-
ber freigegebenen 388 Mill. S — nur 11 Mrd, 8
freigab, kannie die Kreditexpansion der Banken kom-
pensiert und der Geldumlauf stabil gehalten werden.

Die gewerbliche Produktion hielt sich auch im
August uwngefihr auf der Hohe der Vormonate.
Der Index der industriellen Produktion erzeichte
1259 (1937 ==100), gegen 12677 im juii Stahl
wirde sogar um 13 %, Walzwaren um 14 % mehr pro-
duziert als im Juli, Die exportorientierte Ma-
gnesitindustrie erreichite (im September) einen neuen
Héhepunkt. Nur einzelne Konsumgiiterindustrien
verzeichneten leichte Rilckginge. Auch die Energie-

versorgung ist vorliufig noch befriedigend. Die
Mitte Oktober eingefiihrte Schaltstufe III sichert
der Industrie noch immer die vorgesehene Hochst-
menge, Die Zahl der Beschiftigten war im Septem-
ber mit rund 1,064.400 Arbeitskriften hoher als in
irgendeinem Zeitpunkte nach 1943 oder vor 1938,
(Die Zahl der Beschiftigten stieg im September
trotz saisonbedingter Beschaftigungsabnahme in der
Landwirtschaft am fast ro.000 Personen.) Gleich-
zeitig ging die Zoh! der Stellensuchenden um 1.107
zuriick und erreichte Ende September mit 72.313
Personen den tiefsten Stand seit Jahresbeginn. (Die
Zahl der ,unterstiitzten™ Arbeitslosen betrug Ende
September 42.250.)

Dank dem schénen Wetter konnte in der Land-
wirtschaft der Herbstonbow trofz  Arbeitskrifte-
mangel klaglos durchgefithrt werden. Nach einer
vorldufigen Schitzung - des. Osterreichischen Sta-
tistischen Zentralamtes betrug die Brotgetreideernte
im Jahre 1949 rund 72o0.000f, das sind um 29%
mehr als im Vorjahr, aber noch immer um =20%
weniger als im Durchschnitt der Jahre 1926 bis
1935. Der Rickstand gegeniiber der Vorkriegszeit
ist ansschlieflich auf die Verminderung der Anbau-
flichen zurfickzufithfen.

Fine Hauptsorge der &sterreichischen Wirt-
schaftspolitik bildet der seit Mai d. J. anhaltende
Riickgang der Ausfuhr. Die Ausfuhrziffer vom August
(220-8 Mill. 8) ist die niedrigste seit November v. J.
Hohe Produktionsleistungen, iiberdurchschnittliche
Ernten und eine allmihliche Sittigung des Nachhol-
bedarfes haben in verschiedenen Lindern Europas,
wie z. B. in der Schweiz und in Italien, zu einer
fithlbaren Abschwichung der Konjunktdr gefithrt.
Das europdische Holzdefizit, das in den vergangenen
Jahren alien Holzexporteuren eine grofe Chance bot,
ist nach einem Berichte der ECE erheblich kleiner
geworden, Ebenso klingt die Sonderkonjunktur fiir
Roheisen, von der Osterreich profitierte, bereits stark
ab. Der Export von Holzhiusern ist katastrophal
zuriickgegangen, seitdem auch stabilere Bauten
wieder prompt geliefert werden. Durch die inter-
nationalen Wihrungsahwertungen wurde besonders
die 6sterreichische Papierindustrie schwer getroffen,
die sich in Englarid und in den Sterlingblockldndern
schon hisher der {iberlegenen Konkurrenz der nor-

——dischen Staaten gegeniiber sah,

Anderseits eréffnen sich fiir den dsterreichischen
Aufienhandel auch wieder giinstige Aspekte. Nach
dem Siidosten kounten in den vergangenen Mo-
naten in gréflerem Umfange Maschinen und Fahr-
zeuge geliefert werden. Mit Ungarn wurde eine
Erweiterung des Verrechnungsrahmens und der
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Kontingentlisten vercinbart, mit Israel und Siid-
amerika wurden aussichtsreiche Verhandlungen ge-
ilthrt. Der neue Handelsvertrag mit der deutschen
Tri-Zone, der eine weitgehend freie Ausfuhr vor-
sieht, schligt in das System der Diskriminierung
von ,non-essentials-goods” — dag sich vor allem fiir
die exportorientierte Osterreichische Ceschmack-
industrie, fiir die Strick- und Wirkwarenerzeugung,
Seiden- und Lederwarenindustrie, Textilveredlung
usw. sehr bose auswirkt — eine wichtige Bresche.

Der wachsende Giiterstrom, die Rektifizierung
der internationalen Wechselkurse und der trotz allen
Schwierigkeiten fortschreitende Abbau der Handels-
hemmnisse — England, Frankreich, Italien und
Belgien haben kiirzlich die Quotenbeschrinkungen

fiir wiclitige Waren abgeschafft ~— bringen auch im.

internationalen Handel den Leistungswettbcwerb
wieder stirker zur Geltung, Die Steigerung der
dsterreichischen Ausfubr hingt daher nicht nur von
einer Verbesserung seiner Auflenhandelsmethoden,
sondern vor allem auch von einer echten Leistungs-
steigerung der Exportwirtschaft ab.

Der Tiefstand der &sterreichischen Waren-
ausfulr und die augenblickliche Labilitit der Preise
sind nur Symptome tieferliegender Schwierigkeiten.
Aber sie Dbelenchten hell die schwierige Proble-
matile, in der sich die &sterreichische Wirtschaft
noch immer befindet. - Die ‘letzten Preis-Lohn-

Abkommen haben nur akute Notstinde beseitigt, die

eigentlichen Grundprobleme und Lebensfragen der
Osterreichischen Wirtschaft — die Schaflung einer
die Lebensfihigkeit Osterreichs sichernden Wirt-
schaftsstruktur und Wettbewerbsordnung sowie die
Verbesserung der Produktivitit der Wirtschaft —
haben sie nicht nur unberﬁcksichtig‘t gela‘ssen,

Entwicklung der Ausfuhr wichtiger Expor tgute:v
von Mai bis August 1049

Bezeichnung s '{T?I.:;IQ VIII. VI ‘Ié;g VI
ncngenmaﬁug wertmilig
.  Mai 1940 = 100 ,

Ausfuhr insgesaint . ., 103'4 786 686  oy-z 877 758
Papierzeng . . . . . g63 7oy 687 1163 8Bz1 756
Holz ,....... 1333 828 84 1303 853 842
Roheisen, Alteisen... 1176 838 488 108'1. 76'3 509
Baumwo}lgarne ... 321 524 133 3rz 482 272
Baumwallwaren L1046 1076 erl 1238 13z 973
Seidengespinste 77 538 333 168 315 378
Scidenwaren . , . . . 692 1288 %62 oo 1380 822
Lederwaren (o, Schuhe) 538 654 613 732 grg 816
Papler. .. . .. .. 1izz 868 6oy 1204 . 969 605
P_aplerwaren ..... 1466 1746 1228 584 840 450
Eisenwaren ... 880 g1z 546 750 816 716
Elektr. Maschinen . . 533 565 331 625 T000 694
4nd;Masch; u. Apparate 70°6,156'0 1079 - .56'0. 83°1° 530
Kraftfahrz u, Motoren 112°0 1913 1417 . 10071 ~150:8 125'4

Andere Falirgstige .. - 1548 . 863,015 1134 . 867038

-

sondern vielfach sogar — wie durch die Sanktio-
nierung fiktiver Preis-Lohn-Relationen und durch das
sterectype Anziehen der Stewerschraube — ihre
L&sung erschwert. Die Fiille d-er‘unge-lésten Probleine
und die nur noch relativ kurze Zeit zur Verfiigung
stehende Marshall-Plan-Hilfe verlangen von der.
neuen Regierung rasche und griindliche MafBinahmen.

Zur Anpassung des Schillingkurses' an die inter-
nationalen Wihrungsabwertungen .

Bei der Beurteilung der gegenwirtigen AuBen-
handels- und Wechselkursschwierigkeiten ist es
zweckmilig, das eigentliche Haupiproblem — -die
grundlegende Anderung des heutigen, aus vielen
Griinden unhefriedigenden Auflenhandelssystems?) —
und die im Augenblick brennend aktuellen, in
groBerem Zusammenhang aber doch nur eine Detasl-
frage bildenden Riickwirkungen der jiingsten inter-
nationaten Wihrungsabwertungen - auf " den dster: -
reichischen Schillingkurs auseinanderzuhalten.

Die kritische Lage des dsterreichischen AuBen-
handels ist bereits seit lingerem Gegenstand ein-
gehender wirtschaftspolitischer Studien, Alle zu-
staindigen Kreise sind einhellig der Auffassung, daB
das gegenwirtige System differenzierter Wechsel-
kurse und individualisierender AuBenhandelsrege-
lungen ehestmglich durch eine frejere Gestaltung des
Aulenhandels abgeldst werden miisse?).  Als
erstrebenswertes Ziel schwebt dabei  ein ,echter”
Wechselkurs vor, d. h. ein einheitlicher Kurs, der
fiar simtliche Imporfe und Exporte gleichermalBen
gilt und ohne quantitative AuBenhandelsheschrinkun-
gen den Ausgleich der Zahlungsbilanz sichert. Da
dieses Ziel angesichts der dabei zu itherwindenden
mannigfachen Umstellungs- und Anpassungsschwie-
rigkeiten nicht mit einem Schlage erreicht werden

- kann, ist beahsichtigt, neben dém zwangsgeregelten

einen zweiten, relativ frelen Devisenmarkt einzu-
richten, auf dem — mit Ausnahme eines an die
Nationalbank zum offiziellen - Kurs abzuliefernden
Teiles ~— die gesamten Devisenerldse (aus Export-
geschiften, Fremdenverkehr, Transit, finanziellen
T1ansalct1onen usw.) . angebaten werden.. Auf -diese
Weise wiirde es moglich sein, schrittwéise an emen
echten, den tatsachhchw Kauszaftpantaten ent-
sprechenden. Kurs heranzukommen. Zum. ofﬁz1eller1

1y Das-gegenwiirtige-AuBenhandelssystem ist zumindest
zum Teil selbst wieder nur ein Symptom tiefér -wurzelnder
Probleine der osterreichischen Nachkriegswirtschaft, ihrer
rucksta.ndlgen Produktivitit und ihrer Welthewerbsschwiche,
Diese vor allem begriinden das unbefned]gende Lcnkuugs-
system im AuBenhandel. : .

%) Siehe Nr 8 (S 302‘ ) und Nrr 9 (S 348 f) der
Monaisbenchte sr e :

P T e
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niedrigeren Kurs wiirden Devisen nur noch fiir be-
stimmte lebensnotwendige Importe zur Verfiigung
gestellt werden, wobei beabsichtigt ist, den Kreis
dieser Waren — wnd korrespondierend den an die
Nationalbank abzuliefernden Teil der Devisenerldse
— immer mehr einzuengen, bis schliefilich der
gesamte Atfienhande]l nur noch zum einheitlichen
Kure des zweiten Marktes abgewickelt wiirde. In
diesemn Stadinm wiirde dann der ,,freie’ Kurs ohne
Riickwirkungen als ,offizieller Kurs sanktioniert
werden konnen. _
Disse Konzeption wurde durch die internatio-
nalen Wihrongsabwertungen gestért. Fiir Osterreich
besteht zwar keineswegs die gleiche zwingende Not-
wendigkeit einer unmittelbaren Kursanpassung wie
fiir andere Staaten mit einem mehr oder minder
einheitlichen Wechselkurs, da sich ein betricht-
licher Teil des Aufenhandels in Geschiftsformen
(Kompensationsgeschafte und zum Teil auch
Clearinggeschifte) ~abwickelt, die von den offi-
ziellen Kursparititen weitgehend unabhingig sind.
Die Wihmmgsabwertungen haben jedoch im Be-
reich der Devisengeschifte (und zum Teil auch
der Clearinggeschifte) die intermationalen Konkur-
renzbedingungen zu ungunsten Osterreichs verscho-
ben, so daB bei unverinderter Beibehaltung der ge-
genwirtigen Aufenhandelspreise ein fithlbarer Ex-

- portriickgang befiirchtet werden muB. Die Wirt-

schaftspolitik kann daher ihr Augenmerk nicht nur
der Installierung des zweiten Devisenmarktes zu-
wenden, sondern mufl unwersziiglich auch der durch
die “internationale Abwertungswelle pgeschaffenen
neven Lage Rechnung tragen. '

Zur Wiederherstellung der gleichen Konkura
renzverhilinisse, wie sie vor der Pfundabwertung
bestanden haben, stehen der Wirtschaftspolitik zwe:
Wege offen: eine Korrekiur des offiziellen Kurses
im ungefihren AusmaB der Pfundabwertung oder
aber eine indirekte Kursanpassung mit Hilfe von
FExyport- und Tmportprimien. '

Der Weg einer sofortigen Korrektur des offiziellen
Wechselkurses '

Fiir eine soforiige Anderung des offiziellen
Schillingkurses wird vor allem ins Treffen gefiihrt,
dafBl es fiir Osterreich abwegig, ja geradezu grotesk
sei, an der bisherigen Dollarparitdt (1 :10) festzu-

sich mit seinem weit iberwerteten Wechsellkurs

“an die Seite der Vereinigten Staaten von Amerika

und der Schweiz stelle.- Osterreich habe gar keine
andere Wahl als unverziiglich den Abweriungs-
lindern zu folgen. Im dibrigen sei die Befiirchtung,
eine Abwertung des Schillings werde ungiinstige
psychologische Reaktionen auslosen, berefits {iber-
holt, da diese praktisch schon antizipiert worden
seien. Im Gegenteil eine Klirung der Situation
werde der auslindischen und inlindischen Spelo-
lation gegen den Schilling den Wind aus den Segeln
nehmen, die bestehende Unsicherheit und Unbe-
rechenbarkeit des Kommenden beseitigen, wverlafi-
lichere Kalkulations- tnd Planungsgrundlagen
schaffen und die Preissteigerungen auf das real ge-
rechtfertigte AusmaB  zuriickfithren.. Praktisch
werden — wie Berechnungen unter verschiedenen
Annahmen ergaben ~— die Auswirkungen auf die
Lebenshaltungskosten minimal sein!), da ein groBer
Teil der die Lebenshaltungskosten beeinflussenden
Importe (die Kompensationsgeschifte und der
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groBte Teil der Clearingabschliisse) von der Ab-

wertung nicht berithrt werden und weil die im
Rahmen des ERP eingefithrten Iebensmittel (und
allenfalls auch Hatsbrandkohle) weiterhin zu alten
Inlandspreisen abgegeben werden kdnnen.

Die Konzeption. einer allmihlichen Anpassung des

Schillingkurses

Die Verfechter der allmihlichen Anpassung des
Schillingkurses verkennen nicht die Notwendigkeit
einer Anpassung des Schillingkurses an die neuen

internationalen Wechselkursrelationen. Sie plidieren

jedoch fiir ein dosieries und tempiertes Vorgehen
Schritt fiir Schritt, in der Befiirchtung, daB eine
abrupte Abwertung angesichis der TLabilitdt des
Osterreichischen Preis-Lohn-Gefiiges fiir die Gesamt-
wirtschaft folgenschwere Riickwirkungen haben
konnte. : '

Es mag zutreffen, daB sich rein rechnungsmafig
die direkten (und vielleicht auch die indirekten)
Auswirkungen der beabsichtigten Schillingabwer-
tung auf den Lebenshaltungskostenindex nur auf
wenige Prozente belaufen?). Vermutlich wiirde diese
erwartete Wirkung auch in einer durch Bewirtschai-
tung und Preiskontroile straff gelenkten Wirtschaft
eintreten. Die &sterreichische Wirtschaft habe sich

halten, wihrend mehr als 30 Lénder, darunter jedoch bereits_weitgehend aus der Bewirtschaftung

ungleich gréfere und wirtschaftsmichtigere Staaten,
wie GroBbritannien und seine Dominien, Frank-
reich, Tialien und sogar Linder mit ,harten Wih-
rungen, wie Belgien, ihre Wahrungen abgewertet
haben. Das kleine und schwache Osterreich mache
sich in der Weltéffentlichkeit licherlich, wenn es

gelést — das Rohstofflenkungs- und das Preis-
regelungsgesetz laufen Ende 1949 ab und die noch
bleibenden Preiskontrollen werden im Meere freier

1) Das In's-tittit berechnete unter bestimmten Annalimen

die voraussichtlichen Rilckwirkungen einer Abwertung des
Schillings auf die Lebenshaltungskosten. .(Siche S, 3gs £



Heft 10

19489

393

Preise unvermeidlich nur noch wenig effektiv sein ~
und unterliegt wieder grundsitzlich den Gesetzen
des Marktes. Da die mit dieser Entwicklung einher-
gehenden ,,Preisanpassungen’ noch keineswegs ab-
geschlossen seien — wichtige Schliwsselpreise, die in
den - vergangenen Jahren auns gesamtwirtschaft-
lichen Griinden kiinstlich tief gehalten wurden,
dringen nach oben —, bestehe die Gefahr, dall von
einer abrupten Wechselkursinderung Hausse-Speku-
lationen ausgehen und die mehr oder minder laten-
ten Preisauftriebstendenzen kumulativ verstirken.
Selbst wenn eine dadurch entstehende Tenerangs-
welle mangels realer Begriindung und dank einer
vorsichtigen Geld- und XKreditpolitik nur verhilt-
nismafig lkurzfristig anhielte, wire es voraus-
sichtlich doch unméglich, in der kritischen Zeit
Léhne und Gehilter stabil zu halten, wobei damit
gerechnet werden milsse, dafl sich gegebenenfalls die
Gewerkschaften nicht mit einer kleinen Entschidi-
gung fiir die letgien Preiserhohungen begniigen, son-
dern vielmehr —— unter Berufung auf die giinstige
Produktionsentwicklung — versuchen werden, den
seit dem letzten Preis-Lohn-Abkommen theoretisch
(indexmifBig) grofer gewordenen Abstand zwischen
Léhnen und Lebenshaltungskosten wenigstens teil-
weise anfzulolen, Ein viertes Preis-Lohn-Abkommen
jedoch, das den Forderungen der Arbeiter auch nur
halbwegs Rechnung triige, wiirde nicht nur abermals
das Budget iiber den Haufen werfen und den Effekt
der Wihrungsabwertung illusorisch machen, sondern
auch allen Bemithungen um eine Steigerung der Pro-
duktivitit einen schweren StoB versetzen.

Diese bei einer schlagartigen und schematischen

~ Anderung des offiziellen Wechselkurses beftirch-

teten Rilckwirkungen sollen mit Hilfe eines
Devisen-Pramiensystems vermieden oder doch stark
abgeschwicht werden. Durch eine — technisch
verhdlthismalig leicht zu bewerkstelligende
Modifizierung des heutigen AuBenhandelssystems
sollen — ohne am offiziellen Wechselkurs zu riit-
teln — alle Exporteure fiir ilire Devisenerldse Pri-
mienzuschlige erhalten und damit ebenso gestellt
werden, als ob der Schilling (im beabsichtigten Aus-
mafe) abgewertet worden wire. Auf der Import-
seite dagegen sollen verschiedene Giiter, deren
Preise das Inlendspreisnivean, insbesondere die
Lebenshaltungskosten, relativ stark beeinflussen,
nicht sofort, sondern in planmiBig festgelegten
Etappen in das Primiensystem einbezogen werden,
Sabald fiir simtliche Importgiiter Primienzuschlige
zu entrichten sein werden, werde der gleiche
Effekt erreicht sein wie bei einer direkten .Ab-
wertung, aohne dal es aber notwendig wire,

Y

den dann zwar allgemeingiiltigen, aber flir den
gesamten AuBenhandel doch wieder nur fiktiven
Kurs als ,offiziellen” Kurs zu proklamieren. Der
den wirklichen Verhiltnissen entsprechende, ,,echte’
Kurs soll und kann sich ja nur auf dem zweiten
nfreien” Devisenmarkt ~ dessen Einrichtung bereits
begonnen werden sollite — einspielen, Als ein
Glied der europiischen Védlkergemeinschaft umd
als ein Land, das an einer Intensivierung und Libe-
ralisierung des Welthandels in hochstem MaBe inter-
essiert ist, miisse Osterreich zielbewufit auf diesen
,echten” Wechselkurs zusteuern. Es miisse aber auch
trachten, dieses Ziel ehestmdglich zu erreichen, damit
noch geniigend Zeit bleibt, die im Jahre 1952 zu
Ende gehende Marshallplan-Hilfe wirklich optimal,
d. h. vor allem zur Fdrderung seiner Exportwirt-
schaft zu verwenden.

In diesem groferen Konzepte erschieng es nicht
zweckmiBig, gegenwirtig — ohne zwingende Griinde
— den Wechselkurs des Schillings offiziell za dn-
dern und auf einem Niveau festzulegen, das doch
wieder nur fiktiv und provisorisch wire. Verschie-
dene Uberlegungen — nicht zuletzt die Erwartung
sinkender Weltmarktpreise fiir Nahrungsmittel —
sprechen dafilr, daf es im Laufe des kommenden

‘Jahres, zu einer Zeit, in der das ,,Primiensystem”

sicher schon allgemeingiiltig (und daher nur noch
eine Formsache) geworden ist, zweckmiflig und
moglich sein wird, den auf dem zweiten Devisen-
markte ermitielten realistischen Schillingkurs als
,offiziell” zu erkliren. Mag dieser Kurs dann auch
noch einige Zeit — bis Osterreich seinen Zahlungs-
bilanzausgleich gefunden hat — durch eine mehr
oder. minder lockere Devisenkontrolle unterstitzt
werden miissen!), so wird der Kurswert des Schil-
[ing§ dann den dsterreichischen internationalen Kauf-
kraftparititen anndhernd entsprechen und damit
einen relativ freiziigigeren Auflenhandel ermdglichen.

Die Notwendigkeit einer klaren wirtschafts-

politischen Entscheidung

Wie bereits im letzten Monatsbericht des Insti-
tutes (Heft 9, September 1049) und in der vorliegen-
den Darstellung niher ausgefiihrt wurde, spricht man-
ches dafiir, daB fiir die Ssterreichische Wirtschaft
keineswegs die Notwendigkeit zu einer sofortigen
Anderung des offiziellen Wechselkurses besteht. Ver-
schiedene-tberlegungen-mogen sogar stirker — wie
im zweiten Konzepte gezeigt wurde — fiir eine orga-
nische, allmihliche L&sung des Problemes sprechen.

1 ‘Auch vor 1038, als der &sterreichische Schilling
hohes - Ansehen genoB (,Alpendollar”), bestand eine ,De-
visenbewirtschaftung”, wenn auch aur soch zur Verhinde-
rung der Kapitalffucht
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Die Méglichkeit der Wah! zwischen zwei Wegen
enthebt jedoch die Osterreichische Wirtschafts-
politik nicht der Notwendiglkeit, sich so resch als
mdglich fir eine der beiden Losungen klar zu ent-
scheiden. Die gerade in Wihrungsfragen 3uferst
skeptische Offentlichkeit in Osterreich begniigt sich
nicht mit blofen Erklirungen, sondern hilt sich
vor allem an die prokiischen Mafnohmen, die un-
zweideutig erkennen lassen, welche Wirtschafts-
politik wirklich beabsichtigt ist. (Der Erkldrung der
Regierung, an der bisherigen Schilling-Dollar-Paritit
festhaltén zu wollen, hitte u. a. eine sofortige Maodi-~
fizierung der Belassungsquotén und Agios folgen
miissen.) Ebenso wird der auslindische Kunde mit
seinen Ordres solange zuwarten, bis wieder’ Klarheft
besteht.

Wie immer die Entscheidung der Regierung in
dér Frage der Wechselkursinderung auch ausfallen
mag, in jedem Falle hingt der Erfolg davon ab, dafl
iibermaBige spekulative Auftriebstendenzen” vermie-
den werden. In diesem Zusammenhang erscheint es
besonders wichtig, die Offentlichkeit dariiber auf-
zukliren, daf eine Anderung des offiziellen Wechsel-

kurses aus einer Reihe von Griinden keinesfolls eine
allgemeine Preissteigerung rechifertigi. Selbst wenn
die Erhohung der Importpreise von den Konsumen-
ten voll getragen werden miifite, braucht der Lebens-
haltungskostenindex nach Berechnungen des Insti-

* tutes nur wmn 3% zu steigen (siehe S. 396). Da vielfach

von der Ausgangsproduktion bis zum Detailhandel
noch relativ grofie Gewinnmargen bestehen, ist es
g1undsatzl1ch nicht unmoghch dal die Importpre1s—
erhdhungen ohne Weiterwilzung getragen werden.
Durch eine iiberzeugende und. eindringliche Awf-
klirung sowohl der Produzenten und Hindler als
auch der K_ojnsume_nten, gegebenenfalls anch durch
geeignete wirtschaftspolitische MaBpahmen in dem
noch konfrollierten Sektor der Wirtschaft, sollten
alle . Bemuhungen der Wirtschaftspolitik darauf ge-
richtet -sein, den gegenwirtigen Preisauftrieb ein-
zudimmen und —svoraussichtlich doch nur voriiber-
gehende — Preissteigerungen in so engen Grenzen
zu halten, daf die Stabilitit des gegenwirtigen
Preis-Lohn-Gefiiges gewahrt und die - Gefahr eines
vierten Preis-Lohn-Abkommens vermieden wird.

Voraussmhthche Ausw1rkungen einer Anderung “des 0fﬁz1ellen
Schillingkurses auf d1e Lebenshaltungskosten

Der  exportsteigernde "Effekt einer Anderung
des Schillingkurses hingt auBer von der Preiselasti-
zitit der auslindischen Nachfrage in' érster Linie
von der Reaktion des inlindischen Preis- und Loln-
niveans ab, Wird durch die Verteuerung der Im-
porte eine allgemeine Preis- und Lohnstéigerung im

" AusmaB der effektiven Abwertungl) -ausgelfst, so

geht der durch die Kursanpassung erzielte Preis-
vorsprung gegeniiber dem Ausland wieder verloren
und die Abwertung erreicht nicht das angestrebie
Ziel. Die Wirtschaftspolitik braucht daher, .che sie
sich zu einer Kursinderung entschlieft, moghchst
zuverlissige Anha]tspunkte iber die zu erwaatenden
Preisreaktionen im Inland, Vor allem miissen die
voraussichtlichen Wirkungen auf die ILgbenshal-

Die Auswirkungen einer Kursinderung auf die
Lebenshaltungskosten- sind  allerdings  in, . einer
Marktwirtschaft - mit: freier oder zumindest weit-
gehend  freier Preisbildung nie exakt voraus he-
rechenbar.  Jede Berechnung muB sich daher un-
vermeidlich. atuf verschiedene Annahmen stittzen, die
mehr oder weniger von den tatsichlichen Verhilt-
nissen abweichen konnen. Realistische Annahmen vor-
aﬁsgesétzt ist es jedocli immerhin modglich, die wahr-
schemhche Verteiertung “der - Lebenshahungskosten
zummdest groBe1mrdnungsmaﬁ1g vorauszuschitzen.

Im folgenden wnd untersucht, wie sn:h eme
Anderung des offiziellen Dollarkurses von 1 : 10 auf
1 14°4. auf die- Lebenshaltungskosten auswirkt. Die

tungskosten beachtet werden, da jede stirkere Ver-
teuerung I.ohnbewegungen und dannt neue, , lohn~
111duzxe1te Pre1ss1:31gerungen a,uslosen vmrele——--——‘w

) D-1e,-ef£ekt1ve Ab.wr:riung ,eutspr,lght_dcr Differenz

- zwischen dem alten effektiven Kurs (Durghschnitt.aus offizie]-

lem Kurs und Agiokurs) und dem neuen, e.fquti‘vétn..ligfs,

Ergebmsse warden in zwei aufeinanderfolgenden
A1be1tsga11gen gewonnen: zunichst wird die durch?
schnittliche Verteiterung der Jmpaortpreise festgestellt
und anschlieBend die Fortwilzung: der erkidhten Im:
portpreise. .auf. die :Lebeénshaltungskosten -abge=
sghitzt, Sor nn. v or o Liloulm Lt

Heftl
1o g
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