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Ergebnisse des Investitionstestes vom Herbst 1965

Das Institut hat seit 1954 jeweils gegen Jahresende den am Konjunktur-
test mitarbeitenden Firmen der Indusirie einige Sonderfragen vorgelegt Die
Erhebung wurde im Uorjahr mit dem Investitionstest kombiniert, der zweimal
jahrlich (im Friihjahr und im Herbst) die Investitionstitigheit auf reprisen-
tativer Basis zu erfassen sucht Das Frageprogramm wurde den Bediirfnissen
der quantitativen Wirtschaftsprognose angepafit Die zehn Fragen berogen
sich teils auf die Entwicklung im Jahr 1965 (voraussichtlicher Wert der
Anlageinvestitionen und ihr Zweck, Kapaztitszuwachs und -auslastung) und
teils auf die Erwartungen fiir 1966 (geplante Investitionen, Tendenz der Inve-
stitionsstruktur, voraussichtliche Entwicklung der Kapazititen und der Be-
schiftigung)

1965 hat das Institut den Investitionstest auf weitere (Wirtschaftsbereiche
ausgedehnt. Im Frihjahr wurden Elektrizitits-, Gas- und Wasserwerke
sowie Teile des Baugewerbes und des graphischen Gewerbes, im Herbst die
wichtigsten Uerkehrsunternehmungen zur Mitarbeit eingeladen Damit stehen
Investitionspline aus Wirtschaftsbereichen zur Uerfiigung, auf die etwa ein
Drittel der gesamten Brutio-Investitionen und knapp die Hélfte der Investi-
tionen der Privatwirtschaft entfallen.

an der Gesamtzahl der Industriebeschiftigten er-
reichte der Représentationsgrad fast 70%. Einige

Industrieinvestitionen 1965 um 6%, hdher als
im Vorjahr

An der Herbsterhebung des Investitionstestes
1965 beteiligten sich mehr als 1.400 Industrieunter-
nehmungen mit 435000 Arbeitskriften Gemessen

Umfang der Sondererhebung

Firmen konnten ihre voraussichtlichen Investitionen
fiir 1966 noch nicht zahlenmaflig angeben. Immer-
hin lagen Investitionspline von etwa zwei Dritiel
der Industrie vor Der Reprisentationsgrad ist ho-
her als in den bisherigen Erhebungen In 17 der 20

Zahl dec Beschiftipte - Er-

M;iﬁ%n_ (g a&%hxlauél?) éﬁ“’mﬁﬁﬁi Industriebranchen wurden mindestens 60%e der Fir-
zem- Flice  men erfaflt Bekleidungs-, holzverarbeitende und
Indstee fongessmt vas assoss e EES ledererzeugende Industrie waren mit 40%o bis 50%
Investitionsgiiterindustrie so2 182010 253200 73 &8 der Firmen vertreten (Auf diese Branchen mit iiber-
iﬂ“;‘:if:;‘t‘;‘:‘;z‘;m ey e e § I wiegend klein- und mittelbetrieblicher Struktur ent-
Bergwerke . . . . ‘ 23 26255  o2t4e0 95 g5 Tallen etwa 6% der gesamten Industrie-Investitio-

mane o e e me w2
Steio. und keeamische Industrie. . 143 18598 31880 S5 57 Die relativ optimistischen Investitionspline
e e g o ® % vom Frithjahr wurden im allgemeinen verwirklicht,
Papiererzenguog 4 15,456 19362 80 T2 Damals beabsichtigte die Industrie 1965 um etwa
I’;":;’:;::ﬁ:% A e @ B 7% mchr zu investieren als 1964 (endgiiltiges Er-
Nibrungs und Genubmivelinduseele 121 37236 53073 7w o gebnis). Nach den vorliufigen Ergebnissen vom
L“:‘;‘:‘;‘i"{"tig o i %2 Herbst dirfte die Zuwachsiate 6% erreichen. Die
Giefereiindusteie . .. .. . . 31 18% 1164 & e lnvestitionen der Grundstoff- und Investitionsgii-
::::t:;j:.msi;hi.una . Mo 7R 9% & 8 terindustrie sind voraussichtlich um 9% und 6%
industiie . .. . .. ... 136 429 668 6 6  hoher, jene der Konsumgiterindustrien um 2%

Fabrzeugindustric . P . 27 19 211 25.851 T4 7z - .

Eisen uad Mewllwarinduswie . . 139 30088 4sess e 2 ‘iedriger als 1964

ii‘:::;j:;’c“ B sl e Die Frithjahrsplane wurden durch das kiaftige
Beldeidungsindustrie 128 15403 s 4 3 Wachstum von Produktion und Produktivitit seit

) Unternchmungen brw Betricbe — *) Zihlong der Sektion Industrie der Bundes-
kammer der geweeblichen Wittschaft vam September 1965 adaptiert nach Meldegewohn-
heiten

dem Frithjahr 1963 angeregt Die Kosten waren
ziemlich stabil, und es bestanden relativ giinstige Fi-
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nanzierungsmoglichkeiten. Im . Laufe von 1965
schwachte sich jedoch die Industiiekonjunkter ab,
die Zuwachsraten von Produktion und Produktivitdt
sanken und die Arbeitskosten stiegen. Das Nachlas-
sen des Konjunkturauftriebes hat bisher die Investi-
tioﬁtéﬁtigkeit nicht nennenswert beeinfluflt, ddmpft
aber die Investitionserwartungen fir 1965.

Uerdnderungen der Industrieinvestitionen 1965

gegen 1964
Im Frithjahr  Plantevision Voraussichtliche
geplante im Hetbst ~ Verinderung
Verinderung n% 1965 gegen 1964
Industric insgesamt + 7 —1 + 6
Grundstoffindustrie +12 —3 + 9
Investitionsgiiterindustrie +21 — 5 +16
Konsumpgiiterindustrie — 5 4 3 — 2
Bergwerke +23 A4 6 129
Eisenerzeugende Industrie +36 —14 +17
Erdélindustrie —13 —12 —24
Stein- uad keramische Industrie +37 — 8 +26
Glasindustric . —30 + 0 ~30
Chemische Industrie 428 +1 +28
Papiererzengung —i4 — 5 +18
Papierverarbeitung —4 + 4 — 0
Holzverarbeitmng A +14 411 +27
Nahriengs nnd Gennfminelindustrie ~—1D + 1 -9
Lederesrzeugang . +13 +21 437
Ledecrerarbeitung —25 + 3 —23
GieBereiindustrie +70 —2 -+67
Metallindustrie P +11 — 1 +19
Meschinen-, Stabl- u Eiscobauindustrie 412 —7 +5
Fahrzeupindustrie . - — 8 +1 -7
Eisen- und Metaliwarcnindustrie + 4 — + 4
Elehtroindustriz — 5 + 7 + 2z
Textilindustric —9 —~ 8 — 2
Bekleidungsindustrie 421 +31 758

Obgleich fiir die Industrie insgesamt die In-
vestitionspline vom Frihjahr und die vorldufigen
Ergebnisse vom Herbst gut tibereinstimmen, gab es
in einzelnen Gruppen und Branchen zum Teil stdr-
kere Abweichungen. In manchen Fillen zwangen
technische oder finanziclle Hemmnisse, die Investi-
tionspldne zu kiirzen, in anderen Fillen regte die
Absatzentwicklung zu zusitzlichen Investitionen an.

Die Investitionsgiiterindustrien, die im Frith-
jahr (und noch mehr im Herbst 1964) besonders
optimistisch waren, investictten um 5% weniger, als
sie im Frihjahr vorgesehen hatten, aber noch im-
met bedeutend mehr als 1964 (+16%). Umgekehrt

Entwicklung der Investitionspliine

Investitionstest

1964 1965
November April November
Geplante Verinderung 1965 gegen 1964 in 9
Tnduseeic insgesamt + 6 + 7 + 6
Grgdstofindustrie +10 L1z + 0
Investitionsgiiterindustric —+-27 +21 -+ 16

Konsumgiiterindustrie —9 — 5 — 2

revidierten die Konsumgiiterindustrien ihre pessi-
mistischen Pline vom Herbst 1964 (— 9%/) und vom
Frithjahr 1965 (— 5%0) nach oben, diirften aber das
Investitionsvolumen von 1964 nicht ganz erreichen
(—2%) In den Grundstoffindustrien stimmten Er-
wartungen und vorldufige Ergebnisse gut iberein

Die Planievisionen der Grundstoff- und Inve-
stitionsguterindustrie gingen fast ausschliefflich auf
die Unternehmungen der verstaatlichten Industrie
zutlick. Wie schon 1964 konnten ihre Investitions-
plidne nicht erfiillt werden. Die vorldufigen Frgeb-
nisse vom Herbst liegen um etwa 10% unter den
Frihjahisplanen Besonders eisenerzeugende Indu-
sttie und Erdélindustrie waren zu optimistisch
Dennoch diirfte die verstaatlichte Industrie 1965
um etwa 5% mehr investiert haben als im Vor-
jahr.

Unter den Investitionsgliterindustrien haben
die metallerzeugenden und -bearbeitenden Bran-
chen sowie die Stein- und keramische Industrie ihre
Investitionsplidne vom Frithjahr nicht voll verwirk-
licht, offenbar weil Absatz und Ertrdge nicht den
Erwartungen entsprachen. In den Fertigwarenbran-
chen war die Entwicklung unterschiedlich Die Ma-
schinenindustrie investierte weniger, der Investi-
tionsgiiter erzeugende Bereich der Elektro- und de:
Fahrzeugindustrie dagegen mehr, als urspriinglich
vorgesehen war Alle Investitionsglterindustrien
werden jedoch 1965 mehr Anlagegiiter anschaffen
als 1964

Im Konsumgiiterbereich haben so wie im Vor-
jahr Textil-, Leder- und Bekleidungsindustrie ihie
Investitionen im Frithjahr statk unterschitzt. Ob-
wohl sich die Konjunktur dieser Branchen erst ge-
gen Jahresende erholte, investierte die Textilindu-
strie etwa gleich viel wie 1964 und die Bekleidungs-
industrie sogar erheblich mehr

Uberwiegen der Rationalisierungsinvestitionen—
Mifiige Kapazititserweitetung

Wie schon in den letzten Jahren wurde haupt-
sichlich investiert, um die Produktion zu rationali-
sieren und die Kosten zu senken Fiir 70%0 der In-
dustriefirmen waren Rationalisierung und nur fir
21%0 Kapazitdtserweiterungen der Hauptzweck der
Investitionen Der Anteil der Rationalisierungsinve-
stitionen war in den Investitionsgiterindustrien mit
76%, der Anteil der Erweiterungsinvestitionen in
den Grundstoffindustrien mit 32% am grifiten

196
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Kapazititserweiterung in der Industrie
{Lincarer Mafistab; Verinderung gegen das Vorjahr in %)
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Im Durchschnitt der Industrie wurden die Kaepazititen 1965

um 4 3% ausgeweitet 1966 ist nur eine Zunahme um 3 3%

vorgesechen Die Industriekapazitdt hat sich seif 1961 stindig

von den Investitionsgiterbranchen zu den Konsumgiterbran-

chen verschoben Diese erreichien in jedem [ahr einen hiheren
Kapazitatszuwachs als die Investitionsgiiterindustrien

Investitionsziele im Jahre 1965

Bei. 9, der Bettiche waten die
Investitionsziels 1965
Kaparitits- Rationali- Songtdge
erweitetung sierung Zwecke

Industrie insgesamt 21 70 9
Grundstoffindustrie . 32 58 10
Investitionsgiiterindusttic 19 76 5
Konsumgiiterindustrie 19 69 12
Bergwerke . . 4 84 12
Eisenerzeugende Industrie — 9% 1
Erdélindustrie P . 47 53 —
Stein- und ketarnische Industﬂe . 28 o7 5
Glasindusttic . ., 25 65 10
Chemische Tndustrie 35 44 21
Papieterseugung . 4 72 24
Papierverarheitung 37 56 7
Sigeindustrie .. 3 89 8
Holzverarheitung .. - 11 79 10
MNzhrangs- uad Geuu.Bmxttelmdusms 27 63 10
Ledererzeugung 7 79 14
Lederveratbeitung . 14 ] 6
GicBereiindustrie 9 78 13
Metallindustrie . . 21 78 1
Maschinen-, Stahl- undElsenbaumdusmc 16 78 6
Fahtzeugindusteie . 44 52 4
Eisen- und Metallwarenindustrie . 28 63 9
Elektroindusteie . . 17 78 5
Textilindustrie . . 17 78 5
Bekleidungsindustrie . 24 62 14

Obgleich die Industrie 1965 mehr investierte,
wuchs die Kapazitit ihrer Anlagen (+4'5%0) etwas
schwicher als im Vorjahr. Wie stets in den letzten
fimf Jahren weiteten die Konsumgiiterindustrien

Kapazititserweiterungen

ol

DieKap

At wurde d
um .. 9%
(Bezogen auf den gesarnten Industrierweig)

vittlich ansgeweitet

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966%)
Industrie insgesamt 9 6 5 36 54 45 35
Grundstoffindustric . 19 55 48 21
Investiionsghterindustric®) 7 5 4 24 31 32 32
Konsumgiiterindustrie') 7 6 6 54 73 55 44
Bergwerke } 16 1 i 1 2 2 2
Eisenerzeugende Industrie 1 0 0 2
Esdilindusteie . 2 12 i0 ]
Stein- und keramische Industrie 9 9 0 6 7 6 7
Glasindusttiel) . . ... .. 8 6 8 4 7 13 2
Chemische Industriel) 12 10 9 7 ] 5 5
Papicrerzengung . i1 3 1 2 9 2 2
Papierverarbeitung 7 5 7 7 11 9 5
Sigeindustrie 10 7 — 1 2 2 2
Holzveratbeitung?} 710 4 2 5 7 5
Nahrungs- und Geuuﬁrmttclmdusttle 4 4 5 & 7 [ 5
Ledererzengung 3 3 4 3 ? 3 2
Ledesyeratbeitung 3 9 5 6 5 3 4
GieBeceiindustrie 2 3 5 2 2 4 4
Memllindustrie . 5 5 7 3 2 3 3
Maschinen-, Stakl- undElsenbamﬂdusme 10 b 6 2 3 E 3
Fahrzeugindustrie’} . . 3 2 2 0 3 2 4
Eisen- und Metallwareninduostrie®) 5 9 5 ] G G 4
Elektroindustrict) . 9 6 7 3 4 4 3
Textilindustrie 5 5 5 6 7 G 4
Bekleidungsindustric 11 4 8§ 5 7 8 4

1) Ab 1963 geinderte Zusammensetzung, — 2) Progneose

ihte Kapazitit (+5 5%) stirker aus als die Grund-
stoffindustrien (4 8%0) und die Investitionsgiterin-
dustrien {+32%). Uberdurchschnittliche Kapazi-
tatszuwachse hatien Erdélindustrie, Baustofferzeu-
gung, Textil- und Bekleidungsindustiie, Papierver-
arbeitung sowie Nahrungs- und Genufimittelindu-
strie.

Da dieKapazitaten nur méfig zunahmen, konn-
ten sie trotz der Verflachung der Industriekonjunk-
tur im allgemeinen gut ausgenutzt werden Anfang
November schitzten die Unternehmungen den
durchschnittlichen Auslastungsgirad ihrer Anlagen
auf 86%, etwas hoher als im Vorjahr. 39% der Be-
triebe waren besser und nur 2% schlechter ausge-
lastet Vor allem in den Investitionsgiiterindustrien
verringerte sich der Kapazititsspielraum Die Un-
ternehmerangaben tber die Kapazititen und ihre
Auslastung sind allerdings nicht sehr zuverlissig
und dirfen nur mit Vorsicht interpretiert werden.
(Das liegt zum Teil daran, daf} die Kapazitit cines
Betriebes meist nicht eindeutig definiert und gemes-
sen werden kann.) Sicherlich bestanden auch Ende
1965 noch grofiere ungeniitzte Produktionsieserven.
Dafiir sprechen vor allem die quartalweise erhobe-
nen Daten iiber den Produktionsspielraum der Be-
triebe. Anfang November meldeten 43%0 aller Fir-
men, dafl sie ohne zusitzliche Arbeitskrifte oder
neue Produktionsanlagen mehr produzieren kénn-
ten.
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Kapazititsausnutzung

November 1964

3 40 5 6 T0 75 80 85

Industeie insgesamt . o 1 3 5 8 6 16 1
Grundstoffindustrie 1 0 1t 1 1 1 28 4
Investitionsgiiterindustrie 0 1 4 10 10 4 13 11
Konsumgiiterindustrie 11 3 3 8 9 14 1
Bergwerke . - == } - 0 2z 1 8
Bisenerzeupgende Industrie | — e — 21 04 - — 5
Brdolindustrie w— = — e e 89—
Stein- und keramische Industtlc —— 1 3 2 7 11 7T n
Glasindustric . . - - 2 — Z 1 8 4
Chemische Industrie 2 1 2 4 8 6 18 3
Papicreczeugung 1 6 1 0 1 1 4 14
Papierverarbeitung - - 2 7 § 13 13 13
Sigrindustric - 1 7 13 9 5 10 23
Holzverarbeitung | 2 1 5 5 2 9 9
Nahrungs- und Gcauﬂmlttelmdustnc . ot 3 7 12 4 21 2
Ladererzeugung 5 2 2 6 — — 21 14
Lederverarbsitung — 0 23 t 5 6 13 4
GieBereiindustrie — 0 5 2 6 11 T 3
Metallinduserie —_ - 0 - 2 — 33 3
Maschinen-, Stahl- u E1s:ubaumdusme e 1 5 5 10 5 24 11
Fahrzeugindustrie . - 3 7 4 31 2 5 13
Eisen- und Metallwerenindusieie . — 2 4 8 5 3 3 15
Elektroindustrie - - 1 16 10 7 3 2
Textilindustric 1 0 z 1 10 L 9 9
— 2 7 0 g 5 7 7

Bekleidungsindusttie . .
Etwas getingere Investitionspline fiir 1966

Die seit 1962 bestehende Tendenz riickliufiger
Industricinvestitionen wurde 1965 nur voriiberge-
hend unterbrochen. Schon im néchsten Jah: dinfte
sich das Investitionsklima wieder verschlechtern
Anfang November beabsichtigten die im Test mitar-
beitenden Industriefirmen um 3% weniger zu inve-
stieren als 1965 Die Investitionsgiiterindustrien
wollen zwar ihre Investitionen weiter steigern, die
Zuwachsrate {--8%0) wird jedoch nur halb so hoch
geschitzt wie 1965 Grundstoffindustrien {(— 5%)
und Konsumgiiterindustrien (— 11%) werden nach
den derzeitigen Firmenplinen weniger investieren
als 1964.

Die Konjunkturverflachung im Laufe von 1965
scheint Investitionsneigung und -méglichkeiten be-
eintrichtigt zu haben. Offenbar besteht auch ein
Mangel an Grofiprojekten, die auf Grund langfri-
stiger Rentabilitits- und Bedarfsschitzungen geplant
werden, wobei technische, organisatorische und
finanzielle Erwigungen Zeitpunkt und Tempo der
Durchfiilhrung bestimmen Lieferschwierigkeiten
sind kaum zu befiirchten, da die Spannungen auf
den internationalen Investitionsgitermérkten nach-
lassen. Ob die Versteifung der Kreditmirkte die
Fremdfinanzierung nennenswert beschrianken wird,
148t sich zur Zeit noch nicht beurteilen.

In den Grundstoffindustrien ist die Investitions-
abschwichung weit verbieitet Nur die Grundche-

% der Bewsiehe niterpen dic Kepazitt im Durch-

schnizliche

Noyember 1962 Kapazicits-

mit % der Vollkapazitic dusniitzang
im Nov.

in %,

90 95 100 30 40 50 60 T 75 80 B85 90 95 100 1964 1965
17 9 25 0 1 3 4 4 8 16 8 16 16 24 85 86
20 9 ¥ — 1 1 11 0 28 3 20 13 32 8 90
20 7 1 0 1t 3 6 6 1 15 7 16 22 i4 83 85
13 10 2y 0 1 3 4 4 9 14 10 14 13 28 85 86
40 i 4 - — 1 — 2 — 3 6 40 18 30 o4 93
21 18 33 — — — 1 — 0 20 0 — 78 1 8 92
3 - B = - = = = —~ 8 - 3 3 5 82 82
17 5 3% 0 1 4 2 4 7 9 5 9 18 4 B7 92
3 5 42 — 1 2 2 1t 3B 2 9 6 41 sz 8%
13 17 26 — 1 3 4 7 6 14 5 14 9 37 85 BT
T 3 68 1 — ¢ 1 — 2 1 5 19 12 5 94 95
3 1 32 — — 3 7 8 8 13 13 1 4 33 8 85
6 &6 20 — 1 12 3 ¥ 6 235 6 6 6 20 8 78
20 6 3 0 1 6 8 3 4 4 12 16 1% 27 84 86
1 5 t5 0 1 3 10 3 7 17 13 15 16 15 82 84
4 — 5 5 — 3 2 i0 -— 24 4 48 — 4 Bl Bi
6 13 22 — 1 28 & 2 7 2 8 11 16 27 80 81
21 % - — 1 4 1 3 3 13 38 22 4 11 82 85
58 4 — — — 2 0 1 4 18 12 5 — 4 86 B6
1t 5 23 —- 1 3 7 1 & 17 5 16 9 26 83 84
2 4 — 3 7T 6 — 2 5 t B8 1 T 73 0B
3 % 11 — 2 5 2 & 11 2t t3 15 o9 12 81 §2
46 10 5 — — 2 5 13 5 13 1 3 13 7 82 82
12 21 26 0 ot 1 4 4 4 15 13 12 35 31 87 88
n 9 4 0o 1 5 1 4 4 9 9 B 5 47 88 88

mie plant mehr zu investieren als 1965 In den In-

vestitionsgiiterindustrien sind die Plane recht unter-
schiedlich In der eisenerzeugenden Industrie laufen
Grofiprojekte an (+28%) Die Zementerzeuger be-
absichtigen viel meh1, die Investitionsgiiterbereiche
der Elektio- und Fahrzeugindustrie etwas mehr zu
investieren als 1965. Dagegen 1echnen Gieflereien,
Metallindustrie, Maschinen-, Stahl- und Eisenbau
sowie Eisen- und Metallwarenerzengung mit Riick-
gangen. In der Konsumgiiterindustrie iiberwiegen

Investitionspline 1966

Geplante Verinderung
1966 gegen 1365 in %,

Industrie insgesamt Lo -3
Grundstoffindustrie —5
Investitionsgiitetindustrie . . + 8
Konsumgiitcrindustrie —11
Betgwerke . —14
Bisenetzsugends Industru: +28
Brdilindustrie -9
Steip- und kerzmische Iud\xsme +24
Glasindustrie . ~—30
Chemische [ndusttic + 5
Papicrerzeuguog . + 5
Papictverarbeitung . . + 3
Holzvetatbeitung . . —19
Mahruags- und Genu.Bmme]mdustne — 8
Iedeterzengung —52
Federverarbeitung . . —11
GicBerciindusttic —-27
Metallindustrie e e — 5
Maschireo-, Stakl- und Elscnbaumdusmc . — 3
Fahrzaugindusteie | +15
Eisen- und Meta%lwmmndusme —13
Elekeroinduastrie .. —5
Textilindustrie . —26
Bekleidungsindustrie —33

Heft
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pessimistische Tendenzen. Von den dreizehn Indu-
striezweigen dieser Gruppe planen neun viel gerin-
gere Investitionsausgaben, darunter alle Beklei-
dungsbranchen und die Nahiungsmittelindustrie.
Nur Papiererzeuger und -verarbeiter sowie dic Kon-
sumgiiterproduzenten der chemischen und de: Fahr-
zeugindusirie wollen etwas mehr investieren

Die Investitionsstruktur wird sich 1966 voraus-
sichtlich zugunsten der Ausiistungsinvestitionen
verschieben. Ebenso viele Firmen wollen ihre An-
schaffungen von Maschinen- und anderen Ausri-
stungsgegenstinden steigern wie senken. Dagegen
diirfte die Industrie weniger Bauauftrige vergeben
40% aller Firmen planen geringere und nur 27%
hohere bauliche Investitionen als 1965.

Tendenz der maschinellen und baulichen
Investitionen 1966 gegen 1965

Bauten Maschinen uad  sonstiges

Sachanlageverméigen

geofier  gleich  gesinger  gréBer glclch gesinger
grofl gl
Firmenaneeile in %52)

Industrie insgesamt . b4 33 40 36 29 35
Grundstoffindustrie .. . . 29 7 64 M 7 59
Investitionsgiicctindustrie . 30 39 31 42 34 24
Konsumglterindustric .24 37 3% 32 31 a7

1) Gewichtet mit der Beschiftigtenzahl

Entsprechend der Abschwichung der Investi-
tionstitigkeit wird fir 1966 nur eine Kapazitdtser-
weiterung um $ 5% erwartet, gegen 4 5% im Jahie
1965 Die Grundstoffindustrien werden ihre Kapa-
zitdt um 2'1%, die Investitionsgiiterindustrien um

Tendenz des Beschiftigtenstandes
Iendenz des Beschiftigtenstendes
fir 1966

steigend  gleich-  fallend
bleibend

Firmenanteile in %)

Industrie insgesamt . . 18 63 19
Grupdstofiindusttie 16 20 55
Investitionsgiiterindustrie .o L 18 72 10
Koosumgiiterindusteie . . . . 18 &7 15
Betgwerke . . A 3 37 6a
Eisenerzeugende Industrie . 17 83 —
Erdiifindustrie P . o 5 3 92
Stein- und ketamische Industnc 19 T 10
Glasindustrie . .. . . 18 80 2
Chemische Industtic . . .o 31 55 14
Papieretzeugung . . 6 56 38
Papictyerarbrinmg . . 22 73 5
Sigeindusteie . . o . . 14 51 35
Holzvetarbeitung . . . . 17 ™ 9
Naheuags- uad G:uuﬁrmmlmdu.imc 15 68 17
Ledererzengurg . . . .. . . 2 98 —_
Ledezvetatheitung . .. ... . 4 73 23
GieBereiinduserie . . 18 71 11
Metallindustric . 18 72 10
Maschiaen-, Stahi- und Elsenbaumdusme 21 13 [
Fahezeugindusteie . 35 58 7
Eisen- und Mcmllwa.t:mndusme g 69 13
Elcktroindustrie Lo o 22 53 25
Textilindusttie . .. . . T 15 0 15
Beklcidungsinduserie . . 1} 6 6

1) Gewichtet mit der Besdmfugwnzhl

32% und die Konsumgiterbranchen um durch-
schnittlich 4 4% vergroBern. In allen Gruppen wird
der Kapazitatszuwachs kleiner sein als 1965,

Die Zahl der Beschaftigten in der Industrie
diirfte sich 1966 nur wenig andern. 18% der Firmen
rechnen mit einem gréferen, 19%0 mit einem gerin-
geren Bedarf an Arbeitskidften als 1965 Die Grund-
stoffindustrien werden voraussichtlich weniger, die
Investitionsgiterindustrien mehr und die Konsum-
giiterindustrien etwa gleich viel Personal beschaf-
tigen.

Sonstige Wirtschaftszweige

Baugewerbe und graphisches Gewerbe wurden
erstmals im Fruhjahr 1965 in den Investitionstest
einbezogen Da nur relativ wenige Firmen mitwirk-
ten, erlauben die Ergebnisse nur beschrankte Ruck-
schlisse auf die gesamte Branche

In der Bamwirtscheft meldeten 56 Firmen mit
etwa 35.000 oder 18%0 aller Beschiftigten. Die Fir-
men waren im Frithjahr unter dem Eindruck der
Schlechtwetterperiode sehr pessimistisch. Im Hoch-
bau wurde fixr 1965 ein Investitionsriickgang um
$5%p und im Tiefbau um 7% erwartet!) Im Laufe
des Jahres hat sich zwar die Bautitigkeit belebt So-
wohl im Hochbau wie im Tiefbau schitzien mehr
als zwei Drittel aller beteiligten Firmen ihre Bau-
leistung hoher ein als 1964. Die Investitionsplane
wurden jedoch nur im Tiefbau kriftig nach oben
korrigiert. Insgesamt waren die Investitionen der
Bauwirtschaft 1965 nach den voildufigen Eigebnis-
sen um 22%p niedriger als im Vorjahr Die Mehrinve-
stitionen im Tiefbau (+9%) glichen den Investi-
tionstiickgang im Hochbau (—33%) bei weitemnicht
aus, 1966 beabsichtigen die Firmen, ithie Investi-
tionen um weitere 13%o einzuschrinken (im Hoch-
bau um 9% und im Tiefbau um 22%o)

Der Investitionstest des graphischen Gewerbes
erfafite 47 Firmen mit 6.500 oder ein Viertel aller
Beschiftigten. Nach vorldufigen Ergebnissen haben
die Fitmen ihre Investitionen 1965 um 3%0o gestei-
gert, und damit erheblich mehr investiert als
im Frithjahr erwartet wurde. Fir 1966 sind
anndhernd gleich hohe Investitionen vorgesehen wie
1965 (+2%4). Die Branchenkonjunkiur wurde giin-
stig beurteilt. Mehr als 70% der Firmen vergrofler-
ten ihre Kapazitit und nutzten sie besser aus als
Ende 1964. Im Durchschnitt betrug die Kapazitits-
erweiterung 13%e, der Auslastungsgrad stieg von

1} Die Firmen wurden nach dem {iberwiegenden Umsatz-
anteil dem Tief- oder Hochbau zugerechnet
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Investitionspldne der Industrie fiir 1966
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Die Investitionspline der Industrieunternehmungen vom No-

vember 1965 lassen fiir 1966 eine Abschwichung der Inve-

stitionstatigheit erwarten Die Grundstioff- und die Konsum-

giiterindustrien beabsichtigen, uwm 5% und I1I% weniger 2u

investieren als 1965, die Investitionsgiiterindusirien planen
Mehrausgaben von 8%e.

Investitionen in der Bauwirtschaft und im graphi-
schen Gewerbe

Investitionen
Verinderung

1964/65  1965/66
% %

—22
+ 3

—13
+ 2

Baugewerbe .. ... .
Gtaphisches Gewerhe

80%p auf 83% Fir 1966 planen nur 3490 der Be-
triebe zusatzliche Kapazititen. 18%¢ wollen thre Be-
legschaft ausweiten, 13%o einschrinken.

Dic Elekirizititswirtschaft hat nach vorlaufi-
gen Ergebnissen 1965 um 8% weniger investiert als
1964 und auch etwas weniger, als 1 Frihjahr er-
wartet wurde Des Investitionsitickgang erklért sich
hauptsdchlich daraus, dafl die Bautermine wegen
des schlechten Wetters nicht eingehalten werden
konnten. Der Riickstand soll 1966 aufgeholt werden
Die Firmen beabsichtigen, um 31%s mehr zu inve-
stieten als 1965. Da neue Groflprojekte anlaufen,
werden vorerst die baulichen Investitionen (+ 52%0)
starker zunehmen als die Ausristungsinvestitionen
(+9%0).

Investitionen der Elektrizitdtswirischaft

Investitionen
Vetindetung Verinderung
196564 1966165
% %
Elektrizititswirtschaft insgesame . . — 8 +3
Vetbundkonzern 411 + 59
Landesgeselischaften . . 25 415
Stadtwetke und sonstige Gesellschaften +42 +16

Die stidtischen Uersorgungs- und Uerkehrsbe-
triebe werden 1966 voraussichtlich nur geringfigig
(+38%0) mehr investieren als 1965, Die Investitions-
struktur wird sich merklich verschieben Fiir Ver-
kehisbetriebe sind um 72% und fiir Wasserwetke
um 14%0 mehr, Hir Gaswerke um 19% und fin
Fernheizwerke um 60% weniger Investitionsmittel
vorgesehen

Investitionen in den stéidtischen Gas-, Wasserwerken
und Uerkehrsbetrieben

Geplante Verdndetung
1966{65

in 9

Gaswerke —1%

Wasserwerke +14

Fernheizwerke .. G0

Staddsche Verkehrsbetriebe L. +-72
Summe .. -4 3 '

Erich Supper




