- Prognose fiir 1989 und 1990

Steuerreform stiitzt Konjunktur

ie dsterreichische Wirtschaft

ist 1988 um 4,2% gewachsen

und damit allen Prognosen
davongeeilt Das Wirtschaftswachs-
tum war erstmals seit 5 Jahren hé&her
als in Westeuropa Ausschlaggebend
waren daflr vor allem Marktanteilsge-
winne im Export.

Der steile Wachstumstrend wird
1989 unvermindert anhalten Im Ver-
gleich mit dem relativ hohen Vorjah-
resniveau ergibt er ein Wirtschafts-
wachstum von 3%. Die Erhdhung der
Nettoeinkommen durch die Steuerre-
form 1988 wird den Investitionen und
dem Konsum kraftige Impuise geben,
die auch noch ins néchste Jahr hin-
einreichen Die Exportdynamik wird
nach den jungsten internationalen
Konjunkturprognosen zunachst noch
ungebrochen bleiben und erst aliméh-
fich nachlassen.

Im Jahr 1990 werden die hohen
Zinsen die Dynamik der internationa-
len Konjunktur bremsen Vor allem
die Bauwirtschaft und die Hersteller
dauerhafter Konsumgtiter werden da-
von betroffen sein Eine internationale
Rezession ist nicht zu beflrchten, das
Wirtschaftswachstum wird sich aber,
von den USA ausgehend, verlangsa-
men. Die européische Wirtschaft wird
sich besser behaupten, weil die Inve-
stitionstatigkeit auch im Hinblick auf
die Vollendung des EG-Binnenmark-
tes sehr rege ist und der Zinsauftrieb
geringer als in den USA bleibt In der
Bundesrepublik Deutschland wird die
Steuerreform 1990 der Konjunktur
neue Impulse geben Davon wird auch
Osterreich (iber Exporte und Reise-
verkehr profitieren

Der kraftige Aufschwung wird vor
allem in drei wichtigen Kennzahlen
deutlich:

Die Arbeitslosigkeit geht deutlich
zurick, die Inflation zieht leicht an,
und die Leistungsbilanz kénnte bei
langerem Anhalten der guten Inlands-
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"_(")sterreichs Wirtschaft wird 1989 um -
3% wachsen, Investitionen und

Konsum werden von der Steuerreform -
begiinstigt. Im Jahr 1990 wird das - .
hohe internationale Zinsniveau das -

- Wachstum auf 2%% verlangsamen. ° .

1989 und 1990 wird die - :

Arbeitslosenrate sinken, die Inflation ..
zieht leicht an: 3% im Jahr 1989. Die =

'-_'Leis_t_u_ngsbilanz_ verschlechtert sich -
.. "um 3 bis 4 Mrd. S pro Jahr.. .

konjunktur allmahlich wieder zu ei-
nem Problem werden

Die Arbeitslosenrate wird 1989
und 1990 unter 5% sinken MiBt man
die Arbeitslosigkeit, wie international
Ublich, an der Gesamtzahl der Er-
werbspersonen (einschlie8lich der
Selbstindigen), ergibt sich eine Rate
von etwa 4% Osterreich nimmt da-
mit im internationalen Vergleich eine
ausgezeichnete Position ein, die nur
von Schweden, Norwegen und der
Schweiz Gbertroffen wird. Wenn man
weiters berilcksichtigt, daB etwa die
Halfte der Arbeitslosen in Osterreich
Saisonarbeitslose (mit Einstellungs-
zusage) und bedingt Vermittiungsge-
eignete (Personen mit Behinderungen
und Betreuungspfilichten) sind, erklart
sich, warum gleichzeitig viele Unter-

nehmer einen Mangel an Fachkraften
beklagen

Die Inflationsrate wird 1989 auf 3%
steigen und 1990 nur wenig unter die-
sem Wert bleiben Der Anstieg der
Rohdlpreise wird in beiden Jahren
splUrbar dazu beitragen Dazu kom-
men im Jahr 1989 einige Sonderfakto-
ren: insbesondere die hdhere Mehr-
wertsteuer flr bestimmte Dienstlei-
stungen und hdhere Mietobergren-
zen

Fortsetzung des internationalen
Konjunkturaufschwungs durch
hohe Zinsen gefidhrdet

Die Leistungsbilanz wird sich trotz
Verbesserung der preisbestimmten
Wettbewerbsfahigkeit heuer und im
nachsten Jahr um jeweils rund 3 bis
4 Mrd. S verschlechtern Das Defizit in
der Leistungsbilanz drfte 1990 etwa
%% des BIP ausmachen Das ist keine
wirklich besorgniserregende GréBe
Aber je langer die Belebung der In-
landsnachfrage dauert, umso mehr
Aufmerksamkeit muf3 der Leistungs-
bilanz wieder geschenkt werden An-
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teil an der Passivierung hat auch die
Verschlechterung der Terms of Trade
durch die Rohdlverteuerung.

Die Auftriebskrafte der internatio-
nalen Konjunktur waren auch zu Jah-
resbeginn wirksam Die Aussichten
fir die Weltkonjunktur sind weiterhin
gunstig. Allerdings zeigen sich in den
USA bereits erste Reaktionen auf den
Anstieg der Zinsen

Schon 1988 ist die Investitionsta-
tigkeit zum Motor des Wachstums in
den Industrielandern geworden Vor
aliem die EG profitiert derzeit von ei-
ner Investitionswelle, die auch im Zu-
sammenhang mit der geplanten Voll-
endung des Binnenmarktes steht Ins-
besondere Japan {und andere Nichi-
EG-Mitglieder) nltzen jetzt die Chan-
ce, in Europa FuB zu fassen. Die Inve-
stitionen sind in der Européischen
Gemeinschaft 1988 real um mebhr als

7% gestiegen. Diese rege Investitions-
tatigkeit erhdht die Chancen auf eine
Fortsetzung des  Konjunkturauf-
schwungs

Mit der hohen Auslastung der Ka-
pazititen und der steigenden Nach-
frage nach Rohstoffen verénderte
sich allerdings auch das Preisszena-
rio: Die Preise haben besonders in
den Landern mit schwacher Wéhrung
und kraftigem Wachstum spurbar an-
gezogen

Vor allem in den USA hat die Ka-
pazitdtsauslastung einen Grad er-
reicht, ab dem sich Inflationstenden-
zen erfahrungsgemaB verstérken Die
Reaktion der Geldpolitik auf diese
steigenden inflationserwartungen
trieb die Zinssitze seit dem Fruhjahr
1988 splirbar nach cben. Die hohen
Zinsen werden die internationale Kon-
junktur dampfen, ihre Folgewirkun-
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% gegenueber Vor lahr

gen werden Europa aber wahrschein-
lich erst 1990 treffen.

In den USA ist die Konjunktur be-
reits etwas labiler geworden. Bauauf-
trdge und kreditfinanzierte Kéufe dau-
erhafter Konsumguter standen zu
Jahresbeginn unter dem Eindruck der
héheren Zinsen. Die Industrieproduk-
tion stockte im Februar Diese Abkilh-
lung der Konjunkturiberhitzung
kénnte aber auch ein positives Signal
sein: Die Notenbank der USA wird ge-
geniber weiteren Zinserhdhungen
vorsichtiger sein und damit vielleicht
auch Europa vor einem Abwirgen der
Konjunktur durch hohe Zinsen bhe-
wahren. Einige Okonomen meinen,
daB das Zinsniveau in den USA be-
reits seinen Héhepunkt erreicht habe
Angesichts der Inflationserwartungen
in den USA ist das jedoch fraglich.
Auch ist das derzeitige Zinsniveau in
den USA so hoch, daB es Konsum
und Bauinvestitionen mehr einschran-
ken kénnte, als winschenswert wére

In Europa ist die Einschéatzung der
Konjunktursituation in den letzten
Monaten eher optimistischer gewor-
den Die jingsten Konjunkturprogno-
sen tendieren im allgemeinen nach
oben Die EG-Kommission') progno-
stiziert fir die EG-L&nder ein Wirt-
schaftswachstum von 3% in den Jah-
ren 1989 und 1990

Die deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute waren bisher relativ
skeptisch bez(glich der weiteren Ent-
wicklung Sie sagten fiir 1989 wegen
der Erhdhung der Verbrauchsteuern
ein Wirtschaftswachstum von nur 2/4%
in der Bundesrepublik Deutschland
voraus Die gute Auftragslage und der
hohe Export zu Jahresbeginn sowie
die Investitionsplane lassen nun eine
glnstigere Entwicklung moglich er-
scheinen

Ritckblick auf die
gsterreichische Wirtschaft im

Jahr 1988

Die Konjunktur eilte im Jahr 1988
den Prognosen davon Das gilt fur
Osterreich ebenso wie fir alle ande-
ren Industrielander. Das Wirtschafts-
wachstum war in Osterreich mit 4,2%
1988 sogar noch etwas kraftiger als
zuletzt prognostiziert Zum ersten
Mal seit 1983 wuchs die Wirtschaft da-
mit in Osterreich wieder rascher als in

'} Europilsche Wirtschaft Beiheft A 1989 (2)
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Westeuropa {rund 3,7%) und zum er-
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wdhnlich kraftigen Ausweitung der In-

dustrieproduktion (+6,5%) Stahlin-
dustrie, chemische Industrie, Papier-
erzeugung und Fahrzeugindustrie flo-
rierten besonders

Die heimische Nachfrage zog im
Laufe des Jahres ebenfalls deuttich
an Hohe Umséize mit dauerhaften
Konsumgutern und vermehrie Aus-
landsreisen der Osterreicher belebten
den Konsum. Der Lageraufbau er-
reichte eine Rekordmarke; die Erwar-
tung steigender Preise und die gute
Getreide- und Weinernte trugen dazu
wesentlich bei

Mit der Aufhellung des Konjunk-
turbildes und den steigenden Gewin-
nen belebte sich auch die Investi-
tionstétigkeit Sie blieb jedoch unein-
heitlich: Die Industrieunternehmer
disponierten vorsichtig, Handel, Ge-
werbe und Verkehr investiertien dage-
gen kraftig: Die Umséatze mit Lkw und
EDV-Anlagen erreichten eine zwei-
stellige Zuwachsrate

Wirtschaftspolitik

Budgetpolitik

Die gute Konjunktur hat die Bud-
getsanierung in Osterreich im Jahr
1988 erleichtert DaB das Wirtschafts-
wachstum die urspringlichen Pro-
gnosen Obertraf, trug dazu etwa
5 Mrd. S bei Das Budget hat sich also
nicht von der Konjunktur abgekop-
pelt, wohl aber weitgehend die Bud-
getpolitik Sie ist schon seit einigen
Jahren an einem festen mittelfristigen
Ziel orientiert, das sie unbeschadet
der Konjunkiurschwankungen ver-
folgt. Anders als in den siebziger Jah-
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ren wird mit der Budgetpolitik keine
Konjunkturpelitik gemacht, sondern
langfristige Wachstumspolitik. Das gilt
nicht nur fir Osterreich, sondern
auch fur die meisten anderen européi-
schen Lénder

Dennoch beeinfiudt die Budget-
und Steuerpolitik die Konjunktur
nachhaltig: 1989 wird der Bundes-
haushalt die Konjunktur stitzen Die
Steuerreform wird den privaten Kon-
sum Uber die Steigerung der Netto-
einkommen um fast 1% erhdhen und
die Investitionstatigkeit heuer und
nachstes Jahr stimulieren

Die Konsolidierung des Budgets
wird 1989 und 1890 fortgesetzt, wie es
im Regierungsibereinkommen fest-

gelegt ist. Das Nettodefizit wird ge-
maB Bundesvoranschlag 1989 auf
66 Mrd. & oder 4% des BIP sinken.
Hohe VermdgensveraduBerungen, gute
Konjunktur und Sparsamkeit bei Pet-
sonalausgaben und Férderungen wer-
den die geplanie Konsolidierung er-
moglichen

Geldpolitik

International ist die Geldpolitik
zum wichtigsten Instrument der Kon-
junkturpolitik geworden Sie strebt ei-
ne Feinsteuerung der Konjunktur
Uber die Zinsen an, ahnlich wie friher
Uber das Budget Bei liberalem Kapi-
talverkehr muB sich ein einzelnes

ProduknonundNachfrage :

“'Rqe'al, saisonbereinig

BIP ohne Land- und Forsiwlrischatt
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Land der Geldpolitik in den flhrenden
Landern weitgehend anpassen

Der seit dem Il. Quartal 1988 von
den USA ausgehende Zinsauftrieb hat
auch auf die Bundesrepublik
Deutschland und Osterreich (berge-
griffen In Osterreich sind die Kredit-
zinsen (Prime Rate} im Gefolge der
Leitzinsanhebung vom 20 Janner
1989 um % Prazentpunkt auf 94% ge-
stiegen. tm Jahresdurchschnitt 1989
dirfte die Prime Rate um fast 1 Pro-
zentpunkt héher sein als 1988

Fur 1990 zeichnet sich derzeit kei-
ne Entspannung der Situation auf
dem Geldmarkt ab Die glinstige Kon-
junkturlage, zunehmende Inflations-
gefahr und anhaltende internationale
Leistungsbilanzungleichgewichte las-
sen fur die nahe Zukunft eine Uber-
wiegend restriktive Ausrichtung der
internationaten Geldpolitik und einen
leichten Anstieg der Zinsen erwarten
Die Zinssatze durften auch in Oster-
reich etwas steigen Die Sekundéar-
marktrendite flir Wertpapiere wird
diese vom Geldmarkt ausgehenden
Zinssteigerungen nur  in abge-
schwéchter Form mitmachen

Prognose tiir 1989 und 1990

Die Konjunkturerwartungen fir
1989 und 1930 haben sich gegentiber
der letzten Prognose nicht verdndert
Dennoch wird die Arbeitslosigkeit

17171989 wird die ésterreichische .
Wirtschaft um gut 3% wachsen. Im .

1. Halbjabr wird der Vorjahresabstand

.~ teilweise saisonbedingt — sogar . .

‘etwas héher sein. Fiir das Jahr 1990
“ist ein flacherer Wachstumstrend zu
IR . erwarten, <

heuer zum Teil wegen positiver Sai-
soneinflisse deutlicher sinken, als im
Dezember angenommen wurde. Der
Preisauftrieb wird dagegen wegen der
Rohdlverteuerung  starker einge-
schétzt, und die Leistungsbilanz wird
sich rascher passivieren

Die &sterreichische Wirtschaft
wird 1989 um 3% und 1990 um 2,5%
wachsen Der saisonbereinigte Trend
wird sich also 1989 unveréndert fort-
setzen und 1990 etwas abflachen (sie-
he Abbildungen; die in den Abbildun-
gen wiedergegebenen Trends flr
1989 und 1990 sind nicht als Progno-
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se des Konjunkturverlaufs innerhalb
eines Jahres zu verstehen)

Zu Jahresbeginn haben Exporte
industrieproduktion und Beschéfti-
gung kraftig zugelegt Allerdings mi-
schen sich auch etwas triibere Téne
in das freundliche Konjunkturbild Die
Auftragseingange aus dem In- und
Ausland sind nach groBen Zuwiachsen
am Jahresende im Jénner saisonbe-
reinigt deutlich gesunken, und die Er-
gebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom Janner sind etwas weniger gin-
stig als im Oktober. Solche kurzfristi-
gen Schwankungen sollten aber nicht
{iberbewertet werden, solange die in-
ternationale Konjunktur Auftriebsten-
denzen zeigt

Exportdynamik wird nur
langsam schwiicher

Der Export erlebte zu Jahresbe-
ginn 1989 einen Boom. Die internatio-
nalen Konjunkturaussichten haben
sich in den ietzten Monaten tenden-
ziell etwas verbessert Das bedeutet
auch weiterhin gute Aussichten far
den Export

Die Chancen des Exports in die
USA werden sich mit nachlassendem
Wachstum in den USA etwas ver-
schlechtern, und die Importmdglich-
keiten der Entwicklungslénder wer-
den durch das steigende Zinsniveau
weiter verringert Die gute Konjunktur
in Europa |&Bt jedoch eine deutliche
Steigerung der Exporte in die EG-
und EFTA-Lander erwarten, und die
héheren Einnahmen der OPEC-Lan-
der aus dem Erddlexport werden de-
ren Importnachfrage erhdhen

Die Entwicklung der preis-
bestimmten Wettbewerbsfahigkeit
Osterreichs wird unter anderem da-

f von abhangen ob und wie stark die

DM innerhalb des EWS aufwertet Der
Schilling wurde sicher mit der DM
mitziehen Die preisliche Wettbe-
werbsféhigkeit dirfte sich heuer noch
etwas verbessern, 1990 jedoch nicht

mehr Nach den hohen Marktanteils-
gewinnen im vergangenen Jahr wer-
den fiir die beiden Prognosejahre nur
geringe Marktanteilsgewinne unter-
stellt.

Devisenausgaben steigen viel
rascher als Einnahmen

Das Jahr 1989 hat flr den &ster-
reichischen Fremdenverkehr recht
glnstig begonnen Der Schneeman-
gel hat zwar die Karntner Schigebiete
arg getroffen, Tirol und Wien konnten
jedoch beachtliche Zuwéchse verbu-
chen

Angesichts der guten internatio-
nalen Konjunktur wird flr heuer und
ndchstes Jahr mit einer deutlichen
Steigerung der realen Deviseneinnah-
men gerechnet. Die Davisenausgaben
der Osterreicher werden allerdings in
beiden Jahren real viel rascher stei-
gen Die kraftigen Netto-Einkom-
menserhohungen flieBen zu einem
betrachtlichen Teil in zusatzliche Rei-
sen.

Der Ansturm der Ungarn auf die
osterreichischen Einzelhandelsge-
schafte dirfte sich heuer beruhigen.
Im Jahr 1988 haben Ungarn in Oster-
reich schatzungsweise 7 bis 8 Mrd. S
ausgegeben Die ungarische Regie-
rung hat beschlossen, mit 8 April
1989 den Reisezolitarif einheitlich auf
45% anzuheben und die Zollfreigren-
ze von 10.000 auf 5000 Forint pro
Person herabzusetzen AuBerdem
sollen diese Freibetrdge nicht mehr
fir eine gréBere Anschaffung mehre-
rer Personen addiert werden k&nnen

Konsumwachstum setzt sich fort

Der private Konsum wird heuer
um 3,7% ausgeweitet werden Die aus
der Steuerreform resultierenden ho-
heren Nettoeinkommen ftragen fast
1 Prozentpunkt dazu bei. Die Ausga-

Privater Konsum. ..

1987

Privater Konsum bR e A 8T L B0
Dauerhafte Konsumguter + 24 + 98 + 60 + 25
Michtdauerhafte Konsurngiiter und S T T s

Dienstleistungen + 24 + 26 + 35 + 30

Masseneinkammen : '+'-4,6. . 07 ) S B0 1,3 :

Vertlgbares persénliches Einkommen + 45 + 3.2 + 40 S+ 15

Sparquote, in % des verfiigharen Einkommens 27 125 128 116

1988 1989 1880

Varéinderung gegen das Vorjahr in % real
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nung WIrd bekanntltch der Inlander-
konsum erfaBt Der’ Inlandskonsum
wird um’ dle Renseverkehrsausgaben'
und- Dtrektimporte der: Osierrezcher-
erweitert, die Ausgaben. der. Auslan—;
der in Osterreich werden von dleser'
GroBe‘abgezogen" b :
e groB der ;Unterschled seln
kann y zeigen dle ;ungsten Schatzun-'

.Hoh_x dlesé" Differenz hangt
_entsche; end davon ab ob und m_;

ltallenem usw.). ;

ben flir Pkw und andere dauerhafte
Konsumgiiter werden uUberproportio-
nal steigen Schon zu Jahresbeginn
nahmen die Pkw-Neuzulassungen
kraftig zu Die Einzelhandelsumséitze
blieben dagegen nach den Frihindi-
katoren zu schlieBen hinter den Er-
wartungen zurlck.

Den heimischen Handlern wird
fredich nicht die gesamte Steigerung
des Inlanderkonsums zugute KkKom-
men. Wegen des deutlichen Anstiegs
der Devisenausgaben wird der Kon-

'y Unselbstindige und Selbstandige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — %) Laut Produktionsindex

rem historischen Hoch zurtickfallen
wird

Lebhatte Investitionstitigkeit

Die lnvestitionstatigkeit wird auch
1989 lebhaft bleiben, obschon sich
die Industrie weiterhin im Tal ihres In-
vestitionszyklus befindet Nach dem
WIFO-Investitionstest vom vergange-
nen Herbst ist 1988 und 1989 mit ei-
ner Stagnation der Industrieinvestitio-
nen zu rechnen Fur 1988 sind aller-
dings noch keine endgultigen Ergeb-
nisse verflighar. Die blichen Jahres-
endinvestitionen kdnnten angesichis
der guten Ertragslage besonders
hoch gewesen sein. Erstmals seit vie-
len Jahren wies die Verstaatlichte In-
dustrie 1988 einen positiven Cash-
flow aus

Die anderen Wirtschaftsbereiche
werden das Manko der Industrieinve-
stitionen, ahnlich wie 1988, ausglei-
chen Die Flugzeugkaufe zu Jahres-
beginn sind ein erstes Indiz in diese
Richtung

Die positiven Auswirkungen der
Steuerreform auf die Investitionen
werden 1990 nach WIFO-Berechnun-
gen’) gréBer sein als heuer Im Jahr
1990 sollten auch die Industrieinvesti-
tionen wieder aus ihrem mittelfristi-
gen Wellental kommen Die tberfalli-
ge Internationalisierungswelle wird al-
lerdings einen Teil der Investitions-
nachfrage ins Ausland lenken Beson-
ders die EG-Staaten bieten sich vor
Vollendung des Binnenmarkies als
Ziellander einer solchen Strategie an

Baukonjunktur wird abflauen

Der jingste WIFO-Konjunkturtest
vom Janner 1989 hat flr die Bauwirt-
schaft gute Ergebnisse gebracht. Vor
allem die kurzfristigen Auftragsbe-
stdnde sind sehr groB Die langfristi-
gen Auftragsbestédnde haben sich
nicht so gut entwickelt, sie erwiesen
sich allerdings in der Vergangenheit
als ein wenig verlaBlicher Indikator
Far das | Quartal 1989 ist wegen des
auBerordentlich milden Wetters eine

Entwicklung der Nachfrage =~~~

sum der Osterreicher viel rascher
steigen als der Kensum in Osterreich. 1988 1959 1960 1988 1989 1930
s i . 1 d Verind
Zwei Finftel dieser Ausgaben der nMrd § gegen Gas voriahe
Osterreicher im Ausland sind bereits in %
Direktimporte. immer mehr Osterrei- Real (zu Preisen von 1976) L o o
h k d t ff b Privater Konsum . 5314 - 8511 D67 7 + 34 + 37 +30
cher erkennen und nuizen oftenbar Gtfentlicher Konsum, 1643 1852 1661 + 05 £ 05  +05
Preisvorteile in Bayern, Sdtircl und Brutte-Anlagainvestitionen . 2191 02279 C2E3B 4 49 4 40 0 425
Ungam Bauten (netto)) . 052 107.3 ) G084 o+ 42 F 20 +10
. B . Ausrtisiungen (nelto)) L1086 1098 - 1142 + 56 -+ 60 440
1990 diirfte sich das Konsum- La
gerbewegung und Statistische Differenz 47 2 464 485 )
wachstum nur wenig verlangsamen Verfiigbares Giter- l:nd Leistungsvalumen: .0 L @820 9308 10158 - +'50 4+ 30 428
0 - . = Plus Exporte i. w §7%) o 4076 478 4613 + 83 + 74 +54
(+3%) _ Die Einkommenszuwachse Warenverkehr) - C2891 i3122 3825 4+ 93 4 80 465
durch die Steuerreform sollten noch Reiseverkenr _ 891 743 780 4112 175 450
Nachwirkungen fir den Konsum im Mi:;ls imDOIr(tehi‘w 54 : g:;?g g?;;s ::z: +12.3 + ;5 +:;t
. . arenverkehr. 198, + + +
Jahr 1990 haben Allein von der Ein- Relseverkehr 467 518 © 658 +108 #1186  +80
kommensentwicklung her wire je- Brutio-Intandsprodukt o 9428 9708 9948  + 42 + 30  +25
doch eine schwichere Konsumstei- Nominell 15670 16589 17435 + 58 + 59 +51
gerung zu erwarien Die Prognose :) Ohne Mehrwartsteuer — %) CQhne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo) — ) Laul AuBenhandelsstatistik —
. . t Ohne Transitverkehr
unterstellt daB die Sparquote von ih-
% Breuss F Schebeck F ,Gesamiwirtschafiliche Effekts der Steuerreform 1988" WIFO-Monatsberichte 1988 61(11)
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hohe Steigerung der Bauumsatze zu
erwarten Das deutet sich bereits in
der kraftigen Ausweitung der Baube-
schéftigung an. Fir den weiteren Jah-
resverlauf und das kommende Jahr
wird ein allmahliches Abflachen der
Produktionszuwéchse in der Bauwirt-
schaft angenommen. BPazu tragen
nicht zuletzt die hoheren Zinsen flr
kreditfinanzierte Bauten bei

Bie Leistungsbilanz wird sich 1989

., und 1990 voraussichtlich etwas _

- 'verschlechtern. Dennoch diirfte sie - -
. auch 1990 noch nicht zu einem .. .-
- ‘ernsten Problem werden. Die giinstige -

- Entwicklung der-preislichen
- Wetthewerbsfahigkeit wirkt der
- Passivierungstendenz entgegen, mit
der bei guter Inlandskonjunktur zu
rechnen ist.

Tratz Verbesserung der Wettbe-
werbsfahigkeit und trotz Marktanteils-
gewinnen im Export schlof die Lei-
stungsbilanz 1988 mit einem Defizit
von 6,4 Mrd S ab Ein Abgang in die-

Leistungsbilanz kénnte zu einem
Problem werden

ser HOhe bedeutet noch kein echtes
Problem Die weit verbreitete Be-
firchtung, daB eine Belebung der In-
landskonjunktur zu einer deutlichen
Passivierung der Leistungsbilanz
fihrt, hat sich bisher nicht bestéatigt
Je langer der Aufschwung der In-
landsnachfrage dauert, umso mehr
erhdlt dieses Argument jedoch neue
Nahrung Aufgrund der Konjunkturer-
wartungen ist damit zu rechnen, daB
sich die Leistungsbilanz sowohl 1989
als auch 1990 um jeweils rund 3 bis
4 Mrd § verschlechtert Wenn diese
Prognose hélt, ist 1990 ein Defizit von
etwa 13 Mrd S oder 0,8% des BIP zu
erwarten Diese Entwicklung verur-
sacht zwar noch keine ernsten Pro-
bleme, sie bedarf jedoch einer um-
sichtigen Politik, die sich der Gefahr
einer weiteren Passivierung bewulBt
ist

Die erwartete Verschlechterung
der Leistungsbilanz gegenuber der
letzten Prognose rahrt von drei Fak-
toren her: hohere Warenimporte, ho-
hare Devisenausgaben und unglnsti-
gere ,Nicht in Waren oder Dienste un-
terteilbare Leistungen® (deren Weri in
der Prognose konstant gehalten
wird).
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Eine solche Passivierung der Lei-
stungsbilanz Gberrascht vielleicht in
einer Zeit, in der sich die Lohnstiick-
kosten im internationalen Vergteich
verbessern und die Marktanteile im
Export steigen. Das Problem liegt je-
doch auf der Importseite. Die Importe
steigen 1989 wegen einiger Sonderef-
fekte relativ stark: Die Anschaffung
von Flugzeugen (Airbusse, Fokker)
schidgt mit 23 Mrd S zu Buche (%%
der Importe) Die Brennstoffimporte
waren 1988 deutlich geringer als im

| Vorjahr, im Jahresdurchschnitt 1989

werden sie zunehmen und die Terms
of Trade verschlechtern sich wegen
der Erdélverteuerung in beiden Jah-
ren etwas. Weiters 1851 die rege Nach-
frage nach Kraftfahrzeugen eine kréf-
tige Steigerung der Fahrzeugimporte
erwarten

Diese Sondereffekte in der Im-
portentwicklung bewirken gemeinsam
mit den stark steigenden Devisenaus-
gaben der Osterreicher, daR die inlan-
dische Nachfrage nach inldndischen
Gltern und Leistungen schwach sein
wird Die Elastizitdt der Importe (be-
zogen auf das verflgbare Guter- und
Leistungsvolumen) wird 1989 unge-
wohnlich hoch sein und sich erst 1990
wieder stabilisieren

Léhne werden rascher steigen

Aufgrund der Lohnabschllisse des
vergangenen Herbstes ist heuer mit
einem Anstieg der Pro-Kopf-Verdien-
ste um etwas weniger als 4% zu rech-
nen Uber die Lohnsteigerungen im

Jahr 1990 lassen sich derzeit nur Mut-
maBungen anstellen Der AbschluB fir
die Gehalter der Beamten steht mit
2,9% bereits fest. In der Privatwirt-
schaft werden die Gewerkschaften ei-
nerseits die gute Gewinnlage (Ein-
kommen aus Besitz und Unterneh-
mung 1988 +12%) und die hohen
Produktivitdtssteigerungen der Indu-
strie nutzen wollen, andererseits aber
auch das erwartete Nachlassen des
Preisauftriebs und die Gefahr einer
Verschlechterung der Leistungshilanz
einkalkulieren missen. Die breite Alli-
anz gegen eine generelle Arbeitszeit-
verklrzung kénnte die Gewerkschaf-
ten vielleicht dazu bewegen, in den
Lohnverhandiungen hd&here Forde-
rungen zu stellen Derzeit zeigt sich in
den Lohn- und Gehaltsabschlissen
eine leichte Tendenz nach oben, die
auch im nachsten Jahr anhalten dirf-
te

Die Lohnstiickkosten der Indu-
strie sind absolut und in Relation zu
den Handelspartnern 1988 splrbar
gesunken Diese Tendenz wird abge-
schwicht auch 1989 gelten {(Ubersicht
,Lohne, Wettbewerbsfidhigkeit') Die
Verbesserung ist aber weniger die Ur-
sache der Marktanteilsgewinne der
Osterreichischen Exporteure als viel-
mehr die Folge der hohen Produktivi-
tatssteigerungen in der Industrie:
+7,7% im Jahr 1988 dank der guten
Konjunktur und der Strukturbereini-
gung in der Verstaatlichten Industrie.
Flir 1990 ist keine weitere Verbesse-
rung der Arbeitskostenposition mehr
zu erwarten. Die Produktivitatszu-
wichse werden bei langsamerem

Li:':;_hl_l.é.,:_ Wetth ewerbsf_ﬁh“i_églg.é_i.ti i |

Bruttoverdiensts jo Arbeitnehmer -
Realeinkommen je Arbeitnehmer

Brutto

Netto .
Netto-Masseneinkommen neminell
Lehnstickkasten

Gesamtwirtschaft

Industrie. . . . o
Relative Arbeitskosten') AT

‘Gegendber der BRD
Effektiver Wechselkurs
Aeal :
Industriewaran
Nomineli . " )
Ohne Jugoslawien
Industriewaren
Ohne Jugoslawien

wien)

Gegendber dem Durchschnitt der Handelspartner

1087 1988 1989 1990
Verinderung gegen das Vorjahr in %
RN B BT EE: Y SRRV
Y 0TI IR0T Y #18
+39 +02 +25 +10
+58 +22 Y +4,0
. +25 —g8 U e +2.4
14 —43 o —15 +08
.?41 A4 ~30 ~02
L9 4028 k00
T Y NN, 1 EESERRAILY EERRRNer Y R
_+27 —0.2 —1,0 -15
R X 42 CE33 00 +28
 +43 +03 . -G8 +0.0
T +52 +31 325 +2,0
+31 +00 —04 +02

"} in ginheitlicher Wahrung: Minus bedeulel Verbesserung der Wetlbewerbsidhigkeit 11882 und 1990 ochne Jugosla-

Monatsberichte 4/89



Wachstum abflachen, und der Lohn-
auftrieb wird zunehmen.

Inflation fest im Griff

Der Preisauftrieb wird heuer
durch einige Sonderfaktoren etwas
verstarkt Die Uberwalzung der hdhe-
ren Mehrwertsteuersatze fir einige
Dienstleistungen und die Anhebung
der Obergrenzen fur die Mieten wer-
den die Inflationsrate geringflgig ver-
gréBern Darlber hinaus hat der er-
héhte Lohnauftrieb die ,Basisinfla-
tion®, wvorerst im arbeitsintensiven
Dienstleistungsbereich, erhdht. In der
Industrie wird er durch Produktivitéts-
steigerungen weit Uberkompensiert
Der beschleunigte Anstieg der Rohél-
preise, der sich bereits in zwei Ben-
zinpreiserhdhungen  niedergeschla-
gen hat, verstarkt ebenfalls den Preis-
druck.

Die Inflationsprognose fir 1989
wurde deshalb auf 3% angehoben. im
nachsten Jahr ist mit einem leichten
Nachlassen des Preisauftriebs (auf
2%%) zu rechnen. Einige Sonderfakto-
ren des Jahres 1988 werden wegfal-
len. Weiters ist damit zu rechnen, dafl
die Preise von Industrierohstoffen die
gegen Jahresende 1988 noch um
rund ein Funftel dber dem Vorjahres-
niveau gelegen waren, im Laufe der
Jahre 1989 und 1990 nachgeben wer-
den

Am Rande sei hier noch vermerkt,
daB Inflationsrate und Konsumdefla-
tor zuletzt etwas divergierten. Das hat
vor allem einen Grund: Die hdheren
Preise von Pkw mit Katalysator wer-
den im Verbraucherpreisindex als
Preissteigerung (aus der Sicht der
Konsumenten) verzeichnet, in der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung werden sie dagegen als Quali-
tdtsverbesserung (aus der Sicht der
Volkswirtschaft) verbucht.

Im internationalen Vergleich wird
Osterreich hinsichtlich der Preisstabi-
litdt weiterhin hervorragend abschnei-
den Dazu tragen sicher der starke
Schilling und die médige Lohnpolitik
ebenso bei wie die Steuerpolitik, die
nicht (wie etwa in der Bundesrepublik
Deutschland) zu einer spirbaren An-
hebung indirekter Steuern Zuflucht
nahm Die Verdienste steigen derzeit
erstmals seit vielen Jahren nicht ra-
scher als in der Bundesrepublik
Deutschiand

Monatsberichte 4/89

Der Schilling hat nicht so stark an
Wert gewonnen wie man aufgrund
der Eniwicklung des nominelien
Wechselkursindex glauben kdnnte.
Dieser ist ndmlich durch die massive
Abwertung des Dinars erheblich nach
oben verzerrt Schaltet man Jugosla-
wien aus der Berechnung aus, ergibt
sich nur ein geringer Wertgewinn des
Schillings {Ubersicht ,Ldhne, Wetibe-
werbsfahigkeit®) Flr den realen
Wechselkurs hat das wenig Bedeu-
tung, weil Abwertung und hohe Infia-
tion in Jugoslawien einandern weitge-
hend ausgleichen

Arbeitslosenrate wird untex die

5%-Marke fallen

In den ersten Monaten des Jahres
1989 ermdglichte das milde Winter-
wetter einen starken Anstieg der Be-
schéftigung und einen deutlichen

Dle Arbeltslosenrate w'

1990 auf 4,9% fallen — einen viel =

gunstlgeren Wert, als dle Prognosen 3

.‘der letzten Jahre angenommen hatten '_
Dle gute Konjunktur hat also AT
: spurbaren Einfluf. auf den

Rickgang der Arbeitsiosenrate. Vor
allem die Beschéftigten in der Bau-
wirtschaft und in verwandten Bran-
chen profitierten von der auBerge-
wohnlichen Witterung. Darldber hin-
aus diirften Neuregelungen in der Ar-

| wegen perséniicher

beitslosenversicherung die Saisonar-
beitslosigkeit eingeddmmt haben

Die Zahl der Beschéftigten wird
heuer um 30.000 zunehmen Mit der
erwarteten Abschwéachung des Wirt-
schaftswachstums wird 1990 auch die
Zunahme der Beschéftigung geringer
werden. Spitzenreiter in der Beschéf-
tigungsentwicklung sind Handel und
Wirtschaftsdienste Mangels geeigne-
ter Statistiken 138t sich nur vermuten,
daB der Anstieg der Beschaftigtenzahi
im Handel zu einem grofen Teil Teil-
zeitbeschéftigie betrifft Die Beschéi-
tigungsausweitung der letzten Jahre
im Handel {und auch im Gastgewer-
be) ging jedenfalls weit Gber das MaB
hinaus, das von der Umsatzsteige-
rung her zu erwarten war

Der Riickgang der Zahl der Indu-
striebeschéaftigten wird frotz der kraf-
tigen Produktionsausweitung auch
heuer noch anhalten und erst 1990
zum Stillstand kommen

Die Arbeitslosigkeit wird sich 1989
und 1990 auf rund 147 00C stabilisie-
ren; das entspricht einer Arbeits-
losenrate von 4,9% Etwa ein Viertel
dieser Arbeitslosen ist nur in der to-
ten Saison arbeitslos (mit Einstel-
lungszusage) und ein weiteres Viertel
Behinderungen
pedingt vermittlungsgeeignet Das er-
klart, warum Unternehmer auch bei
einer offiziellen Arbeitslosenrate von
fast 5% zu Recht Uber Mangel an
Fachkraften klagen Ein Teil der Fach-
krafte falit ja durch Frihpensionie-
rung aus

1887 1988 1989 1980
Gemeldet  Bereinigt')
Veranderung gegen das Yorjahr in 1 000
Nachfrage nach Arbeitskriften o L . .
Uﬁselbétandlg'Beschafﬂgté : s R 52 g .+__25_,'1. U B4 TEI80,0 L+ 180
_ Verénderung gegen das Yorjshr in%  + 02+ 09 + 08 + 11 + 086
Auslindische Arbeitskrifte - .. ’ ERETRE B SRR T ¥ SR . ¥ +60 Tk 20
Unselbslandlg und se\bstand\g Erwerbstallge - 15  + 189 + 92 + 245+ 100
Angebot an Arbeitskréften _
Demograph\sch bedingtes Erwerbspotential®) "L+ 170 U4 450 4 158 T4 130 + 105
Ausldnder ) ) + 70 + 50 + &0 + 25 o+ 25
Inlgnder, ST 400 R 10,0 4180 - 4 105 -+ B0
Erwerbspersonen im Intand ) _ + 1089  + 131 + 34 + 130 + 90
Auslander ) . AR + 274+ 382 4+ 82 4 5O + 25
Wanderung ven lmandern — 41 — 44 — 44 — 50 — 40
inlinder - ' S S 123 T 13 T E 4B U4 130 4 105
{iberschuB an Arbeitskraften . - S R :
Vorgemerkte Arbellsiose . ...+ 125 — 58 -~ 58 - 115 - 10
“Stand - Tt in 1000 1645 1E8S - IB8E U L1471 - 146%
Arhenstosenrate n% 58 53 58 49 . 49
Abweichung der Erwsrbsbeze;!.'gung vorn Trend®) + 28 "+ 43 - 84 4+ 25 + 25
'Y Um die Zahl der Zeitsoldaten. — *) Tatséchliche Bev&/kerungszahl, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsquotan
— 3 Inlandische Erwerbspersonan minus inlandisches Erwerbspotentfal
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Man socllte nicht Ubersehen, daf
neben der Beschleunigung des
Wachstums der Wirtschaft (und damit
der Beschéftigung) auch der geringe-
re demographische Druck groBen An-

190

teil arm Abbau der Arbeitslosigkeit hat
Der demographisch bedingte Zu-
wachs des inlandischen Erwerbspo-
tentials halbiert sich zwischen 1986
und 1990 (Ubersicht ,Arbeitsmarkt’)

Dem steht alierdings eine im Konjunk-
turaufschwung erhdhte Erwerbsbetei-
ligung gegeniber

Abgeschlossen am 6 April 1989
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