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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Konjunkturaufschwung im Friihjahr leicht abge-
schwicht — Brutto-Nationalprodukt im I. Quartal
real um 5'/2% hdher als im Vorjahr — Inlands-
nachfrage verstiarkt — Exportausweitung ge-
démpft -- Kreditpolitische MaBnahmen zur Ein-
dammung des Leistungsbilanzpassivums

Die Besserung der Osterreichischen Konjunktur
setzte sich, wenn auch in abgeschwéchter Form, im
Frihjahr fort. Das Brutto-Nationalprodukt war im
|. Quartal dieses Jahres real um 5V2% hé&her als im
Vorjahr. Die Produktionssteigerung stiitzte sich mehr
als bisher auf die Inlandsnachfrage Die geddmpfte
Konjunktur im Ausland beeintrachtigte hingegen das
bisherige Wachstumstempo des Exportes. Obwohi
sich das Importwachstum alimahlich verlangsamt,
war das Defizit der Handelshilanz hedeutend hdher
als im Vorjahr. Die lebhafte Nachfrage nach Arbeits-
kraften, auch nach Gastarbeitern, hielt an. Der An-
stieg des inléndischen Preisniveaus ist weiterhin
maBig.

Trotz hoher Vorjahrszuwéchse hat die konjunkturelle
Dynamik im Friihjahr leicht nachgelassen. Die kon-
junkturelte (d. h. saisonbereinigte) Entwicklung des
Brutto-Nationaiproduktes (ohne Land- und Forstwirt-
schaft) verlangsamte sich im | Quartal (+11%
gegen das Vorquartal} im Vergleich zu den Vor-
quartalen (1976: Il. und (ll. Quartal +17%; IV, Quar-
tal +1'5%). Immerhin diirfte aber im Friihjahr die
Kapazitatsauslastung der Wirtschaft, vor allem die
der Industrie, gestiegen sein. Dies wiirde zum Teil
die steigende investitionsneigung der Industrie er-
kidren. In der Bauwirtschaft tassen sich Anzeichen
einer Belebung erkennen. Der Fremdenverkehr ver-
zeichnete in der Wintersaison zwar Zuwéchse, doch
erreichten sie nicht den langeriristigen Trend.

Die Produktion der Industrie ist auch im Frilhjahr
kraftig gewachsen. Je Arbeitstag war sie im |. Quartal
um gut 8%2% hoéher als im Vorjahr Auch im April
betrug die Zuwachsrate 10%. Konjunkturell hat sich
jedoch das Wachstum der Industrie leicht abge-
schwacht Die Konjunkturreihe Industrieproduktion
{saisonbereinigte Vormonatszuwichse) wuchs im
Friihjahr nur mehr mit einer Jahresrate von 6% bis
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7%. Auch die Beschaftigung in der Industrie wurde
seit Jahresende saisonbereinigt kaum mehr ausge-
weitet. Insbesondere die Auftragseingidnge aus dem
Ausland wachsen nur langsam. Die Produktionser-
wartungen der Industrieunternehmer haben sich laut
Konjunkturtest von Ende April nur wenig gebessert.
Die Auftragslage wird immer noch negativ, wenn
auch besser als im Winter, beurteilt. In einem gewis-
sen Gegensatz dazu stehen die Investitionsplane der
Industrieunternehmungen, die im Frihjahr nahezu in
allen Branchen nach oben revidiert wurden, Neben
der Zunahme der Kapazitdtsauslastung, zumindest
in einigen Branchen, diirften die Erholung der Er-
tragslage mehr Investitionen anregen, zumal das
Osterreichische System der investitionsforderung zu
einer raschen Veranlagung der Erirage tendiert'}. Die
Arbeitskosten in der Industrie waren im 1. Quartal
um rund 1% hdher als im Vorjahr.

Ausschlaggebend fiir die im internationalen Ver-
gleich relativ gute kraftige Konjunktur in Oster-
reich war die Verstarkung der heimischen Nachirage.
Vor allem die freigewordenen Gelder aus den Son-
dersparvertrdgen wirkten nachfragestimulierend. Der
private Konsum war im |. Quartal real um fast 6%
hoher als im Vorjahr. Auch das Wachstum der Inve-
stitionen setzte sich fort

Real war das {nvestitionsvolumen im | Quartal um
8% hoher als im Vorjahr. Die erwartete Abschwa-
chung nach dem Termin fiir die steuerliche Sonder-
begiinstigung der Investitionen zu Jahresende trat
zwar ein, doch war der Boom im IV, Quartal 1976
offenbar nicht nur auf Vorgriffe auf fir das Frihjahr
geplante Investitionen zuriickzufihren Neuerlich
sehr kraftig fiel im Frihjahr auch die Lagerbitdung
der Wirtschaft aus. Die hohen Zuwichse der Roh-
stoff- und Halbfabrikatimporte deuten darauf hin, dai
nicht nur die Fertigwarenlager der Wirtschaft aufge-
stockt worden sind

Die im Vorjahr auBergewdhnlich starke |mportnei-
gung der dsterreichischen Wirtschaft hat sich ver-
ringert. Die Zuwachsraten der Einfuhr sind deutlich
gesunken, das weit hdhere Niveau dieses Jahres und
die schleppende Exportkonjunktur bewirken jedoch
deuttich héhere Handelsbilanzdefizite als vor einem
Jahr.

Der auf Grund der Leistungsbilanzentwickiung ver-
ursachte und durch spekulative Einflisse verstirkie
Abstrom von Wahrungsreserven zog eine Verlage-
rung der wirtschafispolitischen Prioritdten zugunsten
der Stabilisierung der Zahlungsbilanz nach sich. Ein

1) Andererseits wurden Ende 1976 Infolge des Auslaufens
der Sonderabschreibungen auf bewegliche Anlagegiiter und
des Wiederinkrafitretens der Investitionssteuer Ausriistungs-
investitionen vorgezogen. Diese Vorzieheffekte scheinen je-
doch die Investitionen im Jahr 1977 nur wenig zu beein-
flussen.
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Paket von kreditpolitischen MaBnahmen?) und darauf
abgestimmter Plédne flr das Budget 1978 sollen vor
allem die Importsteigerung bei Konsumgitern verrin-
gern und die Exportleistung heben. Die Investitionen
der Wirtschaft sollen von den MaBinahmen méglichst
nicht berihrt werden. Neben der Erhdhung des Dis-
kont- und des lLombardsatzes, die voraussichilich
Kreditverteuerungen nach sich ziehen werden,
wurde eine Begrenzung der inléndischen Kredite an
Wirtschaftsunternehmungen und Private eingeleitet.
Sonderfinanzierungslinien wurden f{ir Investitions-
und Exportkredite erbfinet. Die Nationalbank wird
die Refinanzierung nur gewadhren, wenn das Kredit-
volumen von Ende Mai 1977 um nicht mehr als 1 1%
(des Standes von Ende Mérz) ausgeweitet wird Die
Geldinstitute sollen dafir Sorge tragen, daB Kon-
sumkredite und Werbung fiir diese gedrosselt wer-
den, Die Auswirkung dieser MaBnahmen IaBt sich
quantitativ nicht exakt angeben, weil sie auch eine
psychologische Komponente enthalten. Gemessen
an der bisherigen Entwicklung der Kredite im lau-
fenden Jahr stelit der Limes jedoch kaum eine sehr
gravierende Einschriinkung der Geldversorgung der
Wirtschaft dar Unter plausiblen Annahmen {ber
Geldschépfung und Umlaufgeschwindigkeit ware
auch innerhalb dieses Rahmens eine angemessene
Ausweitung der wirtschaftiichen Aktivitdt sicherge-
steilt. Das Problem der Leistungsbilanz wiirde durch
eine flhlbare Beschleunigung der Auslandsnach-
frage zweifellos teilweise entschirft werden. Dafiir
liegen jedoch derzeit keine unmittelbaren Anzeichen
vor. Es ist daher weiterhin mit einem zuriickhalten-
den Kurs der Preis-, Lohn- und Budgetpolitik zu
rechnen. Darlber hinaus ist die Frage nach den
strukturpolitischen Konsequenzen in den Vorder-
grund des Interesses gerlickt,

Entstehung des Bruito-Nationalprodukies
(Real}
@ 1976 1977

1976 1L Qu UK Qu [ Qu ¥ Qu | Qu
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94

industrie 8% 34 84 133 104 85
Gewerba ..., . 30 20 50 &5 60 50
Bquwirischaft | . 290 -3¢ 30 30 27 35
Elektrizitdt, Gas, Wasser ~13 43 —-78 —111 82 6’5
Verkehr o 68 22 78 96 735 58
Handel ...... ..., 67 40 68 84 71 59

Einzalhandel . 42 22 43 4'8 50 63

GroBhandel . . a9 535 91 116 22 55
Offentlicher Dienst . .. 25 30 30 290 20 20
Sonstige Dienste e 20 19 34 11 17 38

Brutto-Mationalpredukt
ohne Land- und Forst-

wirlschaft ... .. . 54 26 55 67 64 59
Land- und Forst-
wirtschaft 2'8 37 25 39 146 20

Brutto-Matienalprodukt 5'2 27 53 &'5 &0 56

3 Die detaiilierten MaBnahmen siehe §. 272 ff

Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal um 5'%2% hdher
als im Vorjahr

Das Brutto-Nationalprodukt der &sterreichischen
Wirtschaft Gbertraf im | Quartal den Vorjahrsstand
real um 52% (ohne Land- und Forstwirtschaft um
6%). Trotz nahezu gleichem Vorjahrszuwachs wie im
IV. Quartal 1876 hat sich das Wachstumsiempo der
Wirtschaft zu Jahresbeginn leicht abgeschwacht, ent-
sprach aber noch immer dem mittelfristigen Wachs-
tumspfad. Die leichte Abschwéchung war eine Folge
der schwicher wachsenden Nachfrage aus dem
Ausland. Hingegen belebte sich in den ersten Mona-
ten des Jahres der private Konsum splrbar und die
Lagerbestinde wurden weiter kriftig aufgestockt.

Bei unverdnderter Zahl von Arbeitstagen war die
reale Wertschopfung der Industrie (ohne
Energieerzeugung) um 8Y2% hdher als im Vorjahr
(IV. Quartal 1976 --10'2%). Auch im April erzielte
die Industrie ein befriedigendes Produktionsergebnis.
Je Arbeitstag wurde um fast 10% mehr produziert
als im Vorjahr. Die Konjunkturreihe Industrieproduk-
tion (in der der arbeitstagig bereinigte und der un-
bereinigte Produktionsindex im Verhdltnis 7:3 ge-
wichtet werden) hatte einen Vorjahrsabstand von
8'2% . Das Wachstumstempo der Industrieproduktion
ist bisher nicht unter den [&ngerfristigen Trend ge-
sunken. Es entspricht gegenwirtig einer Jahres-
wachsiumsrate von gut 6%. Damit konnten in einer
Reihe von Branchen die Sachkapazitaten besser aus-
gelastet werden.

Nach einem Riickgang der Auftragsbestidnde im
IV. Quartal besserte sich im 1. Quartal des laufenden
Jahres die Aufiragslage der Industrie allmahlich
Ohne den Maschinenbau waren die Auftragsbestande
in den ersten vier Monaten um 5Y2% hdher als im
IV. Quartal des abgelaufenen Jahres. Im Maschinen-
bau, dessen Auftragsbestande innerhalb der gesam-
ten Industrie ein sehr hohes Gewicht (rund die
Hélfte) haben, war die Auftragslage im Durchschnitt
des 1. Quartals zwar merklich schlechter als im
Herbst 1976, doch diirfte der Tiefpunkt zu Jahres-
anfang Gberwunden worden sein,

Die Auftragsbeurteilung durch die Unternehmer hat
sich in der Befragung Ende April 1977 gegeniiber
Janner nicht nennenswert gebessert, doch ist der
Anteil der Unternehmer, die die Auftrige und die
Kapazitatsauslastung als zu gering einschitzen, noch
immer ziemlich hoch. Auch die Produktionserwar-
tungen fiir die néchste Zeit sind nur geringfigig
besser als vor drei Monaten und deuten nicht auf
einen raschen Tendenzumschwung zugunsten einer
Wachstumsbeschleunigung hin.

Uberdurchschnittlich nahm im Friihjahr die Produk-
tion von Konsumgiitern zu {Janner bis April +10V2%
gegen Vorjahrsperiode) Besonders rege war offen-
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bar die Nachfrage nach langlebigen Konsumgiitern,
deren Produkion sich seit dem Jahresende noch be-
lebte. Obwohl sich auch der Export von langlebigen
Konsumgiitern glinstig entwickelte, dirften vor allem
die freigewordenen Spargelder die Nachfrage be-
leben. Das Produktionswachstum von Vorprodukten,
Baustoffen und Bergbauprodukten hat sich verlang-
samt. Bei fertigen Investitionsgutern, insbesondere
Gitern der Elektiroindustrie, zeichnete sich im Friih-
jahr eine kraftige Belebung ab.

Darin dirfte auch die Besserung des Investitions-
klimas in der Industrie selbst zum Ausdruck kom-
men. In der Frihjahrsbefragung meldeten die Indu-
strieunternehmen fiir die Investitionen 1977 eine
kraftige Revision ihrer Plandaten vom Spatherbst
nach oben. Die derzeit geplanten investitionen der
Industrie fiir das laufende Jahr ergeben nominsll
einen um rund ein Viertel hdheren Wert als im
Vorjahr. Dieser Zuwachs ist breit gestreut und be-
trifft den verstaatlichten und den privaten Sektor der
Industrie etwa zu gleichen Teilen. Im langerfristi-
gen Vergleich ist allerdings das Niveau der Investi-
tionsausgaben im Grundstoffbereich stérker gestie-
gen. Die relativ hohe Investitionsneigung der éster-
reichischen Industrie ist vor allem im internationalen
Vergleich, in dem noch immer eine ausgepragte
investitionsflaute festzustellen ist, bemerkenswert.
Neben der Kapazitatsauslastung, die zwischen 1973
und 1975 in Usterreich nicht so stark gesunken ist
wie in anderen westeuropaischen Landern, dirften
auch die Besserung der Ertragslage und die steuer-
lichen Investitionsanreize im vorigen Jahr die ra-
schere Erholung erkiaren.

industrieproduktion

a 1976 1977}
1976 ILQu. I Qu IV Qu L Qu April
VYerdnderung gegen das Yorjahr in 94
Bergbau und Grundstatfe + 88 +115% +151 4+ 93 + 68 4 91
Bergbau und Magnesit — 24 — 20 4114 + 50 + 45 — 73

Grundsioffe . +115 4151 4160 4103 + 72 4123
Investitionsgiter + 5% +72 +105 + 83 +465 4102
Vorprodukte . o+ 90 +MT7 182 144 492 4 212
Baustoffe .. . + 59 +95 -+100 +1246 + 92 453

Fertige Investitionsgiiter + 43 4+ 40 4+ 66 + 46 -+ 43 +155
Konsumgiiter ..,. .. +76 +82 4107 4100 111 <+ 89

Nahrungs= und Genuf-

mittel .. . + 44 4+ 70 + 4% 420 +35 4+ 41
Bekleidung . .. + 51 64 + 646 +60 + 88 + 53
Verbrauchsgiter ... . + 99 +102 4146 4149 1118 + 81
Langlebige Kensum-

giter .. . . ... +112 491 +173 +180 4206 184

Industrieproduktien
ohne Elektrizitét | + 70 +82 112 492 + 87 + 94

Zum Vergleich
Nicht arbeitstétig
bereinigt .. 4+ 81 477 +128 + 97 4+ 85 4+ %1

) Yorigufige Ergebnisse.

Im verarbeitenden Gewerbe besserte sich die
Konjunkiurlage weniger als in der industrie Das
Produktionsvotumen war im {. Quartal um 5% hdher
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als vor einem Jahr Relativ gut entwickelte sich die
Produktion im chemischen, holzverarbeitenden sowie
im Bauhilfs- und Baunebengewerbe. Schwicher war
die Produktionstitigkeit im metallbearbeitenden und
im Textilgewerbe.

Bei geringerer Nachfrage, jedoch auch weit gunsti-
gerer Struktur des Rohenergiebedarfes konnte der
Sektorder Elekirizitdts-, Gas- und Was-
serwirtschaft seine Wertschdpfung im 1. Quar-
fal um 6Y2% steigern. Wiahrend der Energiever-
brauch bei Haushaiten und sonstigen Kleinabneh-
mern infolge des milden Winterwetters zurilickging
und im Verkehrswesen stagnierte, bezog die Indu-~
strie viel mehr Energie. Die Wasserkraftwerke, die
elektrische Energie mit geringeren laufenden Ko-
sten erzeugen, lieferien im |. Quartal um rund ein
Drittel (im April um 45Y%2%) mehr Strom als im
Vorjahr. Die Stromerzeugung in den kalorischen
Kraftwerken konnte daher stark verringert werden.
Treibstoffverbrauch und Heizdlbezlige (besonders
von Haushalten und kalorischen Kraftwerken) waren
nicht viel héher als im Vorjahr. Die glinstigeren Er-
zeugungsbedingungen im Inland und die relativ
schwache Nachfrage flihrten auch zu einer Verringe-
rung der Energieimporte.

Energie

=1 1976 1977
1976 HQu. M Qu IVQu LQu  April
Verdaderung gegen das Vorjahr in %

Stromerzeugung + 04 ~57 —7F76 +7T3 459 +135
Wasserkraft . . . .. =136 -—18¢ -—25& +215 323 4454
Wdrmekraft +293 4417 4752 — 44 175 -—255

Energieverbrauch . .. . + 65 + 30 + 46 +116 —-12 .
Strom'} . .. ... +71 +49 +93 +59 424 + 80
Mineraldlprodukie?) + 946 — 22 4+ 58 4161 — 65 +282

daven Treibsioffe 4+ 20 —03 —24 + 31 —-07 4+ 83

Heizdte®) +141 — 40 M3 4228 — 94 +478
Erdgas®) +i44 +193 +218 4+ 31 +19 .

Kohle®) o — 06 +10% +02 -+ 49 -39 -—201

") Ohne Pumpsirom, ~ *) EinschlieBlich Flissiggas -—- *} Einschlieflich Gasél firr
Heizzwecke. — %) EinschlieRlich dem Verbrauch der Raffinerien — ®) Ohne
inlandischen Koks

Die alimahliche Belebung der Bautdtigkeit setzie
sich im Frihjahr fort. Die Bauwirtschaft er-
zeugte im I Quartal real um 3'2% mehr als im Vor-
jahr. Die nominellen Umséatze der Bauindustrie und des
Bauhauptgewerbes nahtmen gegeniiber dem Vorjahr
um 12Y2% zu. Die Baukonjunkiur ist gegenwdiriig
sichtlich gespalten: Einer recht lebhaft gewordenen
Nachfrage nach industrielien und gewerblichen
Hochbauten {50% vorzeitige Abschreibung bis Ende
1977) sowie nach Umbau, Adaptierung und Instand-
haltung von privaten Bauten steht ein Riickgang der
aus offentlichen Mitteln finanzierten Bauten gegen-
liber. Dies wirkt sich vor allem beim sozialen Wohn-
bau und bei den &ffentlichen Tiefbauten aus. In der
Konjunkturumfrage von Ende April erwarten die Bau-
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unternehmer eine weitere, wenngleich noch immer
nur allméhliche Besserung der Lage.

Die schrittweise Erholung der Konjunktur findet auch
in den Lelstungen der Verkehrsunternehmungen
ihren Niederschlag. Die Wertschépfung des Ver-
kehrs- und Nachrichtenwesens war im
I Quartal 1977 real um €% hdher als im Vorjahr.
Das Transporivolumen stieg bei allen wichtigen
Verkehrstragern, doch nahmen die Transporte in
Pipelines besonders kréftig zu. Auch im Personen-
verkehr war eine leichte Frequenzsteigerung zu
verzeichnen.

Verkehr
o 1976 1977
1976 V. Qu. | Qu April
¥Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Guterverkehr der Bahn . n-t-km +130 +14'6 + 62 ~ 640
davon Binnen- und Aulen-
handelsverkehr n-km 151 17 5 +110 — 57
Transit .. P nfskm -+ 75 + &7 — 45 — 68
Giiterverkehr sterr Schiffe Tonnen + 13 +27'9 + 94 — 85
Luftiracht . . . kg +134 + 81 + 16 + 48
davon von und nach
Osterreich . kg +210 +126 &1 4+ 91
Trensit e . kG —243 —23¢ 260 —-291
Neuzufassungen von Lkw Stiick 4481 +94 3 - 70D + 35
Personenverkehr der Bahn. n-t-km — Q'f + 13 + 12 +19
Qmunibus-Uberland- Beférderte
liniendienst Persanen + 34 + 01 + 38
Passagiere im Befdrderte

Luftverkehr .. Personen +120 +11 4 +12 5 + 83

Neuzulassungen von Pkw
{einschl. Kombifahrzeuge) Stiick +21 8 +36 0 +160 +17 1

Die abgelaufene Wintersaison im Reiseverkehr
ist trotz einer Steigerung der Néchtigungen um 4%
nicht uneingeschranki positiv zu beurieilen. Der Zu-
wachs liegt nennenswert unter dem langeriristigen
Trendwachstum der Nachfrage im Winterreisever-
kehr {rund 7% pro Jahr). AuBerdem stiegen im abge-
laufenen Winter die Ausldnderndchtigungen lang-
samer als die Inldndernachtigungen, was allerdings
mit der vergleichsweise schlechteren Konjunktur im
Ausland zusammenhéngen dirfte. Die Devisenein-
nahmen waren im Winterhalbjahr um 9v2% (l. Quar-
tal 11'/2%%6) héher als im Vorjahr, doch fiel die Siei-
gerung der Ausgaben von Osierreichern im Ausland
etwas kraftiger aus (Winterhalbjahr +14Y2%, I. Quar-
tal +10%:%). Besonders unglinstig entwickelte sich
der Reiseverkehr im April. Die Zahl der Nachtigun-
gen war in diesem Monat insgesamt nur um 1%
héher als im Vorjahr, die Ausldndernichtigungen

Reiseverkehr
5] 1977 Winter-
1976 ¥ Qu I Qu April  halbjahr
1976(77
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Meichtigungen insgesamt — 03 — 35 -+ 85 + 0’9 + 41
davon [nldnder A S /| - 21 + 80 + 26 + 44
Auvslgnder .. .. . — 11 — 43 + 88 + 02 + 39
Deviseneingédnge .. T &0 + 16 +11°'5
Devisenausgidnge . +14°2 +-20°¢ +i0 4

stagnierten. Auf Grund der Umfrage in den Fremden-
verkehrsgemeainden vom Mai 1977 zeichnet sich auch
fur die Sommersaison keine nennenswerte Besse-
rung der Nachfrage ab.

Im Handel Obertraf die Wertschopfung das Vor-
jahrsergebnis real um etwa 6% . Die Umsatzentwick-
lung schwéchte sich im GroBhandel (1. Quartal 1977
nominell +11%, real +5%2%) gegeniiber dem
V. Quartal des Vorjahres merklich ab, die Nutzung
der temporéren Steuerbeglnstigung hatte vor Jah-
resende insbesondere zu einem Boom an Investi-
tionsgltern gefiihrt, Der Geschéftsgang im Einzel-
handei hingegen war lebhafter als zuvor (nominell
+11Y2%, real +8Y2%). Die Nachfrage konzentrierte
sich auf Grund der besonderen Finanzierungssitua-
tion (frei verflighar gewordene Pramienspargelder)
auf langlebige Konsumgiter. Die Zahl der unselb-
stdndig Beschaftigien nahm im Handel weiter kraf-
tig zu.

Nach vorlaufigen Schétzungen war die Wertschdp-
fung der Land- und Forstwirtschaft im
I. Quartal um 2% hoher als vor einem Jahr. Die
Inlandsnachfrage hielt mit der Expansion des Ange-
botes nicht immer Schritt. Ein Teil des Brolgetreides
aus der guten Ernte 1976 wurde verbilligt zu Futter-
zwecken abgegeben, Schlachtrinder wurden mit
Exportstiitzung zum Teil in auBereuropéische Lander
geliefert. Vom hohen Schweineangebot wurde ein
Teil flir die Sommersaison eingelagert. Die Preise
standen noch unter Druck. Der Absatz von Milch,
Butter und Kése war geringer als im Vorjahr. Hin-
gegen hielten die rasch wachsenden Importe von
Kase an Die Forstwirtschaft schlagerte im 1. Quartal
weniger Holz als in den ersten Monaten 19786, als
der Windwurf grofe Mengen an Schadholz anfallen
lieB. Die Schnittholzproduktion war etwas hodher als
im Vorjahr. Exportvolumen und -preise iagen noch
auf hohem Niveau, doch schwachte sich die Nach-
frage des Auslandes im Winter ab und die Preise
gaben allmahlich nach,

Landwirtschaft
@ 1974 1977}
1976 v Qu | Qu April

Verdnderung gegen das Vorjohr in %
Marktproduktion

Rindfieisch - 16 + 55 + 68 + 08
Kalbfleisch . .. —136 —22 449 4+ 11
Schweinefleisch .+ 97 +12°8 +10 6 + 539
Jungmasthiihner . .. +189 + 59 + 23 4 00
Fleisch Summe + 57 + %3 + 85 + 36
Intandabsatz Fleisch?) + 44 + 27 + 42 + 48
Milchlieferteistung .o+ 33 + 34 + 68 + 76
fnlandabsatr
Trinkyollmileh und Mischirunk + a9 — 05 — 38 — 43
Butter . . . + 07 + 94 —123 —113
Kise (ohne Imparte) . + 69 +277 — 67 + 47
Marktleistung Brotgetreide ... .. .. . , +27 &)

'} Varldufig. — *) Kalkuliert — ) Kemulierter Wert seit Beginn des Wirtschafis-
jahres {1 Juli 1978)
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Giinstige Arbeitsmarkilage

Der Arbeitsmarkt hat sich im Vorjahr ange-
sichts der kraftigen Ausweitung des inl&ndischen
Erwerbspotentials lberraschend ziigig von den Aus-
wirkungen der Rezession erholt. Auch im 1. Quartal
dieses Jahres setzie sich diese Entwicklung fort.
Die nachlassenden Konjunkturimpulse, die von der
industrie seit dem Sommer 1976 ausgehen, fUhrten
allerdings in diesem Bereich seit dem Spatherbst zu
einer saisonbereinigt kaum mehr wachsenden Nach-
frage nach Arbeitskraften. Die leichte Verringerung
des Wachstumstempos der Gesamtiwirtschaft in die-
sem Jahr dirfte in den letzten Monaten (April und
Mai) auch zu einem Nachlassen der Dynamik des
Arbeitsmarktes in anderen Wirtschafisbersichen ge-
fihrt haben, wobei allerdings je nach Branche und
Qualifikation erhebliche Unterschiede bestehen.

Die Beschaftigung war im | Quartal 1977 saisonbe-
reinigt noch um 09% hoher als im Vorquartal. Im
April und Mai blieb sie jedoch nach Ausschalten der
Saisoneinflisse gegenliber Marz anndhernd konstant.
Die Zahl der Beschaftigten war Ende Mai um rund
59.000 {2'2%) hbher als im Vorjahr Die Arbeitslosen-
zahl konnte seit dem Winterhdchststand rasch ver-
ringert werden, doch ist die Arbeitslosenquote nach
Ausschalten der normalen Saisonentwicklung seit
November nicht mehr signifikant gesunken. Die Zahl
der offenen Stellen folgte im Frihjahr ebenfalls
ungefdhr dem normalen Saisonverlauf. Auf jeden
Arbeitslosen kam im Mai wieder etwas mehr als
eine offene Stelle. Doch auch beim Stellenangebot
hat sich im Frithjahr der konjunkturelle Zuwachs
sehr stark vermindert. Die Entwickiung der Arbeits-
zeit bei den Indostriearbeitern, die ein aussagekraf-
tiger konjunktureller Indikator ist, deutet gleichfalls
auf keine stiarkere Anspannung der Beschéftigungs-
lage hin. Insgesamt kann man daraus schlieBen, daf
der Arbeitsmarkt im Augenblick anndhernd ausge-
glichen sein dirfte.

Die Nachfrage konzenirierte sich im Frihjahr aller-
dings stark auf die Bereiche Bauwirtschaft sowie
Hotels und Gaststatten. Dies geht auch daraus her-
vor, daf3 die Beschéftigung von ausldndischen Ar-
beitskraften, die in diesen Zweigen stark heran-

Arbeitsmarkt
] 1976 1977 Stand
1976 IV Qu I Qu. Mai Eade Mai
Verdnderung gegen das Yorjahr in Personen
Beschiftigte .. +29 400 453100 461800 358.600 2720700
Vert':'nderung in % +1°1 +2'0 +2'4 +2'2 -
Gastarbeiter . —192300 <4 700 +29z00 421608 190.600")
Arbeitstose . o— 00 —12100 ~14400 — 5.400 36.800
Offene Steften . ... .. - 1800 4 7000 + 6000 4 6400 41 900
Arbeitsfosenrate . . 20 20 27 13 -

") Stand zu Monatsmitte.
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gezogen werden, bedeutend rascher zunahm als die
tnlanderbeschaftigurlg. Bis April stieg der Vorjahrs-
abstand der Gastarbeiterzahl. Im Mai waren in
Osterreich rund 190.000 auslandische Arbeitskraite
beschéaftigt, 12'8% mehr als vor einem Jahr.

Das reichlich vorhandene Arbeitskrafteangebot fiihrie
dazu, daB im | Quartal das durchschnittliche
Lohnniveau je Beschaftigten gegenitber dem Vorjahr
einen geringeren Zuwachs aufwies als die Tarifléhne.
Nach AbschluB der diesjahrigen Lohnrunde liegen
die Tarifidhne um rund 9% ilber dem Vorjahrsstand.
in der Industrie waren die effektiven Monatsverdien-
ste um knapp 8% héher als im Vorjahr. Nach lange-
ren Verhandlungen wurden Ende Juni neug Beam-
tengehélter mit Wirksamkeit ab 1. Janner 1978 ver-
einbart. Die Gehaltssitze werden um 8%, minde-
stens aber um 550 S angehcben. Allerdings werden
die Pensionsbeitrdge der pragmatisierten Beamten
in den nachsten vier Jahren um jeweils einen halben
Prozentpunkt erhoht. Zugleich wurde eine Erhdhung
der Jubilaumsgelder vereinbart.

Léhne
1976 1977
=1 IV Qu I Qu April Mai
Yerdinderung in %%
Tariflshne

Beschifligte Gesamt-

wirtsehaft
gegen das Vorjahr .. +101 + 97 +a87 +%8 +92
gegen den Yormong! . . +18 +08
gegen das Yorquartal -+ 05 +23

Beschdftigte, Industrie
gegen das Yorjahr . . + 97  +100 4735 495 +96
gegen den Vormonat . . . +21 +01
gegen das Vorquartal + 11 +23

Verinderung gegen das Vorjahr in %

Effektivverdiensle
Beschdftigte, Baugewerbe +107 + 23 +80
Beschdftigte, Industrie . .. + 93 +1¢ 6 +7 4
Arbeiter, Industrie®) .. . 4+ 90 + 96 +77

Y Pro Stunde. ochne $onderzahlungen.

Der inléndische Preis auftrieb hat sich seit Jahres-
beginn merklich abgeschwacht. Die Beruhigung der
teils durch Spekulation verstarkten Hausse auf eini-
gen internationalen Rohwarenmirkien wirkte sich
auf der GroBhandelsstufe spiirbar aus. Der Abstand
des GroBhandelspreisindex zum Vorjahr betrug im
I. Quartal 41% (IV. Quartal 1976 noch 68%). Im
April sanken die GroBhandelspreise hauptsdchlich
wegen der Verbilligung von Saisonwaren um 1% auf
eine Vorjahrsveranderungsrate von 3'4%. Auch auf
der Verbraucherstufe haben sich die Preissteigerun-
gen weiter abgeschwicht Zwischen Janner und
April stieg der Verbraucherpreisindex monatlich im
Durchschnitt um schwach 04%. Sein Vorjahrs-
abstand betrug im |. Quartal 59%, im April 52%
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und im Mai 55%. Der geringere Vorjahrsabstand
zu Beginn dieses Jahres ist allerdings zum Teil auf
die Effekte der neuen Indexstruktur und der verhes-
serten Erhebungsmethoden zurlckzufithren. Insbe-
sondere der Teilindex fir Mieten zeigt nun weit
geringere Preissteigerungen an.

Preise
1976 1977
a IV Qu 1 Qu April Mai

Verdnderung in %

GroRhandelspreisindex

gegen das Yorjahr .. . +5% +68 +41 +46 +3 4
gegen den Vormonal .. . . 414 —10
gegen das Yorquartal ... 409 +21

Grefihandelspreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Yorjahr . +50 +61 +48 +40 +35

gegen den Yormonat . . . +08 +0°0

gegen das Yorquartal +08 +03
Yerbraucherpreisindex

gegen das Vorjahr . B ] +72 +59 +55 +55

gegen den Yormonat . . —00 w0 O —00 +02 +0'3

gegen das Yorquartal .. 410

VYerbraucherpreisindex ohne
Saisanprodukte

gegen das Vorjahr . . . . +70 +69 +57 +54 +5é6
gegen den Yormonat .. . . . +03 +0 4
gegen das Yorquartal . +13

lebhafter Konsum — Lageraufbau setzt sich fort —
Investitionen wenig abgeschwdcht

im Gegensatz zur Auslandsnachfrage blieb die hei-
mische Nachfrage auch im Winter und Frithjahr recht
kraftig. Da Uberdies der Importbedarf sinkende Zu-
wachsraten aufwies, kam ein gréBerer Teil der in-
landischen Nachfrage der Beschéftigung inlandi-
scher Wirtschaftszweige zugute.

Die Inlandsnachfrage (verflgbares Giter- und Lei-
stungsvolumen) war im |. Quartal real um 8% héher
als im Vorjahr, die inldndische Endnachfrage (ohne
Lagerveranderung) um rund 6%. Der Lageraufbau
war sogar noch stirker als in der ersten Phase des
Aufschwunges im Frihjahr des Vorjahres. Da sich
ermitteln 14Bt, daB die Warenlager im GroB- und
Einzelhandel kaum noch ausgeweitet wurden, dirfte
sich die Lageraufstockung vor allem auf den indu-
striell-gewerblichen Bereich und auf hdhere Lager-
haltung in der Energiewirtschaft konzentriert haben,
Die Industrie diirfte einerseits relativ viele Rohstoffe
und Halbfertigwaren bezogen haben, andererseits
verlief die Entwicklung der Fertigwarenlager nicht
sehr befriedigend.

Der private Konsum war im I. Quartal nomi-
nell um 12V:%, real um 6% hdéher als im Vorjahr,
Die kraftige Belebung, die sich schon in der zweiten
Halfte des Vorjahres abzeichnete, ist nicht auf
héhere Einkommen zurlckzufithren Der Vorjahrs-
abstand der Masseneinkommen hat sich im . Quar-

fal mit 9% geringer erhdht als im IV. Quartal 1976
(-+10%2%). Vielmehr wurde einerseits durch Abzug
von Pramiensparguthaben und andererseits durch
héhere Verschuldungsbereitschaft der Haushalte be-
deutend mehr Kaufkraft bereitgestellt. Die Sparquote
der Unselbstidndigen war insgesamt um 2 Prozent-
punkte geringer als vor einem Jahr. Schaltet man
die von den Konten abgezogenen Pramienspargelder
aus, so hat sich die Neigung der Wirtschaftsunter-
nehmungen und Privaten zur Ersparnisbildung kaum
verringert

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachirage
{Real)
o 1976 1977

1976 |.Qu. I Qu HL.Qu. IV.Qu. 1 Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in 4

Privater Konsum ... 40O 10 52 47 46 58
Eifentlicher Konsum . . 25 30 30 20 20 20
Brutto-Anlageinvestitionen . 57 —1¢6 58 57 104 79
davon Ausriisiungen e 109 04 $6 106 223 118
Bauten .. . .. 20 -39 30 a0 27 35
Lagerbildung in Mrd. 57) ... (1335) (84) (21) (12} (18 (108}
Verfiighares Giiter- und
Lelstungsvolumen') . 76 27 65 111 24 79
Exporte i.w.§') . . .. 113 97 135 90 113 80
Minus Importei.w S .. .. .... 179 94 186 217 215 134
Brutto-Meationalprodukt . .. . . 572 2'7 5'3 45 40 56

) AuBenbeitréige mit Hilfe der neuen Preisindizes des Osterreichischen Stafisti-
schen Zentralamtes berechnet

Der zusatzliche Konsumzuwachs wurde vorwiegend
durch plétzlich verfligbar gewordene Spargelder
finanziert. Daher hat sich die Ausgabenstruktur wei-
ter zu den langlebigen Konsumgiitern verschoban.

Wohl war der Zuwachs der Verkaufe von Personen-
kraftwagen erwartungsgemaB geringer als im Vor-
jahr, wenn auch noch immer ziemlich kréaftig. (Die
Nachfrage verschob sich zu den vorwiegend von
unselbstiandig Erwerbstatigen gekauften Wagen der
unteren Mittelklasse: 1.001 bis 1500 cem). Dagegen
verstarkte sich die Nachfrage nach Einrichtungsge-
genstdnden, Schmuckwaren und technischen Kon-
sumartikeln. Die importanteile sind im |, Quartal
1977 nur noch wenig gestiegen,

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren real um 8%,
nominell natto um 14% hdher als vor einem Jahr
Nach Auslaufen der Sonderbeglinstigungen fiir 1876
(Investitionssteuersistisrung, Sonderabschreibung auf
bewegliche Anlagegliiter} ist zwar das Niveau der
Investitionen gegeniiber dem aufgebléhten Volumen
des 1V. Quartals 1976 zuriickgegangen, es war aber
deutlich héher als im Il Quartal des Vorjahres. Zu
dem vielfach erwarteten Einbruch der investitions-
tatigkeit ist es jedenfalls nicht gekommen. Die Aus-
riistungsinvestitionen waren real um 12% {nominel|
netto um 18'2%) hdher als im Vorjahr, wobei sich
ihre Struktur von den Fahrzeugen zu Maschinen und
Elektrogeraten verschob Die leichte Abschwéchung
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der Investitionstatigkeit gegeniber den Spitzenwer-
ten zu Jahresende blieb auf die Ausriistungen be-
schrankt. Die baulichen Investitionen wuchsen star-
ker als in den vorangegangenen Quartalen (real
+3%2%, nominell netto +9%). Der Schwerpunkt der
Investitionstétigkeit liegt derzelt im industriell-
gewerblichen Bereich.

Im AuBenhandel waren zu Jahresbeginn so-
wohl die Zuwachsraten der Ausfuhr wie die der Ein-
fuhr geringer als zu Jahresende 1976, Das Wachstum
der osterreichischen Ausfuhr wurde durch die sta-
gnierende oder nur schwach wachsende Nachfrage
auf wichtigen Exportmarkten beeintrachtigt, jedoch
konnten in OECD-Europa Marktanteile gewonnen
werden. Die anhaltende Investitionsflaute, vor allem
auch in der Bundesrepublik Deuischland, schafft zu-
sammen mit noch immer nicht abgebauten Uberkapa-
zitdten in der westlichen Stahlindusirie eine schwie-
rige Lage fir die osterreichischen Hltten und ver-
mindert die Exporimdglichkeiten fir fertige Investi-
tionsglter. Die restriktiven MaBnahmen in den zah-
lungsbilanzschwachen Landern Westeuropas brem-
sen den Export in diese fur Osterreich wichtigen
Markte. Die Finanzierungsschwierigkeiten der RGW-
L&nder zwingen diese zur Drosselung ihrer Importe.
Nicht zuletzt sind die fiir unsere Ausfuhr in den
letzten Jahren sehr bedeutsam gewordenen OPEC-
Lander zum Teil gleichfalls an Finanzierungseng-

AuBenhandel
(Nominell)
z 1976 1977
974 ¥ Qu 1 Qu. April
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Ausfuhr insgesamt .. 1638 4186 +13'8 +105
Nach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBimiitel +203 — 563 —11 8 —277
Rohstoffe . +327 +2312 +16°2 +14 2
Halbfertige YWaren . ... + 82 +147 +217 +104
Fertigwaren . .. .. ... . +16 6 +201 +123 +1t30
daven lnvestitionsgiter ... . +151 +14 35 + 49 +10'1
Kansumgiiter +17 5 +239 +17 2 +14'¢

Mach Landergruppen
EGY) A +229 +221 +163 +137
EFTA") . +100 +239 +16 5 + 38
Qststaaten . 4+ 30 + 72 + 81 + %8
QPEC-Staaten ... .. +652 +47 8 +221 — 82
Einfuhr insgesamt e 42561 +31 3 +17 9 +109

Nach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBmitiet +233 +24 4 +13'9 +17 5
Rehstoffe . +19 6 +19 5 + 87 + 12
Halbfertige Waren +223 +3 8 +27°5 +122
Fertigwaren . . 4299 +34 5 +188 +131
davan lavestitionsgter ... .. +29'8 35 3 +227 +136
Kensumgiter . +300 +36 & +17 3 +129

Nach Léndergruppen
EGY) +283 +36 3 +19°4 +13 4
EFTA) +157 +148 +13 6 —-07
QOsistaaten e .. 178 +18'9 +160 + 87
QPEC-Staaten ........... . . 4303 +216 20 4 —19'9

Y In der Abgrenzung 1973,
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pésse und an Grenzen der Aufnahmefahigkeit gesto-
Ben. Die dsterreichische Ausfuhr war im | Quartal
um 14% hoher als im Vorjahr (IV. Quartat 1976
+18'2%). Im April erreichte der Ausfuhrzuwachs
10/2%, je Arbeitstag allerdings gleichfalls 141/2%.
Wéhrend sich die Exportzuwachse in den EG-Raum
(I. Quartal +16%) tendenziell verlangsamten, haben
sich die EFTA-Exporte (+16:%) etwas belebt
Relativ gut konnte sich die Ausfuhr von halbfertigen
Waren und zum Teil auch von Konsumgiitern halten.
Schwiacher expandierten vor allem Rohstoffe und
Investitionsgiter, absolut sank die Ausfuhr von Nah-
rungsmitteln. Die Ausfuhrpreise waren im | Quartal
um 3Yz2% héher als im Vorjahr. Sie konnten seif dem
letzten Quartal im Durchschnitt gehalten, aber nicht
nennenswert gesteigert werden.

Das Einfuhrwachstum war merklich geringer als im
letzten halben Jahr. Nominell stieg der Import im
I. Quartal um 18% ({IV. Quartal +31%), im April nur
noch um 1% (je Arbeitstag um 15%). ZurlGickgegan-
gen ist die Einfuhr von Brennstoffen, schwiacher
waren die Zuwéachse der Konsumglter- und Nah-
rungsmitteleinfuhr. Auch bei Fahrzeug- und Halb-
fertigwarenimporten |48t die Dynamik nach. Die
Importbeziige haben sich weiter von den EFTA-
Landern zum EG-Raum verlagert.

Obwohl sich die Wachstumsraten von Exporten und
Importen nun ziemlich angendhert haben, Obertrifft
der EinfuhriiberschuB das Vorjahrsnhiveau nach wie
vor beachtlich. In den ersten vier Monaten des
Jahres war das Handelsbilanzdefizit um mehr als
4 Mrd. S grdBer als im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres.

Zahlungsbilanz!)

1976 19747 1977%)
|. Qu April | Qu April
Mill §
Handelsbilanz?} —53.236 —12944 —3991 —16.281 —4 5317
Refsaverkehr . . 26.350 6376 1618 7452 1259
Sonstige Dienstleistungen — 1155 — 343 — &6 — 1199 — 229
Bilanz der Transferleistungen ... %948 336 14 1% — 58
Bilonz der laufenden
Transaktionen —27093 — 6575 2324 —10.023 —3 545
Statistische Differenz. . ....... 10779 5.358 £33 4,534 914
Erweiterte Leistungsbilanz®) . w6314 — 1.217 —1.691 — 5489 —2.629
Langfristiger Kapitalverkehr -~ 1.261 298 1250 — 722 3067
Kurzristiger nicht-monetdre
Kapitalverkehr ... . — 737 » 572 — 277 — 189 276

Verdnderung der Wiahrungs-
reserven der Kredit-
unternehmungen®) 14997 — 504 — 391 —1190 — 949

Reseevesch8pfung®) ... ......... — 3.554 — 13 — 2 222 b4

Yerdnderung der Wdhrungs-

reserven der Oesterreichischen

Natienalbank .. S . — £.86% — 2008 —1 110 — 7369 — 226
'} Vorldufige Zahlen, — ?) EinschlieBlich der nicht-monetidren Goldtransaktfionen.
Transitgeschifte und Adjustierungen. — ?) Laut Inlerpretation der Oeslerreichi-
schen Mationalbank ist der tiberwiegende Teil der Siafistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen. — %) Abnahme: +; Zunchme: —. ~— 3) Sonder-
ziehungsrechfe Bewertungsdnderungen, Monetisierung van Geld
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Wahrend sich die Reiseverkehrsbilanz in den ersten
vier Monaten leicht besserte, war der Netto-Abgang
in der Bilanz der sonstigen Dienstleistungen auf
Grund relativ hoher Zinsenzahlungen an das Ausland
erheblich gréBer als im Verjahr. Die erweiterte
Leistungsbilanz (einschlieBlich statistischer Diffe-
renz) war damit bis April um rund 5 Mrd. S starker
passiv als im Vorjahr.

Der hohe und wachsende Leistungsbilanzabgang hat
die Bundesregierung und die Nationalbank zu einer
stérkeren Orientierung der Wirtschaftspolitik als Ziel
der Zahiungsbilanzstabilitdt veranlaBt. Mit Wirkung
vom 10 Juni hat die Nationalbank die Refinanzie-
rungskosten um 1%2 Prozentpunkte (Diskontsatz auf
52% und den Lombardsatz auf 6%) hinaufgesetzt.
Die Kreditexpansion, die vielfach als eine Ursache
der raschen Einfuhrzunahme angesehen wird, soll,
ausgehend vom Stand der aushaftenden Schilling-
direktkredite Ende Mai mit monatlich maximal 1 1%
auf Basis des Standes vom 31. Marz begrenzt wer-
den. Vor allem soll die Expansion der Konsumkredite
eingedammt werden. Fir die Exportfinanzierung und
fir Investitionskredite wurden Sonderkreditrahmen
zur Verfiigung gestelli. Der Bund beabsichtigt, im
Budget 1978 die Ausgaben fiir Investitionen und For-
derungen zu kiirzen.

Schon seit Jahresbeginn hat die Nationalbank die
Expansion der Geldmenge zu hegrenzen versucht.
Sie war bestrebt, die schrumpféende Auslandskompo-
nente der Geldbasis nicht ohne weiteres durch die

Geld und Kredit

1976 1976 1977
| G April 1. Qu April
Yerdnderung gegen den Yormenatl in Mill §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdt ... + 877 — 7581 — V34 — 5901 — 3162
Netenbankverschuldung + B497 + 2302 —1215 + ¢ 220
Durchschnill aus Tageswerten --12 253 — 6F 42174 — 2235 + 345
Netto-Devisenposition ...... —14.997 + 504 + 391 + 1191 + 949
In- und ausldndische liquide
Mittel, netto .. ... . . . —22617 — 9579 4+ 852 — 4719 — 2433
Inléndische Direktkredite .. . +79305 + 8293 44046 + 6359 +10.086
Titrierte Kredite ... . +22100 +13 484 — 302 + 3155 + 4 561
Geldkapitalbildung .. .. +75435 +141236 42885 12391 + 5538

. 53758 -+ 94656 +2054 4 6293 + 1444
+10.347 — 3150 +2796 — 6258 + 4419

davan Spareinlagen
Geldvelumen (M 1Y)

@1976 1976 1977
zlV. Qu. &l Qu April
Veriinderung gegen das Verjahrin %4

Erweiterle Geldbasis®) ... + &7 + 45 + 61 3 42
M 1 (Geldvolumen} . +127 +12 1 + 83 4 BB
M2 (M1 + Termineinlagen} +14 9 +14 ¢ +108 +12 6
M3 (M 2' + nicht gefdrderte

Spareinlagen) . .. .. . +141 +154& 4157 +164

M1 = M1 abziiglich der ,,in das Geldvolumen einzurechnenden Verbindlich-
keiten der Oesterreichischen Mationalbank” und abziiglich Gold+ und Silber~
miingenumlauf. — ?} Banknoten- und Scheidemiinzenumlauf ohne Gold- und
Silbermiinzenumlauf + Sichteinfagen der Kreditunternehmurgen bei der Oester-
reichischen Mationalbank bereinigt um Yerdnderungen von Mindestreserven-
sdfzen.

Mbglichkeit der Notenbankverschuldung auszuglei-
chen. Das Geldvelumen M1’ war im | Quartal 1977
noch um rund 8% héher als im Vorjahr (V. Quartal
1976 +12%,). Im April betrug die Zuwachsrate rund
9% . Die Zuwachsraten von M2’ und M3 waren noch
héher, weil die neugewdhrten Kredite und die ab-
geflossenen Pramienspargelder teilweise auf Termin-
und nicht geférderte Sparkonten wieder angelegt
wurden. Die zeitweise Liquiditatsenge in der ersten
Junihalfte tieB die Geldmarktsidtze bis knapp unter
8% steigen.

Das Steueraufkommen des Bundes lag
im [ Quartal sowohi brutto als auch netto um 4Y2%
héher als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Es
ergab sich eine deutliche Verschiebung zu den
Steuern vom Einkommen (+12%), insbesondere zu
den Einnahmen aus der Lohnsteuer {+2112%), wo-
gegen die Ertrége an Steuern von der Einkommens-
verwendung leicht abnahmen (—%2%). Rickldufig
waren vor allem die Einnahmen an Umsaizsteuer
{(—7%), die sich im 1. Quartal auf die Umséatze der
Monate November bis J&nner beziehen, In diesem
Zeitraum erfolgten im Vorjahr starke Vorziehkaufe
vor der Erhéhung des Mehrwertsteuersatzes, so daR
die Umsatze im Vorjahrsvergleich heuer niedriger
waren Dagegen brachten die Mineraldlsteuer und
die Zelleinnahmen (Anfang Janner war heuer im
Gegensatz zum Vorjahr keine EG-Zollsenkung) er-
heblich mehr als vor einem Jahr. Im April gingen
brutto um 12%2% mehr an Abgaben ein, netto ver-
blieben dem Bund sogar um 28Y:% mehr, weil auf
Grund der geringeren Einnahmen im Februar die

Abgahenerfolg des Bundes

1976 1977
4] v Qu | Qu. Mérz April
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Steyereinnahmen brutto + 92 +71 -+ 46 +122 +1275
Steuereinnahmen nette . . + 95 +4'4 + 46 +17 2 +283
Steuern vam Einkemmen + 55 +89 +12 0 +13 53 +12 &
Steuern von der

Einkommensverwendung +13 8 +67 — 04 +11 2 +12 5
Steuern vom Vermidgen

und Yermdagensverkehr +117 +52 — 05 — 54 + 16
Einfuhrabgaben ... ..... — 93 —6'0 +105 4463 -++20¢9

Uberweisungen niedriger waren. Abermals stiegen
die Eingdnge an Mehrwertsteuer mit 6'/:% schwach,
insbesondere wenn man die Entwicklung der Einzel-
handeisumsédtze zum Vergleich heranzieht. Dies
dirfte auf die schwéchere Zunahme fertiggestetiter
mehrwertsteuerpflichtiger Investitionen zurlickzufih-
ren sein.

Fritz Breuss
Helmut Kramer
Thomas Sommer
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