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Das reale Bruttoinlandsprodukt ging in Osterreich im lll. Quartal gegeniber der Vorperiode um 0,1% zuriick. Diese Entwicklung
macht im Einklang mit dem dUsteren Bild der Vorlaufindikatoren fir das IV. Quartal 2014 eine technische Rezession mdglich. Noch
liegen keine Anzeichen fUr eine anschlieBende Belebung vor, jedoch sollten die Schwdéche des Euro und der anhaltende RUck-
gang der Rohstoffpreise der heimischen Wirtschaft wieder etwas Schwung verleihen.

Recessionary Tendencies Seen in Austria At End of 2014

Austria's real GDP contracted by 0.1 percent in the third quarter compared with the previous quarter. As a result of this develop-
ment and consistent with the dismal picture painted by the leading indicators for the fourth quarter of 2014, a technical recession
lies within the realms of possibility. So far there is no evidence of a subsequent recovery, but the Austrian economy should regain
some momentum on the back of the euro weakness and the continued decline in commodity prices.
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Der &sterreichischen Konjunktur fehlen zur Zeit expansive Impulse sowohl aus dem
Inland als auch aus dem Ausland. Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
stagniert, die heimischen Exporte sinken im Vorperiodenvergleich seit dem Il. Quartal
2014 deutlich. Das Zusammentreffen von schwacher Auftragslage, Rickgang der in-
und auslé@ndischen Endnachfrage und trubem Wirtschaftsklima resultiert in einer zu-
rGckhaltenden Investitionsstimmung. Vor diesem Hintergrund war die reale Wert-
schopfung der Gsterreichischen Wirtschaft im lll. Quartal 2014 gegentber dem Vor-
quartal erstmals seit Anfang 2013 rOcklaufig. Damit hat sich die heimische Konjunktur
nach einer bereits sehr frégen Entwicklung im 1. Halbjahr nun abermals verschlech-
tert. Zahlreiche Stimmungsindikatoren hatten auf die Abschwdchung bereits im Vor-
feld hingewiesen. Das anhaltend ungunstige Bild der Vorlaufindikatoren impliziert,
dass die Wirtschaftsentwicklung Gber das IV. Quartal 2014 hinaus an Dynamik verlie-
ren wird. Wegen des zur Zeit flachen mittelfristigen Wachstums lassen bereits geringe
Konjunkturschwankungen die Wirtschaft schrumpfen. Somit kann eine technische
Rezession nicht ausgeschlossen werden.

Die Weltwirtschaft expandierte im lll. Quartal 2014 weiterhin m&Big und in den ein-
zelnen Regionen sehr differenziert; sie folgte damit dem Wachstumspfad der Vorpe-
riode. Im Euro-Raum hielt die bereits im FrOhjahr erkennbare Konjunkturflaute an. Der
weiterhin unbefriedigende Konjunkturverlauf war im Euro-Raum im Ill. Quartal maB-
geblich von der anhaltenden Wachstumsschwdche in Italien sowie der zyklischen
AbkUhlung in Deutschland geprdagt. Einen RUckgang des BIP verzeichneten im
lll. Quartal neben ltalien nur Zypern und Osterreich. Trotz der Konjunkturschwéche
sinkt die Arbeitslosenquote inzwischen in fast allen EU-L&ndern. Ausnahmen sind u. a.
Frankreich, Italien und Osterreich.

Die verhaltene Dynamik der Osterreichischen Volkswirtschaft stand bislang einer
Ausweitung der Beschdaftigung einerseits und einer nach wie vor kraftigen Zunahme
des Arbeitskr&fteangebotes nicht im Weg. Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaf-
tigten stieg im Jahresverlauf kontinuierlich und lag im November um voraussichtlich
knapp 14.000 Gber dem Vorjahresniveau. Im November registrierte das AMS 332.000
Arbeitslose. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrug damit 8,6%.
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Dem europdischen Trend folgend ist die Preistendenz nun auch in Osterreich insge-
samt seitwdrts gerichtet. Die Inflationsrate betrug im Oktober 2014 laut Statistik Oster-
reich 1,6% und war damit gleich hoch wie im September. Trotz der schwdcheren
Konjunkturdynamik ist der Preisauftrieb damit in Osterreich deutlich stérker als im
Durchschnitt des Euro-Raumes. Preiserhdhend wirkte abermals die Entwicklung der
Mieten.

1.  Weltwirtschaft expandiert im lll. Quartal maBig

Die Weltwirtschaft dUrfte im Ill. Quartal 2014 weiterhin md&Big und in den einzelnen
Regionen sehr differenziert expandiert haben. Damit verbleibt sie auf einem Wachs-
tumspfad, den sie bereits in der Vorperiode nach der Uberwindung einiger negativer
Sondereffekte zum Jahresbeginn eingeschlagen hatte. Die zentralen Wachstumsim-
pulse gehen vorwiegend von einigen wenigen Industrieléindern aus, deren Wirt-
schaft zunehmend vom Nachlassen des Schuldenabbaus im privaten Sektor, einer
lockeren Fiskalpolitik und der anhaltend akkommodierenden Geldpolitik profitiert. Im
Gegensatz dazu wird das wirtschaftliche Expansionspotential in einigen Schwellen-
|&ndern weiterhin durch Strukturschwéchen wie Infrastrukturmdéngel, Rigiditaten auf
dem GuUter- und Arbeitsmarkt, binnen- und auBenwirtschaftliche Ungleichgewichte
sowie restriktivere Finanzierungsbedingungen begrenzt. Die geopolitischen Risiken,
vor allem der Konflikt zwischen der Ukraine und Russland sowie Spannungen in wich-
tigen erddlproduzierenden Ldndern, hatten bislang nur wenig Einfluss auf die Roh-
Olpreise und die Weltkonjunktur.

Die aktuellen Stimmungsindikatoren weisen auf eine Abschwdchung des Weltwirt-
schaftswachstums zu Beginn des IV. Quartals hin, wobei sich die Unterschiede zwi-
schen den einzelnen L&ndern verstérkt haben duirften. Der globale Einkaufsmana-
gerindex (EMI) fUr das verarbeitende Gewerbe ging im November abermals zurGck,
lag aber nach wie vor Uber dem Schwellenwert, der Wachstum signalisiert. Der
RUckgang betraf auf breiter Front die Industrie- und Schwellenlédnder und war in Ja-
pan und Brasilien besonders ausgepragt. Unterdessen deuten die Frihindikatoren
der OECD, die zyklische Wendepunkte anzeigen sollen, im September auf divergie-
rende Aussichten in wichtigen Volkswirtschaften hin; in Japan verlangsamt sich
demnach das Wachstum, in den USA und in China entwickelt sich die Wirtschaft
weiterhin stabil.

2.  Volkswirtschaft der USA wachst kraftig

In den USA hat sich die Kon-
junkturerholung in den ver-
gangenen sechs Monaten
gefestigt. Die Expansion wird
—vor dem Hintergrund konti-
nuierlich steigender Exporte
und sinkender Importe —von
einer Umkehr des AuBBenbei-
trages und von der anhal-
tenden Stdrke der Binnen-
nachfrage getragen.
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Unter den groBen Industriel&dndern konnten die USA zwar die durch Ausgleichseffek-
te beeinflusste rasche Expansion des Il. Quartals erwartungsgemdaB nicht beibehal-
ten, sie verzeichneten jedoch im lll. Quartal eine vergleichsweise hohe Steigerungs-
rate der realen Wertschépfung gegentber dem Vorquartal (+1,0%).

Diese erneut gunstige Entwicklung ging wie im Vorquartal auf sperzifische Einflusse
zurUck, allerdings haben sich die Antriebskrafte auf der Verwendungsseite geringfu-
gig verschoben. Uber einen deutlichen Anstieg der Ausfuhr bei zugleich ricklaufiger
Einfuhr leistete der reale AuBenhandel im lll. Quartal einen erheblichen Beifrag zum
Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Produktion. Hinzu kam eine unerwartet starke
Expansion der &ffentlichen Nachfrage, speziell fur militrische Zwecke.

Die zugrundeliegende Dynamik der Konjunktur ist nach wie vor méaBig. Die Auswei-
tung der gesamtwirtschaftlichen Erzeugung reichte frotzdem aus, um die Arbeitslo-
senquote innerhalb von funf Jahren um Uber 4 Prozentpunkte auf 5,8% im Oktober
2014 sinken zu lassen. Wegen der Fortschritte auf dem Arbeitsmarkt entschied die
Fed zuletzt, die Ank&ufe von Wertpapieren einzustellen.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2010 = 100, gleifende Dreimonatsdurchschnitte
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3.

Die reale Wertschépfung er-
héhte sich im Euro-Raum im
lll. Quartal gegenUber der
Vorperiode um 0,2%. Aller-
dings verl&uft die Konjunktur
in den einzelnen Ladndern
sehr differenziert.

Die EZB setzt zur Wahrung
des geldpolitischen Transmis-
sionsmechanismus weiterhin
unkonventionelle Instrumen-
te ein.

Die Vorlaufindikatoren deu-
ten auf einen mittelfristig tra-
gen Konjunkturverlauf hin.

Anhaltende Konjunkturflaute im Euro-Raum

Die bereits im FrUhjahr erkennbare Konjunkturflaute hielt im Euro-Raum im lll. Quartal
an. Nach der weitgehenden Stagnation im Il. Quartal stieg das reale BIP saisonbe-
reinigt mit +0,2% gegenUber der Vorperiode nur verhalten. Im Vorjahresvergleich be-
trug das Wirtschaftswachstum 0,8%. Die zur Jahresmitte erwartete Konjunkturbe-
schleunigung ist damit ausgeblieben.

Die weiterhin unbefriedigende Entwicklung im Euro-Raum war maBgeblich von einer
anhaltenden Wachstumsschwéche in ltalien, Osterreichs zweitwichtigstem AuBen-
handelspartner, und einer zyklischen AbkUhlung im Jahresverlauf in Deutschland
gepragt. So schrumpfte das reale BIP in Italien im lll. Quartal gegentber dem Vor-
quartal erneut, wdhrend es in Deutschland nach einem geringfUGgigen RUckgang
nun etwas zunahm. In Frankreich wuchs die Wirtschaftsleistung im Il. Quartal nach
einer leichten Konfraktion im Sommer, wenngleich die Grundtendenz auch hier sehr
schwach blieb. Einen RUckgang des BIP verzeichneten im Vorperiodenvergleich ne-
ben ltalien nur Zypern und Osterreich. Weiterhin recht kréftig expandierte die Wirt-
schaft dagegen in Spanien, Portugal und der Slowakei.

Die Wachstumsschwdéche war im lll. Quartal vor allem auf die Industrie zurickzufUh-
ren, insbesondere auf den RUckgang der Herstellung von Konsumgutern und Vorleis-
tungen. Im verarbeitenden Gewerbe lag die Kapazitdtsauslastung im Oktober wei-
terhin unter dem langfristigen Durchschnitt.

Inzwischen sinkt die Arbeitslosenquote in fast allen Euro-L&dndern; Ausnahmen sind
u. a. Frankreich, Italien und Osterreich. In den drei Peripherieléndern Irland, Spanien
und Portugal bildete sich die Arbeitslosenquote 2013 und 2014 ausgehend von ei-
nem sehr hohen Niveau sogar recht deutlich zurGck, zum einen weil die Konjunktur-
erholung in Gang kam, aber mit geringen Produktivit&tszuwdchsen einhergeht, zum
anderen wegen der Abnahme der Bevolkerung im erwerbsféahigen Alter und der Er-
werbsbeteiligung (Entmutigung, Abwanderung bzw. ausbleibende Zuwanderung).

Die Geldpolitik der EZB reagierte auch im November auf die geddmpften Inflations-
aussichten, die Abschwé&chung der Wachstumsdynamik und das weiterhin verhalte-
ne Geldmengen- und Kreditwachstum. So wurden die Leitzinssatze Anfang Novem-
ber unverdndert niedrig belassen. Bereits seit Oktober kauft die EZB im Rahmen des
neuen geldpolitischen Expansionsprogrammes gedeckte Schuldverschreibungen
an. Der Erwerb von Asset-Backed Securities wird ebenfalls in Kirze beginnen. Diese
Programme sollten erhebliche Auswirkungen auf die Bilanzsumme des Eurosystems
haben und diese wieder an die GroBenordnung von Anfang 2012 heranfGhren - seit
Anfang 2012 ist die Bilanzsumme der EZB trotz expansiver geldpolitischer Bestrebun-
gen kontinuierlich gesunken.

Im V. Quartal 2014 zeichnet sich eine Fortsetzung der schleppenden Konjunktur im
Euro-Raum ab. Der zusammengesetzte Einkaufsmanagerindex lag im Oktober nach
wie vor Uber der Marke, die ein Wachstum anzeigt. DarUber hinaus verbesserte sich
der Indikator fUr das Industrievertrauen im Oktober nach dem vier Monate dauern-
den Ruckgang wieder leicht. MaBgeblich waren dafur der Anstieg der Produktions-
erwartungen und eine gunstigere Bewertung der Auftragsbestdnde.

4.

Die enttduschende Entwick-
lung der &sterreichischen
Volkswirtschaft im Ill. Quartal
macht im Einklang mit dem
dUsteren Bild der Vorlaufindi-
katoren fUr das IV. Quartal
2014 eine technische Rezes-
sion méglich.
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Konjunktur schwacht sich in Osterreich weiter ab

Die 6sterreichische Volkswirtschaft schrumpfte im lll. Quartal gegentber der Vorpe-
riode (Ubersicht 1, Abbildung 1). Damit hat sich die Konjunktur in Osterreich nach ei-
ner bereits sehr frdgen Entwicklung im 1. Halbjahr nun abermals verschlechtert. Zahl-
reiche Stimmungsindikatoren hatten auf die Eintrbung bereits im Vorfeld hingewie-
sen. Das ungUnstige Bild der Vorlaufindikatoren I&sst ein Anhalten der Schwéche
Uber das IV. Quartal 2014 hinaus erwarten.
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Abbildung 2: Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes
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Ubersicht 1: Ergebnisse der vierteliéhrlichen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

Auf Basis saison- und arbeitstagsbereinigter Daten

2012 2013 2013 2014
II. Quartal  lll. Quartal V. Quartal  I. Quartal . Quartal  1Il. Quartal
Verdnderung gegen das Vorquartal in %
Real, saison- und arbeitsté&gig bereinigt
Konsumausgaben insgesamt + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,2
Private Haushalte!) + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1
Staat + 0.2 + 0.2 + 0.2 + 0.2 + 02 + 0.2
Bruttoinvestitionen - 10 + 0.8 + 04 - 07 + 06 + 1,6
Bruttoanlageinvestitionen + 0,1 + 0,5 + 0,2 + 0,5 - 03 - 08
AusrUstungen + 08 + 06 - 01 + 1,3 - 01 - 10
Bauten - 03 + 08 + 0,6 + 03 - 05 - 1.0
Exporte + 09 - 01 + 0,1 + 0,5 - 04 - 08
Waren + 1.1 + 0.0 + 0.2 + 1,1 + 0,1 - 09
Dienstleistungen + 05 - 03 - 04 - 1.1 - 17 - 07
Importe + 04 + 1,0 + 0,1 + 0,0 + 04 + 0,1
Waren + 0.2 + 1,0 - 01 - 03 + 03 - 01
Dienstleistungen + 09 + 0,9 + 1,0 + 1,1 + 08 + 07
Bruttoinlandsprodukt + 0, + 0.2 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 01
Herstellung von Waren + 1,1 + 0,5 + 0,2 + 0,1 + 04 - 04
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Real, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen
Konsumausgaben insgesamt + 0,6 + 0,1 - 07 + 04 + 08 - 02 + 06 + 07
Private Haushalte!) + 0,6 - 01 -1 + 0,1 + 0,7 + 0,0 + 03 + 0.4
Staat + 04 + 07 + 0.2 + 1,3 + 1,0 - 07 + 1,8 + 1,5
Bruttoinvestitionen - 05 - 4,4 - 4,4 - 1.1 - 29 + 48 + 1.8 - 23
Bruttoanlageinvestitionen + 05 - 15 - 25 - 01 - 1.4 + 3,9 + 20 - 13
AusrUstungen - 06 - 15 - 23 + 4,0 - 28 + 5,1 + 45 - 06
Bauten + 1,2 - 22 - 40 - 22 - 08 + 58 + 1,6 - 21
Exporte + 13 + 14 + 1,9 + 02 + 1.8 + 08 + 02 - 09
Waren + 1,1 + 04 + 1,4 - 1,1 + 20 + 2,5 + 1,7 + 02
Dienstleistungen + 20 + 4,3 + 3,5 + 4,0 + 1,5 - 32 - 39 - 36
Importe + 0.7 - 03 - 11 + 08 + 1,2 + 23 + 20 - 05
Waren - 02 - 13 - 1.8 - 00 + 04 + 1,7 + 13 - 19
Dienstleistungen + 4,5 + 3.6 + 1,6 + 3.7 + 3.8 + 4,9 + 4,3 + 4,0
Bruttoinlandsprodukt + 09 + 02 + 00 + 0.4 + 0,9 + 0,6 + 07 - 01
Herstellung von Waren + 1,2 + 07 + 18 + 1,2 + 1.8 = 1.2 + 0,1 - 1.0
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 28 + 1,7 + 1,6 + 1.5 + 2,1 + 2,2 + 25 + 1.7
Q: WIFO. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Die AbkUhlung ging vom produzierenden Gewerbe aus. Die Industrie verzeichnet
seit Jahresbeginn eine sehr flache und zum Teil sogar ricklédufige Entwicklung der
Auftragseingdnge, und die Stimmung der Unternehmen fribte sich seit Mérz kontinu-
ierlich ein. In Erwartung einer Verschlechterung des Geschdaffsganges drosselte die
Industrie die Erzeugung schon seit dem Sommer leicht. Das Baugewerbe konnte
nach den wetterbedingten Schwankungen in der ersten Jahreshdlfte nicht an das
héhere Akfivitatsniveau des Vorjahres anschlieBen. Die Dienstleistungsbranchen ver-
zeichneten einen dhnlichen Geschdaftsgang.

Die Auslandsumsdatze der &sterreichischen Unternehmen fielen im lll. Quartal 2014
deutlich niedriger aus als im FrGhjahr. Dies steht im Einklang mit den schwachen Pro-
duktfionsdaten und der Verschlechterung der Exporterwartungen seit Jahresbeginn.
Der Rickgang der Warenausfuhr im Quartalsverlauf 2014 war zu dhnlichen Teilen auf
eine Abnahme der Lieferungen in verschiedene osteuropdische L&nder, vor allem
nach Russland und in die Ukraine, und in sGdamerikanische Lander zurGckzufGhren.
Hingegen nahmen die Exporte in die Nachbarldnder zu mit Ausnahme von Italien,
Osterreichs zweitwichtigstem Handelspartner. Auch die Exporte nach Asien wurden
ausgeweitet, insbesondere stiegen die Lieferungen nach China 2014 kraftig. Die Ex-
porte in die USA nahmen erneut spurbar zu. Der Absatz in den OPEC-LAdndern wuchs
ebenfalls kraftig.

Die Abnahme der Importe spiegelt sowohl die heimische Konjunkturschwdche als
auch die Exportschwéche wider. Hier machte sich vor allem die weiterhin zégerliche
Investitionsbereitschaft im Inland bemerkbar. Die im 2. Halbjahr 2013 beobachtete
Erholung der Bruttoanlageinvestitionen hielt 2014 nicht an. Die Unternehmen erwar-
ten keine Nachfragesteigerung, die eine Ausweitung der Kapazitéten erfordern
wuirde. Damit dienen die Anlageinvestitionen vornenmlich dem Ersatz und Moderni-
sierungsvorhaben. Ein anhaltend vorsichtiges Investitionsverhalten der Unternehmen
bestdtigen auch die entsprechenden Kurzfristindikatoren.

4.1 Weiterhin tribes Indikatorenbild

Das Bild der Vorlaufindikatoren deutet weiterhin auf eine trége Konjunktur hin: Der
WIFO-Konjunkturtest zeigte im November keine wesentlichen Verdnderungen zum
Vormonat. Zuletzt verschlechterte sich die Einschdtzung der aktuellen Lage, wdh-
rend sich der Ausblick auf die kommenden Monate geringfUgig verbesserte. Der In-
dex der aktuellen Lagebeurteilungen fir die Gesamtwirtschaft lag im November mit
-1,3 Punkten deutlich unter dem Niveau des Vormonats und dem Durchschnitt der
vergangenen Jahre. Wie die Ergebnisse fUr die einzelnen Sektoren zeigen, war dieser
RUckgang groBteils auf die ungUnstige Entwicklung im Dienstleistungssektor zurickzu-
fOhren, wahrend sich der Lageindex in der Bauwirtschaft und der SachgUtererzeu-
gung leicht verbesserte.

Die Konjunkturerwartungen hellten sich im November gegentber dem Vormonat
etwas auf, der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg zum zweiten Mal in
Folge. In der Sachgutererzeugung stieg der Indikator geringfugig, ebenso im Bausek-
tor — lefzterer liegt weiterhin im pessimistischen Bereich. Jedoch lag die Verbesserung
innerhalb der Ublichen Schwankungsbreite von kurzfristigen Anderungen und kann
daher nicht als Trendumkehr interpretiert werden.

Auch der Bank-Austria-Einkaufsmanagerindex weist auf ein Anhalten der Konjunktur-
schwdche hin. Er stieg zwar zuletzt leicht, blieb jedoch deutlich unter der Marke, die
ein Wachstum signalisiert.

Der WIFO-Frihindikator weist nach der kontinuierlichen Abwdartsbewegung der Vor-
monate abermals nach unten. Die rickldufige Tendenz schwdchte sich aber deut-
lich ab und durfte zum Stillstand kommen. Das Bild der Teilindikatoren ist sehr diffe-
renziert, sowohl inléndische als auch ausldndische Komponenten senden gemischte
Signale aus.
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Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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4.2 Preisauftrieb nach wie vor starker als im Euro-Raum insgesamt und in
Deutschland

Die Inflationsrate (laut HVPI) festigte sich in Osterreich in den letzten Monaten bei
rund 1%%. Zwar wirkte der RUckgang der Energiepreise (Oktober 2014 |laut HVPI
-1.8% gegenUber dem Vorjahr) ddmpfend auf die Teuerung, der stérkere Auftrieb
der Dienstleistungspreise (+2,8%, Euro-Raum +1,2%) wog diesen Effekt jedoch mehr
als auf. Innerhalb des Euro-Raumes (+0,4%, Deutschland +0,7%) weist Osterreich
(+1.4%; laut VPI +1,6%) deshalb die hdchste Inflationsrate aus. Das Inflationsdifferen-
fial von +1,0 Prozentpunkt gegenuber dem Durchschnitt des Euro-Raumes (bzw.
+0,7 Prozentpunkten gegeniber Deutschland) geht zu drei Vierteln auf die in Oster-
reich starkere Verteuerung der Dienstleistungen (Cafés, Restaurants und Hotels,
Kommunikation, Wohnen und medizinische Dienstleistungen) zurick. Daneben tru-
gen die Nahrungsmittelpreise rund +0,2 Prozentpunkte und die Energiepreise rund
+0,1 Prozentpunkt zum Inflationsunterschied gegenuber dem Durchschnitt des Euro-
Raumes bei (gegenUber Deutschland jeweils +0,1 Prozentpunkt).

4.3 Verhaltene Entwicklung im Tourismus

In der Sommersaison 2014 erwirtschaftete der dsterreichische Tourismus laut vorldufi-
gen Berechnungen eine Umsatzsteigerung von 1,1% gegentber der Vorjahressaison.
Preisbereinigt gingen die Umsd&tze leicht zurick, der reale Aufwand je Ubernachtung
sank etwas deutlicher (-1,6%). Die Zahl der Ubernachtungen war im Zeitraum Mai bis
Oktober 2014 mit insgesamt knapp 67,2 Mio. geringfugig héher als in der Sommersai-
son 2013. Die positive Gesamtentwicklung ist vor allem auf das kraftige Wachstum
des Wien-Tourismus (+5,9%) zurickzufUhren, die Nachfrage im Gbrigen Osterreich
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Der Preisauftrieb ist in Oster-
reich (laut HVPI +1,4%) trotz
der schwdcheren Konjunk-
turdynamik wesentlich héher
als im Durchschnitt des Euro-
Raumes (+0,4%).
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stagnierte beinahe (+0,4%). Zudem entwickelten sich die internationalen Gdste-
ndchtigungen dynamischer (+1,3%) als die Binnennachfrage (+0,4%).

Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Auf den interationalen Herkunftsmérkten wurde die Destination Osterreich im
Sommer 2014 differenziert nachgefragt: Kréftig stieg die Zahl der Ubernachtungen
von Gdésten aus den USA (+10,0%), aus Polen (+8,7%), Ungarn (+7,3%), Tschechien
(+5.1%) und Rumdnien (+3,5%). Wdhrend die Nachfrageentwicklung aus GroBbri-
tannien (+3,0%), Belgien (+2,3%), der Schweiz (+1,6%) und Schweden (+1,4%) eben-
falls Uber dem internatfionalen Durchschnitt (+1,0%) lag, erhdhte sich die Nachfrage
aus Deutschland und Danemark mit jeweils +0,5% kaum. Leicht rUckldufig war die
Zahl der Nachtigungen von Gdésten aus den Niederlanden (-0,5%) und aus Frank-
reich (-1,1%), stérkere EinbuBen waren auf dem italienischen (-3,5%) und dem russi-
schen Markt (-11,3%) zu verzeichnen.

4.4 Weiterhin ambivalente Entwicklung auf dem heimischen Arbeitsmarkt

Die verhaltene Konjunktfur beeintrachtigte bisher weder die Ausweitung der Beschaf-
tigung noch die nach wie vor kréftige Zunahme des Arbeitskréffeangebotes. 2014
stieg die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten weiterhin kontinuierlich und lag
im November um voraussichtlich knapp 14.000 Uber dem Vorjahresniveau. Zugleich
erhdhte sich die Arbeitslosenzahl im Vorjahresvergleich um knapp 29.900. Diese kraf-
tige Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes wird weiterhin zum gréBten Teil durch
Zuwanderung gedeckt. Das Sektorprofil dnderte sich gegenlber dem Frihjahr
kaum: So nahm die Beschaftigung im Bereich der sonstigen wirtschaftlichen Dienst-
leistungen, im Gesundheits- und Sozialwesen sowie im Gastgewerbe vergleichsweise
deutlich zu. Hingegen frugen das produzierende Gewerbe, die Bauwirtschaft und
die Finanz- und Versicherungsdienstleistungen nicht zum Beschaftigungsaufbau bei.
Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrug zuletzt 8,6%.
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Das Arbeitskrdfteangebot
wdchst anhaltend: Neben
der Ausweitung der Beschdf-
tigung nimmt auch die Ar-
beitslosigkeit deutlich zu.
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