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Sonderkreditaktionen fiir die kleingewerbliche Wirtschaft

Das Institut fiir Wirtschaftsforschung hat die erste fast vollstindige Stati-
stik der Sonderkredite fiir die kleingewerbliche Wirischaft aufgestellt. 1953 bis
1960 gab es 45 Sonderkreditakiionen, 42 konnten statistisch erfafit werden Sie
sollien vor allem jenen férderungswirdigen Wirtschafiskreisen Kredite er-
schliefien, die sonst kaum Zugang zum Kreditmarkt haben, den Zinsfufl durch
Subventionen verbilligen und private Sicherungen durch offentliche ersetzen

Insgesamt wurden in diesem Zeitraum 285 Mrd. S Sonderkredite an die
kleingewerbliche Wirtschaft ausgezahlt Ihr Uolumen (Auszahlungen minus
Riickfliisse) stieg seit 19583 um 1'15 Mrd. 8. Der Zuwachs machte allerdings nur
8 2% der Zunahme der gesamten kommerziellen Kredite aus Die kreditpoliti-
sche Bedeutung der Sonderkredite ist aber doch viel grofier, weil sie neue
Kunden fiir die Kreditwirtschaft gewinnen und oft eine unentbehrliche Ergdn-

zung zu den normalen Krediten darstellen

Die , Kreditliicken® und ihre SchlieBung dutch
Sonderkredite

Die Versorgung der kleingewerblichen Wirt-
schaft [Gewerbe im engeren Sinne (Handwerk),
Handel, Verkehr, Fremdenverkeht] mit kommes-
ziellen Krediten hat in Usterreich viele Schwichen:
In Zeiten angespannter Hochkonjunktur werden die
kommerziellen Kiedite an das Gewerbe sowie die
Kleink:edite im allgemeinen von den Kreditinstitu-
ten 1elativ gedrosselt, das heifit das Gewerbe und
wohl auch die Kleinbetricbe anderer Sektoren sind
fiir viele Kreditunternehmen marginale Kunden?).
Die Kreditintensitat (Kreditvolumen dividiert durch
Wertschopfung) des Gewerbes im engeren Sinne ist
weitaus die niedrigste aller Wirtschaftszweige
Schiliefilich bestehen regionale Kreditschwierig-
keiten. Zum Teil wegen der expansiven Kiedit-
politik landlicher Institute treten Schwichen cher in
den Grofistidten als auf dem Lande auf Die Ge-
werbetreibenden der grofien Stddte, die ihre Betriebe
meist in gemieteten Lokalen fithren und fur die es
schwierig ist, Hypotheken oder Biirgen als Kredit-
sicherheiten anzubieten, dirften manchmal unter
Kreditmangel gelitten haben

Diese Kireditschwierigkeiten wirken sich des-
halb stark aus, weil Kleinbetriebe im allgemeinen
kieditabhingiger sind als Grofibetriecbe Die etwas
hoheren Zinskosten fur Kleinkredite diirften we-

1) Vgl Kommerzielle Kredite an die kleingewerbliche
Wirtschaft®, Monatsberichte des Usterreichischen Institutes
fir Wirtschaftsforschung, Jg 1961, Heit 10, S 426 f.

niger ins Gewicht fallen. Eher hemmen die
bei Kleinkrediten stark steigenden Kreditneben-
kosten {insbesondere ypothekargebiihren) oder die
viel hoheren Zinskosten eines Lieferantenkiedites
die Investitionstitigkeit Die Hauptschwierigkeiten
in der Kreditfinanzierung der kleingewerblichen
Wirtschaft liegen jedoch vor allem in einer zu kur-
zen Kreditlaufzeit und in zu hohen Anspriichen an
die Sicherheil.

In der kleingewerblichen Wirtschaft sind die
Umschlagsfristen des Anlagekapitals (zum Teil we-
gen des geringercn Ausnutzungsgrades) langer, die
jahilichen Amortisationsmoglichkeiten daher gerin-
ger als in der Industrie Fiir diese léngerfristige
Abschreibung werden jedoch die Kreditfristen in
vielen Fillen zu kuiz bemessen (Maschinenkredite
meist dzei bis hochstens finf Jahre). Fiir den Schuld-
ner mafigebend ist die jdhrlich zu leistende gesamte
Amortisationsquote, erst in zweiter Linie interessie-
ren thn die darin enthaltenen Zinsen. Die Gesamt-
belastung wird aber durch Verlingerung der Riick-
zahlungsfrist viel stirker beriihrt als durch Ermégi-
gung der Zinsen Bei einer Laufzeit von drei Jahren
und einem Zinssatz von 8% bis 12%0 senkt zum Bei-
spiel eine Verlingerung der Laufzeit um ein halbes
Jahs die Rickzahlungsquoten etwa zehnmal so stark
wie eine Senkung des Zinssatzes um 19/¢%)

?) Die Riickzahlungsquote ¢ eines Kredites K mit Lauf-
zeit £ und jahrlicher Verzinsung r* betrdgt:
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Daff Kleinbetrieben Kredite meist nur gegen
hohe Sicherheiten, in erster Linie Hypotheken, in
zweiter Linie Biirgen, gewahrt werden, erkennt man
aus den Statistiken jener Kreditinstitutstypen, die
besonders den Klein- und Mittelkredit pflegen. So
waren Ende 1960 etwa 51%¢ aller Sparkassenkredite
hypothekarisch gesichert. Bei den weniger stark auf
Sicherheiten bedachten Kreditgenossenschaften be-
tragen dic Hypothekarkredite zwar nur ein Drittel,
sie werden jedoch in bedeutendem Ausmafl durch
Biirgschaftskredite ergidnzt Vom Standpunkt der
Kreditinstitute sind die hohen Sicherheitsanforde-
rungen an Kleinbetriebe freilich nicht unverstdnd-
lich. Da sie oft keine Biicher oder diese nur mangel-
haft fithren, kann sich der Kreditgeber nur schwer
ein Bild iiber die Kreditwurdigkeit des Kreditwer-
bers verschaffen, Hohe Sicherheiten sind daher un-
erldfiliche Voraussetzungen fir die Kreditgewdh-
rung. Volkswirtschaftlich betrachiet bedeutet dies
jedoch, dafl die Finanzierung wirtschaftlich gerecht-
fertigter Vorhaben von Kleinbetricben aus tech-
nischen Griinden sowic aus Griinden eines zu hohen
Risikos oft unterbleiben mufl.

Diese Finanzierungsliicken begannen seit den
frithen Finfzigerjahten die Sonderkreditaktionen
auszuftillen. Darunter wird hier eine Kreditgewdh-
rung mit vorwiegend wirtschaftspolitischer Ziel-
setzung verstanden, bei der eine Gebietskdrperschaft
(Bund, Land, Gemeinde} oder eine andere offent-
lich rechtliche Koiperschaft (Kammer der gewerb-
lichen Wirtschaft) entweder

a) die Kredite aus ihren Budgets zur Verfii-
gung stellt oder

b) die Garantie {zum Beispiel Biizgschaft) fur
den aus kommerziellen Mitteln beteilten Kredit-
werber iibernimmt oder

Geht man, um die Berechnung zu vereinfachen, zu kon-
tinuierlicher Verzinsung iiber, betrigt die Riickzahlungsquote
g pro Kreditschilling

Der logarithmische Differentialquotient, der die prozen-
tuelle Verdnderung angibt, lautet fiir die Verdnderung des
Zinssatzes r
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Setzt man [iir » und ¢ entsprechende Werte ein, so las-

sen die beiden Differentialguotienten den unterschiedlichen

Wirkungsgrad von Zinssenkung und LaufzeiterhShung erken-
nen.
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¢) zumindest Zinsenzuschiisse zu einem kom-
merziell vergebenen Kredit leistet!).

Welche der Finanzierungshicken der klein-
gewerblichen Wirtschaft versuchten die Sonder-
kreditaktionen zu schliefen? Ihre erste und wichtig-
ste Aufgabe war, durch ein wohlausgearbeitetes
Verfahren Kredite fiir volkswirtschaftlich forde-
rungswiirdige Wittschaftskreise zu erschlieflen, die
ohne eine offentliche Befiirwortung nur mit grofler
Mihe oder tiberhaupt nicht zu Krediten gekommen
waren. Um diese zusitzlichen Kreditgeschafte tech-
nisch erschlieflen zu kiénnen, war notwendig, dall
die dffentliche Hand die fir Private zu hohen Risken
tibernahm. Wider Erwarten lehrt jedoch die Erfah-
1ung, dafl diese Risken in Wahrheit relativ klein
sind, weil sich die Kleinkreditweiber dwch eine
tberdurchschnittliche Kreditmoral auszeichnen. Mit
der Risikotibernahme und der Erschlieflungsarbeit
erfilllte die 6ffentliche Hand auch eine wichtige
Erziehungsaufgabe, und zwar einerseits gegentber
den Kreditinstituten, die so neue Kundenschichten
als solide Kreditnehmer kennenlernten, andererseits
gegeniiber vielen Kleinunternehmern, die in die Vor-
teile und Methoden der Kreditwirtschaft eingefiihrt
wurden.

In zweiter Linie kann der Zweck der Sonder-
kreditaktionen in einer Uerminderung der Kredit-
zinsen gesehen werden In dritter Linie und in zu-
nehmendem Mafle ersetzen die Sonderkreditaktionen
private Sicherheiten durch éffentliche, insbesondere
durch Biirgschaft und Ausfallshaftung Dagegen
haben die Kreditaktionen bisher nichts beigetragen,
die Kreditlaufzeit zu verldngern Auch die beson-
ders grofien Sicherungsschwierigkeiten fir die sehr
wichtigen Erweiterungen von Betriebsmitteln oder
fiir die Griindung eines neuen oder die Ubernahme
eines alten Betriebes durch den Unternehmernach-
wuchs haben die Sonderkredite kaum mildern kén-
nen.

Immer wieder wird geklagt, dafl die Sonder-
kreditaktionen den Kreditmarkt dirigistisch verzer-
ren. Dieser Vorwurf gegen die Sonderkredite an die
kleingewerbliche Wirtschaft verkennt jedoch ihr
Wesen. Erstens ist thre Bedeutung mehr qualitativ
als quantitativ: sie erfiillen eine Erziehungsfunktion
und initileren Auswirkungen auf breiter Front; so
werden etwa neue Kreditverbindungen geschaffen,
die bald auch die kommerziellen Kredit- und sonsti-
gen Bankgeschifte steigern Im iibrigen sind die

1) Die unter b) und ¢} genannten Formen treten auch
gekoppelt auf Die Kredite aus Budgetmitteln enthalten
meist indirekt eine Zinssubventionierung, indem ein niedri-
gerer als der Marktzinsfufl festgesetat wird.
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Sonderkredite im Verhiltnis zu den jeweils gewdhr-
ten kommerziellen Krediten relativ gering, weil ste
doch nur schmale Schichten ansprechen Die
Zunahme der kleingewerblichen Sonderkredite (zum
Unterschied etwa von den industriellen) war von
1953 bis 1960 gegeniiber der Ausweitung des ge-
samten Kieditvolumens so gering (3 2%), dafl sie
wihrungspolitisch bedeutungslos blieb.

Die Sonderkredite wollen ferner gar nicht die
kommerziellen Kredite ersetzen, sondern nur ergdin-
zen. Bei hoher Liquiditédt in der Rezession bedeuten
zwar die Sonderkredite zeitweilig eine unliebsame
Konkurrenzierung des kommerziellen Geschéftes der
Kreditinstitute, doch Legt das Schwergewicht der
Sonderkreditaktionen nicht in den Zeiten der Kon-
junkturabschwichung. In der Liquiditdtsklemme
der Hochkonjunktur fliefen die Kredite der klein-
gewerblichen Wiirtschaft weniger reichlich zu als
anderen Zweigen!), gerade dann werden aber die
Sonderkredite verstarkt eingesetzt.

Schliefilich ist der niedrigere Zinssatz fir Kre-
dite des kleingewerblichen Scktors teilweise nur ein
Ausgleich fiir diverse steuerliche Begiinstigungen,
die anderen Wirtschaftszweigen, etwa der Industrie
oder der Landwirtschaft, in anderer Form zukom-
men, So kinnen etwa kleine Gewerbebetriebe die
beschleunigte Abschreibung meist nicht voll aus-
niitzen, weil ithre Investitionstitigkeit zeitlich stirker
schwankt Der Handel kann die Bewertungsfreiheit
fiir die heute besonders notwendigen Lagererweite-
tungen iberhauopt nicht anwenden

Arten von Sonderkreditaktionen

Seit in den Vierzigerjahren die ersten Sonder-
kreditaktionen begonnen haben, ist thre Zahl derart
gestiegen, dafl sie fix den Betrachter, wie leider auch
fiir den interessierten Kreditwerber, fast uniiberseh-
bar geworden sind Allein im Bereich der Wirt-
schaftszweige Gewerbe, Handel, Verkehr und Frem-
denverkehr gab es nicht weniger als 45 solcher Ak-
tionen, davon 12 auf Bundesebene, 8 gemeinsame
Aktionen (dotiert gemeinsam von Bund, Lidndern
und Linderkammern der gewerblichen Wirtschaft)
und 24 Aktionen auf Landesebene Dariiber hinaus
nennt eine Informationsmappe der Bundeskammel
der gewerblichen Wirtschafi?) neben drei nicht in
den gewerblichen Bereich fallenden Aktionen noch

1) ,Kommerzielle Kredite an die kleingewerbliche Wirt-
schaft®, loc. cit

3 ,Kreditméglichkeiten fiir die gewerbliche Wirtschaft®,
Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft {Wirtschaftsfor-
derungsinstitut und Finanzpolitische Abteilung) Wien 1956
und 1959.

zwei Akfionen fiir Flichtlinge sowie drei private
Aktionen ohne offentliche Garantie oder Zuschuf},
die nicht unter unsere Definition fallen Um das
Bild nicht zu verwirren, sollen hier nur die wich-
tigsten Kreditaktionen besonders hervorgehoben
werden, und zwar die ERP-Kleinkredite, die ERP-
Kredite fiit den Fremdenverkehr, die Exportfonds-
kredite, die BURGES-Kredite, die gemeinsamen
Kreditaktionen ({mafigebliche Stellen wollen die
Sonderkreditaktionen nur auf diese fiinf beschrin-
ken), die Wirtschaftsférderungskredite und als Bei-
spiel fiir andere Landesaktionen die Wiener Klein-
gewerbeaktion

ERP-Xleinkredite

Die ERP-Kleinkredite gewdhien die hichsten
Investitionshilfen fir die kleinbetriebliche gewerb-
liche Wirtschaft Sie bewegen sich zwischen 50.000 8
und %50.000 S und kommen nur ,vorbildlichen®
Produktionsbetrieben vorwiegend fur maschinelle
Investitionen zugute, insbesondere exportintensiven
Wirtschaftszweigen. Fir die heute imme:r dring-
licher werdende Erweiterung der DBetriebsmittel
{reichhaltigeres Lager), insbesondere im Handel,
sind sie daher ungecignet. Da die ERP-Kleink: edite
aus Counterpartmitteln gewihrt werden, unterliegen
sie nicht direkt den Kreditabkommen Die Dauer des
Kreditgewdhiung ist zwar relativ kurz — in der
Regel fiinf Jahie —, aber doch linger als die dex
meisten anderen Sonderaktionen Die Ermifligung
des Zinssatzes (gegenwartig 5Y/:%o einschlieflich
Stempelgebiihr) entspricht etwa dem Durchschnitt
der Sonderkreditaktionen Die Sicherheitsanforde-
rungen sind relativ hoch: In der Regel mussen
140%0 der Kreditsumme gesichert werden Das Ver-
fahren ist kompliziert und zeitraubend {2 bis 3 Mo-
nate) Zusammengefaflt lassen sich die ERP-Klein-
kredite kennzeichnen als eine Zinsverbilligung bei
grofleren Anlagefinanzierungen fir den Fall, dafl
das Unternehmen hohe Sicherheiten zur Verfiigung
stellen kann und die Flissigmachung der Mittel
nicht drangt.

ERP -Kredite fiir den Fremdenverkehr

Die ERP-Kredite fiir den Fremdenverkehr set-
zen sich aus vier Aktionen zusammen, die Fremden-
verkehrsbettieben direkt zugute kommen, sowie aus
einer fiinften Aktion fir fremdenverkehrsférdernde
Verkehrsvorhaben (Sessellifte, Seilbahnen usw ).
Teilweise werden mit diesen Krediten auch sozial-
politische Nebenzwecke verfolgt, wie etwa mit der
Alpengasthéieaktion, die es sich zum Ziel setzt, in
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entsiedlungsbedrohten Bergbauerngebieten Berg-
gasthofe fir Urlauber mittlerer Einkommen auszu-
bauen; oder mit einer bereits abgelaufenen Aktion,
die der Ausgestaltung preisgiinstiger Beherbergungs-
betriche (Tagespensionspreis bis hochstens 45 S)
diente. Alle diese Aktionen haben, da sie haupt-
sachlich baulichen Investitionen dienen, eine ange-
messen lange Kreditlaufzeit, und zwar zwischen 10
und 20 Jahren, wobei eine Frist von 15 Jahren vor-
wiegt. Es besteht kemne Kreditobergrenze (Kredite,
die Millionenbetrage erreichen, sind keine Selten-
heit) Die Seclbsthnanzierungsquote mufi mindestens
ein Drittel betragen, wird aber meist sogar mit der
Hilfte festgelegt Der Zinssatz von gegenwirtig
5450/ liegt nicht weit unter dem kommerziellen
Zinssatz fiir hypothekarisch sichergestellte Bau-
kredite Obwohl die Konditionen nur um weniges
glnstiger sind als die von kommerziellen Krediten
und das Verfahren kompliziert ist, haben sich diese
Kreditaktionen, wie man aus der Héhe threr Inan-
spruchnahme erkennt (siche den folgenden Ab-
schnitt), sichtlich bewihrt

Exportfondskredite

Auch durch die Exportfondskredite werden
seit Juli 1950 hohe Betrdge vergeben. Thre Unter-
grenze ist 10.000 S, jhie Obergrenze 1,000 000 S
Die Exportfondskredite werden nicht nur von Han-
del und Gewerbe, sondern auch von der Industrie
geniitzt. Gewerbe und Handel sind mit etwa 30%o
beteiligt Quelle der Mittel {Counterpartmittel, die
nicht direkt den Kreditabkommen unterliegen) und
Zinssatz (5'/2%0) entsprechen den ERP-Krediten
Von diesen unterscheidet sie jedoch die extreme
Kurzfristigkeit. sie werden nur auf 6 Monate, in
Ausnahmefillen 12 Monate gewihtt, sind dahe:
gar keine Investitionskredite im engeren Sinne, doch
konnen sie bei laufender Inanspruchnahme als
Betriebsmittelfinanzierung verwendet werden und
kommen so einem nur wenig unterstiitzten Bedarf
entgegen Der kurzen Fristigkeit stehen als Vorteile
eine geringe Sicherheitsleistung und eine 1elativ ge-
ringe Eigenfinanzierungsquote gegeniber: liegt ein
konkreter Exportauftrag vor, so geniigt ein Wechsel-
akzept; der Kredit wird bis zu maximal 80% des
Lieferauftrages bzw, bis zur Hohe der Selbstkosten
gewahrt Das Verfahren ist rasch (1 Woche) und
unblirokratisch. So gewdhrt der Exportfondskredit
dem Exportgewerbe rasch und leicht billige Mittel
zu Uberbriickungsfinanzierungen. ERP-Kredite und
Exportfondskiedite verfolgen den strukturpoliti-
schen Nebenzweck, den Export zu fordern. Die Be-

vorzugung lohnintensiver Betriebe beim Expoit-
fondskiedit als beschiftigungspolitischer Neben-
zweck mutet allerdings gegenwirtig etwas Uber-
holt an

BURGES-Kredite

Die Birgschaftsfonds Ges m b. H (kurz als
BURGES bezeichnet, mit vollem Namen: Blrg-
schaftsfonds der Kleingewerbekreditaktion des Bun-
desministeriums fiir Handel und Wiederaufbau
Ges m b H) gewahrt mittlere Kleinkredite bis
zu 70 000 S Urspriinglich (Ende 1955) waren auch
diese Kredite vorwiegend auf maschinelle Investi-
tionen beschriankt, doch wurden sie spiter, als die
Rationalisierung imm Handel (und Dienstleistungs-
gewerbe) stirker forciert wurdet), auf die Finanzie-
rung des Portal- und Ladenbaues sowie die Innen-
einrichtung von Ladengeschiften erstreckt. Dem-
entsprechend stieg der Anteil der an den Handel
gewdhrten Kredite sprunghaft von 16% (1958) auf
25%9 bis 28% (1961). Da sich gleichzeitig der Ge-
samtkreditumsatz der BURGES stark erhdhte, diirf-
ten sich die dem Handel gewdhiten BURGES-
Kredite seit 1958 wverdreifacht haben. Diese Zu-
nahme unterstieicht die Notwendigkeit dieser Ak-
tion Dennoch wird sie auch jetzt erst teilweise den
Modernisierungswiinschen des Handels gerecht,
denn Betiiebsmittelkredite sind noch immer nicht
votrgesehen,

Der verbilligte Zinssatz betrégt 5/4%e Da je-
doch die Kredite aus bankeigenen Mitteln gewahrt
werden (somit also voll den Kreditabkommen un-
terliegen), wird die Zinssubvention technisch so
durchgefithrt, dafl den Kreditinstituten ein Zinsen-
zuschufl von gegenwirtig 3% (variierend mit der
Bankrate) gewdhrt wird, wodurch die Verzinsung
fur das Geldinstitut 8t/4%s betragt. Manche Bank-
leute sehen in dieser Zinssubventionierung den
Hauptreiz der Kredite der BURGES, wihrend
threm Namen nach ihre Funktion vor allem in dem
Eintritt als Bir ge (bis zu 90% der Kreditsumme) fitr
wenig gesicherte Kiedite liegen sollte Es stimmt
zwar, daf} die BURGES ziemlich hohe Sicherheiten
verlangt, sie liegen aber dennoch unter dem Durch-
schnitt der Sicherheiten fiir den kommerzicllen Kre-
dit. Da die Verluste bisher auflerordentlich gering
waren (0'3%o des Kreditumsatzes, was sich freilich
mit der Laufzeit der Kredite etwas erhéhen diirfte),
hat die BURGES-Aktion eine bedeutende Erzie-
hungsfunktion ausgelibt Ganz ungesicherte Kie-

1) Siche ,Kommerzielle Kredite an die kleingewerbliche
Wirtschaft®, loc cit
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dite kénnen im Wege der BURGES freilich -

nicht erhalten werden. Auch' die Ueitrauenskredite
(bis zu 30.000 S) sind nicht véllig ungesichert:
meist werden Maschinen als Pfand genommen
Die geforderte Eigenfinanzierungsrate ist relativ
hoch: 25%0 des Investitionsbetrages missen aus
eigenem gedeckt werden. Die Kredite sind mit
fimf Jahren belristet Das Verfahren ist mit
normalerweise drei Wochen relativ kurz. Vor
Ubernahme der Haftung verlangt der Buigschafis-
fonds stets ein Gutachten der Innung Das ist not-
wendig und zweckdienlich, denn nur so kann sich
die BURGES iiber die moralischen und fachlichen
Qualitdten des Kreditwerbers informietren In Ein-
zelfillen kann dies freilich dazu fithren, dafl der
Kreditwerber sein Investitionsvorhaben vor dem
Forum det Berufskollegen, das heifit zum Teil vor
Konkurrenten verteidigen mufl. Im ganzen gesehen
ermoglichen die immer meh:s vordringenden Birg-
schaftskiedite eine verbilligte Finanzierung mittle-
rer Kleinanlagen bei mittlerer Sicherheit, Laufzeit
und Wartefrist

Gemeinsame Kreditaktionen

Die geringsten Hilfen gewadhren die gememn-
samen Kreditaktionen fiir Klein- und Mittelbetriebe
der gewerblichen Wirtschaft. Die Obergrenze liegt
bei 20 000 S Da sie aber auch fin Betriebsmittel zur
Verfiigung stehen (worin ihr grofler Vorteil legt),
werden die Betriige dem Kreditempfinger direkt
ausgezahlt (Bei ERP-Kleinkrediten und BURGES-
Krediten hingegen wird das Geld sofort an das Un-
ternehmen {iberwiesen, das die Investitionen durch-
fithrt, wodurch die widmungsgeméfie Verwendung
gesichert erscheint). Da bei den gemeinsamen Kre-
ditaktionen die A1t der Verwendung der Mittel
nicht kontrolliert wird und der geringe Umfang dex
gewihrten Betidge manchmal keinen entscheiden-
den Produktivititsfortschritt ermoglicht, kénnen die
Kredite zum Teil wirkungslos verpuffen.

Dem Nachteil der Kleinheit der Betrdge steht
der Vorteil besonders holer Zinssubventionen ge-
geniiber: im Durchschnitt betragen die Zinskosten
4% (Salzburg 3/2%, Niederdsterreich 3%/4%, Wien
5%0). Auch die Kreditfrist ist sehr kwz, in manchen
Bundeslandern drei Jahre (Steiermark, Tirol), in
Wien und Salzburg (mit Ausnahmen) vier Jahre, in
den Ubiigen Bundesiindern bis zu fiinf Jahren. Die
Sicherheitsanforderungen sind ziemlich hoch Die
Mittel werden aus den Bundes-, Landes- und Kam-
metbudgets gemeinsam (daher der Name) zor Ver-
fiugung gestellt (hochstens 50% vom Bund), unter-

li.'eg:én' somit nicht einer Restriktion durch Kredit-
abkommen, kénnen allerdings durch Budgetschwie-
rigkeiten beeinfluft werden Eine gewisse Dauer dex
Kammermitgliedschaft (Wien: ein Jahr) ist meist
Kreditvoraussetzung, so dafl sie als Griindungs-
kredit nicht in Frage kommen. Zusammenfassend
kann man dic Kredite der gemeinsamen Kreditak-
tion als Kleinstkredite mit hochster Zinssubventio-
nierung bei kutzer Laufzeit bezeichnen, die auch fiir
Betriebsmittelfinanzierungen verwendet
konnen.

werden

Witrtschaftsforderungskredite

Besondere Eiwidhnung verdienen die Wirt-
schaftsforderungskredite, obwohl sie nicht mehr als
1%y des gesamten Sonderkreditvolumens ausmachen.
Sie sind namlich die einzige Kreditaktion, die aus-
schliefllich der Beschaffung von Befriebsmitteln und
damit den heute so wichtigen Lagererweiterungen
dient Urspringlich waren sie wegen der hohen Si-
cherheitsanforderungen, der kurzen Kreditlauf-
zeit von zwei Jahren sowie der geringen Hihe (in
der Regel bis zu 40 000 S) nut beschrinkt wirk-
sam. In letzter Zeit ist jedoch die Kreditobergrenze
auf 300000 S erhoht und die Laufzeit auf drei
Jahre verldngert worden. Fiir einen Betriebsmittel-
kredit sehr giinstig ist der niedrige Zinssatz von 5%
(bei Bankgarantie 49b), der freilich wegen der
Kurzfristigkeit die Finanzierungskosten nur wenig
senkt

Wiener Kleingewerbeaktion

Schliefilich sei noch die seit Mitte 1959 beste-
hende Wiener Kreditaktion {ir das Kleingewerbe
und den Handel als Beispiel {iir viele Landesaktio-
nen erwahnt. Wie die meisten Landesaktionen bie-
tet sie besondere Vorteile Auch sie beschrdnkt sich
auf Anlagen-Investitionsfinanzierungen  Kredite
werden von 10.000 bis 100.000 S vergeben. Die Kre-
ditobergrenze ist somit ziemlich hoch Auflergewshn-
lich grof} ist auch die Zinssubvention; es sind nur
4%/q netto zu zahlen Die Laufzeit bis zu zehn Jahren
ist relativ lang. Die geforderte Eigenfinanzierungs-
quote ist mit 20% (mindestens 25% bei ERP- und
BURGES-Kiediten) niedrig Die Sicherheitsanfor-
derungen sind besonders gering: wenn nétig, triit die
Gemeinde Wien bis zu 50% als Biirge ein, ja unter
Umstinden kann bei ,aufstrebenden” Unternehmen
auch noch der Rest blanko gewidhrt werden
Diese Aktion wird von der Zentralsparkasse der
Gemeinde Wien ausgefiihrt. In den ersten beiden
Jahren (1959 und 1960} wurden fast 56 Mill S




225

kreditiert. Diese Summe ist auch im Verhiltnis zu
den Aktionen des Bundes bedeutend, betrigt sie
doch fast 20% des gesamten zusitzlichen klein-
gewerblichen Sonderkreditvolumens dieser Jahre
Neben der Sonderk:editgewihrung in Wien ist auch
jene in den anderen Bundeslindern, vor allem in
Niederdsterreich und Steiermark, sehr bedeutend
und wichst noch weiter.

Hohe und Entwicklung der Sonderkredite
1953 bis 1960

Nach der Statistik des Institutes!) wurden 1953
his 1960 in 42 Aktionen insgesamt 226 Mid S
Kredite ausgezahlt Dadurch stieg das Volumen der
kleingewerblichen Sonderkredite (Auszahlungen
minus Riickzahlungen und Abschreibungen) um
1’10 Mxd. S (siche Tabelle I) Beriicksichtigt man
die vier nicht erfaliten Aktionen sowie die Tatsache,
dafi dem Gewerbe auch ein geringer Teil der vor-
wiegend von der Industrie genutzten bundesver-
biirgten Ausfuhrférderungskredite zugute kam, so
kann man die gesamten kleingewerblichen Sonder-
kredite in den Jahien 1953 bis 1960 mit 2 35 Mid S
schatzen; ihr Volumen dirfte um etwa 1'15 Mzd. S
gestiegen sein.

Obwohl diese Summen nicht unbetrdchtlich
sind, erreichten sie nutr einen sehr kleinen Prozent-
satz der gesamten kommerziellen Kredite Die Stei-
gerung des erfafiten Sonderkieditvolumens (1953
bis 1960} betrug nur 3 2% der gesamten kommer-
ziellen Kreditausweitung?); auch im Jahre des stirk-
sten Einsatzes (1956) war der Vergleichssatz mit

1) Wie fast jede erstmalig erstellte Statistik, ist sie nicht
ohne Fehler. Einige {in Tabelle I und V angefiihrte) Landes-
aktionen konnten aus verschiedenen Grinden nicht erfafit
werden Bei anderen sind die Zahlenangaben der veischie-
denen mit ihnen befafiten Stellen widerspruchsvoll Obwohl
versucht wurde, nur die tatsfchlichen Auszahlungen zu er-
fassen, diitfte es sich bei manchen Angaben der Bundes-
linder dennoch um Budgetanweisungen und nicht um Awus-
zahlungen handeln, woduich die tatsichliche Kreditgewdh-
rung zeitlich verzerrt ist Weiters waren bei einigen Aktio-
nen {auch auf Bundesebene) Schitzungen, insbesondere der
jahrlichen Riickzahlungen erforderlich. Trotzdem dirften die
Fehler bei den Auszahlungen der erfafiten Aktionen héch-
stens einige Zehntel-Prozent betragen, bei der Gesamtsumme
der Kreditvolumensverinderung unter 1% liegen, und fiir die
einzelnen Jahreswerte der Tabelle I nirgends tber 10% hin-
ausgehen

2} Da manche Sonderkredite, wiec etwa die BURGES-
Kredite, wegen ihrer Vergebung aus Mitteln der Kreditinsti-
tute sowchl in der Statistik der kommerziellen wie auch der
Sonderkredite aufscheinen, mufiten diese fiir die hier zusam-
mengefaBten Berechnungen der Tabelle IV aus dem kommer-
ziellen Kreditvolumen ausgeschlossen werden

77%s nur wenig héher Die kleingewerblichen Son-
derkredite sind somit wahrungspolitisch unbedeu-
tend Groflere Bedeutung haben die Sonderkredite
fiir die Sektoren Gewerbe, Handel, Verkehr und
Fremdenverkehr. Dort erreichten sie insgesamt 11%
der Steigerung des kommerziellen Kreditvolumens,
1956 sogar fast 55%0 Insbesondere im Fremdenver-
kehr und Verkehr fallen sie ins Gewicht (50%e und
25%/0 der kommerziellen Kreditvolumenssteigerung)
1956 diirften sie im Fremdenverkehr die kommer-
ziellen Kredite sogar iibertroffen haben Von der
Erhohung des gesamten Kreditvolumens (kommer-
zielle und Sonderkredite) entfiel von 1953 bis 1960
in den Sektoren Gewerbe und Handel etwa ein Funf-
zehntel, im Verkehr ein Fiinftel und im Fremden-
verkehr ein Drittel auf Sonderkredite Gewerbe und
Handel erhielten 1953 bis 1960 sechs Zehntel, der
Fremdenverkehr drei Zehntel und der Verkehr ein
Zehntel der kleingewerblichen Sonderkiedite (siche
Tabelle II1).

Wihrend die kommerziellen Kredite an das
Gewerbe und in geringerem Ausmafl auch die Kre-
dite an dic gesamte kleingewerbliche Wirtschaft
antizyklischen Schwankungen unterliegen, das heifit
in der Hochkonjunktur nachlassen und in der Kon-
junkturabschwichung den anderen Krediten voraus-
eilen?), verhalten sich die kleingewerblichen Son-
derkredite umgekehrt (siche Tabelle 1) Die Aus-
zahlungen nahmen von 1953 bis 1956 startk zu
(358%/v), erhohten sich von 1956 bis 1958 noch
leicht (10%), sanken aber 1959, im Jah: der hoch-
sten Liquiditdt der Kieditinstitute, um 12% 1960
stiegen sie wieder um 49%o auf einen Hochststand
von 478 Mill S, Viel deutlicher zyklisch verlduft
die Ausweitung des Kreditvolumens Der jdhrliche
Zuwachs des Kreditvolumens stieg von 1953 bis
1956 um 873%e und erreichte in diesem Jahr, dem
Jahr der geringsten Liquiditat, mit 221 Mill. S sei-
nen Hochststand. Von 1956 bis 1959 verringerte
sich die Ausweitung des Sonderkrediivolumens erst
langsam, dann stirker und erreichte 1959 mit
91 Mill S pur 41% des Hachststandes von 1956
Mit der neuen Konjunkturwelle stieg das zusatz-
liche Sonderkreditvolumen 1960 wieder stark und
zwar auf 213 Mill S, das sind 235%0 des Vorjahres-
standes.

Der Anteil der Zunahme der Sonderkredite an
der Zunahme des kommerziellen Kreditvolumens
(Tabelle V) erhohte sich im Konjunkturaufschwung
von 1'1% (1953) auf 7'7% (1956), ging im Kon-

3) Siehe ,Kommerzicle Kredite an die kleingewerbliche
Wirtschaft®, loc cit, 8. 430
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Gegenliufige Bewegunig der kommerziellen und der

Sonderkredite an das Gewerbe

(Kreditvolumensveranderung)}
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Die Sonderkredite an das Gewerbe verindern sich im gleichen

Sinne wie die Konjunktur und vermégen dadurch die anti-

zyklischen Schwankungen der auf kommerziellem Wege an
das Gewerbe gewdhrten Kredite leilweise auszugleichen

junkturabschwung erst langsam (1958 auf 5%),
dann rascher auf 1'6% {1959) zuriick, stieg aber
1960 wieder (2 7%) lhr Anteil an der Zunahme
der kommerziellen Kreditausweitung fix die klein-
gewerbliche Wirtschaft schwankte noch stirker: er
stieg von 3% (1953) aufl 55% (1956) in der Hoch-
konjunktur, sank in der Zeit hoher Liquiditdt auf
690 (1959), schlieBlich nahm er 1960 wiedex leicht
zu (8%). Die kleingewerblichen Sonderkiedite gli-
chen somit die antizyklische Vergebung von kom-
meiziellen Krediten an diesen Wirtschaftssektor aus
und milderten die zeitweise besonders groflen Kre-
ditschwierigkeiten. Die antizyklischen Schwankun-
gen ganz zu beseitigen, ist allerdings nicht gelungen.
1955 und 1956 betrug die Steigerung des Kredit-
volumens der kleingewerblichen Wirtschaft (kom-
merzielle und Sonderkredite) 23%o der Steigerung
des gesamten kommerziellen Kreditvolumens, 1957
bis 1960 hingegen 33%0.

Die quantitative Bedeutung der einzelnen Ak-
tionen zeigt Tabelle IT. Die bedeutendsten Aktionen
nach der Hohe der Auszahlungen (1953 bis 1960)
waren die Landesaktionen (20%s), die Exportfonds-
kredite (16%0), die BURGES-Kredite (16%) sowie
die ERP- und SAC-Fremdenverkehiskredite (15%q).

Die Landesaktionen und die BYURGES-Kredite wa-
ren nicht nur im gesamten Berichtszeitraum am be-
deutendsten, sondern sie nehmen weiter zu, vor
allem auf Kaosten der ERP-Kredite 1959 und 1960
gewihrten die Landesaktionen (ohne Bundesmittel
der gemeinsamen Kreditaktionen) 28%% und 26%o,
die BURGES 26%0 und 24% aller kleingewerb-
lichen Sonderkreditzahlungen

Ebenso rithrte die Ausweitung des Sonderkre-
ditvolumens (1953 bis 1960) vor allem von den
Landesaktionen (26%) und den BURGES-Krediten
(21%0) her; die ERP- und SAC-Fremdenverkehrs-
kredite folgen ihnen mit blof 11%. 1959 entfielen
118% der Kreditvolumenssteigerung durch klein-
gewerbliche Sonderkredite auf Landesaktionen und
BURGES {(die anderen Aktionen reduzierten meist
ihr Volumen), 1960 69%0 Die Exportfondskredite
haben infolge ihrer Kurzfristigkeit fiir das Kredit-
volumen keine Bedeutung. Obwohl ihr Anteil an den
Auszahlungen 16%, betragt, entfielen auf sie nur
1% der Steigerung des Kreditvolumens (1958 bis
1960).

Den Beitrag der einzelnen Bundeslinder zu den
Sonderaktionen zeigen die Tabellen V und VI (Lan-
desaktionen einschliefilich Bundesbeitrag zu den
gemeinsamen Kreditaktionen). Die meisten Landes-
mittel werden von Niederdsterreich (34% der Aus-
zahlungen, 46% der Kreditvolumensausweitung
durch die Linder 1953 bis 1960) und Wien {28%
bzw. 26%) beigestellt, Steiermark (1290 hzw. 11%/)
und das Burgenland (9% bzw 6%} folgen mit Ab-
stand. Der ganze Westen Usterreichs {Obeidster-
reich, Salzburg, Tirol, Vorarlberg) trug nur 12%
zu den Auszahlungen und 7% (also kaum mehr als
das Burgenland) zur Vermehrung des Kreditvolu-
mens bei. Die kleingewerbliche Sonderkieditverge-
bung auf Landesebene ist also vorwiegend auf den
Osten Usterreichs konzentriert. Dies zeigt sich noch
deutlicher, wenn man nicht den absoluten Beitrag
der Bundesldnder zu den Sonderkrediten, sondern
den relativen im Verhiltnis zu ihiem Volkseinkom-
mensanteil betrachtet:

Anteil der einzelnen Bundeslinder an der hleingewerb-
lichen Sonderkreditschipfung durch Linder 1953 bis
1960 (einschl. Bundesmittel der gemeinsamen Aktionen)
im Uerhdltnis 2 threm Anteil am QOolkseinkommen 1957

Bur- Kirn- Nieder-OQhber- Salz- Steier- [irol Vor- Wien
gen-  ten  dster- Gster- burg mark ark-
land reich reich berg

Anteile an den Sonderkrediten dividiert durch Anteile
am Valkseinkommen in Prozeat
205 29 65 83 47
214 12 45 76 34

33¢
244

96
63

55
38

86
81

Auvszahluogen .. .
Zusitzl. Kreditvolumen . .

Nl
b on
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Es zeichnen sich drei Gruppen:von Landern ab:
die Ostlichen Léander Buigenland und Nieder-
asterreich vergaben weit mehr Sonderkredite, als
ihrem Volkseinkommensanteil entsprechen wiirde;
wobei Burgenland in den Auszahlungen, Nieder-
osterreich in der Kreditexpansion an der Spitze
steht. Wien, Steiermark und Kéinten vergaben et-
was weniger Sonderkredite als ihre Wirtschafts-
kraft ausmacht, wihiend die vier westlichen Bun-
deslandert) weit zuriickblieben (Vorarlberg hat als
¢inziges Land keine eigene Landesaktion). Die K1 edit-
expansion ist in jenen Bundeslindern relativ hoch,
wo neue Aktionen eben erst angelaufen sind (Wien,
Niederosterreich) und wo Fremdenverkehrskredite
vergeben werden, weil die langfristige Rickzahlung
cine grofiere Steigerung des Kreditvolumens bewirkt
(Burgenland, Niederosterreich, Steiermark, Wien,
also wieder die dstlichen Bundeslinder).

Bedeutung und Erweiterungsmoglichkeiten
der Sonderkreditaktionen

Giinstige Auswitkungen der Sondetkredite

Aufet im Fremdenverkehr und Verkehr waren
somit die kleingeweirblichen Sonderkredite nicht
sehr hoch. Dennoch darf ihre Bedeutung nicht un-
terschitzt werden, denn sie lag hauptséchlich darin,
neue Kreditquellen zu erschliefen und die Klein-
unternehmer zu modernem kommerziellen Denken
und zu genauer Kostentechnung zu erziehen

Ahnlich wie die Gesamtsumme etscheinen die
Einzelbetrdge der gewihrten Kredite auf den ersten
Blick niedrig. Kredite, deren Obergrenze (zum Bei-
spiel Burgschaftskredite) 70.000 S betragt, reichen
fiir Investitionen, die die Betricbsstruktur entschei-
dend verbessern, im allgemeinen nicht aus Man
mufl jedoch beriicksichtigen, dafl diese Mittel oft
nur als Zusatzkredite fir die Finanzierung grofierer
Investitionen gebraucht werden. Die Mittel der Son-
derkreditaktionen dienen meist dazu, die mit kom-
merziellen Krediten relativ leicht erreichbare
Fremdfinanzierungsquote von 50%o auf die fiir
Kleinstbeiriebe notwendige, viel héhere Fremd-
finanzierungsquote zu erhihen

Die Effizienz der Sonderkredite ist daher viel
héher, als die Kreditobergrenzen anzugeben schei-
nen Natirlich kann auch die Steigerung der Fremd-
finanzierungsquote auf etwa 75% noch immer zu
geting sein. Manchmal mufl ein Teil der Figen-

1) Der besonders niedrige Anteil Oberdsterreichs ist
freilich deswegen so gering, weil zwei Aktionen nicht erfafit
werden konnten. Wiirde man diese einrechnen, so wiirde
Oberdsterreich in die Ndhe von Salzburg riicken.

finanzierung aus Betriebsmitteln entnommen wer-
den, so daf} sich die verfiigharen Betiiebsmittel ver-
mindetn, obwohl der steigende Betriebsumfang eine
Vermehiung der Betriebsmittel erfordern wiirde.
Dadurch kann die produktivititsférdernde Wirkung
der Investition beeintrachtigt werden.

Der Hinweis auf die Funktion der Sonderkre-
dite als Zusatzkredite soll jedoch nicht bedeuten,
daf die gegenwartigen Kreditbegrenzungen in allen
Fallen hoch genug sind Dafl die Obergrenze dex
Kredite aus den gemeinsamen Aktionen (20000 S)
zu niedrig liegt, wurde schon betont Doch auch die
Obergrenze der BURGES-Kredite diirfte bei bau-
lichen Vorhaben als zu tief empfunden werden.

Ubeiprifenswert wiren auch die gegenwirtig
geltenden relativ kurzen Kreditlaufzeiten, die die
Sonderkredite in dieser Hinsicht kaum gunstiger er-
scheinen lassen als die kommerziellen.

Kreditaktionen fiir Betricbsmiitelerweiterung und
Unternehmensgriindung

Als Hauptzwecke der Sonderkreditaktionen
konnen zwei angesehen werden: Produktivitdtsstei-
gerung in hedeutenden Wirtschaftszweigen (Wachs-
tumspolitik) und soziele Unterstiitzung notleidender
Bevolkerungsschichten (Sozialpolitik). Produlktivi-
titssteigerung als einziger Zweck wire in Anbe-
tracht der Finanzierungsschwierigkeiten der klein-
gewerblichen Wirtschaft und ihres besonders hohen
Bedarfs an Investitionen fir die Umstellung auf
neue Betriebsmethoden ein  wirtschaftspolitisch
durchaus gerechtfertigtes Ziel Demgemaf sind die
ERP-Kredite, die Exportfonds- und BURGES-Kre-
dite vorwiegend auf Produktivititssteigerung zuge-
schnitten. Die gemeinsamen Kieditaktionen und
manche Kammeraktionen hingegen sind vorwiegend
sozial ausgerichtet (geringe Obergrenze, um die
soziale Hilfe moglichst weit zu streuen)

Manche Landeraktionen nchmen eine unklare
Zwitterstellung ein. Dies ist umso bedauerlicher, als
die gemeinsame Aktion und manche Liénderaktio-
nen ncben den wenig umfangreichen Wirtschafts-
forderungskrediten die einzigen sind, die Betriebs-
mittelkredite gewdhren und damit, wenn auch quan-
titatlv unzulidnglich, der gegenwirtig besonders
dringlichen Umstellung im Handel entgegenkoin-
men. Die laufenden Kieditaktionen erméglichten
eine Modernisierung von Gewerbe und Fremden-
verkehr, nicht aber des Handels. Hier bedarf es
nicht so sehr der Stitzung kicinster Betriebe, son-
dern vor allem der produktivititsfordernden Mo-
dernisierung des Uertriebes mittlerer Betriebe. Ge-
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agerausgestaltung, .Werbeak

o Lleferantenkredlten durchgefuhrt werden,
U 'Fine ‘erweiterte Betriebsmiitelaktion wire ge-

genwart1g zweckmifig und gleichzeitig billig, weil
sie sich vor allem auf die Ubernahme der Haftung
(geringere Sicherheitsanforderungen) und Verlinge-
rung der Kreditfristen (mittel- bis langfristige Kie-
ditgewdhrung) konzentrieren koénnte, wahrend
Zinssubventionen kaum notig wiren Da sich Be-
triebsmittel ziemlich rasch umsetzen, ist eine ver-
haltnismafig rasche Ertragssteigerung zu erwarten,
so dafl die Zinskosten relativ hoch sein kénnen

Auch die laufenden Kreditaktionen kénnten
durch Verliangeiung der Kreditfristen und weitere
Erleichterungen in den noch immer ziemlich hohen
Sicherheitsanforderungen noch wirksamer weiden

Weiters fehlt in Usterrcich noch fast ganz eine
Erleichterung der Uniernehmensgriindung sowie
der Ubernahme des Betriebes durch den Unter-
nehmernachwuchs!). Wenn Gewerbeordnung und
Kreditkonditionen die Griundung neuer Unterneh-
men besonders erschweren, hemmen sie auch den
Produktivititsfortschritt. Manche Kreditaktionen,
wie die BURGES, stehen Griindungsfinanzierungen
zwar theoretisch offen, schlieffen sie jedoch durch
ihre Bedingungen praktisch weitgehend ans Nur im
Handel, der aber oft eher ilberbeseizt ist, fillt es
dank Lieferantenkredit leichter, ein neues Unte:-
nehmen zu beginnen Im Gewerbe dagegen gibe es
dynamische Zweige, dic einen stirkeren Zustiom
neuer Unternchmen aufnehmen kénnten FEin mo-
derner Gewerbebetrieb bendtigt je nach Branche
meist ein Anfangskapital von 200 000 bis 500.000 S
Wenn keine auswartigen Sicherheiten vorhanden
sind, kann es weder geniigend rasch erspart, noch
im Kreditwege aufgebracht werden Damit erklirt
sich zum Teil die Tatsache, dafl nicht mehr als ein
Uiertel aller Absolventen der Meisterpriifung selb-
stindig werden. Kreditaktionen zur Forderung der
Unternehmensgrundung miiffiten das Schwergewicht
vor allem auf Haftungsitbernahmen und Verlange-
rung der Kreditfristen (wohl iiber zehn Jahre hinaus)
legen.

Freiwillige ,,Kreditaktionen*¢

Ausléndische Beispiele, insbesondere die Biirg-
schaftsgenossenschaften in der Schweiz sowie die

1) Im Ausland gibt es zahlreiche Vorbilder, wie insbe-
sondere die Small Business Administration in den USA, die
zur Errichtung von Klein- und Mittelunternehmen langfri-
stige, verbilligte Kredite gewihrt.

dJes Personals u.a. fast nur:-
mit kommerzxellen Bankkrcdlten ‘oder. Thit teuren:

::.":'Kredltgarant;egememschaften in der Bundestepu-
" blik Deutschland zeigen, dafl es nicht einmal det

Unterstiitzung durch die Sffentliche Hand bedarf,
um Kredithilfen fur die kleingewerbliche Wirt-
schaft zu schaffen FKinige Ansdtze fiir freiwillige
.Kreditaktionen® gibt es freilich auch bereits in
Osterreich

Die gewerblichen Kreditgenossenschaften for-
detten die Errichtung einer Birgschaftsgenossen-
schaft bei der ADEG Zentrale {iir Einzelhdndler,
die Mitglieder von ADEG Einkaufsgenossenschaf-
ten sind. Diese verbingt langer{ristige, nicht genii-
gend gesicherte Kredite bis zu 200000 S und er-
zielt gleichzeitig auf verschiedenen Wegen eine
Verbilligung des Zinssatzes auf 7% oder sogar
weniger

Ferner gibt es eine Biirgengemeinschaft des
Landmaschinenhandels, die (ohne finanzielle Un-
terstlitzung) von der Bundeskammer der gewerb-
lichen Wirtschaft im Jahre 1954 ins Leben gerufen
wurde Sie hatte bis 1960 cinen Kreditumsatz von
200 Mill. S8 und vermehrte ihr Kreditvolumen um
etwa 20 Mill. S. Der Zinssatz (einschliefilich Kredit-
provision) betrdgt 8%; die Sicheiung ist auflerst
einfach: es witd ein einziger Wechsel tber die ge-
samte Kreditsumme ausgestellt, der vom Héndler
und Fabrikanten (bzw Groflhdndler) giriert wird
Ausfille werden aus einem (bisher nicht bean-
spruchten) Sperrfonds gedeckt, in den Hindler und
Fabrikant 11/2%/o der Kreditsumme einzahlen.

Ebenfalls von der Handelskammer bzw. einem
Verband angeregt wurden die ,Kreditaktion® zur
Autobeschaffung  fir Handelsvertreter und die
Autoaktion des Uerbandes des Gsterreichischen
Transportgewerbes (Taxi- und Lastkraftwagenbe-
schaffung). Beide gewdhren Kredite in der Hche
von etwa 70% des Anschaftungswertes gegen je-
weils 9Y/2%p Zinsen und mit 2- bis $- bzw. 3- bis
4jdhriger Laufzeit

Die Sparkassen hatten fiir die kleinbetriebliche
gewerbliche Wirtschaft die Kreditvereine auf quasi-
genossenschaftlicher Basis ausgebildet Ein Beispiel
ist der besonders ausgebaute, bereits seit 1910 be-
stehende Kreditverein der Zentralsparkasse der Ge-
meinde Wien Er gewdhrt heute Kredite bis zu
250 000 S zu 6'/2%, grofiere Kredite gegen 81/2%b,
wozn /4% pro Jahr (bezogen auf die urspriingliche
Kredithéhe, insgesamt aber hichstens 1%6) Reserve-
fondsbeitrag als einzige nicht wieder zuriickgezahlte
Nebengebuhr hinzutritt

Die Sicherheitsanforderungen sind geringer als
im normalen Bankgeschift; nach eingehender Bi-
lanzpriifung begniigt man sich mit einem Biirgen.

=y
N
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Dariiberhinaus werden als Spezifikum des Kredit-
vereines der Zentralsparkasse bis zur Ildhe von
30.000 S ungesicherte Uertrauenskredite (nur Haf-
tung des Firmeninhabers und des zweiten Eheteiles)
gewihrt. Voraussetzung solcher Vertrauenskredite
ist freilich ein mindestens fiinfjdhriges Bestehen des
Unternehmens sowie eine dreijdhrige, bilanzmifig
belegte Aufwirtsentwicklung des Geschiftsganges,
weshalb sie {iir Griindungen nicht gewdhrt werden

Die kommerziellen Sonderkredite zeichnen sich
also neben den geringen Sicherheitsanforderungen
auch noch durch erméfigte Zinssitze aus, die etwain
der Mitte zwischen den Zinsen der 6ffentlichen Kre-

dite und den normalen Kommerzkrediten liegen.
Auflerdem finanzieren sie Investitionen — wie z. B.
die Kredite der ADEG —, die durch die dffentli-
chen Sonderkreditaktionen kaum erméglicht werden
(Lagerfinanzierung), oder die Kredite stehen viel
rascher zur Verfugung (Kreditabwicklung bei den
Kreditvereinen etwa eine Woche, bei der Bizgen-
gemeinschaft des Landmaschinenhandels zwei Wo-
chen, statt mindestens drei Wochen bei BURGES-
Krediten, zwei bis drei Monaten bei ERP-Kleinkre-
diten).

Obwohl alle diese privaten Aktionen sehr er-
folgreich waren, haben sie nur wenig Nachahmung

Tabelle 1
Sonderkredite)
{Auszahlungen und Verinderungen des Kreditvolumens 1955 bis 1960)
Fremdenver- Landes- und
. kehrskredite, Verkehrs- . Wirtschafts- Produk- gemeinsame  Gemeinsame
ERP-Klein- Bundes-, ERP-  kredite, ~ Joreditsonder- BURQES' férderungs- tivititskredite Export.fm:ds- Xredit- Kteditakéfon-  Summe
kredize und Bundes-, aktionen Kreditc?) Lredite (MOODY)  kredite?) aktionen  Bundesmiccel
SAC-Mittel ERP-Mittel Landesmittel®}
Mill §

1953 A 19 39 rar 381 30 46 10°9% T188

KV . 243 T 27 252 384 G 69 2275
1954 A 27122 2396 §83 221 1441 3283 2753 205 13904

KV 2441 —G'27 8 08 115 14 41 0 5% 2124 205 6566
1955 A . 2746 4347 10 56 972 2’59 3348 45 28 3035 791 210 80

KV 1364 26'95 ¥84 92 078 3298 31 ¢91 155 114 48
1956 A 3321 6122 1853 42°00 35 25 217 26 57 46 76 55 0t 837 329 0%

KV 17 81 46 65 16 66 4199 3z i4 —0 93 23 82 037 37 43 544 221 33
1957 A 36 02 50 00 2363 18 15 54 44 256 4801 44 72 61 95 g8 348 23

KV 1513 21 14 2109 1391 42 34 —0 60 43 99 —0'51 3787 363 204 59
1958 A 36 45 6406 27175 26 18 63 23 334 22 16 58 61 517t 954 363 03

Kv . 10 71 3702 2390 15 39 3088 Y4 949 347 2593 137 167 73
1959 A 16 21 26'57 750 1469 82 86 6 06 25 53 54 89 a8 21 967 319 79

Kv —12 40 —2'23 Y42 —14 54 4708 369 904 —0 93 55 §2 192 90°' 87
1960 A 3219 43 06 29'55 994 115 25 532 2200 57 05 125 62 10 00 477 985

KV 293 13 84 25 54 —14 02 60 25 61 P95 054 8751 209 213245y
1953/60 A . 208'75 336'72 133'62 88796 360'74 28°59% 192°15 370°60 451°32 56°36 2,259°815)

EV. 7224 146 12 115 80 4273 23141 875 134 68 1049 282 40 2405 1,100 675

Anmetknng: A = Auszahlungen — KV = Kreditvolumensverindernng.

1y Nicht unter unsere Definition der Sonderkredite falten:

a) weil die Verwendungsmtglichkeit in der kleingewerblichen Wirtschaft (zumindest weitgehend) fehlt; ERP-Kredite

fir GroBinvestitionen sowie im Sektor Forstwirtschaft, bundesverbiirgte Ausfuhridrderungskredite, SAC-Kre.
dite fiir die Industrie (SAC-Kredite Fremdenverkehr sind hingegen cingeschlossen}
b) weil thr Zweck vorwiegend sozialpolitisch ist: Osterreichische Kreditaktion fiit cingebiitgerte Fliichtlinge, Darlchens-
aktion fiir Mandatsfliichdinge
¢) weil keine dffentliche Stiitzung vorliegt: Aktion der Biitgergemeinschaft im Landmaschinenbandel, Autoaktdon des
V. O T, Kreditaktion zur Autobeschaffung fiic Handelyvertteter
%) Die Riickzahlungen wurden nach einem von der BURGES selbst angewandten Schliissel mit grofier Geoauigkeit geschatzt {mégliche Fehler unter 1 Mill § jahelich).

%) Die Riickzahlungen warden anf Grund eines avs deo bekannten Gesatntrickzablungen abgeleiteten Schliissels mit groBer Genanigkeit geschitze (magliche Fehler unter 1 341} §
jahtlich),

%) Mangels verfilgbaret Daten sind nicht etfaBt: die gemeinsame Kreditaktion itn Burgenland fiir die Jabre 1954---56, die sich jedoch nur in der GréBenordaung von jihilich etwa
50.000 S bewegt hat; die gewerblichen Investitionskredite det oberdsterreichischen Sparkassen mit Landesbiirgschaft (etwa 2 Mill § jhtlich); sowie schlieBlich die Kreditaktion
der Kammet der gewetblichen Wittschafi fiit Wien zur Beschaffung von Taxiuhren

Niche ecfaBlt ist weiters die Zinsenzuschufiaktion fiir das Miihlviertel (einmalige Dotation von'9,375 Mill. 8 fiir Zuschiisse fiir 65Mill S Darlehen; seit 1959), die teilweise auch
fiir Landwirtschaft und Industrie Verwendung findet Die ZinsenruschuBaktion fiir den Fremdenverkehr desBurgenlands wurde grob geschitzt (mog! Fehler unter t Mil! § #hrlick).

Ebenso ist die Fremdenverkehrskreditaktion des Landes Niedertsterreich erfafit, obwohi von ihr nur die Gesamtsumme der Auszahlungen bekannt ist Auf Grund der budge-
tiren Fliissigmachung der Betripe zur Auszahlung sowie des Riickzahlungsplanes konnte eine grobe Aufteilung auf Jahre und eine Schitzung der Riickfliisse vorgenommen werden,
die jedoch den angefishrten Zahlen fiir die Jahre 1956—G0 einen méglichers Febler bis g 10 Mill. ¥ anf oder ab mitteilen kann Angenommen wurde: Landesfremdenverkehrsaktion
Niedergsterreich (Miil §)

1956 1957 1958 1959 1960
Auszahlungen ... .. .. 2000 3000 1500 2500 3824
Verinderungen des Kteditvolumens . 2000 3000 #4300 2200 323

Bei einem Teil der verwendeten Zahlen {inshesondere fiir Stefetmark) dilrfte es sich weiters um Schiatzungen der Landesregierungen bandeln
") Binschl, der 1960 angelaufenen BundeszinsenzuschuBaktion im Fremdenverkehr Auspahlungen (Kreditvolumensverinderung) bis 20. Janner 1961: 35835 Mill $ Anoshme fiir
1960: 32 Mill §



- Natur, den smh wandclnden Kreditbedarf de1 kiein-
“pewerblichen Wirtschaft stirker zu befriedigen.

: : : SN ) 'I‘abelle I Tabelle 11T
Antezle der emzelnen Qonderkredzttypen an den Aufteilung der kleingewerblichen Sonderkredite
kleingewerblichen Sonderkrediten auf Wirtschaftszweige
. . . . 1 cerb d ehrl v
Anteile an den Auszahlungen Anteile s.mvz:ls:trf;hcn Kredit- Ha;‘zgl Lénd Ge\xﬂ/ir < Fi;j.; csuvctk o ) ML g: kebr o
1956 1959 3960 1953f60 1956 1959 960 1053/60 1953 A . 4318 60 2t 43 30 727 10
i o KV e 52 36 16 727 32
m o .
ERPKieinkredite 101  Si 67 92 80 —I36 14 46 w5t A 1027 ™ are £ 88 i
ERP. und SAC. KV . 6145 94 —587 —6 808 1z
E:E:mgrwgff‘ 8 5 101 55 s 133 1955 A . 137 38 65 62 86 30 10 56 5
e 8 W uo — 6 KV ‘ @02 6 s 3t CF YRR
Verkehrskeedite 56 23 62 59 15 38 120 105 1956 A o 21227 64 98 29 30 18 33 &
Kreditsonder- KV . 125 93 57 874 36 16 66 H
skefonen..... . 128 D3 02 30 190 —360 —66 39
. . ‘ 1957 A . 232 80 67 91 80 2 7363 7
BURGES-Kredite 107 259 241 160 145 518 282 210 kv e 6@ 97 30 109 1
Produktivitats-
kredite (Moody) 81 849 46 85 108 99 04 122 1958 A 24614 68 8014 24 277 8
Wins:hafts'fiirde- KV . 2217 55 51 66 31 2390 14
Ef::f::creduc 07 21 11 13 —04 41 o8 08 1959 A . 246 87 I 6542 20 750 2
fondskredite .. 142 172 149 164 02 — 10 02 09 Ev . 6451 1 2294 25 342 4
Landesakdonen’) 167 276 203 200 169 614 410 257 1060 A 306 15 64 14228 30 2955 6
Gemeinsame Kre- KV ....... 95 72 47 81 95 40 25 54 13
ditaktionen/Bund 2 5 30 z1 25 25 21 10 22
1953/60
Fremdenverkehrs- A ... 182756 676 59863 65 13362 55
zinsenzuschufi- ‘
aktion d Bundes — - 67 14— — 150  z9 EV. , 64314 583 34173 310 1580 105
Anmeckung: A = Auszablungen  — KV = Kreditvolumensverinderang
'y EinschlieBlich der Landes- und Kammermittel der gerncinsamen Kreditaktionen 1) Iese Zahlen kéinnen ab 1956 einen jihrlichen Fehler bis zu 10% aulweisen
Tabelle V

Sonderkreditgewihrung durch die Bundeslinder (einschl Bundesmitiel der gemeinsamen Aktionen)t)
Burgenland®  Karaten®) Miederdsterr®)  Obertisters 8 Salzburg®)  Stelermark®) Titol%) Vorarlberg?) Wienl0) Sumnme

Mill &

1953 A 136 065 394 149 040 130 050 00¢ 111 10 95
Kv 027 0 50 270 095 040 115 023 0 00 040 669

1954 A 370 344 373 267 073 460 110 097 863 29 59
Kv . . 217 288 230 192 058 408 073 097 161 2329

1955 A . 369 323 298 100 149 i30 1% 097 i568 38 26
Ky .. 179 187 056 —0 24 099 569 154 0 a8 457 17°45

1956 A . . 323 in 2284 287 2'18 765 185 150 1796 63 37
KV . . 066 11f 2002 129 128 470 129 089 11 56 42'87

1857 A . 721 263 35 80 in 234 8§78 159 123 787 076
Kv . . 430 G 00 3282 aon 092 472 058 014 —2' 76 4151

1958 A . . 698 4'23 2507 345 242 9 36 184 128 6'60 6125
KV . 334 110 20 54 928 [(F:3) 433 018 010 —338 27 30

1959 A . . 8405 G613 3345 323 290 910 241 159 31 00 97 88
KV PR 307 272 2591 003 071 3136 068 042 2105 3774

1960 A . g 63ty 483 46 83 33 320 11 41 306 148 5182 135 62
KV .........., 35911 103 35 51 053 072 490 109 063 41 61 89 60

195360 A . . . 43 87 28 50 174 65 2136 15 ¢4 5970 1427 902 140 68 507 68
KV . 1919 11 36 140 36 548 649 3273 631 383 80 71 306 45

Anmerkung: A= Aunszahfuagen — KV= Kteditvolumensinderung,

1) Jedach ohne die FremdenverkehtszinsenzuschuBaktion des Buades (1960) in den Landera auller Niederdsterreich. — ¥) Gemeinsame Alktion {seit 1954, doch erst scit 1957 erfalit),
Kammersonderkredisaktion (seit 1951) FremdenverkehrszinsenmuscbuBakiion des Tandes (seit 1949 alle Rickzahlungen, sowie Auszzhlung 1960 geschitzt). —*) Gemeinsame Aktion
{seit 1954). Klcingewetbe-Kreditaktion des Landes (seit 1954), Kleinkreditakrion der Handelskammer (seit 1953). — *) Gemeinsame Akrion (seit 1954), Wittschaftshilfeaktion (seit
1947), gewerbliche Zinsendienstiibernahmeaktion (1947—-53), Fremdenverkehrskreditaktion (selr 19551 Ausmhlungen wie Riickzahlungen grob geschiitzt; siche Tabelle I, Fo 5y —
%) Gemeinsame Aktion (seir 1954), Kleingewerbedarlehen (seit 1950; zwei Aktionen?). Es fehlen: ZinsenzuschuBaktion fiir das Mithlviertel {aur teilweise kleingewerblich genutzt)
Gewerbliche Investitionskredite der oberdsterr Sparkassen mit Landesbisrgschaft. — ¢) Gemeinsame Aktion (seit 1954), Kreditaktion fiir gewerbliche Kleinbetriche {seit 1953), —
?) Gemeinsame Aktion {seit 1954), Fonds fiir gewerbliche Datlehen (seit 1954), Premdenverkehrsinvesticionsfonds (seic 1951) — &) Gemeinsame Aktion (scit 1954), Kleingewecbeftir-
derungsaktion (seir 1960) ~— %) Nur pemeiasame Akrjon (seit 1954) vorhanden. — 10) Gemeinsame Aktion (seit 1954), Kreditaktion fiir gewerbliche Betriebe (seit 1959) Instandset-
zungsdatiehen fiir Wiener Gast- und Kaffechiuser (seit 1955), Kredimktion fiir fremdenverkehrsférdernde Investitionen (seit 1960); Investitionskredite fiar Wiener Lichtspicitheater
(seit 1935; in Tabelle 11 und IV Fremdenverkehrskreditaktionen zugeordner); Kreditaktion zum Umbaw von Marktstanden am Dornermarkt (1958); Kreditaktion zur Durchfihrung
von Lnvestitionen in Beherbergungsbeteichen (seit 1961, daber noch nicht erfalit; gemeinsam mit der Kammer der gewerblichen Wirtschaft); Betriebsmittel und Investitionskredis-
aktion (1954), Kammerjubiliumsfonds (seit 1951) Nicht erfaBt: Kreditaktion zur Beschaflung von Taxiubren — 1) Grobe Schitzung
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k Tabelle IV Tabelle VI
Die Bedeutung der kleingewerblichen Sonderkredite Sonderkreditgewdhrung durch die Bundeslinder
im Derhdlinis zu den Eommerziellen Krediten (Einschlieflich Bundesmittel der gemeinsamen Aktionen)
ahe Zusatzliches kleingewerbliches Zugatgliches Sonderkredit- Auszahlungen Kreditvolumepsverinderung
J Sonderkreditvolumen des zusirzl volumen als % des zusitzl. 1956 1959 1960  1953/60 1956 1959 1960 195360
kommerziellen kommerz. Kreditvolumens Antcile det einzelnen Lander in Prozent
Kredit- Kreditvolumens fiir den N
volumens®)  f d.lleingewerbl Fremden- Verkehr Burgenland .. 51 82 71 864 15 53 40 626
Wirtschaft®} verkehr?) Kiarnten .. .. 52 63 3¢ 561 27 47 12 370
1953. . 112 32 Niedertisterreich  36'1 342 345 34 40 467 449 396 4580
1954. . 154 40 8 Oberdsterreich . 45 33 24 £21 30 01 06 179
1955. . 288 147 95 Salzburg . 34 30 24 308 30 i2 08 212
1556 767 548 iiber 1007 25 Steiermark 121 93 84 117 110 55 55 1068
1957 . 548 19 ¢ 30 Tiral .. 29 24 23 281 3G 12 12 206
1958 . 499 165 D] Vorarlberg 24 16 1i 178 21 a7 97 125
1959. . 161 58 1 3 Wien - 83 n7 382 2771 270 36 4 464 26'34
1960.. ..., 276 83 44 13
155360 . 323 11°35 304 25°2%)

1y BipschlieBlich Zwischenbankkredite abziiglich Sonderkredite aus Geldern der
Kreditinstinute (BURGES, Fremdenverkehrskredite N €& und ZinsenzuschuBaktion
Burgenland, sowie BundesfremdenverkehrszinsenzuschnBaktion) — £) Abziiglich Sonder-
keredite 2aus Geldern der Kreditinstitute — #) Schiitzungr. Das gesamte kommerzielle Kredic-
volumea des Sektors Premdenverkehr betrug Ende 1960 850 Mill. 8 Das zusitzliche
kommerzielle Kreditvolumen 1953/60 dicfte sich daher etwa in der GréBenotdnung von
680 Mill S bewegen — %) Das kommerzielle Kreditvolumen des Verkehts nahm 1958 um
148 Mill B 48, wihtend sein Sonderkreditvolumen um 239 Mill S gunahm. ~5) 1954 bis 1960




