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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im IlI. Quartal um 3%
niedriger als im Vorjahr — Konjunkturwende
in Indusirie und Bauwirtschaft — Leichie Ver-
schlechterung der Arbelismarktlage — Lang-
sames Erstarken der Konsumneigung — Be-
schleunigter Lagerabbau — Besserung der
Handeisbilanz — Starke Geldexpansion — Re-
zession entschérft die Inflation

Die schwerste Nachkriegsrezession der dsterreichi-
schen Wirtschaft hat ihren Tiefpunkt im 1. Quartal
tberschritten. Das reale Brutto-Nationalprodukt lag
zwar noch um 3 2% unter dem Vorjahrswert, doch
nahm es saisonbereinigt wieder um 07% zu, nach
einem Rickgang von 1'8% im Vorquartal. Die jung-
ste Rezession hat sich in den einzelnen Wirtschafts-
sektoren unterschiedlich ausgewirkt. Am schwersten
getroffen wurde der Sekundérsekior und hier beson-
ders die Industrie. Die Industrieproduktion war im
itl. Quartal insgesamt um 9V2% und je Arbeitstag um
10%: niedriger als im Vorjahr; der Riickgang erstreckte
sich auf nahezu alle Branchen. Saisonbereinigt zeigte
sich jedoch auch in der Industrie im Hl. Quartal
ein glinstigeres Bild. Die Produktion stagnierte auf
dem Niveau des Vorquartals, nach einer Abnahme
ven 3'2% im Vorguartal. In der Bauwirtschaft, wo
der Konjunkturabschwung friilher begonnen hatte,
konnte dank fiskalpolitischer MaBnahmen die Rezes-
sion gebremst werden. Die reale Wertschépfung der
Bauwirtschaft lag im [ll. Quartal nur noch um 4%
unter dem Voerjahrswert, saisonbereinigt ergab sich
ein Anstieg um 45% gegen das Vorquartal. Von
der Rezession am wenigsten betroffen wurde der
tertidre Sektor Besonders die Bereiche oOffentliche
Dienste (1. Quartal +3% gegen das Vorjahr) und
die sonstigen Dienste (+3%) sind weiterhin ge-
wachsen. Der Handel (+ 2%y} spirte den Konjunk-
turriickschlag im Einzelhandelsgeschaft (-+1%) et-
was weniger als im GroBhandel {0%). Der Verkehr
(—3%) reagierte besonders empfindlich im Glier-
transport (—4%), wogegen der Personenverkehr
(1 7%0) positiv abschloB.

Die reale Inlandnachfrage (verfigbares Guiter- und
Leistungsvolumen) lag im IlI. Quarial noch um 4V2%
unter dem Vorjahrswert. Die Gesamtinachfrage (In-
land- und Exporinachfrage) sank wegen des noch
stdrkeren Riickschiages der Auslandnachfrage um
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5'2% . Besonders schiecht entwickelten sich die
AusrUstungsinvestitionen, die real um 9%2% nied-
riger als im Vorjahr und saisonbereinigt um 3%2%
geringer als im Vorquartal waren. Hingegen zeichnete
sich neben den Bauinvestitionen auch eine Besse-
rung des privaten Konsums ab. Im (it Quartal war
er real um 2V2% hoher als im Vorjahr. Ein Vergleich
der Einkommens- und Konsumentwickiung sowie
der Spareinlagen l&4B1 den SchluB zu, da8 sich das
wahrend der Rezession auBerordentlich hohe Vor-
sichtssparen langsam verringert. Der Lagerabbau
hat sich verstdrkt fortgesetzt Die hohen Auslands-
kreditaufnahmen des Bundes und der Wirtschaft
flihrten zu einer starken Geldexpansion. Die Geld-
menge expandierte heuer erstmals seit Mitte 1973
wieder mit zweistelligen Zuwachsraten. Im Jahres-
durchschnitt wuchs M1 (Bargeld und Sichteinlagen)
1973 um 2 6%, 1974 {im Jahr der beginnenden Re-
zession) um 52% und 1975 voraussichtlich um 13%.

Enistehung des Brutto-Nationalprodukies

1974 1975
g l@QullQu B Qu. | Qu Il.Qu IIl.Gu
Yerdnderung gegen des Vorjahr in %
Indusirie 54 8¢ 75 57 —81 —B% —97
Gewerbe 40 41 51 41 ~—30 ~50 —50
Baugewerbe . 18 30 3¢ 1¢ —20 ~80 —40
Elektrizitd: Gas Wasser 83 8% 57 134 51 92 98
Verkehr 64 125 &0 62 -15 ~33 -—338
Handel . 53 136 48 41 —06 ~09 04
Einzelhands) 30 93 26 3% 24 16 11
GroBhandel 74 173 67 81 -32 -30 -—-02
Gffentliche Dienste 40 42 41 4C 34 30 30
Sonstige Dienste e 26 41 04 19 54 27 28
Brutto-Nationalprodukt
ohne Land- und Forstwirt-
wirtschaft . 435 78 350 48 —-22 38 -—-32
Land- und Forstwirischaft, 30 108 57 38 —36 —0&6 —37
Bruito-Nationalprodukt 44 80 30 45 —~23 ~36¢ 32

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich zwar etwas
verschlechtert, ist aber weiterhin giinstiger, als es
dem Produktionsriickschlag entsprechen wirde.
Zum einen kam es zu einer der intersektoralen Pro-
duktionsentwickilung entsprechenden Anpassung:
vom Sekundédr- in den Tertiarsektor. Zum anderen
war es bisher moglich, durch den forcierten Abbau
der Gastarbeiter eine strukturelle Arbeitslosigkeit
zu vermeiden Dadurch blieb die Arbeitslosigkeit
mit einer Rate von saisonbereinigt 2 2% im Novem-
ber {unbereinigt 2 5%) auf einem Niveau, das wei-
terhin nahezu Vollbeschéaftigung bedeutet

Die internationale und nationale Rezession hat ins-
besondere durch die schwache Nachfrage in allen
Bereichen bewirkt, daB sowohl die internationalen
Rohwarenpreise nachgaben, als auch die Steigerung
der GroBhandels- und Verbraucherpreise im Ver-
lauf des Jahres geddmpft wurde. Der Verbrau-
cherpreisindex lag im November um 7%, der Index
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der GroBhandelspreise um 37% uber dem Vor-
jahrswert. Die Steigerungsraten sind allerdings trotz
der Abschwachung des Preisauftriebes nach wie vor
héher als in friheren Konjunkturflauten

Konjunkturwende in Indusirie und Bauwirtschaft

Die Industrie (ohne Energie} erzeugte im
M. Quartal insgesamt um 3V:% (Oktober —7%) und
je Arbeitstag um 10% (Oktober —712%) weniger
als im Vorjahr. im Vorjahrsvergleich schrumpften
Konsumgiter- (—10"/2%), Investitionsgiiter- (—9%2%b)
und Bergbau- und Grundstoffproduktion (—8%b)
nahezu gleich stark, die einzelnen Branchen ent-
wickelten sich dagegen sehr differenziert. Im Kon-
sumglterbereich zeigte sich als einzigem Sektor
eine relative Verbesserung (besonders die Nah-
rungs- und GenuBmittelprodukiion) gegen das
it. Quartat,

Das Gewerbe produzierte im ill. Quartal um
5% weniger als im Vorjahr. Verschiechtert hat sich
die Lage in Graphik und Papiererzeugung (—15%2%
gegen das Vorjahr) sowie Ledererzeugung und -ver-
arbeitung (—5%), etwas giinstiger als im Vorquartal
war sie in den Sparien Glasbe- und -verarbeitung
(+6%), Textil (—9%) und Bekleidung {+3%).

Auftragsstatistik und Konjunkturtest deuten auf eine
Konjunkiturwende hin. Die Auftragseingénge in
der Industrie sanken im |l Quartal nominell nur
noch um 4% (Il Quartal —11Y2%), wobei jene aus
dem Ausland relativ besser abschnitten als jene aus
dem Inland. Im September lagen die Aufiragsein-
gange bereits iber dem Vorjahrsniveau (+6%;
ohne Maschinenindusirie +52%) Die Auftrags-
bestande gingen allerdings im ftl. Quartal noch
zuruck (ohne Maschinen -—16%). Die etwas gunsti-
geren Auftragseingdnge werden auch durch die Be-
urteilung der Uniernehmer im Konjunkturtest unter-
strichen. Der Konjunkturtest zeigie Ende Oktober
erstmals seit Mitte vorigen Jahres wieder eine leichte
Besserung. AuBer der Kapazititsauslastung, die
gleich schlecht wie im Juli beurteilt wird, sind alle
Indikatoren etwas besser: Auftragslage, Verkaufs-
preiserwartungen, Lager, Produktionserwartungen.

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)

1974 1975
] | Qu t Qu I Qu
Yerdndarung gegen das Vorjahr in %
Bergbau und Grundstoife +17 —4 & — 74 — B
Invesiitionsgiter +72 —28 — 52 - 97
Konsumgiiter ... . PR . +32 —81 —124 —103
Indystrieproduktion obne Energie +4£7 —54 —104 — 98

Zum Yergleich:

Nicht arbeitsléigig bereinigt +51 —31 — B89 — 97

) Yorldufige Ergebnisse

Die Industrie beschéaftigte im IIl. Quartal um &%
weniger Arbeitskrafte als im Vorjahr, die Produk-
tivitat (Produktion je Arbeitstag und je Beschaéftig-
ten) sank um 4% Die Stundenproduktivitit (Produk-
tion je geleisteter Arbeiterstunde) nahm jedoch um
412% zu, da um 13'2% weniger Arbeiterstunden
geleistet wurden.

Die reale Wertschdpfung der Elektrizitdts-,
Gas-undWasserwirtschaft warim il Quar-
tal infolge ungewdhnlich glnstiger Erzeugungs-
bedingungen um 10% hdéher als im Vorjahr: Die
Wasserkraftwerke lieferten um 13'2% mehr Strom.
Auch im Hl Quartal (—4%:; Oktober —4%) setzte
sich der Trend sinkenden Inlandverbrauches an
Strom fort. Baher wurden die Stromimporte einge-
schrankt (—64v2% im Ill. Quartal) und die Strom-
ausfuhr (--271/2%) unter zunehmenden Schwierigkei-
ten forciert,

Die Nachfrage nach anderen Energietrdgern war im
I Quartal differenziert Der Verbrauch an Mineral-
6lprodukten stagnierte auf dem Vorjahrsniveau. Die
Nachfrage nach Superbenzin (+8%) verdriangte wie
vor der , Erddlkrise” jene von Normalbenzin (—2%).
Die Rabattaktion ist im Oktober ausgelaufen. Der
Kaohlenverbrauch ist weiterhin stark vom allgemeinen
Rickgang des  Energieverbrauches  bhetroffen
{IIl. Quartal —20%}

Energie
1974 1975
@ . Qu il Qu I} Gu. Oktober
Verdnderung gegen das Vorjehr in 9%
Stromerzeugung . + 82 + 24 + 71 + &1 — 42
Wasserkraft .. ... +183 + 55 +14 8 4135 —135
Warmekraft — 78 - 19 —15¢ —18 4 + 83
Energieverbrauch — Q& -~ 50 + 03 — 20
Strom') . + 3% + 18 -— 08 — 25 — 33
Mineralélprodukte —109 —105 + 30 + 27 — 80
davon Treibstoffe — 55 — 33 + 446 + 41 + 072
Heizéle?) —-137 —138 + 17 + 17 —109
Erdgas . + 85 + 40 — 36 — 78
Kohle¥) . + 41 ~701 — %7 —~131
'y Ohnre Pumpstrom — 2) Eipschliefilich Gas3! fir Heizzwecke — *) Ohne
inldndischen Koks.
Die Bauwirtschaft erzeugte im Itf. Quartal

real um 4% weniger als im Vorjahr. Vor allem durch
die Auftragsvergaben der &ffentlichen Hand konnte
die Talfahrt gebremst werden. Saisonbereinigt er-
zeugie die Bauwirtschaft um 45% mehr als im
Vorquartal. Die Unternehmer beurteilten die Kon-
junktur im jlngsten Konjunkiurtest vom Oktcber
noch immer schlechter als im Vorjahr, jedoch etwa
gleich wie im Juli. Die Arbeitsmarktlage hat sich
im Hl Quartal nicht weiter verschlechtert. Die
Stagnation in der Bauwirtschaft dampfte den
Preisauftrieb Der Baupreisindex fur den Wohnhaus-
und Siedlungsbau lag um 58% uber dem Vorjahrs-
wert {I. Quartal 1975 noch 12'1%)
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Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen sank auch im . Quartal
real um 3%2%. Die Nachfrage nach Gitertransporten
blieb unverdndert schwach, dagegen expandierte
der Parsonenverkehr. |m Gulerverkefr leisteten die
Bahn 13% (Oktober —4%} und die Luftverkehrs-
gesellschaften um 22Y/2% (Oktober —12V2%} weniger
als vor einem Jahr. Der gewerbliche StraBenverkehr
fransportierte um 5% weniger. Die Neuzulassungen
von Lastkraftwagen lagen um 18:% {ll. Quarial
—24%) unter jenen des Vorjahres. Die relativ gute
Reisesaison lieB den Personenverkehr expandieren.
Bahn und Fluglinien beférderien mehr Passagiere,
der Individualverkehr (Benzinverbrauch im lll. Quar-
tal +5Y2%) nahm weiter zu. Die Nachfrage nach
Personenkraftwagen belebte sich besonders kréftig
nach Wagen der oberen Mittelklasse (1500 bis
2.000 ccm). Im Ui Quartal wurden um 9V:% und im
Oktober um 17% mehr Personenkraftwagen erstmals
zugelassen als vor einem Jahr

Verkehr
1974 1975
o 1 Qu. H Qu 1 Qo
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9
Giterverkehr der Bahn n-tkm 76 —14 6 —121 —12 99
dayon Binnen-v, Auflen-
handelsyerkehr  netckm  + 46 —~161 —~195 —11 5
Tronsii nt-km  F167 —103 —183 —17 2
Giiterverkehr osterreichischer
Schiffe . t + 36 42 4 + &7 + 13
Luftiracht . kg + 78 —~158 —203 —-2235
davon von und nach
Osterreich . kg + 27 ~163 —159 —173
Transit . kg +32%5 —-138 —359 —412
MNevzulassungen von Lkw Stilek — &5 —261 —238 —163
Personenverkehr der Bahn n-i-km - 47 — 44 — 209
Gmnibus-Ubertand-Linien-
dienst . Befgrderte Personen -+ 69 + 15 + 44 + 490
Passagiere im Luft-
verkehr Beibrderte Personen — 13 [LXH — 04 + 12

Neuzulassungen von Pkw

(einschl. Kombifahrzge ) Stick —107 + 91 + 46 + 95

'} Schédtzung

Der Reiseverkehr entwickelte sich im August
und September relativ schlecht, war jedoch wegen
der guten Ergebnisse zu Beginn der Saison im abgse-
laufenen Sommerhalbjahr (Mai bis Oktober) besser,
als es der Konjunkturlage entsprochen hatte. Die
Néchtigungen nahmen um 2%2% zu. Das Schwer-
gewicht lag auf den Auslanderabernachiungen
{+3%), jene der Inlander stiegen nur um -+1%.
Die Deviseneinnahmen {+4%) expandierten aller-
dings im 1l Quartal schwacher als im 1. Quartal
{+9':%) Die Entwicklung nach den Herkunfts-
landern war uneinheitlich. Uberdurchschnittliche Zu-
wédchse gab es aus GraBbritannien, Frankraich,
ltalien und den Niederlanden, also Staaten mit Re-
zessionen im AusmaB von OECD-Eurgpa (1975/74:
—25%, reales BNP) Aus Staaten mit Uberdurch-
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schnittlichen Rezessionen (BRD und Schweiz) war
der Besucherzustrom im Sommerhalbjahr auch
schwécher.

Reiseverkehr

1974 1975
El Il Quaertel Sommer-  Oktober
halbjanr
Verdnderung gegen das Yorjahrin %
Mdachtigungen insgesamt —35 +14 +26 +51
davon lnldnder +15 407 +10 434
Auvsténder —50 413 +30 61

Der Trend zu mehr Privatndchtigungen zu Beginn
der Sommersaison kehrte sich in der zweiten Sai-
sonhélfte zugunsten der gehobenen gewerblichen
Unterkunfie um (private +1%; gewerbliche +2%2%)
Die Preissteigerung flir Vollpension blieb mit 6%
unter der Entwicklung der Verbraucherpreise. Der
reale Aufwand je Auslandernéchtigung sank im
M Quartal hauptsachlich wegen der starken Ein-
schrankung der Nebenausgaben um 4%.

Der Handel konnte im Ill. Quartal seine reale
Wertschdpfung gegen das Vorjahr nach Riickgangen
seit dem V. Quartal 1974 zum ersten Male wieder
steigern {+':%) Der GroBhandel hatte im [lI. Quar-
tal, nicht zuletzt wegen der stark verringerten Preis-
steigerungsraten (1 Halbjahr +6%2%; lll. Quartal
+3'%2%), einen besseren Geschiftsgang als zuvor
(Umsétze nominelt +3'2%, real 0%). Die Belebung
erstreckte sich auf alle Branchengruppen Der
Einzelhande! schnitt hingegen etwas schiechter ab
als bhisher. Seine Umsatze waren nominell um 8%2%
und real um 1% hoher als im Vorjahr, nach 10%
und 2% im 1 Halbjahr. Die leichie Verlang-
samung geht auf den unerwartet schwachen Aus-
landerreiseverkehr im August und September zu-
riick. Der private Konsum, der im Gegensaiz zum
Einzelhandel Ausgaben der Auslander nicht ent-
hali, expandierte mit real +27.% rascher. Die
Lagerentwicklung war im GroB- und Einzelhandsl
unterschiedlich. Die Wareneingange des GroBhan-
dels wuchsen sidrker (nominell +4%) als seine
Umsatze (+3%2%). Dadurch kam der Lagerabbau
zum Stillstand. Der Einzelhandel baute hingegen
weiterhin seine Lager ab (Wareneinginge nomineli
+7%; Umséatze +8Y:%).

Die Land- und Forstwirtschait erzeugte
im {ll. Quartal real um 3Y2% weniger als im Vor-
jahr. Erste Schatzungen fir 1975 ergaben, daB der
Ptianzenanbau heuer eine Rekordernte (real +14%)
zu verzeichnen haite die auch den bisherigen
Hochstwert von 1964 (bertraf Oieses Ergebnis resul-
tiert aus einer sehr hohen Weinernte {mit 2 91 Mill. hi
die zweitgrdBte der Nachkriegszeit) und aus Rekord-
ertragen im Zuckerribenbau (+31%). Die Getreide-
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ernte blieb dagegen um etwa 14% unter dem Er-
gebnis des Rekordjahres 1974. Von den inter-
nationalen Rindfleischmdrkfen werden Anzeichen
einer Erholung gemeldet. Das Angebot hat in den
meisten L&ndern den Hohepunkt (berschritten. Die
Importsperre der EG gilt immer noch, wurde jedoch
durch eine Expori-/Import-Regelung gemildert Das
intdndische Fleischangebot hat seit Anfang 1973
steigende Tendenz. Im [l Quarial wurde insgesamt
um 4Y2% mehr Fleisch {(hauptsdchlich mehr
Schweinefleisch) produziert als im Vorjahr, Die
Interventionslager an Rindfleisch waren zum Jahres-
ende soweit abgebaut, daB Importe von 88600t
Verarbeitungsrindfleisch bis Mitte 1976 bewilligt
werden konnten. Der Export von Schlachtvieh ist
weiterhin nur mit staatlicher Stuizung mdglich. Der
Inlandverbrauch von Fleisch wurde von der Re-
zession nicht betroffen (1. Halbjahr +6%2%;
. Quartal +3% mehr als im Vorjahr). Die Ver-
braucherpreise blieben nahezu unverandert (i} Quar-
tal: Rindfleisch +1%; Schweinefleisch +3%). Pas
Milchangebot ist nun schon seit vier Jahren stabil
Die Milchlieferleistung stagnierte auch im HI. Quar-
tal auf dem Vorjahrsniveau.

Landwirtschaft
1974 1975%)
s | Gy I Qu i) Qu
Yerdnderung gegen das Yorjahr in 94
Marktproduktion

Rindfleisch . +1%0 —109 — 14 + 32
Kalbfleisch . + 11 +11 1 + 78 — 87
Schweinefieisch . + 79 +12 4 + 920 + 55
Jungmasfthithner . . — B0 - 77 + 12 +123
Fleisch Summe +10 2 + 14 + 44 + 47
Inlandabsatz Fleisch®} Summe + 24 + 60 + &6 4+ 29
Milchlieferleistung + €9 — 21 — 11 oo
Inlandabsatz
Trinkvolimilch end Mischtrunk — 14 — 26 + 12 — 08
Butter + 22 — 84 +330 — 68
Kase + 24 + D4 - 12 + 13

") Yarlaufig — 2) Katkuliert

Die Forstwirtschaft erlitt im [Il. Quartal wegen der
nur zégernden Stabilisierung der internationalen
Baukonjunktur noch EinbuBen, die allerdings schwa-
cher ausfielen als im bisherigen Jahresverlauf. Im
1. Quartal wurde insgesamt um 3%:% weniger
Holz geschlagert als im Vorjahr {1. Halbjahr —13%).
Starkholz wurde um 4':% (1. Halbjahr —22%4),
Schwach- und Brennholz um 1%2% (-+3%) weniger
praduziert Die Schnittholzproduktion lag um 11%
unter dem Vorjahrsergebnis, doch belebte sich
sowgch! im Inland (+13%) als auch im Ausland
{(+17%) die Nachfrage. Im Oktober wurde um
25'2% mehr Nadelschnittholz exportiert als im
Vorjahr (BRD +68%, ltalien +331/2%). Die Absatz-
belebung fihrte zu einem weiteren Lagerabbau,

Leichte Verschiechierung der Arbeitsmarktlage

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnete sich im
Herbst eine leichte Verschlechterung ab. Die Zahl
der unselbstindig Beschaftigten ist seit Augusi zu-
nehmend gesunken und war im Durchschnitt der
Monate August bis November deutlich (—11 300;
ohne Karenzurlauberinnen —14 300) niedriger als im
Vorjahr. Da in diesem Zeitraum um 38700 Gast-
arbeiter weniger als im Vorjahr beschéftigt waren,
konnten rund 25000 zusatzliche Iniander Beschifti-
gung finden. Der Arbeitsmarkt hat sich in den ein-
zelnen Wirtschafisbereichen sehr unterschiedlich
entwickeli. Der Beschéaftigungsriickgang war im
IIl. Quartal in der Industrie (—8%) starker als in der
Bauwirtschaft (—3%). Im tertidren Sektor (bffent-
licher Diensi, Handel, Fremdenverkehr) gab es
dagegen leichte Beschaftigungszuwéchse. In der
Verringerung der geleisteten Arbeitersiunden in der
Industrie um 13'2% im [ll. Quartal verglichen mit
dem Vorjahr spiegelt sich die Rezession stérker
als in den Beschéftigungszahlen. Die Stundenpro-
duktivitdt in der Industrie war danach im Ul Quartal
um 4'2% hoher als im Vorjahr. Die Arbeitslosigkeit
nahm etwas starker zu {August bis November:
+17.200 gegen das Vorjahr; ohne Frauen nach dem
Karenzurlaub +20.000). Die Arbeitslosenrate betrug
im November 2 5% (saisonbereinigt 2 2%}, Die Licke
zwischen Stellenangeboten und Arbeitslosen ist noch
immer sehr groB. Die Zahl der offenen Stellen war im
November halb so groB wie im Vorjahr. Auf eine
offene Stelle kamen rund drei Arbeitslose.

Arbeitsmarkt

1974 1975 Stand
) I Qu I @u  Movember Ende
November

Verinderung gegen das Yorjahr in Personen

Beschdftigle . +48.600 — 3100 — 4400 —18300 2672300
Verdnderung in %, + 1t - 21 - 0902 - 07 —

Industriebeschifligte — 3300 —30400 —41300 .

Ggstarbeiter — BO0O0 —29100 —36100 —41 700 180.400")

Arberitslose — 20 13300 13900 420400 68 00G

QOffene Stellen - B500 —31700 31300 —24300 22 000

Arteitslosenrale 15 17 14 25 —

'} Stand Mitte des Monats

Langsames Erstarken der Konsumneigung —
Beschleunigter Lagerabbau

Die reale [nfandnachfrage (verfiigbares Giter- und
Leistungsvelumen) lag im (Il Quartal um 412%
unter dem Vorjahreswert Die Gesamtnachfrage (In-
land- und Exportnachfrage) sank wegen der noch
schwécheren Auslandnachfrage sogar um 5v2%.
Die besonders niedrige gesamtwirtschaftliche
Kapazititsaustastung (sie erreichte im Il Quar-
tal den absoluten Tiefpunkt seit 1955) und die
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Verschlechterung der Gewinnlage dampften die Nei-
gung zu Neuinvestitionen. Die Brutto-Anlageinvesti-
tionen waren im I Quartal um 6% niedriger als im
Vorjahr. Saisonbereinigt stiegen sie allerdings um
1Y% gegen das Vorguartal, weil sich die Bau-
investitionen saisonbereinigt mit einem Zuwachs von
4%2% (—4% gegen das Vorjahr) bereits merklich
erholten. Die Ausriistungsinvestitionen nahmen
verstarkt ab (saisonbereinigt —3%:%; Vorjahrs-
verdnderung —10%). Aufler Personenkraftwagen
und Autobussen waren vom Schrumpfen der
Ausrlstungsinvestitionen alle Investitionsgiier be-
troffen Die Nachfrage nach Lastkraftwagen {(-—21%
gegen lll. Quartal 1974) und landwirtschaftlichen Ge-
radten (—18%) war anhaltend schwach. Der Lager-
abbau war im Il Quartal sehr kraftig und dirfte sei-
nen Tiefpunkt erreicht haben.

Der private Konsum war im lll. Quartal um real 2'/2%
hoher als im Vorjahr. Dies deutet auf eine wenn
auch nur leichte Zunahme der Konsumneigung
hin. Saisonbereinigt stagnierte das Konsumniveau
auf dem (allerdings durch die Osterterminverzerrung
nicht reprdsentativen) II. Quartal. Die Sparneigung
der privaten Haushalte durfte im Ilil. Quartal etwas
zuriickgegangen sein. Dies geht aus einem Vergleich
der Einkommens- und Konsumentwickliung hervor.
Die Vorjahrssteigerung der Netto-Masseneinkom-
men war im . Quartal (-+-163%) nur geringiligig
hdher als im Il Quartal (+16%). Dagegen erhdhte
sich die Steigerungsrate des nominellen privaten
Konsums wvon 10% (ll. Quartal} auf 11V2%
{Il. Quartal).

Entwicklung der gesamiwirtschaftlichen Nachfrage

1574 1975
z l@u Il Qu. lll Qu YQu ! Qu. N Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum . 37 83 35 335 20 o9 24

Offentlicher Konsum 40 4% 4 40 30 30 30
Brute-Anlage-

investitiongn 12 &84 3¢ 05 ~ 72 — %0 — 61

daven Auvsrisiungen 07 97 313 25 ~115 —Ms — 97

Baulen .. . . i5 27 28 07 - 20 — 80 — 40

LagerbildunginMrd. SN {11 5) (95) (3% {—04) (7 4 13 (45

Yerfigbares Guler~ und

Leistungsvolumen’) 35 69 54 41 - 27 —39 — 46
Exportei w.S') . 95 1569 77 82 - 81 — 64 72
Minus Importei w, 5. 4% 132 a5 74 -85 —89 -109
Brutto-Mationalproduki 44 BD 50 4’5 - 23 — 386 — 32

Y AuBenbeitrige mit Hilfe der neuen Preisindizes des Qsterreichischen Statisti-
schen Zantralamies berechnet

AuBenhandel in der Talschle —
Handelsverlagerung zugunstien der EG

Der AuBenhandel dirfte im Spétsommer die
Talsohle erreicht haben. Die Exporte waren im
lil. Quartal um 8% (real —8%), die Importe um
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812% (real —12%) niedriger als im Vorjahr. For
die Annahme, daB die Talschle erreicht wurde,
spricht die saisonbereinigte Zunahme der Exporte
(+22%) und der Importe (+09%) im Ill. Quartal
gegen das Vorguartal. Im Oktober sanken allerdings
die Exporte {nominell —5%, real —45%) und die
Importe (nominell —2%; real —1%} wieder, nachdem
im September die Exporte nominell stagniert hatten
(—1%}. Die Expertdynamik, die sich in den voran-
gegangenen Quartalen vorwiegend auf die Oststaaten
und OPEGC-Staaten konzentrierte, verlagerte sich im
Il Quartal auf die EG. Die Exporte in die EFTA-Staa-
ten waren dagegen weiterhin ricklaufig. Unter den
Warengruppen war die Ausfuhr von Investitions-
gltern nominell ungebrochen expansiv (Ill. Quartal
+18%); sie stagnierten wegen der hohen Preis-
steigerungen allerdings real auf dem Vorjahrs-
niveau. Die Exporte von Rohstoffen, Halbfertigwaren
und Konsumgitern lagen weiterhin erheblich unter
den Varjahrswerten. Die Importe aller Obergruppen
(am stdarksten jene der Halbfertigwaren) sanken im
Il Quartal besonders kraftig Nur die Konsumgiiter
(+1%) stiegen, wenn auch nicht so stark wie im
Vorquartal (+3%).

AuBenhandel'}
1974 1975
& Qu. U Qu Okt,

Verdnderung gagen das Yorjchr in %

Avsfuhr inggesamt’) + 307 — 58 — 81 — 48

Nach Obergruppen?)
Nahrungs- und GenuBmittel + T4 — 32 4353 +169
Rohstoffe -+ 200 —-257 —127 — 66
Healbfertige Waren + 48 4 —~— B —213 —100
Fertigwaren . 4+ 283 + 24 + G2 — 08
daven lnvestifionsgtiler + 159 +208 +180 +131
Konsumgiter — 43 — 71 — 88 — 78

MNach Landergruppen®)

EGY) . + 179 - 97 + 04 + 87
EFTA%) + 255 —156 —-173 —230
Oststaaten + 657 +245 — 62 —14 3
OPEC-Staaten + 841 +563 +48 9 +28&
Einfuhr insgesami') + 221 — 36 — 84 — 20

Nach Chergruppen’)
Nahrungs- und GenuBmiitel — 50 4171 + 10 — 39
Raohstoffe + 661 — 37 — 90 — 08
Halbfertige ¥Waren + 294 —17 % —265 —17 1
Fertigwaren . . + 113 + 02 — 138 + 55
davoen Investitionsgiiter + 68 — 560 — 7% + 29
Konsumagiiter + 135 + 31 + 08 + 66

MNach Ldndergruppen?)

EG?) + 163 — 33 — &9 + 23
EFTAY) + 1053 — &6 —i30 — 86
Oststaaten + 416 +14 0 — 21 —141
QPEC-5taaten +1911 —225 —~108 —103

) Nominelle AuBenhandelswerte des Osterreichischen Statistischen Zentral-
amfes ohne Reparaturvormerkverkehr Sirom und yngewissen Verkauf. Die
Verdnderungen fiir das } und il Quarial 1975 worden durch Multiplikation der
VYerdnderungsraten der Yolumen- und Prersindizes 1971 errechnat. — ?) Ohne
Aus- und Einfuhr von Flygzengen und Schiffen im Reparaturvormerkverkehr. —
3) in der Abgrenzung 1973
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Besserung der Handelsbhilanz —
Starke Geldexpansion

Wegen des relativ stdrkeren Sinkens der Importe
war das Defizit der Handelsbilanz mit 689 Mrd S
niedriger als im Vorjahr (822 Mrd. S}. Im Oktober
wurde diese Tendenz unterbrochen. Die Bilanz der
laufenden Transaktionen schlo3 im Il Quartal
mit einem um rund 40% h&heren UberschuB {4 91
Mrd. S ) ab als im Vorjahr EinschlieBlich der statisti-
schen Differenz lag der UberschuB sogar um fast
90% (ber dem Vorjahrswert. Nach einem sprung-
haften Anstieg im 1. Halbjahr nahmen die Netto-
importe an langfristigem Kapital etwas ab (Ill. Quar-
tal +20 Mrd. S, Oktober —0 47 Mrd. S). Die offent-
lichen Stellen (350 Mrd. S) sowie die Wirtschafis-
unternehmungen und Private (133 Md. S) bean-
spruchien den Auslandskreditmarkt weniger stark
als in den Vorquartalen. Die Wahrungsreser-
ven nahmen im Hi. Quartal zum Teil infolge von
Bewertungsinderungen (de-facto-Aufwertung des
US-Dollar im Juli) um 1173 Mrd. S zu. Ende Oktober
erreichte der Stand der Wahrungsreserven 5925
Mrd S (Oktober 1974: 42 32 Mrd S).

Zahlungsbilanz
1974 1975}
i Qu. Okt 1. Qu Qkt.
Mill S
Handelsbilanz®} — 8220 —2 264 — 6892 —2%02
Dienstleistungsbilanz +11 570 +1 277 +11 534 +1 222
+12716% +12.324%)
davon Reiseverkehr +11 603 + 876 +11.870 + 909
+12 749%) +12 660°)
Bilanz der Transferleistungen 4+ 203 - 25 + 283 + 72
Bilanz der laufenden
Transaktionen . + 3553 —1012 + 4905 —1 607
Langfristiger Kapitalverkehr®) + 543 +1.445 + 2.002 — 4bb
Grundbilanz . . .+ 409 + 433 + 6905 —2.073
Kurziristiger Kapitalverkehrs} — 1.089 + 95 — 1323 + 330
Reserveschdpfung®) + 628 — 208 + 3139 — 40
Statistische Differenz ....... 4+ 674 —1.828 + 3.008 — 451
Verdnderung der
Wahrungsreserven + 4310 —1508 11732 —2234
davon Oesterreichische
Nationaglbank -+ 8.077 — 909 +11955 —1 370
Kredifunternehmungen — 3 767 — 3%9 — 223 — 864
Y Vorldufige Zahlen, Rundungsfehler. — 2) EinschlieBlich der nicht-menetédren
Goldtransaktionen Transitgeschifte und Adjuslierungen, — %) Yom Institut fiir
Wirtschaftsforschung adjustierte Daten. — “) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internationalen Wdahrungsfoends. — 3) Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen — *) Scnderzichungsrechte, Bewar-

tungsdnderungen Monetisierung ven Geld

Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen hat sich
weiter erhdht. Der Koeffizient der Gesamtliquiditat
stieg von 18 8% im Juni auf 20 4% im Qktober Die
Notenbankverschuldung (Okiober 108 Mrd. S} konnte
daher auch im Vergleich zum Vorjahr {498 Mrd. S
Ende Oktober 1974) niedrig gehalten werden. Der
Geldmarktsatz lag mit 45/s% im Oktober um nahezu
112 Prozentpunkte unter dem Diskontsatz. Die Wéh-
rungsbehdrden lassen weiterhin eine starke Geld-

ausweitung zu. Der Zentralbankgeldumlauf erhdhte
sich im [ll. Quartal um 681 Mrd. S, die Jahres-
zuwachsrate von 13 3% im Juni auf 18 9% im Sep-
tember und 202% im Oktober. Die starke Geld-
mengenausweitung zeigt sich auch in den Abgren-
zungen van M1 {Bargeld und Sichteinlagen), M2
{M1 und Termineinlagen} und M3 (M2 und Sparein-
lagen), die im [ll. Quartal nahezu doppelt so rasch
expandierten wie im Vorjahr (M1: 69% auf 137%;
M2: 77% auf 152%; M3: 1198% auf 17 2%). In-
folge der heohen Kassenhaltung ist die Umlauf-
geschwindigkeit des Geldes stark zuriickgegangen.
Das Bargeld hat sich nur wenig verédndert (+7%:%
gegen das Vorjahr), dagegen waren die Salden der
Termineiniagen mit 134 Mrd S doppelt so hoch,
jene der Spareinlagen (917 Mrd S) um ein Drittel
héher als im Vorjahr. Die hohe Sparneigung des
il. Quartals (+80%) scheint damit etwas gedampft
worden zu sein. Der ZufluB /angerfristiger Fremd-
mittel war insgesamt im [lil. Quartal eineinhalbmal
und im COktober zweimal so hoch wie im Vorjahr
Die Ausweitung der inlfdndischen Direktkredite lag im
[ Quartal um 231 Mrd S§ unter dem Vorjahrs-
wert, (Oberschritt ihn jedoch im Okiober um 192
Mrd. 8. Auf dem Anfeihemarkt wurden im HI. Quar-
tal 468 Mrd. S placiert {im Vorjahr 075 Mrd. S)
Fast 90% vom begebenen Nominale entfiel auf
Kurzlaufer. Die Geschaftstatigkeit auf dem Sekun-
dérmarkt flaute gegen Ende des |1l Quartals ab.
Die Rendite sank von 9 54% im Juni auf 844% im
September. Der Aktienmarkt war nach Umsatzrick-
gangen im [li, Quartal (—41%) im Oktober wieder
etwas [ebhafter. Die Kurse stiegen im ll. Quartal
um 1 2% {Industrie 2 9%) uber den Vorjahrswert, im
Okiober gab es weitere Kursgewinne (08%; fndu-
strie 1 1%),

Wihrung )
1974 1975
I Qu. Okt 1l Qu Qlet
Verdnderung gegen die Yorperiede in Mifl §
Kreditunternehmungen
Kassenliquiditédt . +1 650 + 361 + 3064 +4 100
Netenbankverschuldung —3 265 — 3% — 1737 — 25
im arbefisldgigen Durchschnitt —2 964 — 7 + 3 - 3%
Netta-Devisenposition —3767 — 59% - 223 — 864
In- und guslédndische liquide
Mittel .. . +1 148 + 158 + 4578 +3 261
Inldndische Direktkredite +&715 +3 043 + 7407 +4 562
Tirierte Kredite +1.683 + 53 + 3981 + 5
Geldkapitalbildung . +8373 +4 482 +12 745 +8 997
davon Spareinlagen . +6728 +5232 <+ 9174 44781
Geldvolumen . +3828 -5 447 + 7030 —7 667
davon Bargeld + 425 —-—1162 + 905 —~1 243
Sichreinlagen bei den
Kreditunternehmungen  +3092 —3781 + 2958 —3.01¢
1975
1. Qu Z il Qo oY Qu,
VYerénderung gegen das Yoriahrin %
Zentralbankgeld . +127 +142 +184
™M 1 (Geldvolumen) .. . 411 4 +12'8 +13°4
M 2 (M1 + Termineinlagen) +107 +13 ¢ +14 ¢
M 3 (M 2 4 Spareinlagen) 141 +161 +17 &
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Die Steuereinnahmendes Bundes waren
im . Quartal brutto um 5% hdéher als im Vorjahr,
nach +6% und +5%:% im [. und Il. Quartal; netto
verblieb dem Bund um 8% mehr. Die Eingdnge an
Steuern vom Einkommen {+22%; I Quartal +4%)
waren sowohl wegen der Rezession als auch der
vergangenen Steuerreform niedrig. Die Einkommen-
steuer (+5%2%; [l Quartal —5%2%) war im 1. Quar-
tai noch von den Auswirkungen der Steuerreform
1973 beeinfluBt. Die Lohnsteuer erbrachte wegen der
Steuersenkung 1975 um 4% {ll. Quartal —8%) weni-
ger Einnahmen Die Kdrperschaftsteuerertrage stie-
gen dagegen im NI Quartal (+21%; Il. Quartal
-+ 77'2%) kraftig. Die Stewern von der Einkommens-
verwendung (Il Quartal +71/2%) entwickelten sich
uneinheitlich. Die Mehrwertsteuereinnahmen lagen
um 12% Ober dem Vorjahrsergebnis Die Investi-
tionssteuer erbrachte wegen der Senkung des
Steuersatzes und der schwachen Investitionstatigkeit
um 259 Mill. 8 weniger Einnahmen als im Voriahr.
Dieser Ausfall wurde dadurch kompensiert, daf3 die
Alianlagenentlastung das Umsatzsteueraufkommen
nicht mehr ddmpfte. Das gesamte Umsatzsteuerauf-
kommen (+12%) nahm daher gleich stark zu wie
die Mehrwertsteuer. Die Erirdge der speziellen Ver-
brauchsteuern sanken um 6% . Dieses Ergebnis wird
jedoch durch die Absatzregelung bei der Bundes-
mineraldlstever flr Treibstoffverbilligungen nach
unten verzerrt Die Einfuhrabgaben (—8:%) waren
wegen der Auswirkungen der Zollsenkung und
der rickldufigen Importe niedriger als im Vorjahr.
Die Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr
blieben von der Rezession unberihrt. lhre Ertrage
waren im il Quartal um 17% hdher als im Vorjahr

Abgabenerfolg des Bundes

1974 1975
= l. Qu 11 Qu il Qu. Okt
Yerdnderung gegen das Yorjahrin %
Steuereinnahmen bruita 42164 + &40 4+ 54 + 49 —19
Steuereinnahmen nette +224Q + 33 + 67 + 62 - 70
Steuern vom Einkemmen 4239 — 05 -+ 41 + 27 — 55

Steuern von der Ein-
kemmensverwendung +232 +140 + 97 + 77 + 23

Stevern vom Vermdogen
u. Vermégensverkehr + 42 + 96 +135 +169 +209

Einfuhrabgaben + 29 —153 —212 — 25 —255
Rezession entscharft die Inflation

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-

markien — gemessen am Index des Londeoner
Economist — waren auf Dollar-Basis im Ill. Quartal
um 18% hdher als im Il Quartal. Der Vorjahrs-

abstand betrug aber immer noch +10%:%. Insgesamt
scheint sich die Preisentwicklung auf den inter-
nationalen Rohwarenmérkten stabilisiert zu: haben.
In Osterreich bewirkte der starke Verfail der
Rohwarenpreise (Il Quartal —15%), der sich
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Preise
1974 1975
=) | Qu I Qu il Qu Moy
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yarjahr 151 29 70 51 37

gegen das Yorquartel 12 15 04

gegen den Yarmenat 03
Grofihandelspreisindex ohne

Saisonprodukie

gegen das Yorjahr 167 108 635 48 32

gegen das Yorguartal 15 035 05

gegen den Yormonat 0'4
Verbravcherpreisindex

gegen das Varjahr 95 94 85 a8 74

gegen das Verquarial 26 16 18

gegen den Yormonat 02
Verbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yarjahr . 7 ¢9 84 85 72

gegen das Yarquartal 29 16 12

gegen den Yormonat 04

nun ‘auch auf die Halb- und Fertigwarenerzeugnisse
ausbreitele, die Fortsetzung des seit Jahresbeginn
anhaltenden Rlckganges der Preissteigerungsraten
auf der GroBhandelspreisstufe (11 Quartal -+70%;
1L, Quartal +5 1% ; November +37%)}. Halberzeug-
nisse, im . Quartal noch um 7 2% lgurer als im Vor-
jahr, kosteten im [1l. Quartal um 0 9% und im Novem-
ber sogar um 4% weniger. Auch die Verieuerung der
Fertigwaren wurde gedampft (ll. Quartal +1171%;
Il Quartal +89%; November +61%). Selbst die
Preise fiir Agrarerzeugnisse, die im Sommer saison-
bedingt angezogen hatten, wuchsen langsamer
(iil, Quartal -+7'4%; November +63%) Die Ver-
braucherpreissteigerung schwachte sich nach der
saisonbedingten Verstarkung im 1ll. Quartal (+88%,;
ohne Saisonwaren +85%) in den letzten Monaten
infolge der Auswirkungen der Rezession merklich
ab (Okiober +77%; ohne Saisonwaren +7 8%; No-
vember 7 0%, +72%). Der Varjahrsabstand war
am groBten in den Verbrauchsgruppen Wohnung
(November +162%), Beleuchtung und Beheizung
(+12%), Tarife (Dienstleistungen) (+106%).

Léhne
1974 1875
@ lLay. 1LQu i Qu Nov
Verdnderung in %
Tarifldhne')
Beschdftigte Gesamtbwirtschaff
gegen das Yorjahr 132 138 128 132 11 4
gegen das Vorquartal . 51 22 37
gegen den Vormonat . . 01
Beschidftigle Industrie
gegen das Vorjahr 128 154 150 141 95
gegen das Yorquartal 73 11 13
gegen den Yormonat N . . 01

Yerdnderung gegen das Yorjchr in 9%
Effektivverdienste
Beschéftigte Baugewerhe 14 2 131 16 147
Beschdftigte, Indusirie . . . 154 174 153 14 4
Verdienste Indusiriearbeiter?) 150 216 202 186

'y Ohne Arbeitszeitverkiirzung — 2) Pro Stunde, ohne Sonderzahlungen
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Die Entscheidungen iber die kiinfiigen L o h n bewe-
gungen missen derzeit in einer konjunkturell Kriti-
schen Phase getroffen werden. Die Lohnantrige der
Gewerkschaften fiir Metallarbeiter sowie die Ab-
schilsse der Textilarbeiter (+8":% ab September
1975 auf 14 Monate; Jahresrate +7%) und Handels-
angesteliten (+8v:% ab Janner 1976 auf 12 Monate)
deuten darauf hin, daB die neuen Tariflohnerhdhun-
gen deutlich unter jenen der vergangenen Lohnrunde
liegen werden. Das Tariflohnniveau erhéhte sich in
den letzten drei Monaten {September/November) um

05%. Der Vorjahrsabstand der Kollektivvertrags-
léhne sank in der Gesamiwirtschaft von 132% (ein-
schlieBlich  Arbeitszeitverkiirzung  +190%) im
1. Quartal auf 114% ({+171%) im November. Die
Zunahme der Netto-Masseneinkommen belief sich
im Il Quartal auf 16 3% (1 Halbjahr +152%) Die
Effekiivverdienste der Beschaftigten in der Industrie
erhéhten sich im 1l Quartal nur noch um 14Y2%
nach 16% im 1. Halbjahr,

Fritz Breuss
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