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Stetiges Wachstum des Sozialproduktes um
fast 69,

Die &sterreichische Konjunktur war im Jahie
1957 stetiger und ausgeglichener als in den Vorjahien
Wiihwend sich der stiltmische Aufschwung in den
Jahren 1954 und 1955 in seinen letzten Phasen zu
ibersteigern begann und im Jahre 1956 auf einzelnen
Gebieten Riickschlige erfolgten, wuchs die Wirtschaft
im Jahre 1957 bemerkenswert gleichmifBig und sts-
rungsfrei. Das reale Brutto Nationalprodukt, das im
Jahre 1956 nur um 8 99/, rugenommen hatte, stieg im
Jahre 1957 nach vorliufigen Berechnungen um fast
6% Diese Zuwachsiate wurde in allen Quartalen mit
Ausnahme des III erreicht

Das gleichmiBige Wachstum der Gsterreichischen
Wirtschaft im Jahre 1957 ist besonders eindrucks.
vell, wenn man sich vergegenwiir tigt, daf} die Binnen.

konjunktur noch zu Jahresbeginn Schwichen aufwies.

Die Ausweitung des Sozialproduktes hatte sich im Laufe
des Jahres 1956 stindig verlangsamt Die Investitionen,
eine dexr Hauptstiitzen des kriftigen Konjunktur-
aufschwunges der Jahre 1954 und 1855, waren im
IV, Quartal 1956 sogar um 8% niedriger als im
Vorjahre Die Auftragshbestinde in wichtigen Indu-
striezweigen gingen zurick und die Unternchmer
schrinkten ihre Investitionspldne ein. Die Schwiche
der Binnenkonjunktur und konjunktur-theoretische
Uberlegungen {iber das zyklische Verhalten der Wirt.
schaft lieBen es moglich erscheinen, dall der Uber-
gang von einer stark expandierenden zu einer gleich-
miBig fortschreitenden Wirtschaft nicht reibungslos

gelingen werde.

Die neuerliche Belebung der Konjunktur im
Jahte 1957 war dem Zusammentreffen verschiedener
Faktoren zu danken. Das milde Wetter zu Jahres-
beginn ermdglichte einen kriftigen und frithen Start
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dez Friihjahrssaison und verhalf dadurch nachhalti-
geren Auitriebskriften zum Durchbruch. Die Wieder-
einfithrung der steuerlichen Bewertungsfreiheit fiir
Neuinvestitionen veranlaBSte die Unternehmer, ihre
Investitionspline zu 1revidieren, die Freigabe eines
Teiles des Eventualbudgets sicherte der Wirtschaft
in der zweiten |ahreshilite zusitzliche Auftridge In
den Grundstoffindustrien, vor allem in der eisenschaf-
fenden Industrie, exméglichten die Ende 1956 fertig-
gestellten Kapazititen einen spiunghaften Eirzeu-
gungszuwachs Die letztlich entscheidende Ursache
fiir das beschleunigte Wachstum der dsterreichischen
Wirtschatt im Jahre 1957 liegt jedoch in der Auflen-
wirtschaft. Die Verbesserung der Zablungsbilanz, die
im Frijhjahr 1956 einsetzte und bis zuxr Gegenwart
anhilt, schuf zusiitzliche Auftriebskrifte, die iiber-
wiegend erst im Jahre 1857 wirksam wurden?). Die
Ausweitung des Exportes und der lebhafte Aus-
linder Fremdenverkehr glichen zunichst die Abschwi-
chung der heimischen Nachfrage aus und belebten
in weiterer Folge (durch Schaffung zusitzlicher Ein-
kommen und Verbesserung der Liquiditit des Kredit-
apparates) die Binnenkonjunktur. Den gleichen Effeks
hatten zahlreiche Kapitalimporte.

Das reale Brutto-Nationalprodukt

19557} 1956 1957
Zunahme gegentiber dem Vorjahr
in %

I Quarta} o 1473 50 60

i, - 107 40 60

nr. . 84 37 47
V. 4 i 80 31 6'0%)
Ingesamt .10t 3'9 £ 7%

1) Ohne den durch die Einpliederung der ehemaligen USIA-Betriche verursachten
Produktionszuwachs. — %) Schitzung

An der Ausweitung des Sozialproduktes waren die
wichtigen Wirtschaftszweige anndhernd gleich stark
beteiligt. Die Indusirie erzeugie im. Jahre 1957, nach

1y Nach den Erfahrungen der letzten Jahre pfegen sich
stirkere Schwankungen in der Handels- und Zahlungsbilanz
nach einer zeitlichen Verzégerung von etwa !/ bis 1 Jahr
auf die Binnenkonjunktur zu {ibertragen. Die sprunghafte
Verbesserung der Handels- und Zahlungsbilanz im Jahre 1953
z. B. fithrte zu einer kriftigen Binnenkonjunktur in den bei-
den folgenden Jahren, wihrend umgekehrt das Defizit in der
Zahlungsbilanz im Jahre 1955 (als Folge der Konjunkturiber-
hitzung) maBgeblich zur Abschwichung der Binnenkonjunk-
tur im Jahie 1956 beitrug

vorliufigen Ergebnissen, um fast 6% mehr als im
Vorjahr. Im Gegensatz zur westeuropﬁiscﬁen Indu.
strieproduktion, die sich im Laufe des Jahres merk-
lich verlangsamte (ihre Zuwachsrate sank von 6%
im I Quartal auf 3% im IV. Quartal), hielt der
Aufschwung der heimischen Produktion bis Jahres-
ende an. Die Zuwachsrate gegenitber dem Vorjahre
erreichte in den ersten drei Quartaleﬁ 4'30/o, 6 40fy
und 55, Die giinstigen Produktionsergebnisse im
Oktober (+79%) und die iiberwiegend positiven
Tendenzmeldungen der Unternehmer im Konjunk-
turtest des Institutes im November und Dezember
lassen filr das IV. Quartal einen etwas groBeren Pro-
duktionszuwachs erwaften Die zusitzliche Produktion

?I,-j'?_er Industrie wurde in den ersten 10 Monaten zu

<90 exportiert. Erst als sich gegen Jahresende der

Exportaufschwung verlangsamte, gewann der Inlands-
matkt wieder stirkere Bedeutung Besonders die
Investitionsgiiterindustrien erhielten gréBere Auftrige
aus der heimischen Wirtschaft

Die Produktionsstruktur hat sich im Laufe des
Jahres verschoben. Die zu Jahresbeginn besonders
starke Expansion in wichtigen Grundstoffindustrien
wurde im Laufe des Jahres schwicher. Bergbau,
eisenschaffende Industrie und Metallhiitten erzeug.
ten im I. Quartal wm 10%,, 24%, und 13%, im IIL
Quartal nur um 3%, 8% und 4% meht als im Vor-
jahre Baustoffe wurden voriibergehend sogar weni-
ger erzeugt als im Jahre 1956. Gleichzeitig konnten
jedoch wichtige Investitionsgiiterindustrien (GieBe-
reien, Maschinenindustrie, Elektroindustrie) und die
chemische Industrie autholen Die traditionellen
Konsumgiiterindustrien weiteten thre Produktion bis
zum III Quartal ziemlich stetig aus. Die etwas
schwichere Expansion einiger Zweige im Spitherbst
diirfte teilweise aui voritbergehende Einfliisse, wie
die Grippewelle und das schéne Herbstwetter,
zuriickgehen.

Land- und Forstwirtschaft zusammen erzeugten,
nach vorliufigen Angaben, im Jahre 1957 ebenso
wie die Industrie um brutto 69/ mehr als im Vorjahre
{(dex Nettozuwachs ist etwas geringer, weil die Land-
und Forstwirtschaft hoéhere Betriebsaufwendungen
hatte). In der Landwirtschaft war die Getreideernte
mit 1 88 Mill ¢ etwas niedriger und qualitativ schlech-
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ter als im Jahr vorher, und Kernchst hatte infolge
Trostschiiden eine MiBernte Das Angebot an Brot-
getreide fiel um 7%, die Gewreidevorrite waren ge-
ringer als Ende November 1956, Diese Minder-
ertrige wurden jedoch durch iiberaus hohe Ertrige
an Kartoffeln und Zuckerriiben sowie durch eine
iiberdurchschnittliche Weinernte mehr als
gemacht. Das Volumen der pflanzlichen Produktion

wett.-

étieg im ganzen um etwa 5% Die tierische Produk-
tion konnte dank guter Futterversorgung nach vor-
liufigen Berechnungen um 4% ausgeweitet werden
Die Erhshung des Erzeugerpreises filr Milch fiihrte
zu einer Uberproduktion von Milch und Milchpro-
dukten und hatte einen gesteigerten Verbrauch von
Kraftfutter zur Folge Butter und Trockenmilch

wurden  teilweise billig. exportiert, um das Preis-

" gefilge im Inland 7u: haltent). Die Milchproduktion

stieg nach offizieller Schitzung’ im Vergleich zum
. Vorjahr um 5 bis 6%, die Marktleistung an Milch,

infolge éi"néé'irefriﬁgerteﬁ: Milchverbrauches in der
Die Markeproduk.
tion an. Fleisch erhéhte sich um- 4%/, die Ausfuhr

Landwirtschaft, sogar um 160/,

von Zucht- und Nutzvieh um 90%;. Dagegen gingen
die Viehbestinde, ausgenommen Schweine und Ge-
fligel, weiter zuriick. Im ganzen erhéhte sich das
Volumen der landwirtschaftlichen Produktion im
Jahre 1957 um etwa 4%/

Die Forstwirtschaft schligerte im III Quartal
um 8%, und vom I. bis III. Quartal um 23, mehr
Holz als im Vorjahr Iler Mechieinschlag geht teil-
weise auf Windwiitfe zurfick. Da das Herbstwetter
die Fallungen begiinstigte, diitfte die Holznutzung
im Kalenderjahr 1957 mindestens 115 Mill fm be-
tragen haben und um 15% hoher gewesen sein als
im Jahre 1956

Von den iibrigen Wirtschaftszweigen lagen in
den ersten drei Quartalen 1957 die Leistungen des
Baugewerbes und des Verkehys mit Zuwachsraten
von 2%, und weniger als 54 unter dem Durch.
schnitt, die des Handels dagegen mit einer Zuwachs-
rate von fast 12%p Uber dem Durchschnitt Diese
Unterschiede werden sich jedoch im Jahresergebnis
etwas ausgleichen, da im IV. Quartal dank dem mil-

1} Siehe: . Zunehmende Schwierigkeiten im Milchabsatz®,
5 4l1f

den Spitherbstwetter erheblich mehr gebaut wurde
als im Vorjahr, wihrend der fandel nur verhilt

nismiBig schwache Umsitze erzielte.

Eeisiungssteigerung in wichiigen Wirtschaftszweigen

19561) TII Qu. 1857
Zunahme der zealen Wertschdpfung
gegeniiber dem Varijahr in 94

Industrie und Gewerbe®) . 440 46
Land- und Forstwirtschaft —35 54
Baugewerbe . cee . . 19y 23
Elcktrizitit Gas ynd Wasser LU &7
Verkehr | . .. 16 46
Handel .. .. . . 81 116
Ofconlicher Dienst . e 34 12

Bruno-Natiomlpmﬂukt 39 55

1y Obre dea dutch die Eingliedstung der USIA-Bettiche verursechten Produktions-
zuwacks — *)Die Verdnderuag fiir dic Industric 2llein becrug 4739 (1956) und 529, (1957)

Zunahme des Arbeitskrifteangebotes, der Pro-
duktivitit und der Kapazititen

Die Ausweitung des Sozialproduktes um fast 6%
war moglich, weil mehr Menschen an der Produk.
tion mitwirkten, die Ergiebigkeir der menschlichen
Arbeit sticg und zusitzliche Produktionskapazititen
zur Verfligung standen Die giinstigen realen Vor.
aussetzungen fiir das Wachstum der Wirtschafi ver-
hinderten stdrkere Spannungen zwischen Angebot
und Nachfrage und erméglichten eine in hohem
Male ausgeglichene Konjunktur

Wirtschaft und Verwaltung beschiftigten im
jahre 1957 durchschnittlich 2,185.600 krankenver-
sicherte Arbeitskriifte, um 48500 oder 2'3%, meh
als im Vorjahre. Die Zunahme der Beschiftigung
konzenuiette sich, ebenso wie in den Vorjahren,
hauptsichlich auf die gewerbliche Wirtschaft. Be.
sonders der Handel, verschiedene Dienstleistungs.
betriebe und das produzierende Gewerbe haben rela.
tiv viel zusitzliches Personal eingestellt. Dagegen
wanderten aus der Landwirtschaft auch im Jahre
1957 8.000 unselbstindige Arbeitskiédfte ab.

Der zusitzliche Bedarf wurde zu 82 durch
Arbeitskrifte gedeckt, die erst im Jahre 1957 dem
Arbeitsmarkt zustrdmten Trotzdem war die Ver.
mehrung des Arbeitskidfteangebotes schwicher als in
den Vorjahren und lie@ im Laufe des Jahies 1957
merklich nach, da die geburtenstarken Jahrginge
von Jugendlichen groBteils bereits in den Arbeits.
prozeB eingegliedert sind Im I Quartal waren um
49.300, im IV. Quartal nur um 35.200 Arbeitskrifte
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mehr verfligbar als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Besonders der Zusttom minnlicher Arbeiiskrifte

ist viel schwicher geworden

Obwohl das Arbeitskrifteangebot wuchs, konnte
die Arbeitslosigheit weiter verringert werden Die
Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden war im
Jahre 1957 mic 112900 um durchschniclich 7.300
oder 6%, niedriger als im Vorjahre Die Rate det
Arbeisslosigkeit betrug 4 ¥ (im Vorjahre 5 99)
Die bessere Ausniitzung des verfiighaten Arbeits-
kraftepotentials war hauptsichlich dem Umstande
zu danken, daB sich dic Bautdtigkeit infolge giinsti-
ger Witterungsbedingungen im Frihjahr und Spit-
herbst gleichméBiger als bisher iiber das Jahr ver-
die Rate del
Arbeitslosigkeit mit 28¢% (Il Quartal) allerdings

noch immer verhdltnismiBig hoch und kaum nied-

teilie. In den Sommeérmonaten war

riger als im Vorjahr. Die verhdltnismilig gioBe Zahl
von Minderleistungstahigen unter den Arbeitsuchen-
den und strukturelle Schwichen des Arbeitsmarkies
haben totz guter Kenjunktur auch im Sommer eine
relativ hohe Arbeitslosigkeit zur Folge. Die teilweise
bereits in die Wege geleitete Férderung von Inve-
stitionsvorhaben in den Notstandgebieten, aber auch
die Herausnahme nicht mehr leistungsfihige
Arbeitskrifte aus dem Arbeitsmarke duich die Zu-
erkennung vorzeitiger Altersrenten filr dltere Aibei-
ter, die mehr als ein Jahr arbeitslos sind (fiix Ange-
stellte bestand diese Moglichkeit schon bisher), ver-
sprachen ¢ine langsame Besserung. Nach wie vox
sind jedoch die besonders starken Saisonschwankun-
gen (Winterarbeitslosigkeit!) die Hauptursache i
die, am Vollbeschiftigungsstandard anderer westlicher
Linder gemessen, noch immer relativ hohe durch-

schnittliche Arbeitslosigkeir in Osterreich

Deckung des zusdtzlichen drbeitskrifiebedarfes

& 1956 @ 1957
1 00G Personen
Zustrom never Arbeitskrafte +613 +43i0
Abnahme der statistisch erfallten
Arbeitsuchenden . .....,..... — 16 - 73
Zunabme der Deschifdgung  -62°% 44873

Wihrend im Jahre 1956 Produktion und Be-
schaftigung annidbernd gleich stark stiegen, die
erzeugte Giitermenge je Arbeitskraft also annihernd

gleich blieb, nahm die Produkbiwitdt im fahre 1957
wieder bemerkenswert kriftig zu In der Industrie
wurden in den ersten drei Quartalen je Beschifug-
ten um fast 5% mehr erzeugt als im Vorjahue. In
Ubereinstimmung mit den bisherigen Erfahrungen
war der Produktivititsfortsthrite in den Zweigen am
gréften, die ihre Produktion am stirksten ausweiten
konnten Dabei ist zu berticksichtigen, da8 die durch-
schnittliche Arbeitszeit leicht gesunken ist  Zwai
blieben die koilektivvertraglichen Arbeitszeiten im
allgemeinen unverindert, und der in vielen Zweigen
eingetithrte freie Samsiag wurde in der Regel durch
cine lingere Arbeitszeit an den iibrigen Werktagen
Die
Konjunktur gestattete s jedoch den Betrieben, den

ausgeglichen verhiltnismilig  gleichmallige

Arbeitseinsatz besser zu  planen und kostspielige

Uberstundenarbeit  einzuschrinken.  Bertcksichrigt
man die Verkiirzung der Arbeitszeit, so waien die
Leistungen je Arbeitsstunde in der Industiie in den
ersten drei Quartalen 1957 dber 6%, hoher als im
Vorjahre. Die kriftige Steigerung der Produktivitit
wurde dadurch begiinstigt, dafl viele Betriebe wih-
tend der Verflachung des Konjunkturaufschwunges
im Jahre 1956 Arbeitskridfre gehortee hatten, die im
Jahre 1957 wieder produktiv eingesetzt wurden. LFine
so hohe Fortschrittsrate wie im abgelaufenen Jahr ist
ungewihnlich und auf langere Sicht auch bei hohem
Anteil der Investitionen am Sczialproduk: nicht zu

erwarten

Beschiftigung, Arbeitszeit und Produktivitdl

in der Industrie

T —III' Quart!
1956
Zunahme gegenisber dem Vorjahr
in %
Beschiftigung . . . 38 U6
Arbeitazeit je Bescbiftigten -Gz —1:
Produkeion je Beschiftigten [ 49
Produktion je Arbeitsstunde e 62

Produkti.
Industrie

Gleichzeitig mit der Steigerung der
vitit wurden auch die Kapaxzititen der
ausgeweitet. Nach einer Sondererhebung im Kon.
junkturtest des Institutes war die Produktionskapa-
zitat der verarbeitenden Industrien {chne Grund.
stoffindustrien) Ende 1957 um 79 gréler als zu
Jahresbeginn. In den beiden Vorjahren hatte die

Kapazitiitserweiterung 12% und 6% betragen Die

Heft 1/
19 515.




U Kapazititen wurden in den Konsumgﬁtefindﬁstrién
mit 89/p stirker veimehrt als in den Investitions-
R g:iiterindustrien (4%/e) Die unterschiedliche Entwick-
lung erkldrt sich daraus, daB die Investitionsgliter-
industrien 7u Jahresbeginn iiber gréBere freie Ka-
pazititen verfiigten und sich daher vorwiegend aut

Rationalisierungsinvestitionen beschiinkten

I(apazit('ir.sausweitung in den verarbeitenden

Industvien
Kapazitiits- Kapazitits-
ausniztzung crweiterung
Ende 1956 i T 1957
in %
Konsumgiierinduscrien 82 +8
Tnvestitionsghiterindusttien = ........ T +-4

Verarbeitende Industrien insgesame 80 +7

Glelchmaﬁlge Ausweitﬂng von

_ Konsum m}d
. Investitionen.

.
".'._-'Dié ‘Ausgeglichenheit der Konjunktur spiegelt
sich auch in der Verwendung des Sozialproduktes
Konsum und Investitionen waten in den ersten drei
Quartalen 1957 real um je 5 bis 6% hoher als im
Vorjahre. Im stiitmischen Konjunkturanfschwung
dex fahre 1954 und 1955 dagegen hatte der Konsum
viel schwicher und wihrend der Konjunkturddmyp-
fung im Jahre 1956 stdrker zugenommen als die Inve.
stitionen. Die im Gegensatz zu den vorausgegangenen
Konjunkturphasen bemerkenswert gleichmifiige ¥Ent.
wicklung det Nachfrage trifft allerdings nur fin das
Gesamtergebnis im Jahie 1957 zu In den einzelnen
Quartalen waren die Zuwachsraten sehr verschieden
Die Investitionen haben im I Quartal und vermutlich
auch. im IV Quartal stiirker den Vorjabresstand iiber-
schritten Aus der Entwicklung des privaten Konsums
ragen das IT und 1I. Quartal mic besonders giinsti-
gen Ergebnissen heraus. Diese kurzfristigen Schwan.
kungen erkliren sich hauptsichlich aus Sondetein-
filissen, wie dem Wetter. den Feiertagsterminen, kurz-
fristigen Schwankungen der Rauflust u a. m
Di¢ nach dem Riickgang im Vorjahre kriftige

Belebung der Investitionen war teilweise der Investi-

Konsum und Fnvestitionen

Privater Bruatto-
Kensam Investitionen
reale Zunahine gegenither
dem Vogiahr in 941

& 1955 . 97 45
& 1956, . . . 60 r3
1957 1~ Quareal . 53 [

.tior.l.sp;olitik der 6ffentlichen Hand zu danken. Die

sffentlichen Korperschafren (einschlieBlich der mit
der Verwaltung integrierten offentlichen Unteineh.
mungen) stellten im Jahre 1957 nominell um schiie
zungsweise 99y mehr Mittel fiix Investitionen, In.
standhaltung und Investitionsforderung bereit als im
Vorjahr. (Der leichte Riickgang der #iber das Bundes-
budget finanzierten Investitionen worde durch hithere
Ausgaben der Fonds und der Gebietskrperschaften
mehr als wettgemacht) I Jahre 1956 dagegen war
die Investitionsfinanzietung aus offentlichen Mitteln
um 108/ zuriickgegangen, da die 8ffentlichen Korper-
schaften den Mehrbedarf fiir Gehilter, Staatsvertrag,
Bundesheer und soziale Zwecke zumindest teilweise
durch Kiirzungen ihrer Investitionsbudgets auszu-

gleichen suchten

Gleichzeiti mit den dffentlichen sind die pri-
vaten Investitionen gestiegen Die Wirtschaft erzielte
im Jahre 1957 im allgemeinen hohere Extrige als im
Vorjahre und verfiigte daher iiber groflere Eigen-
mitte] fiir Tnvestitionen. Wihrend im Jahre 1956 die
Preise fiir auslindische Vorprodukte und die Lohn-
kosten je Erzeugungseinheir stiegen, die Unterneh.
mungen aber infolge der Dampfung der kaufkriftigen
Nachfrage vielfach nicht die Maglichkeit hatten, die
steigenden Kosten voll auf die Preise zu tiberwilzen,
blieben im Jahie 1957 die Importpreise und die
Lohnkosten im Durchschnitt unverdndert oder gin-
gen teilweise sogar leiche zuriick Auch die Kapital
kosten ditrfren gleichgeblieben sein, da neue Kapazi.
tdten im AusmaB der Produktionssteigerung ruwuch
Die Stabilitdt dey

weitung von Produktion und Umsitzen lassen ver-

$en Stiickkesten und die Aus-
muten, dall die Bruttogewinne im Gegensatz zun
Voriahre anndhernd gleich stark wie das gesamte
Volkseinkommen zugenommen haben Die Verbesse.
rung der Ertragslage fithrre kurzfristig zu vermehrten
Investitionen, da die im Jahre 1957 wiedereingefithrte
steuerliche Bewertungsfreiheit nur fiir Investitionen

des laufenden Jahres beansprucht werden konnte

Die Betriebe verfiigten nicht nur iiber hohere
Figenmittel, sondern konnten sich auch leichter Kre-
dite
Effekt der seir zwei Jahren wieder aktiven Zahlungs-
bilanz und der hohen Geldkapitalbildung im Kredii-

R2*

beschaffen. Dank dem Hquidititssteiger nden

e e ——— e .
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apparat waren die Kreditinstitute in der Lage, die
Wirtschait besser mit lingerfristigen Krediten zu ver-
sorgen und in gréBerem Umfang Wertpapiere zu
kaufen. In den ersten drei Quartalen gewihrten die
Kreditinstitute 1.251 Mill. § kommerzielle Kredite
mit einer Laufzeit von Uber § Jahren, um 589 mehr
als zur gleichen Zeit des Vorjahies. Der gesamte Wert
papierabsatz erreichte im Jahre 1957 1'6 Mrd §

Bauliche und maschinelle Tnvestitionen

Brutto-Investitionen
bauliche maschinelle
reale Zunahme gegentiber dem

Vorjahr in %

1957, f Quartal .. 153 1z0
)L P . c2 33
M 05 159
Durchsehnitt T ~IE Quarral 25 10°0

Die lebhatte Nachfiage nach Investitionsgiitern
richtete sich hauptsichlich auf maschinelle Aus.
ristungsgiiter Die maschinellen Investitionen waren
in den ersten drei Quartalen 1957 um 109/, die bau-
lichen Investitionen nur um 2 3/ héher als im Voi.
jahr. (Das Jahresergebnis fiix die baulichen Invest-
tionen wird etwas giinstiger sein, da die Bausaison
dank dem milden Wetter heuer bis Ende November
auf hohen Touren lief.) Im einzelnen wurden um
12t/y mehr Maschinen, um 9%, mehr Elektrogerite
und um 7% mehr Fahrzeuge neu angeschaffe als in
den ersten drei Quartalen 1956, Die zusitzliche Nach.
frage nach maschinellen Investitionsgiitern wurde
tiberwiegend durch Importe belriedigt. Der Inlands-
absatz der heimischen Investitionsgiiterindustrien war
in den ersten drei Quartalen nur annihernd gleich
hoch wie im Vorjahre Erstim IV Quartal kamen die
aus steuerlichen Griinden verstitkten Bestellungen
auch der hcimischen Industrie zugute Der wach.
sende Anteil der Importe an der Investitionsgiiter-
versorgung der heimischen Wirtschafr erklire sich
teilweise aus Nachirageverschiebungen Die Landwirt.
schaft z B bezog im Jahte 1957 weniger Traktoren,
die hauptsichlich aus der heimischen Produktion
stammten, aber viel mehr selbstfahrende Mihdrescher
sowle Kartoffel- und Rﬁbeherntemaschinen, die fast
ausschlieBlich importiert werden In der gewerb-
lichen Wirtschaft haben die Konsumgiiterindustrien,
die den iiberwiegenden Teil ihrer Maschinen aus dem

Ausland bezichen (die Textil- und Schuhindustrie zu
fast 900/}, relativ mehr investiert als die Investitions.

gliterindustrien

Im Gegensatz zur plétzlichen Tendenzumkeht
der Investitionen entwickelie sich der private Konsum
in gleicher Weise wie im Jahre 1956, Die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte waren in den ersten
drei Quartalen wertmiBig um 8%y hoher als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres Schaltet man die Preissteige.
rungen aus, verbleibi ein realer Konsumzuwachs von
cetwa § bis 6% Im IV. Quartal difte die Zuwachs-
rate etwas geringer gewesen sein, da im Vorjahr in-
folge der weltpolitischen Spannungen Konsumgiiter
fut Vorrat gekauft wurden Die Einzelhandelsumsitze
Monate Oktober

November wertmiBig nur um knapp 59 und men.

waren im Durchschnitt der und

genmibig um 3% hoher als im Vorjahr.

Die Steigerung der Konsumausgaben um 8% in
den ersten drei Quartalen (im ganzen Jahr 1957 vor.
aussichtlich um 6 bis 79/) war geringer als die Zu.
nahme der Masseneinkommen (9 bis 109). Da, wie
bereits erwihnt, auch die Einkommen der Unter-
nehmer und damit vermutlich auch ihr Konsum ge-
stiegen ist, wurde offenbar ein gréBerer Teil der Ein-
kommen als im Vorjahr gespart Besonders die liqui-
den Ersparnisse der Bevilkerung haben stark zuge-
nemnien. Von Jinner bis November 1957 wurden 8:9
AMid S zusdtzlich auf Spatrkonten eingelegt, um 514/
mehr als zur gleichen Zeit des Vorjahres Aullerdem
wurdens im Jahre 1957 Volksaktien und mehr An-
leihen von Privaten gezeichnet als im Vorjahr. Auch
dic private Lebensversicherung hat sich stirker belebt
Gleichzeitig mit der Vermdgenshildung der privaten
Haushalte stieg allerdings auch ilwe Verschuldung
Infolge I.ockerung der Kreditbeschrdnkungen nah-
men die aushaftenden Kredite bei den Teilzahlungs
kreditinstituten in den ersten drei Quartalen um 144
Mill. § oder 15%/4 auf 1.097 Mill, § zu

Im Gegensatz zum Vorjahr erstreckte sich die zu-
sitzliche Nachfrage stirker auf dauverhafte Konsum-
giiter und andere elastische Bedininisse. In den ersten
drei Quartalen 1957 wurde real um je 6% mehr fir
Lebensmittel sowie Beheizung und Beleuchtung, um je
4%jo mehr fiir Tabakwaren und Bekleidung, aber um

8¢/y mehr ftu Wohnungseinrichtung und Hausrat aus-




: N Entwickhmg'dds privaten Konsumsl)

I -0 Quartal
1956 1957
mengenmiBige Zupahme
pegeniiber dem Vatiahe in %

Lebensmaittel .. ... ., e 60 64
Fabakwarca . . . Lo 120 43
Bekleidung - . . . 57 44
Wohpungseinrichtung und Hausrat | 71 g2
Beheizung und Beleuchtung ... . 8¢ 62
Sonstige Giiter und Leistungen ,,...... 47 25

Privater Konsum insgesamt. ... ... 61 5'3

1) Vorlivfige Schitzung

gegeben als im Vorjahr, Der Reiseverkehr ins Ausland
nahm sogat um 12% zu Dagegen sind die Neuanschat-
fungen von Motorridern und Rollern, die schon im

Jahre 1956 um 25% abgenommen hatten, abermals um

530/ gesunken. Auch die Kiufe von Personenwagen
fiir Privatzwecke, die im Vorjahr noch um 309/ ge-
stiegen waren, exhohten sich nur noch um knapp 100/
Das Abflauen der Motorisierungswelle ist um so be-
merkenswerter, als die Nachfrage durch die steuetliche
Begiinstigung ftix Kraftfahrzeuge, die filr die Fahrt zur
Axbeit beniitzt werden, und durch das reichliche An-
gebot von Teilzahlungskrediten zu verhiltnismiBig
giinstigen Bedingungenl) angeregt wurde.

Ahnlich wie bei den Investitionen, aber in weit
schwiicherem MaBe, veilagerte sich auch die Nachfrage
nach Konsmngitern zugunsten auslindischer Erzeug-
nisse, die oft billiger sind und qualitativ hoher ein-
geschitze werden als heimische Fizeugnisse. Der Anteil
inlindischer Produkte am gesamten Absatz von Kihl-
schrinken z. B. ging von 39%, in den ersten drei Quat-
talen 1956 anf 35% in der gleichen Zeit 1957 zuriick.
Noch stirker sank der Marktanteil der inldndischen
Personenfahizeuge (Personenkraftwagen, Motorridder,
Motorrolier, Mopeds, Fahrzider) und der des inlin-
dischen Benzins. Dagegen konnte sich die heimische
Erzeugung von Textilien, Papier und Papierwaien
gegen den Importdruck ziemlich gut behaupten

AuBSenhandel im Zeichen der internationalen
Konjunkturabschwichung

Der Export ist nach wie vor cine der wichtigsten
Stiitzen der &sterreichischen Konjunktur, wiewohl] er

) Ab Mirz 1857 haben die Autckreditinstitute die
Kreditgebiihren gesenkt, die Anzahlung vermindert und die
Laufzeit erhdht Die bei den Instituten anshaftenden Fahr-
zeugkredite stiegen von Ende Dezember 1956 bis Ende Sep-
tember 1957 um 149/,

wr
seit Jahresmitte 1957 nicht mehr so stark expandiert
wie zuvor. Im Jabre 1956 und im 1. Halbjahr 1957
hatte das Austulrvolumen gegeniiber dem Vorjah:z
noch um 15 bis 200/, zugenommien, in den letzten Mo-
naten abet nur noch um weniger als 10%/, Dexr Export
wachst zwar noch immer rascher als die Industriepro-
duktion und die Gesamtwirtschaft, der Abstand zwi-
schen Export. und Produktionszunahme ist jedoch viel
geringer als in {riheten Monaten, (Osterieich bildet
hier keine Ausnahme, auch in ded” meisten anderen
Staaten wichst dex Fxport kridftiger als die Industrie-
produktion, da verschiedene internationale Malinah-
men zur Forderung des Handels, wie Liberalisierung
in Westewropa und im Dollartaum, Muliilateralisie-
rung des Flandels mit siidamerikanischen und osteuro-
pidischen Staaten, Abbau der Zolle, Wirtschaftshilfe
u a., den Glteraustausch beleben)

Die Abschwichung der Osterreichischen Export-
ausweitung ist eine Folge der Verflachung der inter-
nationalen Konjunktur Die Stagnation in den USA,
Schwierigkeiten der Rohstofflinder, vor allem aber der
Umstand, daB auch in Westewiopa die Produktion
langsamer wichst als bisher (die jihrliche Zuwachsrate
ist von 5% auf 59/, zmriickgegangen), haben die XKon-
kurrenz auf dep Welunirkien verstirke und die Ex-

pansionsméglichkeiten fiit den Export eingeschrinkt

Wachstumsraten bei Export und Produhktion

Osterreich Westeuropa
Export- Export- Industrie.
volumen volumen produktion
| Zunshme gegeniiber dem Vorjehe in %
1956... . ... . 18 7 5
$957 I Quartal . .19 13 &
I . 20 5 5
m o, . . 15 9 3
Okeober/November . 8

Trotz diesen Schwierigkeiten konute sich der
osterreichische Expott gut behaupten. Er ist im Jahre
1957 stiirker gestiegen als der in den meisten anderen
Lindern, der Anteil Osterreichs am westeuropédischen
Export hat von 23% im Jahre 1956 auf 2'6%/ Ende
1957 stindig zugenommen

Die giinstige Position Osterreichs in der inter-
nationalen Exportentwicklung ist teilweise daraut zu-
viickzufithren, daB der Preis- und Kostenvorteil, den
die Schillingabwertung im Mai 1953 brachte, in hohem
MalBe bewahrt werden konnte Osterreich kam weiters
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{dhnlich wie Westdeutschiand) zustatten, dal} seine
Schwer- und Investitionsgiiterindustrie nicht mit Rii-
stungsauftrigen Uberlastet ist und daher lieferfihiger
war als viele Konkurrenten Neben seinen Eisen- und
Stahlexporten konnte Osterreich auch seine Maschi-
nen- und Verkehrsmittelexporte wieder Gberdurch-
schnittlich steigern Thr Anteil am Gesamtexport vet-
groferte sich von 133 (1956) auf 13 9v/o. SchlieSlich
zog Osterteich auch daraus Nuizen, daB seine wich-
tigsten Exportprodukte, wie Holz, Papier, Eisen und
Stahl, die zusammern rund 409 der gesam\ten Ausfuhr
bestreiten, international besonders stark nachgefiagt
wurden. In den Jahren 1953 bis 1956 waren beson-
ders Holz und Papier von einer kriftigen Sonderkon-
junktur begiinstigt. Als sie abzuflauen begann (im
Heibst 1957 wurde sowohl weniger Holz als auch
weniger Papier exportiext als vor einem jaht), traten
an thre Stelle vermehrte Eisen- und Stahllieferungen,
die im Laufe des Jahres 1957 {warenmiBig wie regio-
nal) bedeutend ausgeweitet werden konnten. Die
gegenwiirtige Situation auf den internationalen Eisen-
und Stzhlmirkten 143t es allerdings fraglich exschei-
ner, ob diese Erfolge noch lingere Zeit anhalten wer-
den. Da auch die Schwiche auf den Holz- und Papier-
mirkten noch nicht ihren Tiefpunkt erreicht hat,
sind die &sterreichischen Aussichten auf eine iiber-
proportionale Expottexpansion bedeutend gesunken
Unter diesen Umstinden sind auch Riickschlige in
der Handels- und Zahlungsbilanz nicht ausgeschlossen.

Holz, Papier, Eisen und Stahl in Osterreichs Export

Holz Papier Eisen+Stahl Zusammea
in 9 des Gesamtexportes
1956 . . . . 175 71 163 40 9
1957, I Quoartal . .. . 138 66 19 4 308
u s .. 158 62 185 405
51 L. 142 52 197 401
OltoberfNovember .., 138 62 i98 398

Ahnlich wie bei der Ausfubr verlangsamte sich
auch bei der Einfuhr der Aufschwung. Ex ist aber
noch immer viel kriftiger als der allgemeine Wachs-
tumstortschritt Eine hohe inlindische Investitions-
neigung und ein stetig wachsender Konsum, der zu
differenzierteren Kaufwiinschen fithrt, begiistige be-
sonders die Fertigwareneinfuhr. Thr Anteil an der

Gesamteinfuhr stieg von 34'2% im Jahre 1956 auf

36'20/ im Jahie 1957 Die Maschinen- und Verkehrs.
mittelimporte begannen Mitte 1957 (volumenmiBig)
auf mehr als das Neunfache der Vorkriegszeit zu stei-
gen, wihrend sie in den Jahren 1955 und 1956 nux
zwischen dem Sieben- und Achtfachen des Vorkriegs-
niveaus lagen. Riickginge im dsterreichischen Export
und Wirtschaftsfortschrite wiirden vor allem bei die-
ser Gruppe (sowie bei den Roh- und Brennstoffen) die
Importe bremsen.

Da die Importe stirker stiegen als die Exporte,
wird der Einfuhriiberschufl im Jahre 1957 etwas gré-
Ber sein als im Vorjabie Das Sinken der Preise ver-
(NE-Megtalle, Kautschuk,
Baumwolle und einiger anderer Rohstoffe) wird das

schiedener Imporigtitex
Handelsbilanzdefizit nicht vermindern, weil gleich-
zeitig andere wichtige Importgiiter, wie Brennstoffe
und Schrott, teurer geworden sind. Das Iandels-
bilanzpassivumn im Jahre 1957 wird anniheind 58
Mrd § erreichen, gegen 32 Mrd § im Jahre 1956
und 49 Mrd § im Jahre 1955 Das Defizit in den
Herbstmonaten (September—November) betrug durch-
schnittlich 318 Mill § und war fast gleich hoch wie
in den vorangegangenen Monaten 1957 mit durch-
schnittlich 320 Mill. 5. Diesen Zahlen zufolge scheinen
sich die Einfuliiiberschiisse zunichst auf ziemlich

hohem Niveau stabilisiert zu haben,

1rotz hoheten Einfuhritberschiissen isc die lau-
fende Zahlungsbilanz im Jahve 1957 annihernd aus-
geglichen; einschlieBlich der Kapitalbewegung weist
die dsterreichische Zahlungsbilanz sogar einen Uber-
schull von rund 100 Mill § auf

Dank auBerordentlich hohen FEinnahmen aus
dem Reisevetkehr war die Dienstleistungsbilanz be-
reits in den ersten diel Quartalen 1957 mit 5 2 Mrd
Schilling aktiv (Allein im II1. Quartal waren die
Eingéinge aus dem Reiseverkehr mit 1.968 Mill. S
um 23% hoher als im IIL. Quartal 1956.) Es kann an-
genommen werden, dafl der Aktivsaldo der gesamten
Dienstleistungsbilanz Ende 1957 annihernd austeichen
wird, das Handelsbilanzdefizit 1957 auszugleichen Die
Abléselieferungen an die Sowjetunion wurden durch
Kapitalzufliisse in ungefihr gleicher Hahe abgedeckt
Wie in friheren Jahren flossen auch im Jabre 1957
Devisen aus verschiedenen nicht erfallbaren Quellen
zu. Die Qesterreichische Nationalbank konnte ihren



Heft 12

1957

399

Gold- und Devisenbestand von 10.475 Mill § (Ende
1956) auf 15.289 Mill § (Ende 1957), d. i um 26%

erhohen

Salde der Dienstleistungs. und Handelsbilanz

Der Aktivsaldo dex Dienstleistungsbilanz betrug
in % des Handelsbilanzpassivumss:

Quartal 1956 1957
1 e . S 24 46
)3 e . . 60 137
i 188 215
v . 32

Eindimmung des Preis-Lohn-Auftricbes

Die Tendenz steigender Preise seit dem FEin-
setzen des Konjunkturaufschwunges (Mitte 1953) ist
im Jahre 1957 schwicher geworden; trotzdem war das
inldndische Preisniveau, gemessen an den Lebens.
haltungshosten (einer vierképfigen Arbeiterfamilie in
Wien), auch im Jahre 1957 (Jahresdurchschnitt) um
2 2e/y und zu Jahresende um 2 3%/ héher als im Vor-
jahre. Die Grofhandelspreise stiegen im Jahresdurch-
schnitt um 87%, zu Jahresende waren sie jedoch um
1'8%/s niedriger als Ende 1956 Dieser Riickgang ist
vor allem damit zu erklizen, da® in Zusammenhang
mit der leichten Abschwichung der internationalen
Konjunktur die Preise verschiedener internationaler
Roh- und Halbwaren, einschliefilich Eisen und Stahl,
sowie die Schiffsfrachten sanken.

Die Lohnbewegung flaute im Laufe des Jahres
1957 ab. Im 2 Halbjahr beschrinkte sie sich zumeist
nur noch auf kleinere Berufsgiuppen, die bei der im
Spitherbst 1956 begonnenen Lchnrunde noch nicht
Dex
Arbeiter Nettotariflohne (fin Verheiratete mii zwei

an die Reihe gekommen waren Index der
Kindern), der nur Anderungen der Kollektivvertrags-
sitze, nicht aber die effektiven Léhne berticksichtigt
und auch keine indirekten Lohnethshungen, wie Ur-
laubszuschiisse, einmalige Zulagen u a, enthilt, blieb
seit Jahresmitte nahezu unvetdndext. Er ist im Jahres-
durchschnitc mit Kinderbeihilfen um 3¢s und ohne
Kinderbethilfen um 3 6%, und von Ende 1956 bis
Ende 1957 mit Kinderbeihilfen um 0 6% und ohne
Kinderbejhilfen um 0 7% gestiegen,

Die effektiven Lohne stiegen dagegen stirker. Der
Index der Arbeiter-Wochenverdienste fiir Wien (chne

einmalige Zulagen) ist, der Verdienststatistik des In-

stitutes zufolge, von November 1956 bis November
1957 ({Dezemberzahlen fehlen noch) brutto um durch-
schnittlich 5 8%/ und netto (fiirx Verheiratete mit zwei
Kindern, einschlieBlich Kinderbeihilfen) um 4'8%
gestiegen. Die Monatsverdienste je Industriearbeiter
i Osterreich {einschlieBlich aller Zulagen) erhshten
sich im gleichen Zeitraum brutto wm § 5% und netto
um 3 5%, (In den Sommer- und Weihnachtsmonaten
ist die Zuwachsrate der Nettobeziige hiufig héher als
die der Biruttobeziige, da Urlaubs- und Weihnachts.

remunerationen u. 4. steuetlich begiinstigt sind. )

Die (Nettabeziige
simtlicher Arbeiter, Angestellten und Beamten, ein-
schlieBlich Pensionen, Beihilfen, Unter-

stiitzungen und sonstiger Iransfereinkommen) waren

Netto- Masseneinkommen
Renten,

nach vorliufigen Berechnungen des Institutes im
Jahre 1957 nominell um 9 bis 10% hohet als im
Vorjahre Die Masseneinkommen sind stiirker gestie-
gen als die Dutchschnittsléhne, weil die Beschiftigung
zunahm, die Gehilter, insbesonders die valorisierten
Beziige der offentlich Bediensteten, stdrker gestiegen
sind als die Lohne, und weil eine gréBere Zahl von
Beschitrigten in besser bezahlte Berufe hiniiber-
gewechselt ist.

Die

Masseneinkommen und Arbeiterverdienste zeige, dafBl

Entwicklung der Lebenshaltungskosten,
sich das durchschnitiliche Realeinkommen der Un.
selbstindigen auch im [ahre 1957 erhsht hat Das
schlieGt nicht aws, dafl einzelne Berufsgruppen in
konjunkturell weniger hegiinstigten Zweigen oder ge-
werkschattlich nicht genligend staike Gruppen Real-
einkommenseinbuben erlitten haben

Erhéhung des Pieis- und Lohnniveaus

Lebeos- GrobBi- Netto-Tarif{ghae Brutto- Netto-

haltungs-  handels- ohne mit Wochenverdienste

kosten preise Kindethethilfen ohne mit

Kinderbeihilfe
Jahresende in % gegentiber dem Vorjshr

1956 29 73 41 49 40 40

1957 23 —1'8 07 046 584 4' 5%
Y November.

Das vetantwortungshewubte MaBhalten der Ge.
werkschaften und die Téatigkeit der Paritdtischen
Preis-Lohn-Kommission haben zweifellos maBgeblich
dazu beigetiagen, daf sich die dsterreichische Kon-

53%*
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junktur im Jahre 1957 stérungsirei und auf allen Ge-
bieten ungewdhnlich harmonisch entwickeln konnte
Es darf dabei jedoch nicht iibersehen werden, daf die
seit langem anhingigen Preisprobleme der offent-
lichen Versorgungsunternehmungen wund einiger
Grundstoffindustrien auch im Jahre 1957 ungelost
geblieben sind und eine Hypothek fir die Zukunft
bilden.

Ausblick auf 1958

Die Entwicklung der #sterreichischen Wirtschaft
im Jahre 1958 wind voraussichtlich duxch gegenliulige
Tendenzen in der Binnen. und AuBenwirtschaft be-
stimmg werden. Wihrend die Binnenkonjunktur vor
allem vom Budget neue Impulse erhalten diitfte, ha-
ben sich die weltwirtschaftlichen Voraussetzungen fix
ein weitetes Wachstum der osterreichischen Wirt-
schaft veischlechtert

Eine wichtige Stiitze der Konjunktur wind im
Jahre 1958 der Bundeshaushalt sein Die tin 1958 vor-
gesehenen Gesamtausgaben von 390 Mrd § sind um
etwa 109 héher als die voraussichtlich tatsichlichen
Ausgaben im Jahre 1957. Besonders stark werden die
investitionsihnlichen Ausgaben des Bundes sieigen
EinschlieBlich der im Voranschlag nicht enthalwenen
ERP-Freigaben werden im Jahte 1958 6 0 Mid. § fiix
Brutto-Investitionern, Instandhaltung und Investitions-
torderung verfiighar sein, um etwa | Mid. § mehr, als
im Jahre 1957 tatsichlich ausgegeben wurde. Auf
jeden Fall ist die geplante Ausgabensteigerung des
Bundes im Jahie 1958 gréBer als das real mogliche
Wachstum des Sozialproduktes und kénnte zumindest
teilweise einen Nachirageausfall auf anderen Gebie-
ten (z B. im Export) kompensieren. Uber die Ge-
bietskérperschaften und die 6ffentlichen Fonds liegen
noch keine vollstindigen Unterlagen vor. Einzel-
ergebnisse lassen jedoch erwarten, daB die im Ver-
gleich zuin Bund meist stetige Investitionstdtigkeit
der Gebietskorperschaften ebenfalls zunehmen wird.

Die vorgesehene Steigerung der dffentlichen Aus-
gaben fillt konjunkturpolitisch um so stdrker ins Ge-
wicht, als gleichzeitig die Steuerbelastung der pri-

vaten Haushalte gesenkt wurde Die ab Jinner 1958
wirksame FrmiBigung det Einkommensteuer um etwa
800 Mill. § pro Jahr wirky sich auf die Einkommen
der Unselbstindigen sofort, auf die- Unternehmer-
einkommen in dem MaBe aus, als die Vorauszahlun-
gen den niedrigeren Steuersitzen angepaBt werden. Die
Beschrinkung der Tarifsenkung auf die unteren und
mittlezen Einkommen laBt erwarten, dafl die privaten
Haushalte den iberwiegenden Teil der ersparten
Steuern fiir Konsumzwecke ausgegeben werden

Auch fiir die private Investitionstitigkeit be-
stehen zunidchst ginstige Voraussetzungen: die Kapa-
zititen vor allem der leistungsfihigen und dynami-
schen Industriebetriebe sind in hohem MaBe aus-
genilizt, die steuerliche Bewertungsireiheit fiir Neu-
investitionen wuide verlingert und die scharfe Kon-
kurrenz des Auslandes zwingt zu Rationalisierungs-
investitionen Auch die bevorstchende ecuropiische
Integration wird vermutlich zu gréferen Investi-
tionen anregen Obwohl die Verhandlungen iiber eine
Europidische Freihandelszone aller QEEC Staaten bis.

her nicht dber einen Grundsatzbeschluf3 hinaus ge- .

diehen sind und fast alle wichtigen Einzelfragen erst
beantwoitet werden miissen und obwohl die Frei-
handelszone jedenfalls nur sehr behutsam und schritt.
weise itber einen Zeitraum von 12 bis 15 Jahren her-
gestellt werden wird, miissen die Unternehmer doch
rechtzeitig auf den bevorstehenden Zoll- und Kon-
tingentabbau Bedacht nehmen und sich durch zweck-
midfige Investitionen fiir den bevorstehenden scharfen

Konkutrenzkampf riisten

Nach Erhebungen im Konjunkturtest des Insti-
tutes beabsichtigen die verarbeitenden Industiien im
Jahre 1958 durchschnittlich etwa ebensoviel zu inve-
stieren wie im Jahre 1957 Die Investitionsgiiterindu.
strien, die im Jahre 1957 ihre Kapazititen nur wenig
ausgeweitet hatten, planen im allgemeinen groBere,
die Konsumgiiterindustziien etwas geringere Investi.
tionen als im Vorjahre. Dieses scheinbar neutrale-Er-
gebnis ist durchaus positiv zu bewerten, da sich die
Unternehmer itber ihre kiinftigen Investitionen er-
fahrungsgemif sehr vorsichtig #uBern. (Jedenfalls
haben die Unternehmer in den beiden letzten Jahren
erheblich mehr investiext, als sie urspriinglich in Aus-
sicht genommen hatten )

1957 =
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Schlieilich. wird sich die Flissigkeit des Geld.
marktes und des Kreditapparates voraussichtlich giin.
stig auf die Binnenkonjunktur auswirken. Die Kredit-
institute verfiigten Ende 1957 iiber Nettoguthaben
bei der Notenbank von fast 1 Mrd. § Thre freien
Giroguthaben waren um 594 Mill § héher und ihr
Wechselobligo um 690 Mill. $ niedriger als ein Jahr
vorher Auch die Krediterteilungsreserve der den
Kreditabkommen unterliegenden Institute von 29
Mrd § (Ende November) 148t reichlich Spielraum fiiz
zusitzliche Kredite. Der Kreditapparat kénnte also
einen weiteren Aufschwung der heimischen Wirt-
schaft ziemlich reibungslos finanzieren Allerdings
werden diese monetiren Auftriebskrifte nur dann
voll wirksam werden, wenn Wirtschaft und Kredit-
unternehmungen weiterhin mit einer guten Konjunk-
tur rechnent).

Im Gegensatz zu den verhiltnismiBig giinstigen
Aspekten der Binnenkonjunktur, werden sich im Jah-
re 1958 voraussichtlich die von der Weltwirtschaft
ansgehenden konjunkinrdimpfenden Einfliisse ver-
stirken. Die secit mehr als einem Jahr anhaltende
Baisse auf den internationalen Rohwarenmérkten —
die Indizes von Moody und Reuter sanken im Jahre
1957 um 129/, und 169/, — zwingen viele Rohstoffe
produzierenden Lindet, ithre Importe an Industrie-
produkten einzuschiinken und Euntwicklungspro-
gramme zu kiizzen. Gleichzeitig ist in den Vereinig-
ten Staaten, dem fiihrenden Industrieland der west-
lichen Welt, eine neue ,Rezession” im Gange. Nach-
dem das Sozialprodukt schon in den ersten drei Quar-
talen 1957 nur nominell aber nicht inehr real gestie-
gen wat, gingen in den letzten Monaten Industriepro-
duktion, Transportvolumen, Arbeitszeit und Beschif-
tigung merklich zurtick Die Konjunkturabschwi-
chung wurde vor allem dadurch hervorgerufen, daB
die Kapazititen der amerikanischen Industrie stirker

1) Die Flissigkeit des Geldmarktes im Jahre 1954 z B
schlug sich sehr rasch in zusitzlichen Krediten nieder und
gab der aulstrchbenden Konjunktur besonders krédfrige Impulse.
Diese Erfahrungen diirfen jedoch nicht verallgemeinert wer-
den, denn damals war nicht nur die Liquiditde des Kredit-
apparates, sondern auch die Nachfrage nach zusdtzlichen Kre-
diten infolge der starken Dynamik der Wirtschafr viel gréiBer
als heute

ugenommen haben als die Produktion. Die wachsen-
den Uberkapazititen — dic Stablindustrie z B niitzt
gegenwiirtig ihre Kapazitit nur zu zwel Diitteln aus —
legten der Industrie nahe, ihre Investitionen einzu-
schrinken Im Jahre 1958 beabsichtigt sie um etwa
7%/s weniger zu investieren als im Vorjahr AuBer dem
Riickgang der privaten Investitionen wirkt das Be-
miihen der Wirtschaft, die Vorrite niedrig zu halten
und der Absatzriickgang bei dauerhaften Konsum-
giitetn konjunkturdimpfend Schwere und Dauer det
armerikanischen Rezession lassen sich naturgemif nux
schwer voraussagen Viele Beobachter nehmen an, dal}
sich die amerikanische Konjunktur Ende 1958 wieder
beleben wird. Diese Prognosen stiitzen sich vor allem
darauf, daB die amerikanische Reglerung die Rii-
stungsausgaben zu erhéhen beahsichtigt, der Federal
Reserve Board seine restriktive Kreditpolitik lockert
und eine ziemlich rege Wohnbautitigkeit herrscht.
AuBerdem wird die USA voraussichtlich mehr Kre-
dite und Hilfslieferungen an das Ausland gewihren
Dadurch kénnten sie nicht nur ihre eigene Konjunk-
tuy stiitzen, sondern auch anderen Lindern neue Ex.

pansionsm&glichkeiten bieten.

Wihrend die letzte Rezession in den Vereinigten
Staaten in den Jahren 1953/54 nahezu ohne Rickwit-
kungen auf die europiische Wirtschaft blieb, verfiigt
die europidische Konjunktur gegenwirtig vermutlich
nicht mehr {iber geniigend Schwungkraft, um tiber
weltwirtschaftliche Stérungen reibungslos hinwegzu-
kommen Das Wachstum der westenropidischen Wirt-

schaft hat sich i Laufe des }ahrés 1957 verlangsamt,

in einzelnen Lindern und auf einzelnen Mirkten
zeichnen sich Riickschlige ab. Eine gemeinsame Kon-
junkturpolitik wird durch die Spannungen in den
Zahlungsbilanzen der europdischen Linder erschwert.
Die Schuldnernationen, vor allern GroBbritannien
und Frankreich, kdnnen aus auBenwirtschafilichen
Griinden ihre Restriktionspolitik nicht entscheidend
lockern. Den Uberschufilindern dagegen legt dex
noch immer bestehende Preis- und Lohnauftrieb Zu-
riickhaltung nahe. Unter diesen Umstinden wird sich
das Wachstum der westeuropiischen Wirtschaft im
Jahre 1958 wahrscheinlich weiter verlangsamen und
die Konkwirenz auf den Exportmirkten schirfer

werden,
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bie gegenliufigen konjunkturellen Krifte der
Binnen. und AuBenwirtschaft machen eine fundierte
Konjunkturdiagnose fur das Jahr 1958 auBerordent-
lich schwierig Fiir die unmittelbare Zukunit scheint
Das
osterreichische Sozialprodukt wird im 1. Halbjahr

eine optimistische Beurteilung gerechtfertigt

1958 voraussichtlich auch dann noch stirker zuneh-
men, wenn sich der Exportaufschwung weiter ver-
langsamen und der Uberschuf in der Zahlungsbilanz
versiegen sollte. Die hohe Zuwachsrate von annihernd
6% des Jahres 1957 wird allerdings nicht erreicht

werden, weil die realen Voraussetzungen fHir ein wei-

teres Wachstiun der Wirtschaft nicht mehr so giinstig
sind wie im Vorjahre (Die Vermehrung des Arbeits-
krifteangebotes wird schwicher und die im Jahre
1956 gebildeten Produktivititsreserven sind groBteils
ausgeschopit } Die weitere Entwicklung wird mafigeb-
lich von den nur schwer quantifiziertbaren weltwirt-
schaftlichen Einfliissen abhdngen Die labile Welt-
konjunktur legt der Wirtschaftspolitik jedenfalls
nahe, die Entwicklung der Wirtschaft besonders auf-
metksam zu verfolgen, um im Bedarfsfalle rechtzeitig
konjunkturstabilisierende MaBnahmen ergreifen zu

konnen

1957



