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Prognose fur 2003 und 2004: Anhaltend
geringes Wirtschaftswachstum

Die &sterreichische Wirtschaft wird im Jahr 2003 zum dritten Mal in Folge um nur etwa
1% wachsen. Zur anhaltenden Schwdche der Inlandsnachfrage kommen die
wirtschaftlichen Auswirkungen der geopolitischen InstabilitGten. FUr 2004 sind die
Unsicherheiten besonders groB, derzeit wird neuerlich ein unterdurchschnittliches
Wachstum angenommen (+1,7%). Die schlechte Wirtschaftslage hat einen weiteren
Anstieg von Arbeitslosigkeit und Budgetdefizit zur Folge.

Die &sterreichische Wirtschaft wuchs im Jahr 2002 real um 1%. Das entspricht etwa dem Wert,
den das WIFO schon im Dezember 2001 prognostiziert hatte (+1,2%). Im lll. und IV. Quartal ex-
pandierte das BIP saisonbereinigt allerdings nicht mehr. Die Stagnation durfte sich heuer fort-
setzen. Die Auswirkungen der geopolitischen InstabilitGdten auf die Gesamtwirtschaft tragen
dazu ebenso bei wie die nicht Uberwundene Schwdche der Binnennachfrage. Das Wirt-
schaftswachstum wird in Osterreich im Jahr 2003 nur 1,1% betragen. Damit erreicht die Rate
das dritte Jahr in Folge nur etwa 1% pro Jahr. Ein so geringes Wachstum Uber drei Jahre war
bislang noch nicht zu beobachten.

Die Aussichten fUr 2004 sind derzeit von groBen Unsicherheiten Uber die Entwicklung der geo-
politischen Lage und die Reakfionen der Wirtschaftspolitik gepragt und deshalb noch sehr
vage. FUr das kommende Jahr wird gegenwdartig ein Wachstum von 1,7% angenommen —
neuverlich weit unter dem langjahrigen Durchschnitt. Sowohl 2003 als auch 2004 durfte die
heimische Wirtschaft damit etwa im gleichen AusmaB expandieren wie im Durchschnitt des
Euro-Raumes. Ein Konjunkfuraufschwung scheint in Europa nur méglich, sofern die weltweiten
Unsicherheiten wegfallen und die Rohstoffpreise merklich zurickgehen. Die vorliegende
Prognose nimmt als externe Rahmenbedingungen einen Erddlpreis von 29 $ je Barrel im Jahr
2003 und 23 $ im Jahr 2004 sowie einen Wechselkurs von 1,08 $ je Euro an.

Die real-effektive Aufwertung der Wahrung dédmpft die Steigerung des Osterreichischen Ex-
ports. Die Warenausfuhr wird sich heuer real um 4,3% und im kommenden Jahr um 7,5% erh&-
hen. Wie in den vergangenen zwei Jahren bleibt der Export aber — trotz der unginstigen in-
ternationalen Rahmenbedingungen - der wichtigste Wachstumsmotor der Osterreichischen
Wirtschaft. Die maBige Expansion der Auslandsnachfrage veranlasst die Exportunternehmen
zu ZurUckhaltung im Bereich der Investitionen. Die Ausgaben fUr Maschinen, Fahrzeuge, E-
lektrogerédte und Software durften heuer real um nur 3% ausgeweitet werden, nachdem sie
seit 2000 kumuliert um 13% eingebrochen sind. Gegen Jahresende sind vor dem Auslaufen
der befristeten Investitionsprédmie Vorzieheffekte zu erwarten. Erst 2004 kdnnte eine konjunk-
turelle Erholung der Investitionstatigkeit eintreten (Ausristungen +5,5%). Auch das Wachstum
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der Sachguterproduktion bleibt nachfragebedingt schwach, es erreicht real nur 1,8% (2003)
bzw. 3% (2004). Das ist zu wenig, um einen neuerlichen umfangreichen Abbau von Arbeits-
pl&tzen in der Industrie zu verhindern.

Die Entwicklung der Inlandsnachfrage liegt weiterhin unter dem langjé&hrigen Durchschnitt.
Nach dem Rickgang in den Jahren 2001 und 2002 ist heuer allerdings eine leichte Zunahme
zu erwarten. Die Ausgaben der privaten Haushalte werden durch die schlechte Lage auf
dem Arbeitsmarkt und die schwache Entwicklung der Nettomasseneinkommen ged@mpft.
Sie expandieren aber um knapp 1%%, wahrend der 6ffentliche Konsum stagniert. Die Bauin-
vestitionen erholen sich im Bereich des Tiefbaus aufgrund verstarkter Infrastrukturausgaben fir
Schiene und StraBe, dem Hochbau fehlen hingegen Impulse.

Der Preisauftrieb beschleunigt sich auf Verbraucherebene heuer leicht, die Inflationsrate wird
1.9% erreichen. Dies ist sowohl auf die Energieverteuerung als auch auf den Anstieg der
Dienstleistungspreise, vor allem im Bereich des Wohnungsaufwands, zurUckzufUhren. Dazu
kommt eine Steigerung der Preise von Industrieerzeugnissen. Im kommenden Jahr verlang-
samt sich die Inflationsrate wieder auf etwa 1%%. Der hohe AuBenwert des Euro dampft den
Anstieg der Importpreise, von Seiten der Lohnstickkosten ist kein Preisdruck zu erwarten.

Das geringe Wirtschaftswachstum hatte 2001 und 2002 einen Anstieg der Zahl der Arbeitslo-
sen um kumuliert 38.000 zur Folge. Eine Umkehrung dieses negativen Trends zeichnet sich fur
2003 und 2004 nicht ab. Heuer wird die Zahl der aktiv Beschéftigten nochmals leicht zurick-
gehen. Neben der Sachgutererzeugung gehen auch im Bauwesen und im Handel viele Ar-
beitsplatze verloren. Der 6ffentliche Sektor plant eine Fortsetzung des Beschdaftigungsabbaus.
Die Zahl der Arbeitslosen nimmt weiter zu und erreicht im Jahresdurchschnitt 2003 240.000
(+8.000). Die Arbeitslosenquote betragt 7,0% der unselbsténdigen Erwerbspersonen nach tra-
difioneller &sterreichischer Berechnungsmethode bzw. 4,2% der Erwerbspersonen laut Euros-
tat. Im Jahr 2004 kénnte die Beschdaftigung verhalten zunehmen. Die Zahl der Arbeitslosen
wird allerdings nicht sinken, weil mit dem Inkraftireten erster Schritte zur Abschaffung der
FrUhpension und dem zu erwartenden starken Zustrom ausl@dndischer Arbeitskréfte das Ar-
beitskrafteangebot merklich zunimmt.

Der Staatshaushalt wies im vergangenen Jahr nach Angaben des Finanzministeriums und von
Statistik Austria ein Defizit von 1,2 Mrd. € (0,6% des BIP) auf. FUr heuer liegt noch kein Bundes-
voranschlag vor. Das WIFO erwartet aufgrund einer weiterhin konjunkfurbedingt schwachen
Entwicklung der Steuereinnahmen, der Verschiebungen von Hochwasserausgaben ins Jahr
2003 und zusétzlicher Ausgaben etwa fir die Familienférderung einen Anstieg des Abgangs
im Staafshaushalt auf etwa 1,2% des BIP (2% Mrd. €). Die schlechte Konjunktur belastet das
Budget durch die D&dmpfung des Wachstums der Steuereinnahmen und durch hohe Ausga-
ben fUr Arbeitslosigkeit auch im kommenden Jahr. Das Defizit kdnnte dann 1% des BIP betra-
gen.
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Schwerwiegende Unsicherheiten in der Weltwirtschaft

Die Irak-Krise hat schon vor Ausbruch des Krieges die Weltwirtschaft belastet. Die
Rohstoffpreise sind stark gestiegen, die Wechselkursrelationen haben sich merklich
verschoben. Dazu kam die lang anhaltende Abschwdchung der Aktienkurse.

Die weitere Entwicklung der Weltwirtschaft ist zum Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-
Konjunkturprognose von einem ungewohnlichen AusmalB an Unsicherheiten geprégt. Die
Quellen dieser Unsicherheiten liegen zum einen im Krieg im Mittleren Osten und der weiteren
geopolitischen Entwicklung, zum anderen in der Talfahrt auf den internationalen Akfienmark-
ten seit dem Jahr 2000.

Die Irak-Krise belastete schon in den letzten Wochen und Monaten die Weltwirtschaft:

e Die Verunsicherung von Anlegern auf den Aktienmdrkten, von Konsumenten und Unter-
nehmen schlug sich in einer Verschiebung von Ausgaben fur dauerhafte Konsumguter
und von Investitionsprojekten nieder.

e Zugleich stiegen die Erddlpreise markant, sie hatten Mitte Mdarz ein Niveau von 34 $ je
Barrel erreicht, bevor sie nach Beginn des Krieges im Irak merklich nachlieBen. Die Ver-
schlechterung der Terms-of-Trade bedeutet Realeinkommensverluste in den Industrieldn-
dern und dé@mpft die Nachfrage.

e Ein weiterer ungunstiger Effekt ging von der Aufwertung des Euro aus. Anfang Mdérz koste-
te 1€ 1,10%, um 16%% mehr als im Jahresdurchschnitt 2002. Die Euro-Aufwertung ist
durch zwei grundlegende Faktoren bestimmt, die Zinsdifferenz zwischen den USA und
Europa im kurzfristigen Bereich und das wachsende Leistungsbilanzdefizit der USA, das im
vergangenen Jahr 5% des BIP erreichte. Dagegen wirken der anhaltende Wachstumsvor-
sprung und das hohe Budgetdefizit in den USA, die einen Kapitalzustrom auslésen kon-
nen. Der Wechselkurs wird aber auch durch die geopolitische Entwicklung beeinflusst.
Die Aufwertung des Euro dampft zwar den Anstieg der Rohstoffpreise in Europa, anderer-
seifs beeintrachtigt sie aber die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der europdischen Expor-
teure auf den Weltmdarkten.

Die Dauer des Irak-Krieges, die Frage, ob mit einem Ende des Irak-Krieges auch die geopoliti-
sche Instabilitdt beendet sein wird, und das AusmaB der damit verbundenen Wachstums-
hemmnisse fUr die Weltwirtschaft sind heute ungewiss. Als Grundlage fUr die Prognose trifft das
WIFO deshalb fUr zentrale Parameter der Entwicklung der Weltwirtschaft technische Annah-
men. Diese gehen vom Szenario eines "kurzen Irak-Krieges" aus: Die vorliegende Prognose un-
terstellt, dass der Erddlpreis auf den Weltmdarkten im Jahresdurchschnitt 2003 bei 29 $ je Barrel
liegt und im kommenden Jahr wieder auf 23 $, d. h. in das von der OPEC angestrebte Preis-
band, zurGckkehrt. FOr den Wechselkurs des Euro wird ein Wert von 1,08 $ angenommen.
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Neben der Irak-Krise beeintréchtigen vor allem die Kursverluste der letzten Jahre auf den in-
ternationalen Aktienmarkien die Entwicklung der Weltwirtschaft. Nach dem Beginn des Irak-
Krieges ergab sich eine vorldufige Stabilisierung. Der "S&P Composite 500" ist seit September
2000 auf die Halfte seines Wertes gesunken. In GroBbritannien hatte der Einbruch auf den Ak-
tienmarkten spdter begonnen, die Abwdartsdynamik war aber besonders markant. Der deut-
sche DAX ist gegenUber dem Hochststand um zwei Drittel zurockgegangen. Bemerkenswert
an der Entwicklung der internationalen Aktienmdarkte ist nicht nur das AusmaB der Kursverlus-
te, sondern auch die lange Dauer der Abwdartsbewegung. Die Auswirkungen sind vielfaltig:
Banken und Versicherungen halten viele Wertpapiere und sind deshalb besonders betroffen;
in der Folge sanken die Kurse vieler Finanzwerte selbst Uberproportional. Pensionsfonds und
-kassen muUssen ihre Rentenleistungen verringern; das hat in den angelsédchsischen Landern
gréBere Auswirkungen auf das verfugbare Einkommen der privaten Haushalte als in Kontfinen-
taleuropa. Unternehmen und private Haushalte halten selbst Aktien, die Vermdgensverluste
kdnnen zu Zurbckhaltung bei Investitions- und Konsumentscheidungen veranlassen.

In den USA und in GroBbritannien war eine Verlagerung von Mitteln aus den Aktienbdrsen auf
die Immobilienmarkte zu beobachten, Immobilien wurden spekulativ Uberbewertet. Jungste
Daten lassen darauf schlieBen, dass der Boom auf dem Immobilienmarkt der USA seinen H&-
hepunkt Uberschritten hat. Erhebliche Sorgen bestehen beziglich der Unterkapitalisierung der
beiden groBen Hypotheken-Refinanzierungsinstitute in den USA. Ein Platzen der Immobilien-
blase kdnnte gefdhrliche Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft mit sich bringen. Besonders
betroffen ware die Konsumbereitschaft der privaten Haushalte. Auch Rickwirkungen auf die
Wertpapiermd&rkte mUssten erwartet werden.

Erhebliche Verunsicherung, aber expansive Politikimpulse in den USA

Das Verbrauchervertrauen wurde in den USA durch Kursverluste auf den
Aktienmarkten schon vor dem Irak-Krieg belastet. Die Geld- und Fiskalpolitik wirkt
auBerordentlich expansiv. Die Wirtschaft dirfte 2003 und 2004 neuerlich rascher
wachsen als in der EU. Ein Platzen der spekulativen Blase auf den Immobilienmdarkten
bildet ein erhebliches Risiko fUr den weiteren Konjunkturverlauf.

In den USA hat der Konjunkturaufschwung, der im IV. Quartal 2001 eingesetzt hatte, im Herbst
2002 an Dynamik verloren. Ausldéser war das schwache Wachstum der Auslandsnachfrage,
zunehmend aber auch die Verunsicherung, die vom markanten KursrUckgang auf den Akti-
enmdrkten und den Vorbereitungen auf einen Krieg mit dem Irak ausging. Die Industriepro-
duktion war im Herbst deutlich rOckldufig, auch weil die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgutern wie Pkw nicht mehr so stark expandierte wie zuvor. Die Zahl der Beschdaftigten
sinkt, und die Arbeitslosenquote erreichte im Februar saisonbereinigt bereits 5,8% der Erwerbs-
personen. Auch die Energieverteuerung dampft die verfugbaren Einkommen immer mehr. In
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den letzten Monaten brach das Verbrauchervertrauen ein, der Beitrag des privaten Konsums
zum Wirtschaftswachstum hat sich im Vergleich zu den Vorjahren merklich verringert.

Allerdings sind auch positive Signale und Impulse zu verzeichnen: Im Bereich der Investitionen
in Maschinen, Elekirogerdte und Software trat seit dem Ill. Quartal 2002 eine Trendwende ein,
sie waren im IV. Quartal um 3%% hdher als im Vorjahr. Das niedrige Niveau der kurzfristigen
Zinsen - sie sind in realer Rechnung deutlich negativ — entlastet die privaten Haushalte bezig-
lich der Bedienung von Hypothekarkrediten. Die Fiskalpolitik ist auBerordentlich expansiv, der
Finanzierungssaldo der éffentlichen Haushalte drehte von einem Uberschuss von 1%.% des BIP
im Jahr 2000 auf ein Defizit von 4% bis 5% im Jahr 2003. Dazu tragen umfangreiche Steuersen-
kungen ebenso bei wie die Ausweitung &ffentlicher Ausgaben. Allein die bereits zusatzlich
budgetierten MilitGrausgaben bedeuten eine Steigerung um 100 Mrd. $ (1% des BIP) gegen-
Uber 2001, dazu kommen die Kosten des Irak-Krieges, die noch héher geschatzt werden. Das
Wirtschaftswachstum erreichte im vergangenen Jahr 2,4%. Es war damit markant héher als in
der EU, in Relation zum AusmalB der expansiven Orientierung von Geld- und Fiskalpolitik aber
dennoch md&Big. FUr heuer wird eine BIP-Steigerung in dhnlicher GréBenordnung angenom-
men.

Kein Wirtschaftsaufschwung in Europa abzusehen

In Europa pragt die Schwdche der Konsumausgaben der privaten Haushalte und der
Unternehmensinvestitionen die Konjunktur. Die Expansion der Ausfuhr war 2002 noch
kréftig, sie wird aber zunehmend durch die Stérke des Euro geddmpft. Als Folge der
schlechten Konjunktur steigen Arbeitslosigkeit und Budgetdefizite merklich. Die
Wirtschaftspolitik versucht kaum, das Wachstum aktiv zu stimulieren.

Im Euro-Raum fehlt jeglicher Impuls fUr einen Konjunkturaufschwung. Die Wirtschaft wuchs
2002 um nur 0,8%, das war die niedrigste Rate seit 1993. Im IV. Quartal expandierte das BIP
gegenuber dem Vorjahr um 1,3%, gegenUber dem Vorquartal allerdings um nur noch 0,2%
(saisonbereinigt). Die Quartalsprognosen der EU-Kommission und der Eurogrowth-Indikator las-
sen fUr das 1. Halbjahr eine Steigerung von nur etwa 1% gegenltber dem Vorjahr erwarten.
Saisonbereinigt dirfte das BIP gegenUber dem jeweiligen Vorquartal weiterhin stagnieren.
Das Wirtschaftswachstum wird auch im Durchschnitt des Jahres 2003 bei nur etwa 1% liegen.
Die Stagnation hat einen merklichen Anstieg von Arbeitslosigkeit und Budgetdefiziten zur Fol-
ge. Die Arbeitslosenquote erreichte im J&nner saisonbereinigt bereits 8,6% der Erwerbsperso-
nen und war damit um 2 Prozentpunkt hdher als im Vorjahr. Deutschland, Frankreich, Italien
und Portugal durften heuer aufgrund der konjunkturbedingt schwachen Entwicklung des
Steuerauftkommens und der steigenden Aufwendungen fUr Arbeitslosigkeit ein Haushaltsdefizit
Uber der Grenze von 3% des BIP aufweisen. Wirde die Budgetpolitik versuchen, diese Defizite
durch Einnahmenerhéhung oder AusgabenkUrzungen zu verringern, drohten zusétzliche Be-
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lastungen fUr die gesamtwirtschaftliche Nachfrage und das Abrutschen in eine Rezession.
Deshalb ist die Absicht der EU-Kommission zu begriBen, das Einfreten "auBergewdhnlicher
Umstande" in Form des Irak-Krieges bei der Beurteilung der Budgetdefizite einzelner Mitglieds-
IGnder zu berucksichtigen. Die Europdische Zentralbank zégert mit merklichen Zinssenkungen.
Das kurzfristige nominelle und reale Zinsniveau bleibt deshalb deutlich héher als in den USA.

Die Umfragen der Kommission zeigen auch in Europa eine Verschlechterung des Geschdfts-
klimas. Das Unternehmervertrauen ist bislang nur leicht zurGckgegangen, bei schwacher Ka-
pazitdtsauslastung sanken die Investitionen im V. Quartal 2002 neuerlich. Das Verbraucher-
vertrauen hat sich in den letzten Monaten erheblich verschlechtert. UngUnstige Beschdafti-
gungsperspektiven, weitere Sparabsichten der &ffentlichen Hand, der Einbruch der Aktienkur-
se und die geopolitische Lage verunsichern die Konsumenten. Einzig vom AuBenhandel kam
in Europa im vergangenen Jahr noch ein nennenswerter positiver Wachstumsbeitrag. Im
IV. Quartal stagnierte der Export allerdings gegenUtber der Vorperiode. Die starke Aufwertung
des Euro wird zunehmend die einzig verbliebene Wachstumsquelle hemmen.

Zur Zeit sind keine Impulse fUr die europdische Wirtschaft wirksam. Erst nach Uberwindung der
Irak-Krise kbnnte ausgehend vom Wegfall der Unsicherheiten und niedrigeren Rohstoffpreisen
eine Belebung einsetzen. Zeitpunkt und Dynamik des Aufschwungs bleiben damit aber sehr
vage. Gebremst wird ein allfélliger Aufschwung in Europa vor allem durch die Aufwertung des
Euro gegenuber dem Dollar. Als Hemmnis wirkt auch eine auf absehbare Zeit restriktive Fiskal-
politik in Europa. Die Lander der W&hrungsunion haben vereinbart, im Jahr 2006 ausgegliche-
ne Staatshaushalte vorzulegen. Die gegenwdrtige Stagnation belastet die &ffentlichen Haus-
halte merklich und hat zur Folge, dass die Defizite héher als geplant ausfallen. Die StabilitGts-
programme der Euro-L&nder vom Herbst 2002 lassen die Absicht erkennen, die konjunkturbe-
dingt héheren Defizite rasch durch umfangreiche KonsolidierungsbemUhungen auszuglei-
chen. SparmaBnahmen, die schon zu Beginn einer mdglichen Konjunkturerholung im Jahr
2004 greifen, durften das Tempo des Aufschwungs merklich dampfen.

Die deutsche Wirtschaft bleibt weiterhin der NachzUgler der EU. 2003 dUrfte das dritte Jahr in
Folge sein, in dem die deutsche Wirtschaft nicht wachst. Die Nachfrageschwdche betrifft be-
sonders drei Aggregate: Erstens schrumpfen die Bauinvestitionen stark — von 2000 bis 2003
durften sie um 14% zurGckgehen. Zweitens sind die privaten Haushalte in ihren Ausgaben du-
Berst zurUckhaltend, der Konsum war 2002 erstmals seit 1982 real rickldufig. Der gleichzeitige
Anstieg der Sparquote ist ein in einer Wirtschaftskrise besonders bedenkliches Signal. Drittens
werden auch die 6ffentlichen Investitionen gedrosselt, vor allem von den mit erhneblichen Fi-
nanzproblemen kdmpfenden Gemeinden. Die Wachstumsschwdche in Deutschland ist auf
das Fehlen einer Expansion der Binnennachfrage zurUckzufUhren. Einzig die Zugkraft des Ex-
ports hat die deutsche Wirtschaft in diesen drei Jahren vor einer Rezession bewahrt. Da wei-
terhin Impulse fUr 6ffentliche Investitionen und verfigbare Einkommen der privaten Haushalte
fehlen, bleiben die Konjunkturaussichten fur Deutschland getribt. Eine relativ gunstige Ent-
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wicklung der LohnstUckkosten und damit der preislichen Wettbewerbsfdhigkeit kann die an-
dauernde Schwdche der Inlandsnachfrage nicht ausgleichen.

Stagnation des BIP, hohe Konjunkturrisken

Heuer wird Osterreichs Wirtschaft um nur 1,1% expandieren. Beziglich der
Entwicklung im Jahr 2004 sind die Unsicherheiten derzeit groB. Die vorliegende
Wachstumsprognose (+1,7%) nimmt ein vorsichtig optimistisches Szenario an.

Das reale BIP nahm in Osterreich 2002 um 1% zu. War die Dynamik im 1. Halbjahr (saisonberei-
nigt gegenUber der Vorperiode) noch relativ gut gewesen, so schwdchte sie sich im
2. Halbjahr markant ab. Die Steigerung der Warenausfuhr verlangsamte sich, die Sachguter-
produktion nahm kaum noch zu, und die AusrUstungsinvestitionen zeigten selbst nach dem
fiefen Einbruch zuvor keine Tendenz zur Erholung. Der Einzelhandel stagnierte gegentber der
Vorperiode. Nur die leichte Erholung der Bautdtigkeit wirkte den negativen Faktoren entge-
gen. Das Wirtschaftswachstum wurde durch den markanten RUckgang der Importe — ein Er-
gebnis schwacher Inlandsnachfrage — gestitzt. Ohne den positiven Wachstumsbeitrag des
AuBenhandels ware die heimische Wirtschaft 2002 wie auch im Jahr zuvor geschrumpft.

Die Konjunkturumfragen des WIFO unter den heimischen Unternehmen deuten nicht auf ei-
nen Aufschwung hin. Die Unternehmen bewerten die aktuelle Produktionsentwicklung als
verhalten, haben ihre positiven Zukunftserwartungen korrigiert und verschieben aufgrund der
unsicheren Stimmung die Umsetzung von Investitionsprojekien. Ein Konjunkturaufschwung
musste von zusatzlichen Impulsen fUr den Export ausgehen und die AusrUstungsinvestitionen
erfassen. Dies durfte heuer nicht mehr eintreten. Das Wirtschaftswachstum bleibt deshalb im
dritten Jahr in Folge bei etwa 1% und weicht damit markant vom Muster eines "normalen”
Konjunkturzyklus ab.

BezUglich der mittelfristigen Entwicklung bestehen besonders groBe Unsicherheiten. Wenn die
Krise im Mittleren Osten rasch Uberwunden wird, die Rohstoffpreise sinken, sich die internatio-
nalen Aktienmdarkte stabilisieren und die Wirtschaftspolitik einen restriktiven Kurs vermeidet,
dann kénnte ein Konjunkturaufschwung einsetzen. Andererseits kann bei einer Verscharfung
der internationalen Konflikte eine Rezession in Europa nicht ausgeschlossen werden. Die vor-
liegende Prognose unterstellt kein Krisenszenario und erwartet ein Wirtschaftswachstum von
1.7% im kommenden Jahr. Diese Rate liegt aber deutlich unter dem langjéhrigen Durchschnitt
(+2'4%).
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Export bleibt Wachstumsmotor

Ohne den positiven Wachstumsbeitrag des AuBenhandels wére die &sterreichische
Wirtschaft 2001 und 2002 geschrumpft. Die ungUnstigeren Annahmen bezuglich der
Weltwirtschaft und der hohe AuBenwert des Euro ddmpfen nun den Anstieg der
Ausfuhr. Die heimischen Exportunternehmen profitieren aber weiterhin von reger
Nachfrage aus Ost- und Sudosteuropa und der vorteilhaften Entwicklung der
LohnstUckkosten.

Vom Export kamen im vergangenen Jahr die wichtigsten Impulse fir das Wirtschaftswachs-
tfum: Die Warenausfuhr war real um 5%% hdher als 2001. Wahrend der Export in den EU-
Binnenmarkt nur wenig ausgeweitet wurde, konnten die Osterreichischen Unternehmen die
Ausfuhr nach Sudost- und Osteuropa sowie Asien betrdchtlich steigern und teils kréftig Markt-
anteile gewinnen. Die anhaltend schwache Konjunktur bei wichtigen Handelspartnern und
besonders die real-effektive Aufwertung des Euro dampfen das Wachstum der Warenexpor-
te. Es wird heuer gut 4% betragen. Die Nachfrage aus den osteuropdischen Ldndern, deren
Wirtschaft weiterhin doppelt so rasch wachst wie jene der EU, liefert dabei wesentliche Impul-
se. Der Export in den Binnenmarkt entwickelt sich weiterhin mdaBig, weil die Nachfrage in
Deutschland und ltalien, den beiden wichtigsten Handelspartnern, unterdurchschnittlich zu-
nimmt. Die real-effektive Aufwertung (heuer 134%) belastet die Ausfuhr direkt Uber eine Beein-
trachtigung der preislichen Konkurrenzfé@higkeit auf den Weltmdarkten und indirekt Uber eine
Abschwdchung des Exportwachstums jener Betriebe, die der deutschen Exportindustrie zu-
liefern.

Die Warenimporte gingen 2002 real um knapp 1% zurick. Dies spiegelt die Schwdédche der
Binnennachfrage wider, insbesondere den Einbruch der AusrUstungsinvestitionen. Heuer durf-
te die Einfuhr wieder steigen, vor allem weil die importintensiven AusrUstungsinvestitionen
nicht mehr weiter zurckgehen. Die Zunahme ist nominell (+6%%) deutlich groBer als real
(+44%). FUr den Anstieg der Importpreise sind die internationalen Rohstoffkosten maBgebend.
Die Terms-of-Trade durften sich heuer um etwa % Prozentpunkie verschlechtern. 2004 werden
sich die AuBenhandelspreisrelationen aufgrund der Stdrke des Euro und des erwarteten
RUckgangs der Rohélpreise wieder zugunsten Osterreichs verschieben (+% Prozentpunkte).

Der Saldo der Leistungsbilanz durfte 2003 und 2004 knapp -2 Mrd. € erreichen. Leichte Ver-
schlechterungen ergeben sich in der Einkommens- und Transferbilanz, hingegen steigt der U-
berschuss in der Reiseverkehrsbilanz. Die geopolitische Situation macht Uberseereisen weniger
aftraktiv; deutsche Urlauber suchen mit dem Pkw oder der Bahn erreichbare Ziele auf, und
die Osterreicher verstérken den Trend zum Inlandsurlaub.

WIFO



Erholung von Investitionstatigkeit und Industrieproduktion weiter verzogert

Die AusrUstungsinvestitionen nahmen in den vergangenen zwei Jahren markant ab (2000 bis
2002 -13%). Im WIFO-Investitionstest spiegeln sich die wirtschaftlichen Unsicherheiten und die
niedrige Kapazitdtsauslastung: Die Industrieunternehmen planen auch fur heuer eine zurick-
haltende Investitionst&tigkeit, einzig in der Kfz-Industrie werden groBere Projekte verwirklicht.
FUr Erweiterungsinvestitionen besteht angesichts der ungUnstigen Wirtschaftslage kaum Not-
wendigkeit, Ersatzinvestitionen koénnten allerdings an Bedeutung gewinnen. FOr das
IV. Quartal 2003 sind Vorzieheffekte zu erwarten, weil die als Teil des Konjunkturpaketes von
2002 konzipierte Investitionspramie von 10% Ende 2003 ausl&uft. Unter BerUcksichtigung dieser
Effekte dUrften die AusrUstungsinvestitionen heuer um 3% ausgeweitet werden. Zinssenkungen
und Steuererleichterungen setzen zwar positive Signale, mit einer Belebung der Investitionsta-
figkeit kann aber nur bei einer markanten Verbesserung der Nachfrage und einem Stim-
mungsumschwung in den Unternehmen gerechnet werden.

Die Unternehmen der SachgUtererzeugung erwarten im WIFO-Konjunkturtest keine Beschleu-
nigung des Produktionswachstums. Die Wertschopfung durfte heuer um 1,8% steigen. Wenn
sich die internationale Konjunktur allmd&hlich erholt, kénnte der Zuwachs im kommenden Jahr
etwa 3% erreichen. Gleichzeitig setzt sich der Beschaftigungsrockgang fort, die Zahl der Be-
schaftigten wird in der SachguUtererzeugung um 1,9% (2003) bzw. 1% (2004) sinken. Kurzarbeit
wird wahrscheinlich weiterhin stark in Anspruch genommen werden.

Leichte Besserung in der Bauwirtschaft

Die unterschiedliche Entwicklung der Baunachfrage ist von erheblicher Bedeutung fur die Er-
kldrung von gesamtwirtschaftlichen Wachstumsdifferenzen zwischen den Industrieldndern. So
geht etwa in Deutschland ein erheblicher Teil des Wachstumsrickstands der letzten Jahre auf
den tfiefen Einbruch der Bauinvestitionen zurick.

In Osterreich war die Baukrise viel weniger ausgepragt. Die realen Bauinvestitionen wurden
zwischen 1997 und 2002 kaum ausgeweitet (+0,8%), allerdings gingen mehr als 26.000 Arbeits-
platze verloren. Im vergangenen Jahr stagnierte die Bauproduktion. Jetzt zeichnet sich eine
vorsichtige Erholung ab, vor allem aufgrund der regeren AktivitGten im Tiefbau. Der dringend
notwendige Infrastrukturausbau kommt besser in Gang. Hingegen bleibt der Hochbau
schwach. Im BUrobau bestehen weiterhin Uberkapazitéten, der Wohnbau verl&uft noch sehr
zurUckhaltend. Die Stabilisierung der Immobilienpreise und andere Anzeichen einer Belebung
der Nachfrage lassen fUr die kommenden Jahre eine Aufwdartstendenz méglich erscheinen.
Die Bautdatigkeit durfte heuer um 14% und 2004 um 1%% wachsen — jeweils etwa gleich stark
wie die Gesamtwirtschaft.

WIFO
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Konsum und Handel leiden unter schwacher Einkommensentwicklung

Die Nettomasseneinkommen stagnieren heuer real auf dem niedrigen Niveau des
Jahres 2001. Dies erlaubt nur eine schwache Ausweitung der Konsumausgaben der
privaten Haushalte und der Umsatze im Einzelhandel. Die Sparquote verharrt auf
ihrem Tiefstand.

Die Einkommen je Arbeitnehmer werden heuer nach BerUcksichtigung von Inflation und Ab-
gaben zum dritten Mal in Folge merklich sinken (-2%). Umgerechnet auf Vollzeitbeschdaftigte
duUrfte der Ruckgang etwas geringer ausfallen. MaBgebend fur die Realeinkommensverluste
sind zurGckhaltende LohnabschlUsse, steigende Abgabenbelastung und Preissteigerungen,
die hoher als erwartet ausfielen. Im privaten Sektor werden die Lohne und Gehdlter heuer
langsamer wachsen als im Vorjahr, im 6ffentlichen Sektor auch aufgrund des derzeit verhan-
delten "Inflationsnachschlags" deutlich rascher. Die realen Nettomasseneinkommen stagnie-
ren auf dem niedrigen Niveau des Jahres 2001. Etwas gUnstiger entwickeln sich die verfig-
baren realen Einkommen, in denen auch die Einkommen aus Gewerbebetrieb und die Be-
sitzeinkommen erfasst werden.

Die schwache Zunahme der Einkommen erlaubt nur eine verhaltene Ausweitung der Kon-
sumausgaben. Diese wuchsen 2002 real um 0,9%. Vor allem Ausgaben fur dauerhafte Kon-
sumguter wurden aufgrund der unsicheren Erwartungen aufgeschoben (-0,2%). Heuer durfte
die Nachfrage der privaten Haushalte um knapp 172% hdher sein als 2002. Die Sparquote ver-
harrt bei 7/2% des verfugbaren Einkommens. Die Handelsumsdatze steigen weiterhin schwach,
aber etwas rascher als im Vorjahr. Die Ausgaben fUr dauerhafte Konsumguter dirften ge-
ringfugig Uberdurchschnittlich expandieren, auch weil sich der Kfz-Absatz erholt. Der GroB-
handel entwickelt sich wie schon im Vorjahr rege. Diese Tendenzen kdnnten sich 2004 verstar-
ken. Bei etwas besserem Einkommensverlauf wird dann der private Konsum um knapp 2%
wachsen.

Leichter Anstieg der Inflation

Der Anstieg der Verbraucherpreise bleibt unter 2%. Preisdruck kommt sowohl von den
Energiepreisen als auch von den Dienstleistungspreisen. Im kommenden Jahr
drUcken stabile LohnstUckkosten und ricklaufige Importpreise die Inflation.

Der Preisauftrieb auf Verbraucherebene bleibt weiterhin schwach. Allerdings muss die Inflafi-
onsprognose fur 2003 leicht auf +1,9% angehoben werden. Das geht nur zum kleineren Teil
auf die Erdélverteuerung zurUck, die durch die Aufwertung des Euro geddmpft wird. Die E-
nergiepreise durften im Jahresdurchschnitt um gut 2% hdéher sein als 2002. Besonders stark
steigen die Kosten im Zusammenhang mit dem Wohnen — Mieten liegen um 5% Gber dem Ni-
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veau des Vorjahres. Der Preisauftrieb industriell-gewerblicher Waren verstarkt sich (+1,5%).
Nach der markanten Verteuerung im Vorjahr normalisieren sich die Preise von Saisonwaren.
Die Nahrungsmittelpreise steigen insgesamt kaum. 2004 wird sich die Inflationsrate auf 1%
verringern. Die schwache Steigerung der Lohnstickkosten und der Rickgang der Importprei-
se bremsen den Preisauftrieb.

Keine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt

Die starke Zunahme der Arbeitslosigkeit setzt sich aufgrund der anhaltenden
Schwdéche des Wirtschaftswachstums und einer ungewohnt hohen Ausweitung des
Arbeitskrafteangebotes (Einschrdnkung von Frihpensionen, kraftiger
Auslanderzustrom) fort. Die Zahl der Arbeitslosen erhéht sich 2003 gegenUber 2000
um 46.000.

Die Konjunkturschwdche verschlechterte die Arbeitsmarkilage in den vergangenen zwei
Jahren markant. 2002 waren um 15.000 Personen weniger beschdaftigt als im Vorjahr. Da die
Produktion in der Sachgutererzeugung und im Bauwesen nahezu stagnierte, nahm dort die
Zahl der Arbeitspl@tze besonders merklich ab (-15.000 bzw. —7.000 Arbeitspl&tze). Auch im
Handel schrumpfte die Beschdaftigung erstmals seit 1996 (-3.000). Der Personalabbau im 6f-
fentlichen Sektor (-5.000) erfolgte primdr durch Pensionierungen. Zusatzliche Arbeitsplétze
entstanden neben dem Gesundheitswesen vor allem im Bereich wirtschaftsnaher Dienstleis-
tungen, viele davon bei Leiharbeitsanbietern und auf Teilzeitbasis. Die Zahl der geringfigig
Beschaftigten (sie werden nicht in der Beschaffigungsstatistik des Hauptverbandes, aber in
der VGR erfasst) expandierte neuerlich kraftig. Der Anstieg der Arbeitslosigkeit ging Gber den
konjunkturbedingten Effekt hinaus, weil das Arbeitskréffeangebot — wie auch 2001 — ausge-
weitet wurde. Dazu trug die Zunahme der Zahl ausl@ndischer Arbeitskrafte ebenso bei wie die
Anhebung des FrGhpensionsalters. Hingegen dédmpfte die Verldngerung der Bezugsdauer von
Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld das Arbeitskraffeangebot von Frauen. Im Jahresdurch-
schnitt 2002 waren um 28.500 Arbeitslose mehr vorgemerkt als 2001, die Arbeitslosenquote
stieg auf 6,9% der unselbstdndigen Erwerbspersonen bzw. 4,1% der Erwerbspersonen laut Eu-
rostat.

Diese Tendenz wird auch heuer vorherrschen. Die Zahl der aktiv Beschdaftigten wird neuerlich
unter dem Vorjahresniveau liegen (—4.000). Das Arbeitskraffeangebot entwickelt sich nicht
mehr wie in vergangenen Phasen schlechter Konjunktur prozyklisch, sondern wird durch wirt-
schafts- und sozialpolitische MaBnahmen ausgeweitet. Die Zahl der Arbeitslosen erhdht sich
um 8.000 und erreicht einen Jahresdurchschnitt von 240.000. Das entspricht einer Arbeitslo-
senquote von 7,0% laut traditioneller dsterreichischer Berechnungsmethode bzw. 4,2% laut
Eurostat.
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Im kommenden Jahr wird vom Wirtschaftswachstum noch wenig positive Beschaftigungsdy-
namik ausgehen. Die Zahl der Arbeitsplatze steigt nur geringfUgig (+0,3%). Allerdings ist eine
weitere Anhebung des FrUhpensionsalters vorgesehen, die im Jahresdurchschnitt das Arbeits-
kréfteangebot um 5.000 Personen erhdhen kdénnte. Unter dieser Bedingung wird die Arbeitslo-
senquote konstant bleiben. Sie ist aber sehr sensibel beziglich einer noch stérkeren Auswei-
fung des Arbeitskrafteangebotes und des Konjunkturverlaufs. Nicht berUcksichtigt ist eine all-
falige Umwandlung der Notstandshilfe in eine "Sozialhilfe neu" oder die EinfGhrung eines
"Ubergangsgeldes". Dies wirde das Leistungsniveau je Arbeitslosen mit langer Erwerbslosigkeit
merklich verringern, die offiziell ausgewiesene Zahl der Arbeitslosen aber moglicherweise sen-
ken.

Budgetsaldo spiegelt Konjunkturschwache wider

Die Stagnation der Wirtschaft belastet die 6ffentlichen Haushalte durch
Steuerausfalle und hohe Kosten fur Arbeitslosigkeit. Das Budgetdefizit erhéht sich auf
gut 1% des BIP. Die Abgabenquote sinkt bis 2004 auf etwa 44% des BIP.

Der Staatshaushalt ist vor allem auf der Einnahmenseite und im Bereich der Arbeitslosenversi-
cherung sehr konjunktursensibel. Die schlechte Wirtschaftslage belastet deshalb den Budget-
saldo. FUr 2002 meldete das Finanzministerium einen Finanzierungssaldo des Staates von
-0,6% des BIP an Eurostat. Dies ist weniger als in der Dezember-Prognose angenommen
(-1,5%). Die Verbesserung erklart sich zum GroBteil aus deutlich niedrigeren Ausgaben fir
Hochwasserhilfe und Wiederaufbau (nefto etwa 150 Mio. € statt 1 Mrd. €). Dazu kam ein et-
was geringerer Steuerausfall als angenommen (1,8 Mrd. € staft 2,1 Mrd. €). Zudem schlugen
sich stafistische Effekte nieder wie die zeitliche Zuordnung von Zinszahlungen und Steuerein-
nahmen sowie ein besseres Ergebnis fUr Sozialversicherungen, L&dnder und Gemeinden, zu
dem noch keine detaillierten Daten verfugbar sind.

FUr heuer liegt noch kein Bundesvoranschlag vor. Die konjunkiurellen Raohmenbedingungen
lassen ein Defizit des Gesamtstaates von 2% Mrd. € (1,2% des BIP) erwarten. Der Anstieg ge-
genUber dem Vorjahr geht auf die schwache Zunahme der Einnahmen an direkten Steuern
und die hohen Kosten der Arbeitslosigkeit zurick. Dazu kommen starke Steigerungen einzelner
Ausgabenkategorien wie etwa der Familienférderung. Fir 2004 wird ein erster Teil einer Ab-
gabenreform angenommen, der Entlastungen im Bereich der Lohnsteuer, der Lohnnebenkos-
ten und der Besteuerung nicht entnommener Gewinne umfasst. Dem stehen h&here Belas-
tungen durch eine Anhebung von Energiesteuern und Krankenversicherungsbeitrégen ge-
genuUber. Das Staatsdefizit durfte 2004 bei 1% des BIP liegen. Die Abgabenquote ist aufgrund
umfangreicher Steuerausfdlle schon 2002 merklich zurGckgegangen. 2003 und 2004 betragt
sie etwa 44% des BIP.

WIFO
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Hauptergebnisse

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bruttoinlandsprodukt
Real +2,7 +3,5 +0,7 +1,0 +1,1 +1,7
Nominell +3.4 +5,0 +2,3 +2,3 +2.4 +3,5
Sachgitererzeugung'), real +3,0 +6,5 +1,3 +0,2 +1,8 +3,0
Private Konsumausgaben, real +2.3 +3,3 +1,5 +0,9 +14 +1,9
Bruttoanlageinvestitionen, real +2,1 +5,9 -22 -48 +2,0 +3,3
AusrUstungen?) +49  +118 -29 -89 +3,0 +5,5
Bauten +0,0 +1,2 -1,5 -1,2 +1,2 +1,5
Warenexporte Ii. Statistik Austria
Real +7.7 + 13,1 +7.5 +5,5 +4,3 +7.5
Nominell +70 +15,6 +6,5 + 4,1 +5,3 +7,7
Warenimporte It. Statistik Austria
Real +6,9 +10,9 +57 -0,9 +4,6 +7,5
Nominell +6,7 +14,7 +5,0 -272 +6,5 +7.0
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € -6,33 -536 - 4,65 -0.91 -1,90 -1,82
in% desBIP -3,2 -2,6 -22 -04 -0,9 -0.8
Sekunddrmarkirendite®) in% 4,7 5,6 5,1 5,0 3,9 4,0
Verbraucherpreise +0,6 +2.3 +2,7 +1,8 +1,9 +14
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen®) 3,9 3.7 3.6 4,1 4,2 4,2
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6,7 5.8 6.1 6,9 7.0 7.0
Unselbstdndig aktiv Beschdéftigte®) +1,2 +1,0 +0,4 -05 -0.1 +0,3
Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition in % desBIP  —-2,3 -15 +0,3 -0,6 -1,2 -1,0

]) Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. 2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). *) Laut Eurostat.

®) Laut Arbeitsmarktservice. ¢) Unselbsténdig Beschdaftigte ohne Bezieher und Bezieherinnen

von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition) -23 -1,5 +0,3 -0,6 -1,2 -1,0
Laut VGR -24 -1.6 +0,0 -0.8 -1.3 -1,1
Primadrsaldo des Staates laut VGR +14 +22 +3,8 +28 +2,2 +22
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 3.0 4,4 4,3 3.3 2,2 2,6
Sekunddrmarktrendite?) 4,7 5,6 5,1 5,0 3,9 4,0
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell +1,5 -25 +1,0 +1,4 +2,.2 +0,4
Real -1.1 -3.5 +0,1 +0,6 +1.8 +0,2

") EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt.

2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
BIP, real
OECD insgesamt +3,2 +3.8 +0,8 +1,3 +1,5 +2,1
USA + 4,1 +3.8 +0.3 +2.4 +2.3 +2.38
Japan +0,1 +28 +0/4 +0.,3 +0.8 +1,3
EU +2.8 +3,5 +1,5 +0,9 +1,2 +1.8
Euro-Raum +28 +3,5 +1/4 +0.8 +1,1 +1.8
Deutschland +2,0 +29 +0,6 +0,2 +0,5 +1,5
Ost-Mitteleuropa') +3,2 +3,9 +273 +1,5 +2,5 +3,3
Welthandel, reall +6,0 +12,7 +0,0 +25 +55 +6,3
OECD-Exporte +5,7 +12,0 -04 +1,0 +4,8 +6,0
Intra-OECD-Handel +7.8 +11,4 -0,9 +0,0 +3,5 +5,5
Markiwachstum Osterreichs?) +74  +128 +2,2 +1,0 +4,3 +6,5
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWA-Index, Dollarbasis, 1990=100 +12,0 +32,0 -11,0 +1,0 +13.0 -150
Ohne Rohdl -8,0 +1,0 -70 £0,0 +5,0 -3,0
Erdolpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 17.3 28.0 23,5 24,5 29.0 23,0
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,067 0,924 0.896 0,945 1,08 1,08

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarmn.
2) Importver&dnderungsrate der Partnerlnder, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.
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Konsum, Einkommen und Preise

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

Private Konsumausgaben') +2.3 +3,3 +1,5 +0,9 +1.4 +1,9
Dauerhafte Konsumguter +7,.3 +3.8 +2,0 -0.2 +18 +3,1

Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +1,6 +3.2 +14 +1,1 +1,3 +1,7

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte +23 +3,1 +04 +1,0 +1,3 +1,8

In % des verfugbaren Einkommens

Sparquote der privaten Haushalte?) 8,5 8.3 7.4 7.5 7.5 7.7

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Direktkredite an inl. Nichtbanken

(Jahresendsténde) +5,2 +6,7 +3,5 +28 +2.4 +2,5
In %
Inflationsrate
National 0,6 2,3 2,7 1,8 1,9 1,4
Harmonisiert 0,5 2,0 2,3 1,7 2,0 1,4
Kerninflation®) 0.7 0.9 2,3 2,0 2,2 1,7

]) Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.
2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche.
%) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemuse).
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Produktivitat

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +2,7 +3,5 +0,7 +1,0 +1,1 +1,7
Erwerbstdtige ') +1,4 +0,8 +0,7 -0.4 +0,1 +0,4
VollzeitGquivalent +1,3 +0,9 +0,5 -0,6 -0,2 +0,2
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +1,3 +2,8 +0,0 +1,4 +1,0 +1,4
VollzeitGquivalent +1,5 +2,6 +0,2 +1,6 +1.3 +1,5

Sachgutererzeugung
Produktion?) +3,1 +6,5 +1,2 +0,1 +1,8 +3,0
Beschaftigte®) -07 +0,0 +0,2 -2,5 -1.9 -1,0
Stundenproduktivitéat) +4,5 +6,6 +1,4 +3,6 +4,0 + 4,1
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®] -0.6 -0.1 -04 -09 -02 -0,1

') Unselbstandige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut VGR.

2) Nettoproduktionswert, real.

%) Laut Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager.

*) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.
%) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.
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Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bruttoverdienste pro Kopf') +1,8 +2,5 +1,4 +2,72 +2,0 +2,4
VollzeitGquivalent +272 +2,7 +1,7 +2,6 +23 +27
Realeinkommen pro Kopf')
Brutto +1,0 +0,9 -0,6 +0,3 +0,1 +1,0
Netto +0,5 +1,5 -1,0 -0,5 -0.4 +0,4
Nettomasseneinkommen, nominell +3,7 + 4,5 +1,9 +1,9 +2,1 +2,1
Gesamtwirtschaft
Lohnstiuckkosten +0,4 -0,5 +1,4 +0,7 +1,0 +1,0
Sachgutererzeugung
Lohnstiuckkosten -1,2 - 4,5 +1,8 -0,2 -1,2 -1.1
Relative Lohnstickkosten?) gegeniber
den Handelspartnern -2, -5.4 -0.2 - 1.1 -0,2 -1.8
Deutschland -0.8 -1.8 +0,3 -1,2 -1.3 -1,7
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell +0,6 -2.7 +0,9 +1,3 +2,0 +0,3
Real -1,3 -3.4 +0,3 +0,8 +1,8 +0,2

") Je Beschaftigungsverhdlinis (laut VGR).

2) In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige ') +382 +30,8 +15,1 -11,2 -1,2 +11,5
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte ')?) + 37,2 + 28,9 +13.,6 -14,6 -4,0 +10,0
Veré&nderung gegen das Vorjahrin % +1,2 +1,0 +0,4 -0,5 -0,1 +0,3
Auslandische Arbeitskrafte +7.8 + 13,4 +9.5 +5,1 +5,0 +6,0
Selbsténdige®) +1,0 +1,9 +1,5 +34 +28 +1,5
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) +19.8 + 25,2 + 28,1 + 22,9 +19.1 +1,0
(15-59) -2,6 -17.5 - 14,2 -55 + 3,1 +3,0
Erwerbspersonen im Inland’) +22,2 +3.4 + 24,7 +17.3 +6,8 +11,5
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose?) - 16,1 -27,4 +9,6 + 28,5 +8,0 0,0
Stand in 1.000 221,7 194,3 203,9 232,4 240,4 240,4
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 3.9 3.7 3.6 4,1 4,2 4,2
In % der Erwerbspersonen’) 6,0 53 5,5 6.2 6.3 6.3
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6.7 5.8 6.1 6,9 7.0 7.0
Erwerbsquote')®) 66,3 66,1 66,2 66,2 66,1 66,3
Beschaftigungsquote')’) 62,3 62,5 62,5 62,0 61,8 62,0

') Ohne Bezieher und Bezieherinnen von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener.

%) Lt. Hauptverband der 6sterr. Sozialversicherungstréiger. ) Lt. WIFO. ) Lt. AMS. °) Lt. Eurostat.

®) Erwerbspersonen in % der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).

7) Erwerbstdtige in % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64).




% gegen das Vorjahr

Wirtschaftswachstum
6 _

-2 L

6 L Relative Lohnstuckkosten')

Kurz- und langfristige ZinssGtze

14 -

% gegen das Vorjahr, real

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

1) In der Sachgutererzeugung, gegeniber den Handelspartnern, in einheitlicher Wahrung.

2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).



% gegen das Vorjahr % gegen das Vorjahr, real In 1.000 gegen das Vorjahr

In % des BIP

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

80
60 + -
40 Unselbstandig aktiv Beschéftigte')
20 + . o .
0 1 —— p R 1 1 S B S
_20 4
40 L Arbeitslose

Konsum und Einkommen der privaten Haushalte

6 +

\ Privater Konsum

VerfGgbares Einkommen

4L

Preise und LohnstUckkosten

6 _
4L .
Verbraucherpreise
2 €
0 1 1 1 1 1 1 1 ‘. e 1 1 1 |
2+ LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft

Finanzierungssaldo des Staates

2 _
Osterreich
O | | | | | | | | | } | /\\\/} }
24 e et
Euro-Raum
4 4
6L
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

') Ohne Bezieher und Bezieherinnen von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener.
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