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ZUGIGE KONJUNKTURERHOLUNG
PROGNOSE FUR 2002 UND 2003

Die Erholung der Konjunktur in den USA wird im Laufe des 1. Halbjahres auch auf Europa
ausstrahlen und hier einen deutlichen Aufschwung auslésen. Die Umfrageergebnisse und
Daten der letzten Monate bestétigen diese Einschatzung. Die WIFO-Wachstumsprognose
vom Dezember kann deshalb unverdandert beibehalten werden.

Die heimische Konjunktur wird sich im Laufe dieses Jahres ziigig erholen. Von Quartal zu Quartal
wird die Wirtschaftsleistung um 2% bis %% saisonbereinigt zunehmen. Gegen Jahresende ergibt
sich damit bereits ein reales Wirtschaftswachstum von mehr als 22%. Wegen der gedriickten Aus-
gangsposition zu Jahresbeginn wird die Rate fir das Jahr 2002 jedoch nur +1,2% betragen, 2003
durfte sie mit +2,8% deutlich Gber dem mittelfristigen Trend liegen.

Diese Prognose baut auf einer Konjunkturerholung in den USA und in Europa auf. Dafir sprechen
alle vorauseilenden Indikatoren: die Stimmung der Wirtschaft in allen wichtigen Landern sowie die
niedrigen Zinssatze. Die grofite Unsicherheit geht derzeit von den politischen Turbulenzen im Na-
hen Osten aus, die den Erdélpreis hoch halten bzw. weiter in die Héhe treiben kénnten.

Die Inflationsprognose muss leicht angehoben werden, weil die Rohélpreise Uber den Erwartungen
liegen. Die Verbraucherpreise werden heuer um 1,7% steigen, um 1 Prozentpunkt schwécher als

im vergangenen Jahr.

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich die Wende noch nicht ab. Im Jahresdurchschnitt 2002 werden
die Arbeitsmarktdaten unginstiger ausfallen als im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote (laut traditionel-
ler Berechnungsmethode) erhdht sich von 6,1% auf 6,7%. Im Jahr 2003 ist jedoch mit einem
Rickgang der Arbeitslosigkeit und einer deutlichen Ausweitung der Beschéftigung zu rechnen.

Ubersicht: Hauptergebnisse der Prognose
Abbildung: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik

Der Staatshaushalt war 2001 zum ersten Mal seit 1974 ausgeglichen. Dieses Resultat ist Gberwie-
gend auf einen starken Anstieg der Abgabenquote zuriickzufihren. Das Defizit wird auch 2002
und 2003 nahe der Null-Marke liegen. Heuer wird die Realisierung eines ausgeglichenen Budgets
durch die Folgen der Konjunkturschwéche erschwert. Im ndchsten Jahr wird sich die Wirtschaft
zwar gunstiger entwickeln, aber eine Reihe budgetdrer Sondereinnahmen wird wegfallen. Deshalb
gibt es kaum Spielraum fir eine Steuerreform, ohne den Pfad des Nulldefizits zu verlassen.



Rezession in den USA durch antizyklische Wirtschaftspolitik rasch
Uberwunden

Die Wirtschaft der USA trat im Il. Quartal 2001 in eine Rezession ein. Die Geld- und
Fiskalpolitik reagierte darauf massiv, sodass der Konjunktureinbruch trotz des Schocks der
Terroranschlége relativ rasch Gberwunden werden konnte. Das BIP entwickelte sich zur
Jahreswende gunstiger als erwartet, und die Frihindikatoren deuten auf eine weitere
Konjunkturerholung hin.

In den USA hat die Konjunktur den unteren Wendepunkt durchschritten, die Hinweise auf eine be-
reits begonnene Erholung verdichten sich. Der Lagerabbau scheint abgeschlossen, und der Ein-
kaufsmanagerindex als wichtiger Leading Indicator weist steil aufwérts. Vieles spricht dafir, dass
die Rezession in den USA, deren Beginn vom NBER mit Mé&rz 2001 datiert wurde, zu Ende ist.

Die Fed senkte die Taggeldsatze im Gefolge der Terroranschlédge massiv bis auf 1%4%. Die realen
kurzfristigen Zinssétze sanken gegen null und wirkten &hnlich wie in der Rezession 1991/92 kon-
junkturbelebend. So entwickelte sich die Wirtschaft im IV. Quartal — unmittelbar nach den Terror-
anschlégen — Gberraschend gunstig, das reale BIP wuchs mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 1,7%. Die Ausgaben des Staates (fur Verteidigung) und die von niedrigen Zinssdtzen und Ra-
battaktionen befligelten Kéufe der privaten Haushalte waren primér dafir verantwortlich.

Aufgrund der zur Jahreswende unerwartet hohen Wirtschaftsleistung kann die Wachstumsprognose
2002 fur die USA angehoben werden. Das BIP dirfte heuer um 1%4% und 2003 um 34% wach-
sen. Das niedrige Zinsniveau wird erfahrungsgeméf die Bautdtigkeit anregen, und die Verbesse-
rung der Stimmung wird sich in einer Erholung der Investitionstatigkeit niederschlagen. Die Ent-
wicklung des privaten Konsums ist wegen der niedrigen privaten Sparquote und der schwankenden
Konsumentenstimmung unsicher.

Ubersicht: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Fir Japan muss die Prognose nach unten revidiert werden, die Wirtschaftsleistung dirfte heuer
weiter schrumpfen. Allerdings zeigen sich in der japanischen Industrie nach der Yen-Abwertung
erste Hinweise auf eine Erholung. In Sidamerika breitete sich die schwere Krise in Argentinien — im
Gegensatz zur Sidostasienkrise 1998 — nicht auf den ganzen Kontinent aus.

Aufschwung in den USA zieht die europdische Wirtschaft mit

Ahnlich wie im Abschwung laufen auch jetzt in der Erholungsphase die Stimmungsindikatoren in
Europa und den USA weitgehend parallel — ein Ausdruck der zunehmenden Globalisierung und
Internationalisierung der Unternehmen. Die Konjunkturverflechtung erfolgt nicht nur Gber den Au-
Benhandel, sondern immer mehr Gber die Investitionstatigkeit, die Aktienkurse und die Zinssétze.

WIFO



Die europdische Wirtschaft war im vorhergehenden Aufschwung weit hinter jener der USA zurick-
geblieben und war auch von der Konjunkturabschwéchung weniger betroffen. Das Bruttoinlands-
produkt der EU-Staaten stieg im Jahr 2001 um 1,7% und wird heuer mit dhnlichem Tempo zu-
nehmen (+1,5%). Erst 2003 ist wieder mit héheren Wachstumsraten (knapp +3%) zu rechnen.

Im 2. Halbjahr 2001 stagnierte die Wirtschaft der EU saisonbereinigt, gegentber dem Vorjahr
wuchs sie um nur etwa 1%. Nach allen vorauseilenden Indikatoren ist auch in Europa die Kon-
junkturwende im Gange. Die Stimmung der Unternehmer verbessert sich seit einigen Monaten.
Dazu tragen die Erholung in den USA, niedrigere Zinssétze und das Ende des Lagerabbaus bei.
Zundchst stabilisierten auch die Rohélpreise die Konjunktur, in den letzten Wochen sind sie jedoch
zu einem Unsicherheitsfaktor geworden.

Der Euroframe-Indikator der europdischen Wirtschaftsforschungsinstitute lésst for den Euro-Raum
ein Wachstum von 1,4% im |. und 1,8% im Il. Quartal erwarten. Dieser Indikator scheint die O-
bergrenze abzustecken. In einer sensiblen Konjunkturphase kénnen negative Schocks (Rohélverteu-
erung) die Erholung noch bremsen.

2001 unterschied sich die Wirtschaftsentwicklung zwischen den einzelnen EU-Landern relativ stark.
In Spanien, Frankreich und Grofbritannien wuchs die Wirtschaft um 2% bis 2%4%, in Deutschland
um nur ¥2%. Hier kam das Wachstum bereits im |l. Quartal 2001 zum Stillstand, im Ill. und

IV. Quartal sank das BIP saisonbereinigt.

Der Export wuchs in Deutschland 2001 relativ kréftig, die Binnennachfrage blieb jedoch trotz der
Steuersenkung hinter dem EU-Durchschnitt zurick. Die Bau- und Ausristungsinvestitionen brachen
ein. Zu Jahresbeginn hellte sich allerdings die Stimmung in der deutschen Industrie auf. Der ifo-
Geschaftsklimaindex weist seit einigen Monaten aufwérts. Im Jahresdurchschnitt 2002 dirfte die
deutsche Wirtschaft um %%, im Jahr 2003 um 2'4% expandieren.

Von der Schwache der wichtigsten Absatzmarkte sind auch die ostmitteleuropdischen Lander be-
troffen. In Polen stagniert die Wirtschaft, Ungarn erzielt dagegen betréchtliche Zuwéchse. Mit der
Erholung in der EU wird die BIP-Steigerung in Ost-Mitteleuropa 2003 rund 3% erreichen.

Rasches saisonbereinigtes Wachstum

Die heimische Konjunktur wird im Laufe dieses Jahres spirbar anziehen. Das reale BIP
sollte gegeniber der Vorperiode schon ab dem I. Quartal 2002 deutlich steigen. Im
Vorjahresvergleich wird das Wirtschaftswachstum aber im 1. Halbjahr noch sehr niedrig
bleiben, erst im IV. Quartal und im Jahr 2003 wird die BIP-Steigerung den mittelfristigen
Trend erreichen bzw. Gbertreffen.
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Die &sterreichische Wirtschaft wuchs 2001 um nur 1%. Osterreich war damit gemeinsam mit
Deutschland, Finnland und Belgien Schlusslicht in der EU. Neben der internationalen Konjunktur-
abschwdchung wirkten die Baukrise und die restriktive Budgetpolitik bremsend. Eine Verringerung
der Sparquote der privaten Haushalte um fast % Prozentpunkte und eine deutliche Steigerung der
Exportmarktanteile verhinderten einen massiveren Einbruch. Die Exporte entwickelten sich wesent-
lich gunstiger als im Euro-Raum, der private Konsum etwas schwécher. Die Bauinvestitionen blie-
ben zurick, sie wurden um 2% eingeschrénkt. Teils mégen die Unternehmen anstelle von Investiti-
onen ihre Steuern friher gezahlt haben, um Zinszahlungen zu vermeiden.

Die osterreichische Wirtschaft erlebte 2001 den stérksten Konjunktureinbruch seit der Rezession
1993. Im Il. Quartal stagnierte die heimische Wirtschaftsleistung, im Ill. und IV. Quartal ging sie
gegeniber dem Vorquartal zuriick. Nunmehr scheint die Talsohle der Konjunktur erreicht zu sein.
Die Stimmung der Unternehmer verbesserte sich im Mdrz zum dritten Mal in Folge. Vor allem jene
Indikatoren, die in die Zukunft gerichtet sind, zeigen deutlich aufwérts. Die aktuelle Lage wird noch
relativ vorsichtig beurteilt.

Die statistischen Daten und Stimmungsindikatoren bestdtigen die WIFO-Einschéatzung im Rahmen
der Dezember-Prognose. Die Konjunkturprognose bleibt deshalb unveréndert. Die Wirschaftsleis-
tung wird heuer von Quartal zu Quartal saisonbereinigt merklich zunehmen, for den Jahresdurch-
schnitt ergibt sich damit jedoch ein Anstieg um nur 1,2%.

Im Jahr 2003 sollte das Wirtschaftswachstum mit 2,8% bereits deutlich Gber dem mittelfristigen
Trend liegen. Diese Prognose setzt eine einigermafen stabile Situation auf den Rohélmérkten vor-
aus.

Ubersicht: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Ubersicht: Entwicklung der Nachfrage

Hohe Zuwéchse von Export und Sachguterproduktion erst 2003

Die Ausfuhr hielt den Abschwdchungstendenzen aus dem Ausland lange Zeit relativ gut stand, im
Herbst geriet sie jedoch in den Sog des internationalen Abschwungs. Im Jahr 2001 gewannen die
&sterreichischen Exporteure auf den Weltmérkten Marktanteile: Das Marktwachstum Osterreichs
(Importe der Partnerlénder) betrug rund 3%, die realen Exporte wurden jedoch um 5%2% gesteigert.
Besonders kraftig expandierte die Ausfuhr in die erdélproduzierenden Lénder (OPEC, frihere
UdSSR).

Im 1. Halbjahr 2002 muss mit einer geringen Ausfuhrdynamik (im Vorjahresvergleich) gerechnet
werden. Das Wachstum der Warenexporte dirfte 2002 nur 4% betragen, sich jedoch 2003 auf
812% beschleunigen.

Ubersicht: Produktivitat
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Die Wertschépfung der Sachgitererzeugung wird stark durch die Dynamik des Exports bestimmt.
Ahnlich wie im Export wird der Vorjahresabstand der Produktion deshalb im Jahresdurchschnitt
2002 noch gering bleiben (+12%), im Jahr 2003 jedoch auf +5% steigen.

Diese Prognose wird auch durch die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests untermauert: Die In-
dustrieunternehmen schéatzen die Wirtschaftslage im I. Quartal 2002 wesentlich ginstiger ein als
im Vorquartal, die Mehrheit der Unternehmen erwartet einen Produktionsanstieg. Am deutlichsten
zeigt sich die Verbesserung im Bereich der Vorprodukte.

Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen hat sich laut WIFO-Investitionstest schon Mitte 2001
erheblich verschlechtert. Die Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung belegen dies: Die
realen Ausrustungsinvestitionen blieben 2001 um fast 1% unter dem Vorjahresergebnis. Sie werden
erst im ndchsten Jahr wieder kréftig steigen, sobald sich die Exportdynamik gefestigt hat.

Tourismus weiter expansiv

Der Tourismus entwickelte sich im abgelaufenen Jahr sehr ginstig. Die realen Einnahmen aus dem
internationalen Reiseverkehr stiegen um 5%. Nach dem 11. September wurde Osterreich fir Gaste
aus Europa afttraktiver, die ihr Reiseziel ohne Flugzeug erreichen wollten.

Die Qualitétsverbesserung des Angebotes setzte sich fort. Die Zahl der Gaste nahm in 4- und
5-Sterne-Hotels betrdchtlich zu, in einfachen Privatquartieren dagegen ab. Diese Strukturverbesse-
rung hatte zur Folge, dass sich die Ausgaben je Néchtigung merklich erhéhten.

In diesem und im ndchsten Jahr sind nicht mehr so hohe Zuwéchse zu erwarten, weil die internati-
onale Konjunkturschwéache mit Verzégerung die Reisefreudigkeit démpfen wird. Die Wertschépfung
des Beherbergungs- und Gaststattenwesens dirfte aber weiterhin etwas rascher wachsen als der
Durchschnitt aller Wirtschaftsbereiche. Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz wird 2002 und
2003 um jeweils etwa 200 Mio. € steigen und zur Verbesserung der Leistungsbilanz beitragen.

Das Defizit der Leistungsbilanz verringerte sich 2001 nach vorléufigen Berechnungen um fast
1 Mrd. €. Dazu trugen neben dem Reiseverkehr auch die sonstigen Dienstleistungen (Transport)
und die nicht aufteilbaren Leistungen (NAL) bei. Auch heuer dirfte der Abgang der Leistungsbilanz
niedriger ausfallen.

Neuerlicher Rickgang der Bauproduktion

Die Bauwirtschaft wurde vom Konjunktureinbruch und den SparmafBBnahmen der &ffentlichen
Haushalte wesentlich stéarker in Mitleidenschaft gezogen als die Sachguterproduktion. Thre Wert-
schépfung schrumpfte 2001 um 2%%. Die Krise schlug sich auch in einem Abbau von Beschéftig-
ten (—=10.000) und einem markanten Anstieg der Arbeitslosigkeit nieder.
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Besonders betroffen war der Wohnungsneubau, aber auch im Birobau traten Uberkapazitdten auf.
Der Tiefbau stabilisierte sich im 2. Halbjahr. Im jingsten WIFO-Konjunkturtest schatzten die Bau-
unternehmen die Lage im Tiefbau jedoch unginstiger ein als im Hochbau, obwohl die Planungen
von Asfinag und SCHIG fir 2002 eine merkliche Steigerung der Ausgaben vorsehen.

Die MaBBnahmenpakete der Bundesregierung und der Landesregierungen werden zur Stabilisierung
der Baukonjunktur beitragen. Ein weiterer Produktionsriickgang (—1%) wird heuer jedoch nicht zu
vermeiden sein. Erst im Jahr 2003 ist mit einem leichten Zuwachs zu rechnen. Vor allem der Wirt-
schaftsbau wird im Zuge des Konjunkturaufschwungs neue Impulse erhalten. Die gesamte Baupro-
duktion durfte aber noch einige Jahre hinter dem BIP-Wachstum zuriickbleiben.

Konsumausgaben stabilisieren die Konjunktur

Die Nachfrage der privaten Haushalte stitzt die Konjunktur. Der private Konsum stieg 2001 real
um mehr als 1%, obwohl die realen verfiigbaren Einkommen stagnierten'). Die privaten Haushalte
sparten deutlich weniger, um ihre Konsumwiinsche bei schwacher Konjunktur und zusétzlicher
Steuerbelastung befriedigen zu kénnen.

Heuer werden die Konsumenten real um etwa 12% mehr ausgeben als im vergangenen Jahr, das
durfte annghernd ihrem Einkommenszuwachs entsprechen. Mit der Konjunkturerholung werden die
verfigbaren Einkommen 2003 vor allem dank kréftiger Beschaftigungszuwdéichse starker steigen; in
der Folge kann ein héheres Wachstum der Konsumausgaben erwartet werden (+2V4%). Die Aus-
gaben fir daverhafte Konsumgiter (Autos usw.) werden merklich ausgeweitet werden. Die Spar-
quote wird sich 2003 von ihrem niedrigen Niveau erholen und dem lédngerfristigen Durchschnitt

anndhern.
Ubersicht: Konsum, Einkommen und Preise

Ubersicht: Lohne, Wettbewerbstahigkeit

Keine weiteren Zinssenkungen zu erwarten

Der gesamtwirtschaftliche Preisauftrieb erwies sich heuer auf europdischer Ebene — schon vor dem
jingsten Anstieg der Rohdlpreise — als relativ hartnéckig. Die Europdische Zentralbank wird des-
halb die Zinssétze voraussichtlich nicht weiter senken. Die Periode sinkender Zinssétze scheint auch
in Anbetracht der sich abzeichnenden Konjunkturerholung abgeschlossen zu sein. Wann die EZB
die Zinssdtze wieder anheben koénnte, wird vor allem von der weiteren Preisentwicklung und der
Zinspolitik in den USA abhéngen.

') Derzeit ist noch nicht sicher, ob Statistik Austria diese WIFO-Konsumrechnung Gbernimmt, die von den im Bereich der
Nahrungsmittel offenbar verzerrten Erhebungsdaten nach oben abweicht.
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Infolge der wiederholten Zinssenkungen wird das Zinsniveau auf den Geldmarkten heuver mit 3,5%
um fast 1 Prozentpunkt unter dem Durchschnitt der letzten zwei Jahre liegen — real ist es aber im
Gegensatz zu den USA noch immer deutlich positiv. Die kurzfristigen Zinssétze werden nach den
Annahmen der vorliegenden Prognose im Jahr 2003 spirbar anziehen, die langfristigen schon
heuer. Einige Banken erhéhten bereits in den letzten Wochen die Habenzinsen.

Preisauftrieb schwédcht sich wegen hoher Rohélpreise langsamer ab als
erwartet

In der zweiten Jahreshélfte 2001 lieB der Preisauftrieb deutlich nach. Entgegen manchen Erwartun-
gen wurde er durch die Euro-Bargeldeinfihrung nicht beschleunigt. Doppelte Preisauszeichnung,
Preisiberwachung und Wettbewerb wirkten sich hier positiv aus. In anderen westeuropdischen
Ldndern nahm die Teuerungsrate zu Jahresbeginn spirbar zu, in Deutschland insbesondere durch
die Anhebung indirekter Steuern. Die Inflationsrate liegt deshalb in Osterreich derzeit um
%4 Prozentpunkte unter dem Durchschnitt des Euro-Raums.

Die Inflationsprognose fir 2002 wird von 1,4% (Dezember-Prognose) auf 1,7% angehoben, weil
die Rohélpreise Uber den Erwartungen liegen. Die Prognose des Erdélpreises wird wegen der poli-
tisch bedingten Turbulenzen auf den RohéImérkten von 22 $ auf 24,5 $ je Barrel hinaufgesetzt.

Die Preise von Nahrungsmitteln und industriell-gewerblichen Waren dirften sich heuer beruhigen.
Die Mieten werden jedoch weiter merklich steigen, da sie dem Verbraucherpreisindex nachhinken.
Auch fir viele Dienstleistungspreise zeichnet sich keine Entlastung ab, in Wien werden die StraBen-
bahntarife angehoben.

Im kommenden Jahr ist mit einem leichten Rickgang der Inflationsrate zu rechnen. Einige Sonder-
effekte (Rohol-, Obst- und Gemisepreise) fallen weg, und der Konjunkturaufschwung wirkt sich erst
mit Verzégerung auf die Preise aus. Letzteres gilt auch fur die Léhne.

Im Jahresdurchschnitt 2001 wurden die effektiven Bruttoverdienste je Arbeitnehmer um 2%:% an-
gehoben. Dieser Wert wird jedoch durch eine wachsende Zahl von geringfigig und Teilzeitbe-
schéftigten gedrickt — die Lohnsteigerung fiel je Vollzeitbeschéftigten mit 3% etwas hsher aus. In
diesem und im kommenden Jahr ist mit einem durchschnittlichen Einkommenswachstum von 22%

zu rechnen.

Starker Anstieg der Arbeitslosigkeit 2002, aber Rickgang 2003

Auf dem Arbeitsmarkt werden die negativen Auswirkungen des Konjunktureinbruchs und der
Baukrise zunehmend sichtbar. Im Jahr 2002 dirfte die Zahl der Arbeitsplétze um etwa
5.000 niedriger und die Arbeitslosigkeit um 23.500 héher sein als im Vorjahr. Die Lage
wird sich erst mit Verzégerung nach dem Einsetzen des Konjunkturaufschwungs verbessern.

WIFO



Auf dem Arbeitsmarkt zeigt sich noch keine Aufhellung. Die Abschwdchung der internationalen
Konjunktur und die Baukrise haben die Situation zu Jahresbeginn empfindlich verschlechtert. Die
Zahl der Vollzeitstellen, die vor allem von Ménnern besetzt werden, ist deutlich riicklaufig, jene der
Teilzeitstellen wurde noch ausgeweitet. Vom Beschéftigungsriickgang besonders betroffen sind die
Bauwirtschaft, der dffentliche Dienst und die Post. Die Industriebeschaftigung hielt dem Konjunktur-
einbruch dank ginstiger Exportentwicklung lange Zeit stand, in den letzten Monaten zeigte sich
auch hier eine ausgepragte Abwartstendenz.

Fir den Méarz 2002 wurde nur deshalb ein Anstieg der Beschéftigung gegeniiber dem Vorjahr aus-
gewiesen, weil Bezieher von Kindergeld, die zuvor beschéftigt waren, in der offiziellen Statistik mit-
gezédhlt werden. Auerdem sind die Mdrz-Zahlen heuer durch die Lage des Ostertermins (Touris-
mus) begUnstigt.

Im Jahresdurchschnitt 2002 dirfte die Zahl der Arbeitsplétze leicht zurickgehen, das nachgefragte
Arbeitsvolumen wird geringer. Da das Kinderbetreuungsgeld einen héheren Zuverdienst erméglicht
als zuvor das Karenzgeld, kénnte sich eine Verschiebung von geringfigiger?) zu Teilzeitbeschéfti-

gung ergeben.
Ubersicht: Arbeitsmarkt

Im kommenden Jahr wird der Wirtschaftsaufschwung die Nachfrage nach Arbeitskréften stark er-
héhen (+24.000), auch die Zahl der Vollzeitarbeitsplatze wird ausgeweitet werden.

Die Arbeitslosigkeit nahm in den letzten Monaten bei nur leicht ricklaufiger Beschéftigung gegen-
Uber dem Vorjahr kréftig zu (+38.100 im Mérz). Diese Diskrepanz zur Beschaftigungsentwicklung
resultiert aus dem starken Anstieg des Arbeitskréfteangebotes, wéhrend die Bevélkerung im Alter
von 15 bis 59 Jahren stagniert. Die Hauptgrinde dafir sind die betréchtliche Zunahme des Ange-
botes an ausléndischen Arbeitskréften (Saisoniers) trotz der hohen Zahl an Einbirgerungen sowie
die Anhebung des Frihpensionierungsalters.

Die Arbeitslosenquote wird laut traditioneller Berechnungsmethode von 6,1% 2001 auf 6,7% in
diesem Jahr steigen. Die Zahl der gemeldeten Arbeitslosen dirfte 2002 bei 227.000 liegen. Die
Prognose wurde wegen der hohen Winterarbeitslosigkeit gegeniber Dezember leicht angehoben.
Im kommenden Jahr ist dank der Konjunkturerholung mit einem Rickgang der Arbeitslosenquote
auf etwa 6,5% zu rechnen. Dabei werden eine unverénderte Fortfihrung der aktiven arbeitsmarkt-
politischen Ma3nahmen und eine relativ vorsichtige Zulassung ausléndischer Arbeitskrafte unter-
stellt.

2) Die geringfugige Beschdaftigung ist in der offiziellen Beschdftigung nicht erfasst, wohl aber in den Erwerbstdtigenzahlen
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung.
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Ausgeglichener Staatshaushalt

Der Staatshaushalt war 2001 erstmals seit drei Jahrzehnten ausgeglichen. Erreicht wurde
dies ganz Uberwiegend durch einen starken Anstieg der Abgabenquote. Auch in den Jahren
2002 und 2003 wird das éffentliche Defizit nGher bei der Null- als bei der 1%-Marke
liegen.

Der Staatshaushalt war 2001 erstmals seit 1974 ausgeglichen. Die Defizitquote konnte von —1%4%
des BIP im Jahr 2000 auf 0% verringert werden. Erreicht wurde dies ganz Gberwiegend durch eine
Steigerung der Einnahmen. Nach Berechnungen von Statistik Austria, die an die EU-Kommission
Ubermittelt werden, erhdhte sich die Abgabenquote von 44,0% auf 45,9%. Die Ausgaben des
Staates nahmen mit +2% etwas langsamer zu als das nominelle BIP (+3%), sodass die Ausgaben-
quote des Staates um 0,3 Prozentpunkte zurickging.

Das Defizit des Bundessektors lag 2001 bei %% des BIP — dies war der geringste Abgang seit
1974 (einen positiven Saldo wies der Bundeshaushalt zuletzt im Jahr 1972 auf). Uberschisse der
Lénderhaushalte, die vorwiegend mit Auslagerungen aus dem Budget und der Darstellung gunsti-
ger Salden entsprechend den Maastricht-Definitionen zusammenhdngen, glichen das Defizit des
Bundes aus.

Die verzégerten Effekte der Konjunkturabschwéchung auf die éffentlichen Haushalte werden es
heuer erschweren, das Nulldefizit exakt zu erreichen. Ausgabenseitig ist mit héheren Belastungen
durch die starke Zunahme der Arbeitslosigkeit zu rechnen, auf der Einnahmenseite werden die Ein-
nahmen aus den Einkommen- und Kérperschaftsteuern deutlich zurickgehen. Sie waren 2001 we-
gen der Anspruchsverzinsung von Steuerschulden und der Steuervorauszahlungen wesentlich héher
als im Vorjahr. Die Stagnation der Beschéftigung lésst auch die Sozialversicherungsbeitrége und
die Lohnsteuereinnahmen heuer nur méfBig zunehmen.

Ubersicht: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

Die Bundesregierung und einige Landesregierungen haben Anfang Dezember Konjunkturpakete
geschnirt, die der Konjunkturflaute entgegenwirken sollen. Diese MafBnahmen von relativ be-
grenztem Umfang sind zu begrifen und wirken in die erwiinschte Richtung. Sie kommen aber erst
zu einem Zeitpunkt, zu dem die Konjunktur schon wieder anzieht. Fir die Bauwirtschaft, die sich
weiterhin in der Krise befindet, bilden sie eine wichtige Entlastung.

Das quantitativ bedeutendste Instrument der konjunkturellen Gegensteuerung sind die automati-
schen Stabilisatoren der 6ffentlichen Haushalte, d. h. das Durchschlagen der Steuer- und Abga-
benausfédlle auf das Budget. Die Bundesregierung senkt allerdings 2002 wieder die Ermessensaus-
gaben (durch eine Bindung) und setzt damit eine diskretiondre restriktive MafBnahme in einem sehr
schwachen Konjunkturjahr. Der vollen Entfaltung der Wirkungen von automatischen Stabilisatoren
und Konjunkturpaket wird damit entgegengewirkt.

WIFO
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Im Jahr 2003 wird zwar die Wirtschaftsentwicklung mit ihren Auswirkungen auf den Staatshaushalt
gunstiger sein, eine Reihe budgetdrer Sonderfaktoren (z. B. Fondsabschépfungen) féllt aber weg.
Deshalb wird es kaum Spielraum fir eine Steuerreform geben, ohne den Pfad des Nulldefizits zu
verlassen. Der konkrete Budgetsaldo 2003 wird von den Entscheidungen der Regierung Gber Steu-

erreform, Lohnnebenkosten, Beamtenlohnrunde usw. abhéngen.

Wien, am 12. April 2002.

Rickfragen bitte an Dr. Ewald Walterskirchen, Tel. (1) 798 26 01/257

WIFO



WIFO
Konjunkturprognose April 2002

Hauptergebnisse

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Bruttoinlandsprodukt

Real + 3,5 + 2,8 + 3,0 +1,0 +1,2 +2,8
Nominell + 4,1 + 3,5 + 4,2 + 2,9 + 2,4 + 4,0
Sachgitererzeugung'), real + 4,4 + 3,4 +7,3 +15 +15 + 5,0
Private Konsumausgaben, real + 2,8 + 2,7 + 2,5 +1,3 +1,6 + 2,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 3,4 +1,5 + 5,1 -1,5 +0,3 + 4,1
Ausristungen®) + 6,4 +4,3 411, ~08  +18  +70
Bauten +1,3 -0,7 + 0,3 -2,2 -1,0 +1,5

Warenexporte lt. Statistik Austria
Real + 8,1 + 7,7 + 13,1 + 5,4 + 4,0 + 8,5
Nominell + 8,4 +70 +1546 +6,8 +4,5 +10,1

Warenimporte lt. Statistik Austria

Real + 7,1 + 6,9 + 10,9 +2,9 + 3,0 + 7,6
Nominell + 6,6 + 6,7 + 14,7 + 5,0 + 3,5 + 9,8
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € - 4,68 - 6,33 -571 - 4,80 - 4,28 -5,04

in % des BIP -25 -3,2 -2,8 -2,3 -2,0 -2,2

Sekundarmarktrendite®) in % 4,7 4,7 5,6 5,1 5,5 5,7

Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 +2,3 +2,7 +1,7 + 1,4
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 3,9 3,8

In % der unselbst. Erwerbspersonens) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,7 6,5

Unselbstédndig Beschdfﬁg’reé) +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 -0,2 +0,8

Finanzierungssaldo des Staates
in % des BIP -2,5 ~2,4 -1,7 -0,1 -0,4 + 0,0

" Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau.- ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.-
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).- *) Laut Eurostat.-
%) Laut Arbeitsmarktservice.- ¢) Ohne Préisenzdiener und Bezieher von Karenz/Kindergeld.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors -3, ~25 ~1,4 - 0,7 -1,0 - 0,7
Finanzierungssaldo des Staates ~25 ~2,4 -1,7 -0, - 0,4 + 0,0
Primérsaldo des Staates +1,4 +1,3 +2,0 + 3,4 +3,0 +3,3
Maastricht-Definition
Offentliches Defizit bzw. Uberschuss1) -2,4 -2,3 -1,5 + 0,1
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,3 3,5 4,2
Sekunddrmork’rrendi’reQ) 4,7 4,7 5,6 5,1 5,5 5,7
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell +2,8 +1,5 -2,5 + 1,0 + 0,5 + 0,1
Real + 0,3 1,1 - 3,6 + 0,1 +=0,0 -0,6

") EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

BIP, real
OECD insgesamt + 2,7 + 3,1 + 3,8 + 1,1 +1,5 + 3,1
USA + 4,3 + 4, + 4, +1,2 +1,8 + 3,3
Japan -1, +0,7 + 2,4 -0,5 -1,0 +1,0
EU + 2,9 + 2,6 + 3,3 +1,7 +1,5 + 2,9
Euro-Raum + 2,9 + 2,7 + 3,4 +1,6 +1,4 + 2,9
Deutschland +2,0 +1,8 + 3,0 +0,6 +0,8 + 2,5
Osf-l\/\iﬂeleuropo]) + 3,6 + 3,2 + 3,9 + 2,5 +2,0 + 3,0
Welthandel, real + 5,6 + 6,2 +12,9 +0,3 +3,0 + 8,8
OECD-Exporte + 5,5 + 5,4 +12,0 -0,3 +1,5 + 8,0
Intra-OECD-Handel + 8,3 +7,8 +11,6 -1,0 +1,0 + 6,8
Markiwachstum (")sterreichsz) +11,3 +7,3 + 13,0 + 3,0 + 3,0 +7,0

Weltmarkt-Rohstoffpreise

HWWA-Index, Dollarbasis, 1990=100 -22,0 + 12,0 + 31,0 -11,0 -1,0 +5,0
Ohne Rohsl -13,0 -8,0 + 1,0 -7,0 -3,0 + 3,0
Erdélpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 12,6 17,3 28,0 24,5 24,5 26,0
Wechselkurs
Dollar je ECU/Euro 1,121 1,067 0,924 0,896 0,90 0,90

") Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.-
%) Importveréinderungsrate der Partnerlénder, real, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen.
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Konsum, Einkommen und Preise

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumousgoben]) + 2,8 + 2,7 + 2,5 +1,3 +1,6 + 2,3
Dauerhafte Konsumguter + 5,8 +94 + 3,9 -2,6 +1,5 + 3,5
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +2,3 +1,8 +2,3 +1,9 + 1,6 + 2,1
Verfigbares Einkommen
der privaten Haushalte + 3,6 + 2,2 +1,8 - 0,1 + 1,6 + 2,4
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8,0 7,7 6,7 6,0 6,2 6,7
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstéinde) + 3,7 + 5,2 + 6,7 +3,5 + 3,8 + 5,0
In %
Inflationsrate
National 0,9 0,6 2,3 2,7 1,7 1,4
Harmonisiert 0,8 0,5 2,0 2,3 1,6 1,4
Kerninflo’rionQ) 1,2 0,6 1,0 2,3 2,0 1,6

") Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.-

%) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemise).
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Produktivitét

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Gesamiwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 3,5 +2,8 + 3,0 +1,0 +1,2 +2,8
Erwerbstétige') +0,7 +1,2 +0,5 +0,2 ~0,2 +0,7
Vollzeitdquivalent +0,8 +1,0 +1,3 + 0,7 -0,3 +0,6
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +2,8 +1,5 + 2,5 +0,8 + 1,4 + 2,7
Vollzeitdquivalent +2,7 +1,8 +1,6 +0,9 +1,5 + 2,2

Sachgitererzeugung
Produktion?) +45 + 3,4 +72 +15 +15 +5,0
Beschéftigte”) +0,1 ~07  +00  +02 ~2,3 ~0,2
Stundenproduktivitét®) +43  +48  +73  +19 439  +5,
Geleistete Arbeitszeit je Besch'c'lﬁigfen5) + 0,7 -0,6 -0, -0,6 +0,0 + 0,7

1
%) Nettoproduktionswert, real. -
4
5

Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.-
Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.

Unselbstandige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut VGR. -

)
)
%) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. -
)
)
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Léhne, Wettbewerbsfahigkeit

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Bruttoverdienste je Arbeifnehmer]) + 3,0 + 2,0 + 2,5 + 2,8 + 2,5 + 2,5

Vollzeitdquivalent + 3,2 + 2,4 + 2,3 + 3,0 + 2,7 + 2,8

Realeinkommen je Arbeitnehmer')

Brutto + 2,5 +1,2 +1,0 + 0,4 +0,8 + 1,1
Netto + 2,3 + 4,3 +1,7 -0,2 + 0,3 + 0,6
Nettomasseneinkommen, nominell + 3,3 + 3,7 + 4,3 + 2,5 + 2,4 + 3,0
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft -0,2 + 0,4 -0, + 2,0 +1,2 + 0,0
Sachgutererzeugung -1,7 -1,5 -5 +0,9 -0,7 -1,8

Relative Lohnstiickkosten?) gegeniber
den Handelspartnern -0,9 -25 -58 -0,7 -1,8 -2,

Deutschland + 0,4 -1, - 2,4 -0,1 -1,2 -1,8

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 2,5 + 0,6 -2,7 +0,9 +0,3 +0,0

Real + 0,5 -1,3 -3,5 + 0,3 +=0,0 -06

") Beschaftigungsverhdltnisse.-
?) In der Sachgtererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbstahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbstédndig Erwerbstéatige  + 22,1 + 32,2 + 27,7 + 15,9 + 7,1 + 26,3

Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,8 + 38,2 + 30,8 + 15,1 -2,9 + 26,3
Unselbsténdig Beschéftigte insgesqm’r]) + 21,1 + 31,2 + 25,8 + 14,4 + 5,0 + 24,0
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher +29,8 +37.2 +28,9 +13,6 -50 +24,0
Veranderung gegen das Vorjahr in % +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 -0,2 +0,8
Préisenzdiener und KG-Bezieher]) -8,7 - 6,0 -3, +0,8 +10,0 +0,0
Ausléndische Arbeitskréfte -0,2 +7,8 + 13,4 + 9,5 + 4,0 + 14,0
Selbsténdige?) +1,0 41,0 419  +15  +2) +2,3

Angebot an Arbeitskréften
Bevalkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64) +11,0 +19,8 + 25,2 + 26,1 + 22,9 + 19,1

(15-59) + 10,9 -2,6 -17,5 - 15,6 -5,5 + 3,1
Erwerbspersonen im Inland + 26,5 + 16,2 +0,3 + 25,5 + 30,6 + 18,3
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 35,2 + 22,2 + 3,4 + 24,7 + 20,6 + 18,3
Auslénder + 0,7 + 6,6 +12,0 + 14,3 +9,5 +10,0
Wanderung von Inléndern + 3,9 + 3,0 + 1,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Inlénder + 21,9 + 6,6 -12,7 + 11,2 + 21,1 + 8,3
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,6 +12,6 - 9,6 + 10,4 + 11,1 + 8,3
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbei’rsloses) + 4,4 ~16,1 — 27,4 + 9,6 + 23,5 -8,0
Stand in 1.000 237,8 221,7 194,3 203,9 227,4 219,4
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 3,9 3,8
In % der Erwerbspersonen3) 6,5 6,0 53 5,5 6,1 5,8
In % der unselbst. Erwerbspersonen3) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,7 6,5
Erwerbsquote’) 67,6 67,6 67,3 67,5 67,8 67,9
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 70,7 71,2 71,5 72,2 72,7 73,0
Beschéftigungsquote’) 63,2 63,6 63,8 63,8 63,7 63,9
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 66,1 66,9 67,7 68,2 68,2 68,7

" Lt. Hauptverband der &sterr. Sozialversicherungstréger.- ) Lt. WIFO.- °) Lt. AMS.- ) Lt. Eurostat.-
%) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64).-
%) In % der Bevélkerung (15-59).- /) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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