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COVID-19-Krise — Aufholprozess nach tiefem
Einbruch im Fruhjahr 2020

Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen
im Jahr 2020

Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl, Michael Peneder, Yvonne Wolfmayr

e Auf den Einbruch des heimischen AuBenhandels, der SachgUterproduktion und der Investitionen im
1. Halbjahr 2020 folgte in den Sommermonaten ein kraffiger Rebound. Die zweite COVID-19-Welle im
Herbst dampfte zwar die Erholung, ein tiefer Einbruch wie im Frihjahr blieb aber aus.

e Die &sterreichischen Warenexporte gingen 2020 um 6,7% zurGck, die Warenimporte um 6,6% (real). Die
Handelsbilanz verbesserte sich und die Unternehmen gewannen Marktanteile, vor allem im Euro-Raum.

e Auch in der Herstellung von Waren hinterlie die COVID-19-Krise deutliche Spuren. Die Produktion sank
2020 um mehr als 7% und der Anteil der Warenherstellung an der nominellen Gesamtwertschépfung
erreichte mit 17,7% einen neuen Tiefststand.

e Nach dem Einbruch im Frohjahr erholte sich die Kapazitatsauslastung in der heimischen Sachguter-
erzeugung zwar im Laufe des Jahres. Mit rund 78% lag sie Ende 2020 aber weiterhin merklich unter dem
langjahrigen Durchschnitt.

e Die AusrUstungsinvestitionen brachen 2020 ebenfalls ein, allerdings schwdcher als das BIP. Wichtigster
Einflussfaktor fUr Investitionen waren technologische Entwicklungen. Die robuste Entwicklung der
immateriellen Anlageinvestitionen dadmpfte den RUckgang der Investitionen gegentber dem Vorjahr.
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So abrupt der AuBenhandel, die Sachgiterproduktion und die Investitionen in Osterreich im
FrUhjahr 2020 eingebrochen waren, so rasch folgte eine erste Erholung, als die COVID-19-
MaBnahmen gelockert wurden (Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond;
WIFO-Quartalsrechnung).
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COVID-19-Krise — Aufholprozess nach tiefem Einbruch im FrUhjahr 2020

Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2020

Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl, Michael Peneder, Yvonne Wolfmayr

COVID-19-Krise — Aufholprozess nach tiefem Einbruch im
Frihjahr 2020. Entwicklung von Warenproduktion,
AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2020

Infolge der COVID-19-Krise ging der &sterreichische Waren-
auBenhandel 2020 deutlich zurick. Auf den kraftigen Ein-
bruch wahrend der ersten COVID-19-Welle im Frihjahr
folgte in den Sommermonaten ein Rebound. Die neuerli-
che Verscharfung der behdrdlichen MaBnahmen im Herbst
dé&mpfte die Erholung nur leicht. Diesem unterjGhrigen Ver-
lauf entsprach auch die Entwicklung der Warenproduktion,
wobei die Krise Hersteller von KonsumguUtern des nicht tagli-
chen Bedarfs am stdrksten traf. GroBe EinbuBen gab es
auch in der Kfz-Branche, der Metallerzeugung und Metall-
bearbeitung, dem Maschinenbau sowie in der Herstellung
von elektrischen AusrUstungen. Der COVID-19-Schock im
FrOhjahr fUhrte zu einem abrupten Anstieg der unterneh-
merischen Unsicherheit und einem deutlichen Konjunktur-
einbruch, der durch einen merklichen RUckgang der Kapa-
zitGtsauslastung gekennzeichnet war. Im Zuge der folgen-
den Erholung reduzierte sich allmdahlich auch die Unsicher-
heit der heimischen Unternehmen. Die COVID-19-Krise lie
2020 auch die Investitionstatigkeit einbrechen. Die einzel-
nen Teilbereiche entwickelten sich jedoch stark unter-
schiedlich. W&hrend die Ausristungsinvestitionen kraftig
abnahmen, resultierten technologische Entwicklungen in
einem schwachen Anstieg der immateriellen Anlageinves-
fitionen.

COVID-19 Crisis — Rebound After Slump in Spring 2020.
Development of Manufacturing, Foreign Trade and
Investments in 2020

The COVID-19 pandemic resulted in significant declines in
Austrian foreign trade in goods. The sharp slump during the
first wave of the pandemic in the spring of 2020 was fol-
lowed by a rebound in the summer months and, despite a
renewed fightening of pandemic protection measures in
the fall, only a slight dampening of the trend foward the
end of the year. This development in foreign trade was also
closely followed by production in the manufacture of
goods, whereby the manufacturers of consumer goods not
infended for daily use were hit the hardest. There were also
large losses in the motor vehicle industry, metal production
and metalworking, mechanical engineering and the man-
ufacture of electrical equipment. The year was character-
ised by a sharp downturn in sentiment in the first months of
the pandemic, associated with an increase in economic
uncertainty and a decrease in capacity utilisation. The fol-
lowing months saw a rebound of economic activity, which
was also accompanied by a gradual reduction in uncer-
fainty. The COVID-19 crisis also led to a slump in aggregate
investments. Yet, investment developed differently across
categories. While investments in equipment declined
sharply, tfechnological developments led to weak growth
in investments into intangible fixed assets.
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1. Einleitung

Die COVID-19-Pandemie fUhrte 2020 zu ei-

durch einen drastischen Einbruch der Nach-

390

nem Einbruch der Weltwirtschaft. Sowohl die
globale Produktion als auch der Welthandel
ging deutlich zurck (-4,4% bzw. -5,3%; CPB,
2021a, 2021b). GrenzschlieBungen sowie
Produktions- und Lieferausfdlle — insbeson-
dere in und aus Asien — verursachten vor al-
lem wdahrend der ersten COVID-19-Welle im
Frihjahr Unterbrechungen von Transportwe-
gen und Verzdgerungen in den Logistikket-
ten. Das SchlieBen der AuBengrenzen er-
schwerte auch den grenzUberschreitenden
Warenverkehr innerhalb der EU. Verstarkt
wurden diese angeboftsseitigen Effekte
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frage: Einerseits ging der Konsum der priva-
ten Haushalte, u. a. aufgrund behdrdlicher
GeschdaftsschlieBungen, merklich zurGck. An-
dererseits ddmpfte die hohe Unsicherheit
Uber den weiteren Verlauf der COVID-19-
Pandemie weltweit die Investitionstatigkeit.

Diese Entwicklungen hinterlieBen auch in der
Osterreichischen SachgUtererzeugung tiefe
Spuren, nicht nur in der Produktion, sondern
auch im AuBenhandel und bei den Investiti-
onen. Die unterj@hrige Entwicklung ist je-
doch zweigeteilt: W&hrend die Wertschdp-
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fung in der exportorientierten Industrie im

1. Halbjahr 2020 eingebrochen war, vor al-
lem im Il. Quartal, folgte in der zweiten Jah-
reshdlfte eine Erholung, geprégt von einem
kraftigen Rebound wdhrend der Sommer-
monate und einer neuerlichen, aber maBi-
gen Schwdchephase wdhrend der zweiten
COVID-19-Welle im Herbst. Die zu Jahres-
ende wirksamen Verscharfungen der Ein-
ddmmungsmaBnahmen in vielen Partnerlén-
dern und auch in Osterreich trafen die In-
dustrie —im Gegensatz zum Dienstleistungs-
sektor — deutlich weniger stark als noch wdéh-
rend des ersten Lockdown im FrOhjahr. Das
ist nicht nur eine Folge des starkeren Zu-
schnittes der behoérdlichen COVID-19-MaB-
nahmen auf den personalintensiven Dienst-
leistungsbereich, sondern |&sst auch auf

Lerneffekte im Umgang mit der Pandemie
schlieBen. Zudem lassen sich die vorge-
schriebenen SchutzmaBnahmen in den kapi-
talintensiveren Produktionsabldufen der
SachguUtererzeugung leichter umsetzen als in
den Dienstleistungsbranchen.

Am kr&ffigen Rebound im Sommer 2020
zeigt sich ein wesentliches Merkmal der
COVID-19-Krise: Sobald InfektionsschutzmaB-
nahmen deutlich gelockert werden, gelingt
ein rasches und kraftiges Wiederhochfahren
der Wirtschaft. Die COVID-19-Krise wird da-
her von keiner strukturellen Krise der Industrie
begleitet. Langerfristig dUrfte sie jedoch
Strukturver@nderungen auslésen bzw. beste-
hende Trends des Strukturwandels beschleu-
nigen.

2. AuBenhandel vor allem im Frihjahr stark beeintrachtigt

Nach vorldufigen Daten der Statistik Austria
gingen die &sterreichischen Warenexporte
2020 um 7,5% zurGck (nominell); real (preis-
bereinigt) betrug der RUckgang 6,7% (Uber-
sicht 1). Vor dem Hintergrund schwelender
Handelskonflikte und der weltweiten Nach-
frageschwéche traf die COVID-19-Pande-
mie die 6sterreichische AuBenwirtschaft zu
Jahresbeginn 2020 in einer Phase ohnehin
schwacher Entwicklung. Spatestens ab Mdarz
2020 schlug die COVID-19-Krise voll auf die
heimischen Ausfuhren durch, der héchste
RUckgang wurde im April verzeichnet. Das
IIl. Quartal 2020 markierte dementsprechend
den Tiefpunkt (nominell -18,3%, preisberei-
nigt —17,2% gegenUber dem Vorjahr). Nach-
dem die nominellen Exporte saisonbereinigt
bereits ab Mai leicht angestiegen waren,
folgte in den Sommermonaten — parallel zur
Belebung des Welthandels — eine deutliche
Erholung, insbesondere im Juni und Juli. Sie
war eine direkte Folge der Lockerung der
gesundheitspolitischen MaBnahmen in Os-
terreich und in wichtigen Partnerldndern. In-
folge der zweiten COVID-19-Welle fraten im
Herbst sowohl in Osterreich als auch bei den
Handelspartnern erneut Lockdown-MaBnah-
men in Kraft. Sie dé@mpften zwar den Aufhol-
prozess gegen Jahresende, beeintrachtig-
ten den &sterreichischen Warenexport aber
deutlich weniger als der erste Lockdown im
FrOhjahr. Saisonbereinigt lagen die nominel-
len Ausfuhren zu Jahresende 2020 um rund
3% unter dem Vorkrisenniveau von Janner
2020 (Abbildung 1).

Im Vergleich mit der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise 2008/09 war der Einbruch der

1) Wéahrend der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 hatten sich dagegen die Dienstleistungsex-
porte deutlich robuster entwickelt als die Warenex-
porte — ein weiterer wesentlicher Unterschied zur
COVID-19-Krise (vgl. dazu FIW, 2021).
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Warenexporte im FrUhjahr 2020 abrupter,
aber weniger fief, wdhrend die Erholung
deutlich rascher eintrat und kré&ftiger ausfiel
als in der Krise 2008/09 (Abbildung 2). Die
Entwicklung der Ausfuhren folgte 2020 dem
Verlauf des Infektionsgeschehens bzw. des
wirtschaftlichen Aktivitatsniveaus, strukturelle
Faktoren spielten dagegen keine Rolle. Un-
ter den Einschrénkungen im Herbst litten die
heimische Produktion und der WarenauBen-
handel weniger stark als der Dienstleistungs-
bereich und die Dienstleistungsexporte!).

Mit voraussichtlich —6,6% gegenuber dem
Vorjahr schrumpften 2020 die Gsterreichi-
schen Warenimporte real Ghnlich kraftig wie
die Ausfuhren (Ubersicht 1). Nominell (zu lau-
fenden Preisen) war der RGckgang mit -8,6%
jedoch deutlich starker als jener der Exporte
— eine Folge der merklichen Verbilligung der
Importe aufgrund des Preisverfalls bei Rohdl.
Saisonbereinigt entspricht die unterj@hrige
Entwicklung der Importe weitgehend jener
der Ausfuhren (Abbildung 1). Von der Erho-
lung der Exporte w&hrend der Sommermo-
nate profitierten die Industrieproduktion und
die Investitionen, wodurch auch auf der Im-
portseite ein kraftiger Nachholeffekt ver-
zeichnet wurde. Ab Mai wuchsen die Wa-
renimporte sogar etwas dynamischer als die
Exporte. Dies hdngt einerseits damit zusam-
men, dass Osterreich die behérdlichen MaB-
nahmen nach dem strikten Lockdown im
FrOhjahr rascher und stérker lockerte als
wichtige Handelspartner (FIW, 2020). Ande-
rerseits dUrften die Importe aufgrund des ho-
heren KonsumguUteranteils?) starker als

2) Der Anteil der KonsumgUter am &sterreichischen
Warenimport war 2019 und 2020 um etwa 4 Prozent-
punkte hdher als inr Anteil am Warenexport.

Die COVID-19-Pande-
mie traf die osterreichi-
sche AuBenwirtschaft
vor allem im 1. Halbjahr
2020 hart. Die zweite In-
fektionswelle im Herbst
beeintrachtigte den Au-
Benhandel dagegen
deutlich weniger.
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die Exporte auf die Einflhrung bzw. Locke- auch wdhrend des zweiten Lockdown zu
rung von gesundheitspolitischen MaBnah- Jahresende die Importe deutlicher zurick als
men reagieren. Dementsprechend gingen die Ausfuhren.

Abbildung 1: Osterreichs WarenauBenhandel
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Q: WIFO-Berechnungen. Saisonbereinigt: um Saisoneffekte und Zahl der Arbeitstage bereinigte nominelle Ex-
port- und Importwerte.

Abbildung 2: Auswirkungen rezenter Krisen auf die Entwicklung der osterreichischen
Warenexporte
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portwerte.
Die Handelsbilanz verbesserte sich 2020 im sicht 1), wozu positive Preiseffekte, eine Ver-
Vergleich zum Vorjahr um rund 2 Mrd. € auf besserung der Terms-of-Trade um 1,3% und
ein Gesamtdefizit von 2,3 Mrd. € (Uber- die damit verbundene Verbesserung der
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Osterreichischen Brennstoff- und Energiebi-
lanz um nominell 3,2 Mrd. € beitrugen. Die
Terms-of-Trade — das Verhdltnis der Export- zu
den Importpreisen — verbesserten sich vor al-
lem im Il. Quartal 2020 (+2,7%), da die Im-
portpreise aufgrund des enormen Rohdl-
preisverfalls am Héhepunkt der ersten

COVID-19-Welle im FrGhjahr deutlich stérker
sanken als die Exportpreise. Der Rohdlpreis
der Sorte Brent, der im J&nner 2020 noch bei
63,5 $ je Barrel gelegen war, fiel bis April
2020 auf 18,5 $. Bis Ende 2020 stieg er zwar
auf 50 $ an, lag aber immer noch um 21,3%
unter dem Vorkrisenniveau von Janner 2020.

Ubersicht 1: Osterreichs AuBenhandel im Uberblick

Export Import Saldo Terms-of-
Trade')
Werte Real Preise!) Werte Real Preise’) Werte Verdnderung gegen
das Vorjahr
Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. € Mrd. € In %
in % in %
2019 [158%5 + 23 + 29 - 06 157.8 + 1,1 + 1,3 - 01 4,3 + 1,7 = 05
2020 141,9 - 75 - 67 - 09 144,2 - 86 - 6,6 - 21 2,3 + 20 + 13
2019, |. Quartal 39.2 + 4,6 + 45 + 0.1 40,5 * 55 + 42 + 1.3 1.3 - 04 - 11
II. Quartal 38,4 + 20 + 26 - 046 39.5 + 09 + 08 + 0.1 1,1 + 04 - 07
IIl. Quartal 37.3 = 21 + 3.1 - 10 39.0 + 28 + &7 - 09 1,6 - 03 - 0.1
IV. Quartal 38,6 + 05 + 1,5 - 10 38,8 - 43 - 33 - 10 0.3 + 1,9 + 00
2020, |. Quartal 37.4 - 45 - 36 - 09 38,0 - 63 - 54 - 10 0.5 + 08 + 02
II. Quartal 31.4 -183 -17.2 - 1.2 32,1 -188 - 15,6 - 38 0.7 + 04 + 27
lIl. Quartal 35,6 - 47 = 3L - 09 35,9 - 79 = 58 - 22 0.3 + 1,3 + 1.3
IV. Quartal 37,5 - 28 - 21 - 07 38,3 - 14 + 03 - 1.7 0.8 - 05 + 1.0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) Preise laut VGR.

Mit =6,5% schrumpften 2020 die heimischen
Warenexporte in andere EU-Ladnder zwar
weniger kraftig als die Ausfuhren in Gebiete
auBerhalb der EU (-9,5%), die Nachfrage-
schwdache bei den wichtigsten EU-Handels-
partnern trug aber gemessen am Ausfuhrvo-
lumen am stdrksten zum Gesamirickgang
bei. Am deutlichsten ins Gewicht fielen ne-
ben dem RUckgang der Lieferungen nach
Deutschland (-3,8%) und Italien (-9,3%) die
EinbuBen bei den Warenausfuhren nach
Frankreich (-9%), Spanien (-21,2%), Ungarn
(-12,4%), in die Slowakei (-10,1%) und nach
Tschechien (-7,7%). Im Extra-EU-Handel war
die schwache Nachfrage in den USA
(=9.2%), im Vereinigten Kénigreich (-9,7%)
und in China (-11,9) besonders spUrbar
(Ubersicht 2).

Ausgeweitet wurden dagegen die Exporte
nach Polen (+3,2%), in die Schweiz (+3,0%)
und in die TUrkei (+8,3%). Die Exporte nach
Polen und in die Schweiz profitierten dabei
von enormen Zuwdchsen in der Ausfuhr
pharmazeutischer Produkte, die Exporte in
die TUrkei ab September vor allem von Liefe-
rungen von Spezialmaschinen und Kfz. Auch
die Schweiz importierte neben Nahrungsmit-
teln und Gefrénken mehr Maschinen als im
Vorjahr.

Die Exportnachfrage war auf nahezu allen
Exportmdrkten im April und Mai am
schwdchsten. Auf den wichtigsten Markten
betrugen die EinbuBen im Il. Quartal 2020
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zwischen 3% und 32% (Abbildung 3). Umge-
kehrt profitierten die Exporte in alle wichfi-
gen Partneriédnder Osterreichs vom Rebound
im lll. Quartal und von positiven Nachfra-
geeffekten im IV. Quartal 2020, insbeson-
dere die Ausfuhren nach Deutschland, Ita-
lien, in die Niederlande und in die USA. Im
IV. Quartal setzte die Entwicklung der &ster-
reichischen Exporte nach Deutschland
(+4,1%), in die Schweiz (+3,8%), in das Verei-
nigte Koénigreich (+14,1%) und in die Nieder-
lande (+8,8%) wichtige positive Impulse. Im
Fall der Schweiz bestimmte auch im

IV. Quartal die starke Nachfrage nach phar-
mazeutischen Produkten die Exportentwick-
lung, im Falle Deutschlands und des Verei-
nigten Konigreichs war es die hohe Nach-
frage im Kfz-Bereich. Die duBerst dynami-
sche Entwicklung der Exporte in das Verei-
nigfe Kénigreich Ende 2020 dUrfte zum Teil
auf Vorzieheffekte im Zusammenhang mit
dem Brexit zurGckgehen. Die Niederlande
weiteten im IV. Quartal vor allem den Import
Osterreichischer Maschinen, Pkw und chemi-
scher Erzeugnisse aus. Die Ausfuhren nach
Frankreich (IV. Quartal -16,7% gegentber
dem Vorjahr), Ungarn (-6,7%) und in die Slo-
wakei (-3,8%) schrumpften dagegen auch
im 2. Halbjahr 2020, vor allem gegen Jahres-
ende. Auch von der wirtschaftlichen Erho-
lung in China konnte Osterreich — mit Aus-
nahme der Autozulieferindustrie — noch nicht
voll profitieren: Die Exporte nach China wa-
ren auch im IV. Quartal noch um 10,4% ge-
ringer als im Vorjahr.

Die kraftigen Exportein-
buBen im 1. Halbjahr
2020 betrafen alle der
wichtigsten finf Export-
markte Osterreichs. Ge-
gen Jahresende stijtzten
positive Nachfrageim-
pulse aus den USA, aber
vor allem aus Deutsch-
land, Italien, der
Schweiz und dem Verei-
nigten Konigreich die
Entwicklung der Ausfuh-
ren.
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Ubersicht 2: Entwicklung des 8sterreichischen AuBenhandels nach Léndern und Regionen

2020
Export Import Handelsbilanz
Anteilein % Verdnde- Anteilein % Verdnde- Mrd. € Ver&nde-
rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr
in % in % in Mrd. €
Intra-EU 27 (ab 2020) 67,5 - 65 68,4 - 86 - 29 + 2,5
Intra-EU 14 (ab 2020) 49,3 - 6.2 52,8 - 9.0 - 6,2 + 29
Deutschland 30,5 - 38 35,0 - 86 - 7.1 + 3.1
Italien 6,2 - 93 6,3 -12.1 - 03 + 0.3
Frankreich 4,3 - 90 2,6 -12,0 2.4 - 01
EU-Lander ab 2004 18,2 - 74 15,6 - 69 3.3 0.4
5 EU-Lander?) 14,7 - 72 13,3 - 88 1.7 0.2
Tschechien 3.5 - 7.7 4,2 - 9.6 - 10 0.2
Ungarn 3,5 -12,4 2.7 -10.3 1.0 - 02
Polen 3.8 + 32 3.1 - 34 0.8 + 0.3
Baltikum 0.4 - 4,5 0.3 +29.8 0.1 - 01
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 3.0 - 84 1.9 + 4,1 1.5 - 05
Extra-EU 27 (ab 2020) 8285 - 9.5 31,6 - 88 0.6 = 05
Extra-EU 14 (ab 2020) 50,7 - 88 47,2 - 81 3.9 - 09
Vereinigtes Koénigreich 2,9 - 97 1.5 -24,0 1.9 + 0.2
EFTA 59 - 06 58 + 21,1 0.0 - 1.5
Schweiz 58 + 3,0 5 + 255 - 0.1 - 13
MOEL?), Turkei 3.4 - 68 3.7 -123 - 04 + 04
Westbalkanlé&nder?) 1.0 -10,4 0.9 -10,6 0.1 - 00
GUS-Europa 1.6 -11.6 1.6 -20,7 0.0 + 0.3
Russland 1.5 -10,3 1.5 -21,4 - 01 + 03
Nordafrika?) 0.5 -12,0 0.5 - 50,6 0.1 + 06
NAFTA 8.1 -10.4 4,1 - 25,0 5.6 + 0.6
USA 6,6 - 92 3.7 - 257 4,0 + 09
SUdamerika 1.7 -17.5 0.8 -11.3 1.2 - 04
Brasilien 0.4 - 16,4 0.2 -17.9 0.3 - 01
Asien 8.8 -10,6 14,3 - 73 - 80 0.1
Japan 1.1 - 56 1.4 - 88 - 05 0.1
China 2,8 -11.9 7.0 + 82 - 62 - 08
Indien 0.6 - 94 0.6 -126 - 01 + 0,0
6 dynamische Volkswirtschaften

in Asien?®) 2,3 -10,7 2,0 - 25 0.3 - 03
Euro-Raum (19 L&nder) 52,1 - 6,5 55,1 - 89 - 56 2,7
OPEC 1,1 - 92 0.7 - 46,3 0.5 0.7
BRIC¢) 53 -11.6 9.4 - 33 - 6,0 = 05
Schwarzmeerregion’) 1.4 - 09 1.9 - 9.7 - 08 + 0.3
Insgesamt 100,0 - 75 100,0 - 846 - 23 + 20

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. -

2) Westbalkanlander, GUS-Europa. - 3) Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro,
Serbien. —4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. — 5) Hongkong, Malaysia, Singapur, Sidkorea, Taiwan,
Thailand. - ¢) Brasilien, Russland, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Turkei, Ukra-

Ine.

Die Entwicklung der Exporte nach Frankreich
wurde — wie bereits seit 2010 — auch im Jahr
2020 durch unregelmdBige, aber umfangrei-
che Lieferungen von Polypeptidhormonen3)
Uberlagert. Das erklart, warum die Wachs-
tumsraten vor allem im Il. und IV. Quartal
vom allgemeinen Muster abwichen. Ohne
BerUcksichtigung dieser Warenart entwickel-
ten sich die heimischen Ausfuhren nach
Frankreich Ghnlich wie die Exporte in andere
EU-Partneri&nder, mit dem kraftigsten Ein-
bruch im Il. Quartal (-26,8% statt +6,7%) und

3) Zu den Polypeptidhormonen zahlt etwa Insulin. Sie
werden aber auch in der Kosmetikindustrie eingesetzt.
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einem deutlich schwdcheren RUckgang im
IV. Quartal (-6,1% statt =16,7%).

Nach Warengruppen konzentrierten sich die
krisenbedingten Exportverluste 2020 auf Ma-
schinen und Fahrzeuge sowie industrielle
Vorprodukte (Ubersicht 3). Die Kfz-Exporte la-
gen um rund 22% (Pkw —24,2%) unter dem
Vorjahresniveau. Maschinenexporte bra-
chen um 10,5% ein, die Ausfuhr bearbeiteter
Waren um 9,9%. Der Exportrickgang bei
Rohstoffen (-10%) und Brennstoffen (-21,3%)
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war vor allem ein Ergebnis eines starken
Preisverfalls. So war 2020 etwa der heimische
Erddlexport wertmd@Big um 42,4% geringer als
im Vorjahr, mengenmdaBig nur um 13,1%. Ex-
portzuwdchse verzeichnete Osterreich bei
Nahrungsmitteln und Getranken (+3,3%) und
bei chemischen Erzeugnissen (+0,4%), vor

allem bei medizinischen und pharmazeuti-
schen Waren (+2,7%). AuBerordentlich stark
wuchsen — aufgrund einer enormen Auswei-
tung der Goldexporte (+105%) — die Ausfuh-
ren sonstiger Waren (+100%), die aber fUr
den Gesamtexport nur eine geringe Rolle
spielen.

Abbildung 3: Entwicklung der Gsterreichischen Exporte in die zehn wichtigsten

Partnerldnder

H[. Qu.2020 wmll.Qu.2020 =IIl. Qu. 2020 IV. Qu. 2020
Deutschland
USA
Italien
Schweiz e
Frankreich E——
Polen B gy
Tschechien
Ungarn

Vereinigtes Kénigreich

China

32 28 24 20 -16

2 8 -4 0 4

o® -
N
o~

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ubersicht 3: Entwicklung des ésterreichischen AuBenhandels nach Warengruppen 2020

Export Import Handelsbilanz
Anteile in % Ver&nderung Anteile in % Verdnderung Mrd. € Verdnderung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahrin % Vorjahrin % Vorjahrin
Mrd. €
Nahrungsmittel, Getrénke 8,5 + 33 8.1 - 04 0.4 + 0.4
Rohstoffe 3.0 - 10,0 4,0 - 46 - 15 - 02
Holz 1,2 - 55 1.0 - 14 0.2 - 01
Brennstoffe, Energie 2,0 - 21,3 5.8 - 32,5 - 55 + 3.2
Chemische Erzeugnisse 15,3 + 04 14,5 - 44 0.8 + 1,0
Bearbeitete Waren 20,2 - 99 15.9 - 62 58 - 1.6
Papier 2,7 - 98 1.4 - 45 1.8 - 03
Textilien 1.3 + 68 1.7 + 257 - 046 - 04
Eisen, Stahl 4,4 - 19.5 2,5 - 147 2,7 - 09
Maschinen, Fahrzeuge 38,2 - 121 34,9 - 114 3.9 - 1.0
Maschinen 24,5 - 10,5 19.0 - 88 7.4 - 1.5
Autozulieferindustrie 52 - 200 4,3 - 224 1.2 - 0.1
Pkw 4,3 - 242 4,9 - 19,5 - 10 - 02
Konsumnahe Fertigwaren 11,3 - 71 151 - 80 - 57 + 0,7
Sonstige Waren 1.5 + 100,0 1.7 + 168.8 - 04 - 05
Insgesamt 100,0 - 75 100,0 - 846 - 23 + 2,0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Auch nach Warengruppen war die unterjdh-
rige Entwicklung zumeist zweigeteilt. Die ne-

gativen Auswirkungen der ersten COVID-19-

Welle im FrOhjahr trafen vor allem die fir den
Osterreichischen AuBenhandel besonders
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wichtigen Bereiche Kfz und InvestitionsgUter
hart. Gerade diese Warengruppen trugen
aber zugleich am deutlichsten zum Re-
bound der Exporte im 2. Halbjahr bei. Die
Ausfuhren waren in der zweiten Jahreshdlfte

Die COVID-19-Krise traf
insbesondere den Export
von Maschinen, Fahr-
zeugen und industriellen
Vorprodukten - die Aus-
fuhren von pharmazeuti-
schen Erzeugnissen,
Nahrungsmitteln und
Getrdnken nahmen da-
gegen zu. Ende 2020
trug vor allem die Kfz-In-
dustrie zur positiven Ent-
wicklung bei.
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2020 zwar weiterhin geringer als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres, die Verluste
fielen aber deutlich kleiner aus als zuvor: Bei
Maschinen verringerten sie sich von 16% im
1. Halbjahr 2020 auf 5% in der zweiten Jah-
reshdlfte, bei Kfz von 36,7% auf 5,2%. Der Ex-
port bearbeiteter Waren erholte sich im

2. Halbjahr ebenso — auch hier verlangsamte
sich der RUckgang im Vergleich zum Vorjahr
von 14% im 1. Halbjahr auf 5,4% im 2. Halb-
jahr 2020. Lediglich die Eisen- und Stahlex-
porte — eine wichtige Untergruppe der in-
dustriellen Vorprodukte — entwickelten sich

auch in der zweiten Jahreshdlfte noch
schwach (-12,8% gegenUber dem Vorjahr).
Wdhrend die Erholung Gber den Sommer
und im IV. Quartal 2020 in jenen Warengrup-
pen am kraftigsten ausfiel, deren Ausfuhrim
1. Halbjahr am stérksten geschrumpft war,
verhielt es sich beim Export chemischer Pro-
dukte umgekehrt: Hier drehte das Wachs-
tum in der ersten Jahreshdlfte 2020 im

2. Halbjahr ins Negative. Positive Impulse im
IV. Quartal kamen vom Nahrungsmittel- und
Getrankeexport und von den Ausfuhren der
Kfz-Industrie.

Ubersicht 4: Osterreichs Marktanteile am Weltexport

2020 2019 2020

In% Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Intra-EU 27 (ab 2020) 2,31 - 11 #= 55
Intra-EU 14 (ab 2020) 1,98 - 04 + 6,5
Deutschland 4,43 - 25 + 53
Italien 2,39 + 00 + 7.4
Frankreich 1,22 + 1,9 + 58
EU-L&nder ab 2004 3.78 - 36 + 1,8
5 EU-L&nder!) 4,29 - 40 + 05
Tschechien 3,68 - 6,5 + 2.8
Ungarn 5,29 + 39 - 35
Polen 2,39 + 22 + 9,1
Baltikum 0.89 + 04 + 29
Bulgarien, Kroatien, Rumdanien 3,44 - 38 + 50
Extra-EU 27 (ab 2020) 0,43 + 1.4 - 1.4
Extra-EU 14 (ab 2020) 0,66 - 03 + 00
Vereinigtes Kénigreich 0,77 - 04 + 4,5
EFTA 2,58 - 10 - 1.4
Schweiz 3.11 - 26 - 1,6
MOEL?), TUrkei 1,13 + 1,2 - 1.4
Westbalkanl&nder?) 3,20 + 51 - 21
GUS-Europa 1,06 + 3.5 - 11
Russland 1.14 + 37 - 05
Nordafrika4) 0,46 + 57 - 1.8
NAFTA 0,42 - 33 - 05
USA 0,45 - 4,5 - 08
Stdamerika 0,29 - 59 + 0,1
Brasilien 0.47 - 14,7 + 33
Asien 0,23 + 26 - 43
Japan 0,30 + 52 + 11,9
China 0,25 + 58 - 123
Indien 0,27 + 0,6 + 16,7
6 dynamische Volkswirtschaften in Asien’) 0,17 + 63 - 80
Euro-Raum (19 L&nder) 2,20 - 1,5 + 6,3
OPEC 0,33 - 846 + 3.4
BRIC¢) 0,34 + 37 - 57
Schwarzmeerregion’) 0,82 - 51 + 08
Insgesamt 0,97 - 07 + 24

Q: IWF, DOT (Daten fUr EU-Lander am Eurostat-Konzept angelehnt); WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. —

1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 2) Westbalkanl&nder, GUS-Europa. — 3) Albanien, Bosnien
und Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro, Serbien. —4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien.
- %) Hongkong, Malaysia, Singapur, Sidkorea, Taiwan, Thailand. - ¢) Brasilien, Russland, Indien, China. —7) Arme-
nien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine, Trkei.

Wie auf der Exportseite frug der bedeu-
tende Bereich Maschinen und Fahrzeuge
mit =11,4% auch am stérksten zum RUck-
gang der Importe bei (Ubersicht 3). Den
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kraftigsten Einbruch verzeichnete 2020 der
Brennstoffimport (-32,5%), auf den aber ein
deutlich geringerer Anteil am Gesamtimport
entfiel. Wie bei den Exporten ist dieser RUck-

WIFO B Monatsberichte 5/2021, S. 389-405



gang vor allem auf den Preisverfall zurGckzu-
fOhren, insbesondere bei Erddlprodukten.
Die unterjahrige Entwicklung der Importe
entspricht jener der Exporte: Die vom Import-
rickgang im 1. Halbjahr am stérksten be-
troffenen Warengruppen holten im Sommer
und im IV. Quartal am deutlichsten auf. So
verlangsamte sich der RUckgang bei Ma-
schinen und Fahrzeugen von 19,9% im

1. Halbjahr 2020 auf 2,2% im 2. Halbjahr, bei
Pkw von 31,1% auf 6,9% (jeweils im Vergleich
zum Vorjahr). Die Pkw-Importe durften nicht
nur vom Rebound profitiert haben, sondern
auch von Vorziehk&ufen im Vorfeld der
NoVA-Erhéhungen im Oktober 2020 und im
Janner 2021. Die Abschwdéchung der Im-
portdynamik bei den chemischen Erzeugnis-
sen (—6,4% im 2. Halbjahr nach -2,3% im

1. Halbjahr bzw. —4,4% im Gesamtjahr 2020)
beruht auf einem Einbruch der Polypeptid-
hormon-Einfuhr aus den USA (-94,2%). Ohne
diese Warenart wdaren die Importe chemi-
scher Erzeugnisse 2020 um 1,5% gegenUber
dem Vorjahr gewachsen.

In nomineller Rechnung verzeichnete Oster-

reich 2020 Weltmarktanteilsgewinne von
2.4%. Auch gemessen an den realen, um

Abbildung 4: Osterreichs Handelsbilanz

Insgesamt

Europa

Preis- und Wechselkurseffekte bereinigten
Marktanteilen durfte Osterreich seine Posi-
fion gehalten haben4). Das ist insofern be-
merkenswert, da die COVID-19-Krise gerade
in der ersten Jahreshdalfte 2020 einige der fur
den &sterreichischen AuBenhandel wichtigs-
ten Mdarkte (Italien, Frankreich, MOEL 5) und
Warengruppen (Maschinen und Fahrzeuge,
InvestitionsgUter sowie Metallwaren) Uber-
durchschnittlich stark getroffen hatte. Zu-
gleich hatte sich die preisliche Wettbe-
werbsféhigkeit Osterreichs am Weltmarkt
verschlechtert, ablesbar an der Aufwertung
des real-effektiven Wechselkurses (+1,8%).
Die dennoch gunstige Entwicklung durfte
zum einen auf die deutliche Ausweitung der
Marktanteile Osterreichs im Euro-Raum zu-
rickgehen, also auf Markten im selben Wah-
rungsraum. Zum anderen dirften die bereits
beschriebenen positiven Struktureffekte in
der zweiten Jahreshdlfte die negativen
Struktureffekte am Hohepunkt der COVID-
19-Krise im FrUhjahr 2020 aufgewogen ha-
ben: Die Erholung der Warenexporte fiel in
der zweiten Jahreshdlfte gerade in jenen
L&ndern und fUr jene Warengruppen beson-
ders kraftig aus, die zuvor am stdrksten ein-
gebrochen waren.

—— Amerika Asien

Mrd. €

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Nach Ladndern bzw. Regionen standen Positi-
onsgewinnen in der EU (+5,5%) und insbe-
sondere im Euro-Raum (+6,3%) Verluste in
Drittl&éndern gegeniber (-1,4%; Ubersicht 4).
Mit Blick auf die Intra-EU-Exporte konnte Os-
terreich 2020 seine Stellung in beinahe allen
L&ndern ausbauen, vor allem in ltalien

4) Die Berechnung realer Exportmarktanteile ist man-
gels regionaler Exportpreisstatistiken nur eingeschrénkt
maoglich. Anhaltspunkte dafUr liefert ein Vergleich der
realen Verdnderungsrate der heimischen Exporte im
Jahr 2020 von —6,7% mit der Verdnderungsrate der
Gesamtimporte der Handelspartner Osterreichs
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(+7.4%), Deutschland (+5,3%) und Frankreich
(+5.8%). Betrachtlich war auch der Zugewinn
in Polen (+9,1%), w&hrend sich in Ungarn ein
Positionsverlust von 3,5% ergab.

Die Marktanteilsverluste im Extra-EU-Raum
konzentrierten sich vor allem auf Asien,

(gewichtet mit dem Anteil der &sterreichischen Ex-
porte) von voraussichtlich rund 6,5% (2020). Die ge-
ringe Differenz von 0,2 Prozentpunkten deutet darauf
hin, dass Osterreich 2020 in realer Rechnung nur un-
wesentlich an Weltmarktanteil verloren hat.
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Osterreich gewann 2020
im Intra-EU-Handel
Marktanteile. Dem ste-
hen Positionsverluste in
Asien gegeniber.
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Die osterreichische Han-
delsbilanz verbesserte
sich 2020 erneut.
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insbesondere China (-12,3%), sowie auf Dritt-
l&dnder in Ostmitteleuropa. Der Gsterreichi-
sche Marktanteil in den USA ging mit -0,8%
leicht zurUck, in der Schweiz sank er um 1,6%.

Die heimische Warenhandelsbilanz verbes-
serte sich 2020 erneut. Das Gesamtdefizit
war mit 2,3 Mrd. € um rund 2 Mrd. € geringer
als im Vorjahr, vor allem aufgrund der Ver-
besserung der Handelsbilanz mit europdi-
schen Landern (+1,6 Mrd. €; Abbildung 4).
Besonders gUnstig entwickelte sich die Han-
delsbilanz mit der EU 27 (+2,5 Mrd. €). Den
héchsten Beitrag dazu leistete der AuBen-
handel mit Deutschland (Verbesserung des
Saldos um 3,1 Mrd. € auf -7,1 Mrd. €), Italien
(+0.3 Mrd. €), Polen (+0,3 Mrd. €) und Tsche-
chien (+0,2 Mrd. €).

Einer Verbesserung der AuBenhandelssalden
in den Bereichen chemische Erzeugnisse

(+1 Mrd. €), konsumnahe Fertigwaren

(+0.7 Mrd. €) und Nahrungsmittel

(+0.4 Mrd. €) stand eine Verschlechterung

Ubersicht 5: Osterreichs Energieimporte

bei den bearbeiteten Waren (-1,6 Mrd. €)
sowie bei den Maschinen und Fahrzeugen
(-1 Mrd. €) gegeniber (Ubersicht 3). Zur
deutlichen Verbesserung der Handelsbilanz
bei Energie und Brennstoffen um 3,2 Mrd. €
frug insbesondere der Preisverfall der wich-
tigsten Energietréger bei. Der &sterreichische
Importpreis von Erddl, der bedeutendsten
Komponente im Energie- und Brennstoffim-
port, sank 2020 um 32,5% auf 44,7 $ je Barrel
(Ubersicht 5). Im gesamten Energie- und
Brennstoffimport Uberwogen die Preiseffekte
die Mengeneffekte, insbesondere bei Erd-
gas, dessen Importmenge 2020 erneut aus-
geweitet wurde (Ubersicht 5).

Die Verbesserung der Handelsbilanz 2020
basiert zum Uberwiegenden Teil auf Preisef-
fekten (Ubersicht 6). Vor allem aufgrund des
starken Preisverfalls bei Rohdl, insbesondere
wdahrend der ersten COVID-19-Welle im Frih-
jahr 2020, waren die Importpreise deutlich
starker gefallen als die Exportpreise.

2017 2018 2019 2020 2020
Absolut Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %
Erddl und -produkte
Menge 1.000 t 14.338,2 15.097.9 15.515,7 14.115,5 - 90
Wert Mrd. € 6,2 7.9 7.9 4,9 - 37.4
Preis €jet 429.8 520,6 5071 348,8 -31.2
Erdol
Menge 1.000 t 7.324,0 8.311,3 8.587.,5 7.462,8 - 13,1
Wert Mrd. € 2,7 3.8 3.8 22 — 42,4
Preis €jet 368,3 461,8 439.,8 291,4 - 337
Erdgas
Menge 1.000 TJ 536,9 503,2 547,2 636,2 + 16,3
Wert Mrd. € 2,6 3.0 2,5 2,0 -21,6
Preis 1.000 €je TJ 4,9 6,0 4,6 3.1 - 32,6
Brennstoffe, Energie
Wert Mrd. € 10,7 12,8 12,3 8.3 - 325
in % des BIP 2,9 3.3 3.1 2,2
Anteile am Gesamtimport in% 7.3 8,2 7.8 5.8
Importpreis Erddl $ je Barrel 55,9 73,4 66,2 44,7 - 325

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ubersicht é: Beitrag der Mengen- und Preiskomponente von Export und Import zur

Verdnderung der Handelsbilanz 2020

Export Import Handelsbilanz
Verdnderung gegen das Vorjahr in Mrd. €
Insgesamt - 11,6 - 13,6 + 2,00
Preiseffekt - 14 - 34 + 1,97
Mengeneffekt - 10,3 - 10,5 + 0,20
Mischeffekt + 01 + 02 - 0,13

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.
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3. Herstellung von Waren deutlich ricklaufig

Die COVID-19-Krise fUhrte 2020 zu einem
deutlichen RUckgang der Produktion in der
Herstellung von Waren. Der reale Nettopro-
duktionswert sank um 7,2% gegenUber dem
Vorjahr. Gleichzeitig blieb aufgrund der um-
fangreichen Inanspruchnahme der Kurzar-
beit die Zahl der unselbst&ndig Beschaftig-
ten relativ stabil (—1,4%). Auch die Produktivi-
tat je geleisteter Arbeitsstunde nahm ledig-
lich um 0,7% ab (Ubersicht 7).

In der Herstellung von Waren erwirtschafte-
ten im Jahr 2020 durchschnittlich 639.000

unselbstdndig Beschdaftigte und 17.000 selb-
st&ndig Beschdaftigte 59,4 Mrd. € an Wert-
schépfung (zu laufenden Preisen). Je er-
werbstdtige Person waren es im Durchschnitt
90.550 € (-9% gegenuUber 2019). Der Anteil
der Herstellung von Waren an der gesamten
nominellen Bruttowertschdpfung in Oster-
reich betrug 17,7% (-0,9 Prozentpunkte ge-
genuber 2019) — ein neuer Tiefststand. Der
Anteil an den Erwerbstatigen insgesamt
blieb mit 14,7% dagegen praktisch unverdn-
dert.

Ubersicht 7: Indikatoren fiir die Sachgitererzeugung

Nettoproduk- Unselbstandig Stunden- LohnstUckkosten3)  Warenexporte
fionswert real') Beschaftigte!) produktivitat?) (SITC 5 bis 8)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2005 + 4,5 - 07 + 56 - 14 + 34
2006 + 79 + 00 + 80 - 38 + 12,3
2007 + 78 + 25 + 55 - 23 + 9.8
2008 + 1.1 + 1,1 + 06 + 35 + 1.4
2009 - 147 - 346 - 80 + 13.4 - 209
2010 + 81 - 14 + 69 - 68 + 16,5
2011 + 72 + 1.8 + 56 - 17 + 11,3
2012 + 20 + 1.1 + 1.3 + 3.3 + 1.2
2013 + 08 - 02 + 08 & 21 + 28
2014 + 22 + 0,1 + 24 + 0.2 + 25
2015 + 09 + 05 + 1,0 + 1.2 + 32
2016 + 4,4 + 05 + 4,0 - 1.1 - 04
2017 + 37 + 1.3 + 26 - 10 + 83
2018 + 53 + 28 + 29 + 07 + 55
2019 + 07 1,3 - 00 + 38 + 1.9
2020 - 7.2 - 14 - 07 - 89

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Laut VGR. - 2) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. —3) In
einheitlicher Wahrung gegeniber Handelspartnern; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Mit Ausnahme des sonstigen Fahrzeugbaus
und der Herstellung von sonstigen Waren
ging 2020 der Produktionswert in allen Bran-
chen der Warenherstellung zurick. Konsum-
gUter, die nicht dem taglichen Bedarf zuge-
rechnet werden, waren am stérksten von
den Beschrdnkungen im Handel betroffen
(Ubersicht 8). Entsprechend kréftig war der
Produktionsrickgang in der Herstellung von
Leder, Lederwaren und Schuhen (-20,3%),
von Druckerzeugnissen (-15,8%) und von Be-
kleidung (-15,5%). In der Herstellung von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen (-17,6%)
fUhrten Unterbrechungen der weltweiten Zu-
lieferketten zusatzlich zu Produktionsausfal-
len, in deren Folge auch die Metallerzeu-
gung und Metallbearbeitung (-14,3%) hohe
EinbuBen hinnehmen musste. Der Maschi-
nenbau (-13,4%) und die Herstellung von
elektrischen AusrUstungen (-10,2%) litten
wiederum unter dem Ruckgang der Investiti-
onsnachfrage.

Nahe am Durchschnitt der Herstellung von
Waren lagen die RUckgdnge in den grund-
stoffnahen Branchen Herstellung von Gummi
und Kunststoffwaren (-8,5%), Herstellung von
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Papier- und Pappwaren (-7,8%), Glas-, Glas-
waren- und Keramikerzeugung (-7,4%) sowie
Herstellung von Metallerzeugnissen (—6,6%).
Mit ProduktfionseinbuBen von weniger als 5%
kamen andere Wirtschaftszweige noch ver-
gleichsweise unbeschadet durch die Krise,
etwa die Mbbelerzeugung, die Getrdn-
keherstellung, Hersteller von pharmazeuti-
schen oder chemischen Erzeugnissen, Pro-
duzenten von Datenverarbeitungsgerdaten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen
oder der Bereich Holzwaren. In der Repara-
tur und Installation von Maschinen und Aus-
rUstungen sowie in der Herstellung von Nah-
rungs- und Futtermitteln betrug der Produkti-
onsrickgang weniger als 1%.

Trotz des bedeutenden ProduktionsrGckgan-
ges in der Herstellung von Waren konnten
die Beschd&ftigungsverluste durch die Unter-
stUtzung der &ffentlichen Hand deutlich ab-
gemildert werden. Eine wichtige Rolle spielte
dabei die COVID-19-Kurzarbeit. Als einzige
Branche der Warenherstellung verzeichnete
2020 die Bekleidungsindustrie einen zweistel-
ligen Beschdaftigungsrickgang (-11,4%). Hier
waren nach jahrelangem Strukturwandel nur

Der Nettoproduktions-
wert war 2020 in bei-
nahe allen Branchen der
Warenherstellung gerin-
ger als im Vorjahr.

Trotz des drastischen
Produktionsrickganges
waren die Beschdfti-
gungsverluste in der
Herstellung von Waren
vergleichsweise gering,
vor allem aufgrund der
hohen Inanspruch-
nahme der Kurzarbeit.
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mehr rund 2.600 Personen beschaftigt. Rela-
tiv hoch waren die Beschdaftigungsverluste
auch in der Herstellung von Druckerzeugnis-
sen (-7,2%), in der Herstellung von Textilien
(=6.2%) und in der Herstellung von Leder, Le-
derwaren und Schuhen (-6,0%). Obwonhl in
jeder der genannten Branchen der RUck-
gang in der Beschaftigung deutlich geringer
war als in der Produktion, beeinflusste der
anhaltende Strukturwandel, dem diese Bran-
chen ausgeseftzt sind, auch deren Strategien
zur Krisenbewdltigung. Mit 3% bis 5% ver-
gleichsweise hoch waren die Beschdafti-
gungsverluste auch in der Herstellung von
Gummi und Kunststoffwaren, in der Herstel-
lung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen,
in der Metallerzeugung und Metallbearbei-
tung. in der Herstellung von elekirischen Aus-
rUstungen und in der Herstellung von phar-
mazeutischen Erzeugnissen. Die Getrdnke-

Ubersicht 8: Kennzahlen zur Konjunkturlage der Herstellung von Waren 2020

herstellung, die Herstellung von Metaller-
zeugnissen, die Glas-, Glaswaren- und Kera-
mikerzeugung, die Herstellung von Daten-
verarbeitungsgerdten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen und die Herstellung
von Nahrungs- und Futtermitteln bUBten zwi-
schen 2% und 3% ihrer Beschd&ftigten ein. Mit
Beschdaftigungsverlusten von weniger als 2%
kamen die Mébelerzeugung, der Maschi-
nenbau, die Herstellung von Papier- und
Pappwaren sowie die Herstellung sonstiger
Waren vergleichsweise gut durch das Jahr
2020. In der Herstellung von Holzwaren
(+1.3%), im sonstigen Fahrzeugbau (+1,7%),
in der chemischen Industrie (+2,0%) und in
den Bereichen Reparatur und Installation
von Maschinen und Ausrustungen (+2,3%)
sowie Herstellung von pharmazeutischen Er-
zeugnissen (+3,0%) wurde die Beschdéftigung
sogar ausgeweitet.

Produktionswert Beschdaftigte Produktion pro Kopf Erzeugerpreisindex
Mio. € Verdnde- Personen Verdnde- 1.000€  Verdnde- 2015=100 Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr

Herstellung von Nahrungs- und Futtermittel 15.922 - 0,44 58.902 - 2,03 270.307 + 1,61 104,7 + 1,71
Geftrankeherstellung 6.354 - 277 8.007 - 2,70 793.597 - 0,07 104,1 + 0,18
Herstellung von Textilien 1.311 - 349 5.991 - 6,20 218.825 + 289 101,5 + 0,44
Herstellung von Bekleidung 485 -15,53 2.610 - 11,41 185.692 - 4,65 101,9 + 1,44
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 587 —-20,31 2.958 - 6,04 198.381 -15,20 99.2 - 1,01
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren 8.309 - 1,60 28.253 + 1,33 294.087 - 289 101,4 - 0,30
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 6.035 - 7.83 16.478 - 091 366.275 - 6,99 98,2 - 3,15
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung
von Ton-, Bild- und Datentrdgern 1.405 -1578 7.079 - 7.22 198.419 - 9.22 100.4 + 0,88
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 7.449 - 3.31 17.730 + 1,97 420.132 - 5,18 94,4 - 6,43
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 4.041 - 3,56 17.782 + 3,01 227.250 - 6,38 102,0 - 083
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 5.933 - 8,54 27.590 - 4,24 215.035 - 4,49 99.3 - 1,45
Herstellung von Glas und -waren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 6.318 - 7.35 26.580 - 241 237.705 - 506 102,5 + 0,47
Metallerzeugung und -bearbeitung 14.583 - 14,33 36.137 - 320 403.558 - 11,49 104,1 - 4,31
Herstellung von Metallerzeugnissen 13.791 - 6,64 65.184 - 255 211.569 - 419 104,4 + 0,14
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 7.690 - 272 24.605 - 216 312.541 - 057 102,2 + 0,18
Herstellung von elektrischen AusrUstungen 11.361 -10.22 42.425 - 311 267.787 - 7,34 102,9 - 0,10
Maschinenbau 21.348 -13.38 82.151 - 1,47 259.866 -12,09 104,9 + 076
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 15.516 - 17,61 36.522 - 3,59 424.846 — 14,54 100,0 + 0,33
Sonstiger Fahrzeugbau 4.274 +12,07 12.291 + 1,74 347.713 +10,16 106,9 + 2,05
Herstellung von M&beln 2.416 - 4,33 16.365 - 1,63 147.651 - 275 104,9 + 1,10
Herstellung von sonstigen Waren 3.823 + 26,88 12.069 - 072 316.757 + 27,80 102,7 + 1,03
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 4.997 - 0,67 23.637 + 2,29 211.386 - 289 106,9 + 1,42

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Die MaBnahmen zur Kri-
senbewadltigung verzerr-
ten die Entwicklung der
Pro-Kopf-Produktivitat.
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Die teils deutlichen Produktivitatsverluste pro
Kopf sind auch eine Folge der MaBnahmen
zur Krisenbewdltigung. So resultieren sie u. a.
aus der hohen Inanspruchnahme der Kurzar-
beit. Dieses Instrument dient nicht nur der
Absicherung von Beschdaftigungsverhdltnis-
sen und damit der Stabilisierung von Einkom-
men und Nachfrage in der Krise. Es erleich-
tert auch den spateren Aufholprozess, in-
dem es Unternehmen dabei unterstUtzt,
qualifiziertes Personal im Betrieb zu halten,
um die Produktion rasch wieder hochfahren

Industrie und AuBenhandel 2020

zU kdnnen. In der Herstellung von Leder, Le-
derwaren und Schuhen (-15,2%), der Her-
stellung von Kraftwagen und Kraftwagentei-
len (-14,5%), im Maschinenbau (-12,1%)
sowie in der Metallerzeugung und -bearbei-
tung (-11,5%) ging die Pro-Kopf-Produktivit&t
2020 besonders kraftig zurick. Rickgénge
um 5% bis 10% verzeichneten die Herstellung
von Druckerzeugnissen, elekirischen Ausris-
tungen, von Papier- und Pappwaren, die
Herstellung von pharmazeutischen Erzeug-
nissen, die chemische Industrie sowie die
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Glas-, Glaswaren- und Keramikerzeugung
(einschlieBlich der Verarbeitung von Steinen
und Erden). In den Gbrigen Branchen der
Warenherstellung schrumpfte die Pro-Kopf-
Produktivitat entweder um weniger als 5%
oder nahm sogar zu.

Die Erzeugerpreise in der Herstellung von
Waren sanken 2020 lediglich um 0,25% ge-
genuUber dem Vorjahr (ungewichteter Mittel-
wert Uber alle Branchen). In den einzelnen
Wirtschaftszweigen lagen die Verdnderungs-
raten zwischen +2,1% im sonstigen Fahrzeug-
bau und -6,4% in der Herstellung von chemi-
schen Erzeugnissen. Auch in der Metallerzeu-
gung und Metallbearbeitung (-4,3%) sowie
in der Herstellung von Papier- und Pappwao-
ren (-3,2%) gingen die Preise merklich zu-
rock.

Der krisenbedingte Konjunktureinbruch in
der Herstellung von Waren spiegelt sich
deutlich in den Indikatoren des WIFO-
Konjunkturtests: Die Kapazitdtsauslastung in
der Gsterreichischen SachgUtererzeugung

brach im April 2020 um rund 12 Prozent-
punkte auf etwa 70% ein. Dieser Einbruch
betraf simtliche Bereiche der Herstellung
von Waren in dhnlichem AusmaB (Abbil-
dung 5). Trotz einer Erholung lag die Auslas-
fung mit rund 78% auch Ende 2020 noch

Im April 2020 brach die
Kapazitdtsauslastung in
der heimischen Sachgi-
tererzeugung um rund
12 Prozentpunkte ein.

deutlich unter dem langjdhrigen Durch-
schnitt von 82,5%. Wahrend die positive Ent-
wicklung in den InvestitionsgUter- und Vor-
produktbranchen auch zu Jahresende an-
hielt, war die Kapazitdtsauslastung in den
Konsumguterbranchen erneut rocklaufig. Im
Gegensatz zum ersten Lockdown im FrGhjahr
traf der zweite Lockdown im Spé&therbst und
Winter die Branchen der Sachgutererzeu-
gung unterschiedlich stark. Wahrend die An-
gebots- und Unsicherheitsschocks im Frih-
jahr alle Segmente der Sachgutererzeugung
gleichermaBen betroffen hatten, fUhrte der
zweite Lockdown durch die SchlieBung von
Handel, Gastronomie und Tourismusbetrie-
ben zum Entfall der touristischen Wintersai-
son. Dadurch brachen fUr wichtige Seg-
mente der KonsumguUterindustrie zentrale
Absatzmarkte weg.

Abbildung 5: Kapazitdtsauslastung in der Sachgitererzeugung
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Wie der Indikator der unternehmerischen Un-
sicherheit aus dem WIFO-Konjunkturtest
zeigt, waren die heimischen Unternehmen
2020 mit hohen Konjunkturrisiken konfrontiert.
Im Jahresdurchschnitt lag der Indikator bei
56 Punkten, deutlich héher als im Vorjahr
(Jahresdurchschnitt 2019: 42 Punkte). Nach-
dem er zu Jahresbeginn 2020 noch bei

5) Der Index der unternehmerischen Unsicherheit hat
einen Wertebereich von 0 bis 100, wobei 0 keine Unsi-
cherheit und 100 héchste Unsicherheit bedeutet.
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43 Punkten gelegen war, stieg er bis April auf
66 Punkte und notierte zu Jahresende mit

55 Punkten weiterhin merklich Uber dem
Durchschnitt der letzten 5 Jahre (42,7 Punk-
te)s).

Ein akzentuiertes Muster zeigen auch die
Konjunkturindizes, die das WIFO auf Basis der
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Unternehmensbefragungen im WIFO-Kon-
junkturtest fUr die SachgUtererzeugung ins-
gesamt sowie fUr die drei Branchengruppen
Vorprodukt-, InvestitionsgUter- und Konsum-
gUtererzeugung erstellt (Abbildung 6). Der
Index der aktuellen Lagebeurteilungen ist als
gleichlaufender Indikator konzipiert und bao-

aktuellen Lage und zur Entwicklung in den
letzten drei Monaten. Der Index der unter-
nehmerischen Erwartungen hingegen fasst
jene monatlichen Fragen zusammen, die
sich auf die Entwicklung in den Folgemona-
ten der Erhebung beziehen. Er ist somit als
vorlaufender Indikator konzipierté).

siert auf den monatlichen Erhebungen zur

Abbildung 6: Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmen
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fasst die Fragen zur Einschdtzung der aktuellen und der vergangenen Situation
aus dem WIFO-Konjunkturtest zusammen, der Index der unternehmerischen Erwartungen jene zur kinftigen Entwicklung. —100 . . . pessimistische Mel-
dungen, +100 . . . optimistische Meldungen.
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Wd&hrend sich die unterjdhrigen Konjunktur-
muster in der Vorproduki- und InvestitionsgU-
tererzeugung weitgehend glichen, wich die
Entwicklung der Konsumguterbranchen do-
von ab. Auch wenn die &sterreichische
SachguUtererzeugung bereits zu Jahresbe-
ginn 2020 von einer ged@mpften Konjunktur
gekennzeichnet war, erreichte der Index der
aktuellen Lagebeurteilungen - ein Indikator
der Wachstumsdynamik —in den meisten
Branchengruppen im I. Quartal seinen Jah-
reshdchstwert. Einzige Ausnahme waren die
Vorproduktbranchen, deren Wachstumsdy-
namik zu Jahresbeginn besonders stark unter
der Schwdche der europdischen Industrie

) Beide Indizes umfassen einen Wertebereich
von -100 (negative Einsch&tzung durch alle

Industrie und AuBenhandel 2020

und internationalen Handelskonflikten gelit-
ten hatte. Im April und Mai folgte in sdmtli-
chen Branchen ein Einbruch. Auch wenn die
Nulllinie, die positive und negative Konjunk-
turbeurteilungen frennt, bis Jahresende nicht
mehr erreicht wurde, verbesserten sich die
Konjunktureinschd@tzungen in den Investiti-
onsgUter- und Vorproduktbranchen stetig. In
den Konsumguterbranchen hielt die Erho-
lung nur bis zum Herbst an, als sich die Kon-
junkturbeurteilungen in Folge des zweiten
Lockdown erneut deutlich verschlechterten.
Auch der Index der unternehmerischen Er-
wartungen folgt in seiner Entwicklung dem
Verlauf der COVID-19-Krise. Bereits im Md&rz

Unternehmen) bis +100 (ausschlieBlich posifive Ein-
schétzungen).
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waren die Konjunkturerwartungen gesun-
ken, im April folgte der Einbruch. Ab Mai hell-
ten sich die Konjunkturerwartungen der Un-
ternehmen zwar in allen Branchen auf, blie-
ben allerdings bis Jahresende mehrheitlich
pessimistisch. Der zweite Lockdown im No-
vember unterbrach die Erholung nur kurzzei-
tig — in den meisten Branchen setzte sie sich
bereits im Dezember fort.

Im Zuge der COVID-19-Krise verschob sich in
der heimischen Sachgutererzeugung auch
die relative Bedeutung bestimmter Produkti-
onshemmnisse. Bereits Anfang 2020 war der
Anteil der Unternehmen, die einen Mangel
an Nachfrage als wichtigstes Hemmnis
nannten, vergleichsweise hoch. Denn die
Osterreichische SachgUtererzeugung litt be-
reits zu Jahresbeginn unter der Schwdche
der europdischen Automobilindustrie und
den Auswirkungen internationaler Handels-
konflikte. Dazu kamen erste Unterbrechun-
gen in den internationalen Lieferketten auf-
grund des COVID-19-Ausbruchs in China. Im
weiteren Jahresverlauf stieg der Anteil der
Unternehmen, die einen Mangel an Nach-
frage als wichtigstes Produktionshemmnis
meldeten, von rund 19% im Janner auf etwa
36% im April und Juli. Bis Jahresende ging ihr
Anteil zwar auf rund 28% zurUck, lag aber
weiterhin deutlich Uber dem langjdhrigen
Durchschnitt von rund 15%. Beim Mangel an
Arbeitskraften zeigt sich ein umgekehrtes
Bild: Hatten ihn noch zu Jahresbeginn rund
16% der Unternehmen als wichtigstes Pro-
duktionshemmnis genannt, so sank dieser
Anteil bis Juli auf rund 4%. Mit der Belebung
der Konjunktur zog auch die Nachfrage
nach Arbeitskr&ften wieder an: Ende 2020
meldeten rund 8% der Unternehmen den

4. Einbruch der Investitionstatigkeit

Auch in der Investitionst&tigkeit 2020 spiegelt
sich die COVID-19-Krise)?). Die nominellen
BruttoausrUstungsinvestitionen beliefen sich
2020 auf rund 50,7 Mrd. €, wovon rund

29,5 Mrd. € auf AusrUstungsinvestitionen (und
Waffensysteme) und 21,2 Mrd. € auf sonstige
Anlageinvestitionen entfielen. Die Investiti-
onsquote des privaten Sektors — der Anteil
der Anlageinvestitionen am Bruttoinlands-
produkt — stieg 2020 leicht an und lag mit
13,8% weiterhin Uber dem langjdhrigen
Durchschnitt. Wie sich diesem Anstfieg ent-
nehmen IGsst, brach 2020 das Bruttoinlands-
produkt etwas stérker ein als die Investitio-
nen. Dies unterscheidet die COVID-19-Krise

’) Die hier dargestellten BruttoausrUstungsinvestitionen
berUcksichtigen im Gegensatz zu den Bruttoanlagein-
vestitionen den Wohnbau nicht. Sie sind definiert als
der Erwerb abzUglich der VerduBerungen von Anlage-
gUtern durch gebietsansdssige Produzenten innerhalb
einer bestimmten Periode (Jahr oder Quartal). Ab-
schreibungen bleiben aufgrund der Bruttobetrach-
fung unbertcksichtigt.
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Mitarbeitermangel als zentrales Produkfions-
hemmnis.

Trotz des krisenbedingten Konjunkturein-
bruchs in der Sachgutererzeugung war 2020
die Zahl der Unternehmensinsolvenzen rick-
l&ufig. Verantwortlich dafUr sind staatliche
UnterstGtzungsmaBnahmen fUr Unterneh-
men, zu denen neben der Kurzarbeit spezifi-
sche MaBnahmen wie der Umsatzersatz,
Steuerstundungen, der Hartefallfonds, Fixkos-
tenzuschisse und Liquiditatshilfen im Zusam-
menwirken mit insolvenzrechtlichen Unter-
stUtzungsmaBnahmen wie der Aussetzung
der Insolvenzantragspflicht bei Uberschul-
dung z&hlen. Laut Insolvenzstatistik der Cre-
ditreform Osterreich sank die Zahl der Unter-
nehmensinsolvenzen in der Gesamtwirt-
schaft von 5.235 im Jahr 2019 auf 3.063 Fdlle
im Jahr 2020 (-41,5%). Laut Sch&tzungen des
Kreditschutzverbandes von 1870 betrafen
die Insolvenzen 2020 etwa 16.300 Dienstneh-
merinnen und Dienstnehmer (-5,2% gegen-
Uber 2019). Das damit verbundene Insol-
venzvolumen wird auf rund 3,1 Mrd. € ge-
schétzt (+80,1%). Dies legt nahe, dass 2020
vor allem gréBere Unternehmen insolvent
wurden. Die Zahl der er6ffneten Insolvenzen
ging um 40,7% zurUck (2020: 1.804 Falle),
jene der mangels Masse nicht eréffneten In-
solvenzverfahren um 37,7% auf 1.230 Fdlle.
Laut Creditreform Osterreich waren 158 Falle
der SachgUtererzeugung zuzurechnen
(-25,5% gegenUber 2019). Die meisten Insol-
venzen betrafen das Bauwesen (566 Fal-

le, —-33,3% gegenUber dem Vorjahr), den
Handel (492 Falle, -46,3%) und die unterneh-
mensnahen Dienstleistungen

(466 Falle, —47,6%).

von anderen Rezessionen, in denen die In-
vestitionsquote meist rockléufig war.

Aufgrund eines Abflauens der Konjunktur
waren die AusrUstungsinvestitionens) bereits
2019 schwdécher gewachsen als im Vorjahr
(real +3,6% nach +5,7% 2018). Der Rickgang
um 6,2% im Jahr 2020 war eine Folge des
Wirtschaftseinbruchs durch die COVID-19-
Pandemie. Die einzelnen Teilbereiche entwi-
ckelten sich deutlich unterschiedlich.

Mit —11,1% waren die Investitionen in sons-
fige AusrUstungen und Waffensysteme stark
rickl@ufig. Diese Untergruppe machte 2020
den GroBteil (58%) der AusrUstungsinves-

Etwa die Hdlfte der Bruttoanlageinvestitionen (ein-
schlieBlich Bauwirtschaft) werden laut Leistungs- und
Strukturerhebung der Statistik Austria in der Sachguter-
erzeugung oder in Sektoren getdatigt, die der Sachgu-
tererzeugung nahestehen (Bergbau und die Gewin-
nung von Steinen und Erden, Energieversorgung, Er-
bringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistun-
gen).

8) Das Referenzjahr der realen Zeitreihe ist 2015.

Der Mangel an Nach-
frage gewann 2020 als
Produktionshemmnis
merklich an Bedeutung.

Aufgrund der zahlrei-
chen Unterstitzungs-
maBnahmen fir Unter-
nehmen war 2020 die
Zahl der Insolvenzen
trotz Krise ricklaufig.

Die Investitionsquote
stieg 2020 tfrotz der
COVID-19-Krise an, da
die Investitionen weni-
ger stark einbrachen als
das Bruttoinlands-
produkt.
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Investitionen in immate-
rielle Anlagegiter wur-
den 2020 leicht ausge-
weitet. Dies dampfte
den Rickgang der Anla-
geinvestitionen.

Der Rickgang der In-
vestitionstdtigkeit im Ge-
samtjahr 2020 beruht vor
allem auf dem Einbruch
der Ausristungsinvestiti-
onen im Il. Quartal. Im
2. Halbjahr folgte eine
Erholung.

Die Investitionen 2020
waren vor allem Ersatz-
und nicht Erweiterungs-
investitionen. Wichtigster
Bestimmungsfaktor fir
die Investitionstatigkeit
waren technologische
Entwicklungen.

fitionen aus (2019: 62%). Merklich schwé&cher
war der RUckgang im Bereich der Informa-
tions- und Kommunikationstechnologien
(=1,5%), auch wenn diese Kategorie mit 17%
einen eher geringen Teil der Ausristungsin-
vestitionen ausmachte. Am starksten
schrumpften die Investitionen in Fahrzeuge
(-13,6%); auf sie entfielen 2020 rund 28% der
AusrUstungsinvestitionen.

Der Trend zu Investitionen in immaterielle An-
lagegUter setzte sich trotz der COVID-19-
Krise fort. Die "sonstigen Anlageinvestitio-
nen", die fast ausschlieBlich aus Investitionen
in das geistige Eigentum (z. B. Forschung und
Entwicklung, Software, Urheberrechte) be-
stehen, wurden 2020 erneut ausgeweitet,
wenn auch schwdcher als im Vorjahr (+1,5%
nach +3,7% im Jahr 2019). Die Entwicklung
der infangiblen Investitionen scheint sich so-
mit von der Entwicklung der tangiblen Aus-
rGstungsinvestitionen weitgehend entkop-
pelt zu haben?).

Insgesamt dampften somit 2020 im Vorjah-
resvergleich die Investitionen in das sonstige
Anlagevermdgen den Einbruch der gesam-
ten Anlageinvestitionen, kompensierten ihn
aber nicht (Ubersicht 2). In der unterj@hrigen
Quartalsbetrachtung zeigt sich ein etwas

anderes Bild. Hier ist deutlich erkennbar, dass

der Einbruch der Bruttoausristungsinvestitio-
nen vor allem eine Folge des Lockdown im

Il. Quartal war, als die Investitionen in AusrUs-
tungen und Waffensysteme im Vergleich
zum Vorquartal um 11,4% und die sonstigen
Anlageinvestitionen um 1,7% zurickgingen.
Auch die Erholung in der zweiten Jahres-
hdlfte beruhte wesentlich auf der Dynamik
im Bereich der AusrUstungs- und Waffensys-
tfeme.

Weitere Einblicke in die Investitionsdynamik
in der Sachgutererzeugung bieten die Er-
gebnisse des WIFO-Investitionstests, derim
FrOhjahr und Herbst 2020 durchgefihrt
wurde (Friesenbichler und Holzl, 2021). Auf-
grund der COVID-19-MaBnahmen revidier-
ten die heimischen Unternehmen ihre Inves-
titionspldne im Jahresverlauf kr&ftig nach un-
ten. Das spiegelt sich auch in den Investiti-
onsmotiven: Wahrend Ersatzinvestitionen
(42%) und Rationalisierungen (27%) von ho-
her Bedeutung waren, nannten lediglich
18% der Unternehmen eine Kapazitdtserwei-
terung als Grund fUr die Investitionen.

Etwa 60% bezeichneten technologische Ent-
wicklungen als ausschlaggebend fUr ihre In-
vestitionsentscheidungen, 37% die Nach-
frage. Die VerfUgbarkeit finanzieller Ressour-
cen nannten weniger als ein Drittel der Un-
ternehmen (30%)10).

Abbildung 7: Entwicklung der Investitionen im Jahresvergleich

mSonstige Anlageinvestitionen

® Fahrzeuge

1.500 - KT

1.000 +

500 +
]

O,

-500 +

-1.000 -

-1.500 -

Verdnderung gegen das Vorjahr in Mio. €

-2.000 -

|. Qu. 2018
II. Qu. 2018
lIl. Qu. 2018
I. Qu. 2019

IV. Qu. 2018

Q: WIFO-Berechnungen, WIFO-Quartalsrechnung.

5. Zusammenfassung

Die COVID-19-Pandemie hinterlie3 2020
deutliche Spuren im &sterreichischen AuBen-
handel. Der merkliche RUckgang, sowohl bei

?) Eine Unterkategorie bilden Nutztiere und Nutzpflan-
zungen, sie machten 2020 jedoch nur 0,6% der ge-
samten "sonstigen Investitionen" aus.
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m Sonstige AusrUstungen (einschlieBlich Waffensysteme)

II. Qu. 2019
IIl. Qu. 2019
I. Qu. 2020
II. Qu. 2020
IIl. Qu. 2020
IV. Qu. 2020

IV. Qu. 2019

den Warenexporten als auch in der Waren-
einfuhr (real =6,7% bzw. —6,6%), war vor al-
lem eine Folge des drastischen Einbruchs der

10) Diese Werte sind Uberhangsindikatoren, sie wer-
den als die Differenz zwischen den positiven und ne-
gativen Antworten berechnet.
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Lieferungen wdhrend der ersten COVID-19-
Welle. Einige der fUr den &sterreichischen
AuBenhandel wichtigsten Méarkte (Italien,
Frankreich, MOEL 5) und Warengruppen
(Maschinen und Fahrzeuge, InvestitionsgUter
sowie Metallwaren) litten im FrOhjahr 2020
Uberdurchschnittlich stark unter der Krise.
Anfdngliche Lieferschwierigkeiten im Rah-
men internationaler Wertschdpfungsketten
konnten jedoch im weiteren Jahresverlauf
rasch Uberwunden werden. Die hohe Nach-
frage nach pharmazeutischen Produkten
und erste Erholungstendenzen in den Berei-
chen Maschinen und Kfz trugen zu einer soli-
den Entwicklung des Welthandels in der
zweiten Jahreshdlfte 2020 bei, von der auch
der Osterreichische AuBenhandel profitierte.
Die Erholung der Warenexporte im 2. Halb-
jahr fiel gerade in jenen Ldndern und Wao-
rengruppen besonders kraftig aus, in denen
sie zuvor am stérksten eingebrochen waren.
In der Folge konnte die &sterreichische Ex-
portwirtschaft inren Marktanteil ausbauen,
insbesondere innerhalb der EU. Die heimi-
sche Handelsbilanz verbesserte sich 2020 um
rund 2 Mrd. € auf ein Gesamtdefizit von

2,3 Mrd. €. Dazu trugen vor allem positive
Preiseffekte und eine Verbesserung der
Terms-of-Trade um 1,3% in Folge des Preisver-
falls wichtiger Energietrager bei.

In der Herstellung von Waren fUhrte die
COVID-19-Krise 2020 zu einem Einbruch der
Produktion um 7,3%. Wesentliche Ursachen
waren der Nachfragerickgang im Handel in
Folge der behdérdlichen Einschrénkungen,
Unterbrechungen der globalen Zuliefer-

6. Lliteraturhinweise

ketten, die zusatzlich zu Produktfionsausféllen
fUhrten, und ein RGckgang der Investitions-
nachfrage aufgrund der Unsicherheit Uber
den weiteren Krisenverlauf. Am stérksten traf
die Krise Hersteller von Konsumgutern des
nicht té&glichen Bedarfs (z. B. Bekleidung
oder Lederwaren), Produzenten von Kraft-
wagen und Kraffwagenteilen, die Metaller-
zeugung und Metallbearbeitung sowie den
Maschinenbau. Im Gegensatz zum Netto-
produktionswert war die unselbsténdige Be-
schaftigung nur schwach rocklaufig (-1,4%).
Dies ist vor allem der umfangreichen Inan-
spruchnahme der Kurzarbeit geschuldet. Sie
fGhrte auch dazu, dass sich 2020 in der
SachgUtererzeugung die Stundenproduktivi-
tat deutlich besser entwickelte als die Pro-
dukfivitat pro Kopf. Wie die Ergebnisse des
WIFO-Konjunkturtests zeigen, hellte sich die
Stimmung in der heimischen SachguUterer-
zeugung im Laufe des Jahres 2020 auf. Die
Kapazitatsauslastung war allerdings auch
Ende 2020 weiterhin unterdurchschnittlich
und die ékonomische Unsicherheit hoch.

Mit —6,2% (real) schrumpften die Investitio-
nen 2020 ahnlich kraftig wie die Warenpro-
duktion. Vor allem im 1. Halbjahr wurden
deutliche RUckgdnge verzeichnet. Nach
Teilbereichen war die Entwicklung stark un-
terschiedlich: W&hrend die AusrUstungsinves-
fitionen im Vergleich zum Vorjahrum -11,1%
einbrachen, wuchsen die sonstigen Anlage-
investitionen (etwa in Software und For-
schung und Entwicklung) trotz der tiefen Re-
zession robust (+1,6%).
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