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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Unsicherheit der letzten Monate in der internationalen Wirtschaft — von drohenden Handelskriegen bis
zur Turkeikrise — haben weiter nur geringe Auswirkungen auf die Konjunktureinschatzungen der
Osterreichischen Unternehmen. Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom August 2018 zeigen trotz
leichter Ruckgange ein freundliches Konjunkturklima: Die konjunkturelle Lage wird weiter Uberdurch-
schnittlich eingeschéatzt, auch die Konjunkturerwartungen bleiben zuversichtlich.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fiur die Gesamtwirtschaft verliert im August (unter
Ausschaltung saisonal bedingter Schwankungen) 1,3 Punkte gegeniiber dem Vormonat, notiert aber mit
20,6 Punkten weiter in Uberdurchschnittichen Bereichen. In der Bauwirtschaft steigt der Index (plus 1,0
Punkte) und notiert mit 37,0 Punkten auf Hochstwerten. In den Dienstleistungsbranchen verliert der Index
an Dynamik (minus 2,5 Punkte), signalisiert aber mit 18,1 Punkten weiterhin eine gute Konjunktur. In der
Sachgitererzeugung bleibt der Lageindex unverandert zum Vormonat und mit 19,5 Punkten im Bereich
sehr positiver Konjunktureinsch&atzungen.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gibt im August nur geringfligig nach(minus 0,4 Punkte)
und erreicht einen Wert von 16,4 Punkten. In der Bauwirtschaft zeigt sich beim Erwartungsindex ein
Ruckgang (minus 2,0 Punkte). Der Indexwert von 16,3 Punkten liegt aber in einem fur die Bauwirtschaft
zuversichtlichen Bereich. In den Dienstleistungsbranchen sinkt der Erwartungsindex um 1,4 Punkte. Der
Indexwert von 17,1 Punkten signalisiert weiter optimistische Konjunkturerwartungen. Nur in der Sachguter-
erzeugung gewinnt der Erwartungsindex an Dynamik (plus 1,6 Punkte) und notiert bei 15,3 Punkten. In
allen Sektoren fallen die Konjunkturerwartungen im August weiter zuversichtlich aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Kreditbedingungen Osterreichischer Unternehmen

Auch fur den Sommer 2018 melden die Unternehmen weiterhin eine neutrale Einschatzung der
Kreditbedingungen. Die Kredithiurde - definiert als Saldo des Anteils der Unternehmen, die die
Kreditvergabe der Banken als entgegenkommend bezeichnen (positive Werte), und des Anteils der
Unternehmen, welche die Kreditvergabe der Banken als restriktiv bezeichnen (negative Werte) - liegt im
August 2018 bei 6,7 Punkten — nahezu unveréndert zum Vorquartal (Mail 2018). Damit setzt sich der Trend
fort, dass die Unternehmen die Kreditvergabepraxis der Banken zunehmend entgegenkommender
einschatzen. Zu Beginn der Erhebung im November 2011 lag der Saldo noch auf einem deutlich
negativen Wert von -25,6 Punkten.

Die Detailergebnisse zeigen weiterhin eine stabile Kredithachfrage auf niedrigem Niveau. Im Sommer
meldeten etwas mehr als 20% der befragten Unternehmen, dass sie in den vorangegangenen drei
Monaten Kreditbedarf hatten. Dieser Wert liegt etwas uber dem Schnitt der Vormonate. In der
Bauwirtschaft meldeten rund 28% der Unternehmen einen Kreditbedarf in den letzten 3 Monaten, in der
Sachgitererzeugung 19% und in den Dienstleistungsbranchen waren es 23%. Nach Unternehmensgrélen
meldeten zuletzt 19% der kleinen Unternehmen mit weniger als 50 Beschéaftigten Kreditbedarf, 24% der
mittleren Unternehmen zwischen 50 und 249 Beschéftigten und rund 26% der grofen Unternehmen mit
250 oder mehr Beschaftigten.

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf mussten rund 17% bei der H6he oder bei den Konditionen
Abstriche gegenuber ihren urspriinglichen Erwartungen machen. Dieser Wert liegt etwas unter dem
Durchschnitt der vergangenen Jahre (18%). Rund 66% der Unternehmen mit Kreditbedarf konnten diesen
in der erwarteten Hohe und zu den erwarteten Bedingungen erlangen. 16% der Unternehmen mit
Kreditbedarf (3% aller befragten Unternehmen) bekamen keinen Kredit, weil dieser von der Bank
abgelehnt wurde, die Bedingungen fiir sie nicht akzeptabel waren oder weil sie wegen Chancenlosigkeit
gar nicht versucht hatten, einen Kredit zu erlangen.

Kredithirde: Beurteilung der Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe
Positive Werte: entgegenkommend, negative Werte: restriktiv
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Gsterreichischen Sachgitererzeugung bleibt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August
mit 19,5 Punkten unverandert zum Vormonat und im Bereich positiver Konjunktureinschatzungen. Die
Mehrheit der Unternehmen meldet weiterhin Produktionssteigerungen, aber nicht mehr in dem Ausman
wie im Fruhjahr. Die Einschatzung der Auftragslage ist gut: Rund 87% der Unternehmen melden zumindest
ausreichende Auftragsbestande (langjahriger Durchschnitt rund 67%). Die Auslandsauftragsbestande
bleiben unverandert zum Vormonat. Die Unternehmen melden per Saldo einen leichten Anstieg der
Fertigwarenlager.

Die Konjunkturerwartungen gewinnen im August wieder etwas an Dynamik (plus 1,6 Punkte). Der Index
der unternehmerischen Erwartungen erreicht 15,3 Punkte. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf eine per
Saldo etwas hohere Dynamik bei den Geschéaftslagerwartungen zuriickzufiihren. Aber auch die
Produktions- und Beschéaftigungserwartungen bleiben weiterhin in sehr zuversichtlichen Bereichen. Der
Konjunktursituation entsprechend erwarten die Unternehmen per Saldo leicht steigende Verkaufspreise.
Die Konjunktureinschatzungen bleiben Uber die Segmente der Sachgitererzeugung hinweg recht
homogen, auch wenn die groite Veranderung zum Vormonat in den Konsumguterbranchen zu
verzeichnen ist: In den Vorproduktbranchen notiert der Index der aktuellen Lagebeurteilungen auf
hohem Niveau (19,9 Punkte), ebenso wie in den Konsum- und den Investitionsgtterbranchen (10,9 bzw.
26,9 Punkte). Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen notiert in den Sachgiterbereichen auf
zuversichtlichen Niveaus: In den Vorproduktbranchen erreicht der Erwartungsindex 12,8 Punkte, in den
Investitionsgiterbranchen 18,4 Punkte und in den Konsumguterbranchen 16,0 Punkte.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte (iber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte {iber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Vorprodukte

Im Bereich der Vorprodukte bleibt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August nahezu
unverandert zum Vormonat (plus 0,1 Punkte) und notiert mit 19,9 Punkten weiter auf einem fur die
Branche Uberdurchschnittichen Niveau. Die Unternehmen melden per Saldo mehrheitlich Produktions-
steigerungen. Die Auftragslage bleibt gut: Rund 88% der Unternehmen melden zumindest ausreichende
Auftragsbestande (Juli: 85%). Auch die Auslandauftragsbestande bleiben auf hohem Niveau, allerdings
melden die Unternehmen erstmalig per Saldo einen Anstieg der Fertigwarenlager.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen zeigt im August leicht nach untern (minus 1,4 Punkte)
bleibt aber mit 12,8 Punkten auf Uberdurchschnittichem Niveau. Der Riuckgang ist auf die per Saldo
etwas geringe Dynamik bei den Beschéaftigungserwartungen zurtickzufuhren, allerdings plant die Mehr-
zahl der Unternehmen nach wie vor die Beschéftigung auszuweiten. Ebenso rechnet die Mehrzahl der

Unternehmen weiterhin mit Produktionsausweitungen und einer guten Entwicklung der Geschéftslage in
den nachsten 6 Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und Schalmuhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textiveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne Md&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Korperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne Investitionsguter),
Elektroindustrie (ohne Investitionsguter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im Investitionsgiterbereich sinkt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August leicht (minus 1,9
Punkte) und notiert bei 26,9 Punkten. Die Unternehmen melden per Saldo etwas weniger Dynamik bei
der Produktion, aber mehrheitlich immer noch Produktionssteigerungen. Rund 93% der Unternehmen
berichten von zumindest ausreichenden Auftragsbestanden (minus 1 Prozentpunkt gegeniber Juli).
Auch die Auslandsauftragsbest&dnde bleiben trotz leichten Ruickgangs weiterhin auf hohem Niveau.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen steigt im August im Vergleich zum Vormonat an (plus 2,0
Punkte) und notiert mit 18,4 Punkten auf zuversichtlichem Niveau. Der Zuwachs ist insbesondere auf die
dynamischeren Produktions- und Geschéaftslageerwartungen zurlickzufihren. Die Beschéaftigungs-
erwartungen bleiben per Saldo auf hohem Niveau. Der Konjunktursituation entsprechend erwarten die
Unternehmen mehrheitlich steigende Preise.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Investitionsguter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behélter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fir Luft- und
StraRenfahrzeuge und Haushaltsgeréate), Buromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerate und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumguterbranche hat sich im August wieder ein
wenig verbessert (plus 1,7 Punkte) und bleibt mit 10,9 Punkten weiter auf Giberdurchschnittichem Niveau.
Insbesondere die Meldungen zur Produktionstatigkeit fallen per Saldo dynamischer als im Vormonat aus.
Rund 77% der Unternehmen melden zumindest ausreichende Auftragsbestande (Juli: 77%, langjahriger
Durchschnitt: 67%). Die Meldungen zum Auslandsauftragsbestand haben sich ebenfalls verbessert. Die
Unternehmen berichten per Saldo auch von leicht steigenden Fertigwarenlagerbestanden.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen in der Konsumguterbranche steigt im August wieder
an (plus 6,7 Punkte) und notiert bei 16,0 Punkten. Die Indexverbesserung ist vor allem auf die per Saldo
wieder deutlich verbesserten Geschéaftslageerwartungen in 6 Monaten zuriickzufiihren. Aber auch die
Beschaftigungs- und die Produktionserwartungen fallen per Saldo wieder deutlich positiver aus. Die
Unternehmen erwarten fur die nachsten Monate weiterhin mehrheitlich leicht steigende Verkaufspreise.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerate, fotografische Gerate, Uhren, Motor- und Fahrrader, Mdbel, Juwelen,
Musikinstrumente (Gebrauchsguter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Korperpflegemittel,
Sportgerate, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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BAUWIRTSCHAFT

Die Unternehmenseinschatzungen zur Lage der Bauwirtschaft blieben auch im August weitgehend
konstant. Der Index der Lagebeurteilung stieg geringfiigig um einen Punkt und lag zuletzt bei 37 Punkten
(saisonbereinigt). Die erneute Notierung im Bereich von Uber 35 Punkten zeugt von der &ulerst
optimistischen Stimmung im Osterreichischen Baugewerbe. Wie im Vormonat gab es auch bei den
Teilindikatoren keine wesentlichen Anderungen. Die angegebene Bautatigkeit in den letzten 3 Monaten
ist etwas gestiegen. So uUberwiegt die Zahl der Unternehmen, die von einer gestiegenen Bautatigkeit
berichten, gegenuber jenen, die von einer gesunkenen Bautatigkeit berichten, im Saldo mit 25 Punkten
(Juli: 23 Punkte). Der Anteil der Unternehmen, die von zumindest ausreichenden Auftragsbestanden
berichten, sank marginal von 90 auf 89%. Weiterhin betrachten nur 5% der befragten Unternehmen den
Mangel an Auftrdgen als wichtigstes Produktionshemmnis. Der Anteil von Unternehmen, die angeben
von keinem Produktionshemmnis betroffen zu sein, sank zuletzt von 45 auf 39%. Der Grofiteil der
Unternehmen, welche von Produktionshemmnissen berichten, identifizieren den Mangel an Arbeits-
kraften als priméres Problem (41 von 61 Prozentpunkten).

Etwas gegenlaufig zur Einschatzung der aktuellen Lage entwickelten sich die Erwartungen der
Bauunternehmen. Im August sanken die unternehmerischen Erwartungen um 2 Punkte und lagen zuletzt
bei 16 Punkten. Trotz der guten momentanen Situation sind die Bauunternehmen demnach fur die
kommenden Monate deutlich zuriickhaltender. Sowohl bei den Beschaftigungs- als auch bei den
Preiserwartungen kam es zu leichten Riickgangen. Die positiven Beschaftigungserwartungen tiberwiegen
die negativen im Saldo mit 11 Punkten, was dem Wert vom Juni dieses Jahres entspricht. Bei den
Baupreiserwartungen sank der Saldo von 23 auf 22 Punkte. Die Mehrzahl der Unternehmen geht
demnach weiterhin von steigenden oder konstanten Preisen aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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DIENSTLEISTUNGEN

Im Dienstleistungssektor zeigen die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom August etwas weniger
optimistische Einschatzungen der Konjunkturdynamik als im Vormonat. Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen sinkt (minus 2,5 Punkte), liegt aber mit einem Wert von 18,1 Punkten deutlich Uber
dem langfristigen Durchschnitt von 6,7 Punkten. Die Dienstleistungsunternehmen schatzen sowohl die
derzeitige Geschaftslage als auch die Nachfrage per Saldo weiterhin stabil ein. Auch die Auftragsbicher
bleiben gut gefilllt: 83% der befragten Unternehmen melden ausreichende oder mehr als ausreichende
Auftragsbestdnde (Vormonat: 85%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkturausblick der Unternehmen anzeigt,
sinkt im August um 1,4 Punkte leicht ab und bleibt somit im Vergleich zum Vormonat ebenfalls stabil auf
einem sehr optimistschen Niveau von 17,1 Punkten. Die Einschatzungen hinsichtlich der kinftigen
Geschaftslage und der erwarteten kinftigen Nachfrage sind etwas verhaltener als im Vormonat, aber
auf hohem Niveau. Die Einschatzungen zur kiunftigen Beschaftigungslage bleiben im Vergleich zum
Vormonat stabil.

Die Einschatzungen der Unternehmen in den Dienstleistungsbranchen bleiben insgesamt zuversichtlich
und deutlich iber dem langfristigem Durchschnitt. Zwischen den einzelnen Segmenten zeigen sich zum
Teil leichte Unterschiede. Im Bereich der freien Dienstleistungen bleibt der Index der aktuellen Lage stabil.
Im Bereich EDV lasst sich ein leichter Anstieg des Index beobachten, wahrend die anderen Bereiche eine
geringere Dynamik aufweisen. Hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung ergibt sich ein relativ einheitliches
Bild: In den ,,anderen Dienstleitungen® konnte ein leichter Anstieg des Index beobachtet werden und
auch im Bereich EDV bleiben die befragten Unternehmen stabil optimistisch. In den Ubrigen Bereichen ist
der Index der unternehmerischen Erwartungen per Saldo leicht riicklaufig, bleibt aber weiterhin auf

einem hohen Niveau.
Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr bleibt im August optimistisch, ist aber ein
wenig verhaltender als im Vormonat. Der Index zur aktuellen Situation liegt mit 11,8 Punkten (minus 3
Punkte im Vergleich zu Juli) auf Gberdurchschnittich hohem Niveau. Einerseits ist die Beurteilung der
aktuellen Geschaftslage sowie die aktuelle Nachfrage im Vergleich zum Vormonat per Saldo
optimistischer, andererseits verzeichnen die Beschéaftigungslage und die Auftragsbestande aber einen
leichten Ruckgang. Rund 81% der Transportunternehmen schatzen ihre Auftragsbestédnde als zumindest
ausreichend ein (Vormonat: 83%).

Der Ausblick auf die kommenden Monate bleibt zuversichtlich. Der Index der unternehmerischen
Erwartungen sank zwar um 1,4 Punkte im Vergleich zum Vormonat, liegt aber mit 10,7 Punkten deutlich
Uber dem Vorjahreswert. Dies ist auf die etwas abgeschwachten, aber noch immer Uberdurchschnittlich
optimistischen Erwartungen hinsichtlich der kiinftigen Nachfrage und Geschéftslage zurtickzufihren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die Konjunktureinschatzungen im Bereich Beherbergung und Gastronomie sind im August im Vergleich
zum Vormonat weniger optimistisch, liegen aber nach wie vor Giber dem langjahrigen Durchschnitt. Der
Index der aktuellen Lagebeurteilung sank um 7 Punkte und liegt bei 10,9 Punkten, was in weniger
optimistischen Einschatzungen der aktuellen Beschaftigungslage und der Nachfrage begriindet ist. Auch
die Einschatzung der aktuellen Geschaftslage ist weniger dynamisch als im Vormonat. Die Buchungs-
bestande bleiben aber stabil: So wie im Vormonat schéatzen rund 70% der Unternehmen die
Buchungsbestande als zumindest ausreichend ein.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen sank im August um 8 Punkte und notiert derzeit bei einem
Stand von 2,5 Punkten. Der Riickgang ist vor allem auf eine deutlich weniger zuversichtliche Einschatzung

der zuklUinftigen Geschaftslage und einer negativen Dynamik der erwarteten Nachfrage und kiinftigen
Beschaftigungslage zurlickzufiihren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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EDV

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des EDV-Sektors ist im August im Vergleich zum Vormonat
stabil geblieben. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen steigt leicht um 2,2 Punkte auf 38,6 Punkte
an. Die Einschatzung zur aktuellen Nachfrage fallt zwar etwas verhaltener aus als im Juli, aber hinsichtlich
der Einschatzungen der aktuellen Geschéafts- und Beschéftigungslage ist eine positive Dynamik zu
beobachten. Der Anteil der Unternehmen, welche die Auftragslage als wenigstens ausreichend
einschatzen, sank auf 87% (Vormonat: 96%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen bleibt im August im Vergleich zum Vormonat stabil (plus
0,3 Punkte) auf einem hohen Niveau von 43,9 Punkten. Dies ist vor allem in optimistischen Erwartungen
bezluglich der zukinftigen Geschéaftslage und Nachfrage begriindet.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschatftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien Dienstleistungen hat sich der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August nicht
verandert. Die Einschatzungen bleiben mit einem Stand von 19,3 Punkten Uberdurchschnittlich
optimistisch. Die stabile Lagebeurteilung ist auf die per Saldo unverandert optimistischen Einschatzungen
der aktuellen Geschaftslage und Nachfrage zurlickzufuhren. Die Einschatzung der aktuellen
Beschaftigungslage ist etwas verhaltener als im Vormonat, doch nach wie vor auf hohem Niveau. Auch
die Auftragslage blieb stabil: 85% der befragten Unternehmen bezeichnen diese als zumindest
ausreichend (Juli; 86%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen istim August im Vergleich zum Vormonat leicht riicklaufig
(minus 1,4 Punkte), liegt mit einem Wert von 17,2 Punkten aber auf einem hohen Niveau. Diese geringe
Dynamik kann auf per Saldo weniger optimistische Einschatzungen zur kinftigen Nachfrage

zuriickgefuhrt werden. Insgesamt lassen die Befragungsergebnisse auf eine weiterhin positive Konjunktur
des Sektors schlielen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen* erfuhr im August
im Vergleich zum Vormonat abermals einen Rickgang (minus 4,9 Punkte) und erreicht einen Stand von
17,9 Punkten. Die Einschatzung der aktuellen Geschaftslage weist im Vergleich zum Vormonat deutlich
weniger Dynamik auf. Die Einschatzungen zur aktuellen Beschaftigungslage sind per Saldo im Vergleich
zum Vormonat weniger optimistisch, aber noch deutlich tber dem langfristigen Durchschnitt. Der Anteil
der befragten Unternehmen, die ihre Auftragslage als ausreichend oder mehr als ausreichend
einschatzen, ist mit 87% ebenfalls weiterhin hoch (Vormonat: 87%).

Im Vergleich zum Vormonat ist der Ausblick auf die kommenden Monate stabil (plus 1,8 Punkte) und
notiert mit 21,0 Punkten weiterhin auf hohem Niveau. Die Einschatzungen zur kinftigen Geschéaftslage,
der erwarteten Beschaftigung und der Nachfrage blieben im Vergleich zum Vormonat per Saldo stabil.
Aufgrund der hohen Niveaus deuten die Befragungsergebnisse auch in diesem Bereich auf optimistische
Konjunkturausblicke fiur die kommenden Monate hin.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, Grundstiicks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebaudebetreuung etc.
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