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Revisionsanalyse der vierteljahrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung seit Einfihrung der Schnellschatzung im Jahr 2005
Die viertelj@hrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung unterliegt im Zeitverlauf Revisionen, etwa wegen der VerfUgbarkeit neu-
erer Daten, der Anwendung neuer Berechnungsmethoden, aber auch der Revisionen der zugrundeliegenden Quelldaten. In
Phasen wirtschaftlicher Turbulenzen wie der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 sind Revisionen verstarkt zu erwarten. Dies
gilt umso mehr fur die Erstverdffentlichung der VGR fUr ein Quartal (Schnellsch&tzung). Die vorliegende Revisionsanalyse der
Schnellsché&tzungen zeigt fUr den Zeitraum 2005 bis 2013 keine Systematik im Revisionsverhalten, auch das AusmaB der Revisionen
kann als gering eingestuft werden. Ebenso ist die Richtung der Revisionen nicht prognostizierbar. Damit weist die Erstverdffentli-
chung trotz Verkirzung der Publikationsfrist (von 70 Tagen nach Ende des Quartals auf 45 Tage) ein hohes MaB an Zuverldssigkeit
hinsichtlich zu erwartender Revisionen auf. Die Krisenjahre 2008 und 2009 schlugen sich erwartungsgemd&B in den Revisionen sicht-
bar nieder: In der Krise wurde die Abwdartsbewegung des BIP signifikant unterschdatzt. Allerdings wurde der obere Wendepunkt
zeitlich richtig datiert und musste auch nach mehreren Revisionsdurchgdngen nicht korrigiert werden. Auch die Dauer der Kon-
fraktion und der Zeitpunkt, zu dem die Erholung einsetzte, zeigten sich recht robust gegeniber Neuberechnungen.

An Analysis of Revisions to Quarterly National Accounts Since the Introduction of Flash Estimates in 2005

Quarterly national account estimates are subject to revisions over fime, fo account for newly available data and new methods of
computation, as well as a revision of their underlying data source. In economically turbulent periods, such as the financial and
economic crisis of 2008-09, revisions can be expected to be more pronounced. This is frue in particular for the first publication of
quarterly national accounts (the so-called Flash Estimates). This analysis finds that revisions of the Flash Estimates compared to
their final value were neither biased in any direction nor large in their scope. Moreover, the direction of revisions cannot be fore-
cast. Accordingly, the first publication shows a high degree of reliability in terms of expected revisions, in spite of the reduction in
its publication date (from 70 days to 45 days after the end of a given quarter). The crisis years of 2008 and 2009 had the expected
impact in the revisions: during the crisis, the downward course of the GDP was significantly underestimated. Nevertheless the up-
per turning point was correctly dated and did not have to be corrected even after several revision runs. In a similar vein, the du-
ration of the contraction and the start of the recovery were found to be quite robust vis-a-vis new calculations.
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Ex-post-Analysen der Zuverlassigkeit von Daten liefern eine fUr die Datenverwendung
unabdingbare Nebeninformation, weil sie erst ermdglichen, den Informationsgehalt
statistischer Produkte richtig zu interpretieren und in Entscheidungen einzubinden.
Das WIFO erstellt im Auftrag von Stafistik Austria seit Anfang der 1970er-Jahre die
viertelj@hrliche Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung fur Osterreich und informiert in
regelmdBigen Absté&nden Uber die Zuverldssigkeit dieses Datenkorpers.

Wie die umfassende Revisionsanalyse der Quartals-VGR von Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) zeigt, unterlagen Revisionen der vierteljdhrlichen VGR keinen
systematischen Uber- bzw. Unterscha&tzungen und konnten somit als unverzerrt ange-
sehen werden. Die Quartalsrechnung war ein zuverldssiges Instrument zur Beurteilung
der Konjunkturlage in Echtzeit, da sie Beschleunigungs- und Abschwdchungstenden-
zen in der Gesamtwirtschaft bereits zum Zeitpunkt der jeweiligen Erstverdffentlichung
gut anzeigte.

Ob solche Befunde weiterhin GUltigkeit haben, muss in regelmdBigen Abstdnden
Oberprift und neu bewertet werden. Die Uberprifung der Zuverl@ssigkeit der viertel-
j@hrlichen BIP-Berechnung liefert nicht nur fir die Verwendung der Quartalsdaten
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einen guten Anhaltspunkt Uber die Qualitat der Statistik, sondern erlaubt auch den
Datenproduzenten der Quartals-VGR, die gewonnenen Erkenntnisse in die stefige
Verbesserung der Berechnungsmethode einflieBen zu lassen. Da die Umstellung vom
Europdischen System der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung ESVG 95 auf das
revidierte ESVG 2010') bevorsteht (das neben kirzeren Verdffentlichungsfristen auch
bestimmte Anderungen in den Berechnungen vorschreibt), ist es sinnvoll, die Revisi-
onskennzahlen zu aktualisieren.

Die vorliegende Revisionsanalyse der Quartals-VGR unterscheidet sich von jener von
Bilek-Steindl —Sauer — Scheiblecker (2009) in zwei wesentlichen Punkten:

e 2009 bezog sich der Begriff "Erstveroffentlichung” auf die regulére Quartalsrech-
nung, welche erst nach 90 bzw. ab dem Jahr 2005 nach 70 Tagen (++90 bzw.
t+70) zu publizieren war. Um die Schnellschdtzung (¢+45), welche mit dem
Il. Quartal 2005 eingefUhrt wurde, eingehend analysieren zu kénnen, lagen 2009
noch zu wenige Beobachtungen vor. Die aktuelle Untersuchung kann sich auf
l&dngere Datenreihen stltzen, die Schnellschdtzung wird als "Erstverdffentlichung”
bezeichnet.

e Der Beobachtungszeitraum endete in der Analyse von Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) mit dem lll. Quartal 2008. Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskri-
se schlug sich in den Daten somit nur am Zeitreihenende nieder — zu kurz, um Ein-
fluss auf das Gesamtergebnis auszuUben. Die aktuelle Untersuchung umfasst hin-
gegen den gesamten Krisenzeitraum sowie viele Quartale davor und danach.
Damit ist es mdglich, die Auswirkungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise auf
das Revisionsverhalten und die Qualitét der vierteljdhrlichen VGR gesondert zu
untersuchen und die Ergebnisse auch vor diesem Hintergrund zu bewerten.

1. Revisionsverhalten in Krisenphasen

694

Eine der wichtigsten Kennzahlen der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung ist die
gesamtwirtschaftliche Produktion bzw. das Bruttoinlandsprodukt, die bedeutendste
Einkommensquelle einer Volkswirtschaft. Wahrend fUr die Jahresstatistik eher die voll-
sténdige Erfassung des Niveaus zur Wohlstandsmessung im Vordergrund steht, fokus-
siert die Quartalsrechnung eher auf die Verdnderung im Jahresverlauf, d. h. auf kon-
junkturbedingte Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Produktion, um konjunk-
turpolitische Interventionen zeitgerecht abstimmen zu kénnen.

Die Genauvigkeit der Messung solcher Schwankungen sollte idealerweise nicht von
der Konjunktur selbst abhdngen. In der Praxis kdnnen aber starke wirtschaftliche
Verdnderungen und Schwankungen Auswirkungen auf die Zuverlassigkeit der Aktivi-
tatsmessungen selbst haben. Das gilt vor allem fUr unterjdhrige AkfivitGtsmessungen
wie die vierteljghrliche VGR, da diese auf einem wesentlich kleineren Datensatz be-
ruhen als die Jahresrechnung.

Empirische Studien belegen tatsdchlich ein hdheres Revisionsausmal in Krisenzeiten.
So weisen Sinclair — Stekler (2011) eine Abweichung des RevisionsausmaBes zwischen
Rezessions- und Expansionsphasen nach. Wie Shrestha —Marini (2013) in einer Analy-
se des Revisionsumfanges in der Quartalsrechnung wdhrend der Finanzmarktkrise
2008/09 fur 16 der G-20-Lander zeigen, war das Revisionsausmal in dieser Phase
deutlich hoher, die Erstsch&fzungen lagen systematisch und deutlich Gber den sp&-
ter verdffentlichten Werte. Shrestha — Marini (2013) fGhren zwei theoretische Prob-
lemkreise an, die die Zuverl@ssigkeit zeithaher Berechnungen in Zeiten starker wirt-
schaftlicher Ver&dnderungen (im Vergleich mit Perioden einer stabileren Wirtschafts-
entwicklung) beeintr&chtigen: So kann die Reprdsentativitdt der Quelldaten wah-
rend wirtschaftlicher Turbulenzen eingeschrénkt sein. Solche Quelldaten sind etwa
Umfragen oder Erhebungen und umfassen in den meisten Fdllen die Unternehmen
einer Branche erst ab einer bestimmten GréB8e. Konjunkturschwankungen kdnnen

) Zum ESVG 2010 siehe im Detail http://www.statistik.at/web de/statistiken/volkswirtschaftliche gesamt
rechnungen/esvg 2010/index.html.
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sich je nach UnternehmensgréBe jedoch unterschiedlich auswirken. Statistiken, die
bei "normalem" Konjunkturverlauf zuverlassige Werte liefern, verlieren damit bei au-
Bergewodhnlich groBen Konjunkturschwankungen an Reprasentativitdt. Dieses Argu-
ment gilt vor allem dann, wenn Quartalsrechnung und Jahresrechnung der VGR auf
unterschiedlichen Quelldaten aufsetzen.

Der zweite Problemkreis betrifft die Verarbeitung der Daten. Die Notwendigkeit zur
Vereinfachung in der Quartalsrechnung erfordert vielfach die Bildung von Annah-
men oder die Verwendung 6konometrischer Verfahren, die Schatzwerte von &ko-
nomischen Relationen herleiten, wie sie in der Vergangenheit "im Durchschnitt" zu
beobachten waren. Die Zuverldssigkeit aktueller Wirtschaftsstatistiken kann aus fol-
genden Grinden in Krisenzeiten eingeschrénkt sein:

e Ergdnzung von noch nicht eingelangten Quelldaten durch Schétzungen: Wegen
des frUhen Publikationszeitpunktes stUtzt sich die vierteljghrliche VGR in den meis-
ten Fallen auf ein noch unvollistéindiges Datenset. Vielfach reichen die bendtig-
ten Zeitreihen noch nicht bis zum Ende des Berichtszeitraumes. In diesen Fdllen
behilft man sich mit Prognosemethoden, um die notwendigen Zeitreinen zu ver-
l&dngern. Solche Prognosen?) sind Ublicherweise in Zeiten groBer Konjunktur-
schwankungen wesentlich ungenauer als sonst.

o GUltigkeit von Annahmen: Weil viele Statistiken nicht unterjahrig vorliegen, ist die
Quartalsrechnung neben Schdtzungen auch zur Bildung von Annahmen ge-
zwungen. Wahrend etwa die Umsdatze nach Wirtschaftsbereichen unterjahrig vor-
liegen, muss die unterjdhrige Entwicklung der Vorleistungen anhand der Input-
Output-Relation angenommen werden. Dass diese Quote bei groBen Konjunktur-
schwankungen ebenfalls sehr variiert, erschwert die Annahmenbildung.

o Disaggregationsmodelle: In den wenigsten Fdllen wird die Jahres-VGR genuin
durch Aufsummierung von Quartalsdaten gebildet (direkte Methode). Zumeist
werden die Jahreswerte aufgrund umfangreicher Unternehmensbefragungen
gebildet und anhand geeigneter, von diesen Befragungen unabhdangiger Indika-
toren auf die einzelnen Quartale verteilt (indirekte Methode). Diese
Disaggregation der Jahreswerte erfolgt hdufig auf Basis rudimentdrer Stafistiken,
die lediglich einen Teil des gewunschten Aggregats abbilden oder gar nur einen
Hinweis auf die Dynamik im Jahresverlauf liefern. Diese Aufteilung von Jahreswer-
ten anhand von Quartals- oder Monatsdaten (Benchmarking) nutzt entweder
mathematische oder statistische Verfahren. In vielen Fdllen wird die Beziehung
zwischen dem Indikator und dem gesuchten Quartalswert durch Informationen
aus der Vergangenheit bestimmt. Da sich diese Relation in Abhdngigkeit von der
Wirtschaftsentwicklung jedoch &ndern kann, kédnnen zeitnahe Schétzungen da-
durch in Krisenzeiten verzerrt sein.

e Saisonbereinigungsverfahren: Die zur Bereinigung von Zeitreihen um Saison-
schwankungen und Kalendereffekte empfohlenen Verfahren bendtigen zur Be-
reinigung der aktuellsten Werte Prognosen der weiteren Entwicklung. Univariate
Zeitreihnenmodelle erstellen diese Prognosen Ublicherweise automatisch anhand
der Entwicklungsmuster der Vergangenheit. Wenn in der Vergangenheit wenige
schwere Rezessionen auftraten, ist der Verlauf der Zeitreihen schwierig zu prog-
nostizieren. Sobald die realisierten Werte von den prognostizierten abweichen,
ergibt sich nicht nur aus der Verdnderung der Originalwerte ein Revisionsbedarf,
sondern auch durch die Anderung der Saisonbereinigungsfaktoren.

2. Daten und Revisionszeitrdume

In Osterreich erstellt das WIFO im Auftrag von Stafistik Austria die Quartals-VGR, wel-
che sich aktuell aus der Schnellschdtzung (45 Tage nach Ablauf des Quartals, +45)
und der regul@ren Rechnung (t+70) zusammensetzt. Mit jeder neuen Verdffentli-

2) Diese Prognosen (Forecasts) betreffen Zeitbereiche in der Vergangenheit, fUr die jedoch noch keine Wer-
te verfigbar sind. Aus diesem Grund werden diese in der Literatur auch als "Nowcasts" bezeichnet.
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chung (sowohl der Schnellschdtzung als auch der reguldren Rechnung) werden die
zurUckliegenden Quartalswerte revidiertd). Die Revisionen betreffen sowohl das lau-
fende als auch das vorangegangene Jahr, soweit Statistik Austria noch keine Jah-
reswerte dafur publiziert hat. Die Werte der Jahres-VGR werden von Statistik Austria
einmal im Jahr veroffentlicht (Ublicherweise im Juli), wobei gleichzeitig die vorange-
gangenen drei Jahre revidiert werden. Nach der Veroffentlichung werden die neu-
en Jahreswerte vom WIFO so in die Quartalsrechnung eingearbeitet, dass die Sum-
me der Quartale erneut den Jahreswerten entspricht. Die erste Veroffentlichung des
WIFO, welche die neuen Jahreswerte enthdlt, ist die Schnellschdtzung von Mitte Au-
gust.

Die vorliegende Analyse bezieht sich auf die Revision der &sterreichischen Quartals-
VGR zwischen der ersten Schéatzung des WIFO (Schnellschdtzung) und drei spateren
Verdffentlichungen (regulére Quartalsrechnung, Jahresverdffentlichung, Letztverdf-
fentlichung). Sie basiert auf einem Echtzeitdatensatz der regulé@ren Quartalsrech-
nung und der Schnellsch&tzung, welcher jenen Stand der Zeitreihen abbildet, wie er
zur jeweiligen Verdffentlichung in der Vergangenheit galt. Dieser Datensatz wurde
vom WIFO fUr regelmd&Bige Revisionsanalysen der Quartals-VGR aufgebaut und wird
mit jeder neuen Verdffentlichung erweitert. Ein verdffentlichter Wert wie etwa die
Verdnderungsrate zum Vorquartal wird zu folgenden vier Zeitpunkten betrachtet:

x/ "Erstveroffentlichung” Schnellschatzung (1+45),
x! "Zweitverdffentlichung” regul@re Quartalsrechnung (¢+70),
x; "Jahresverdffentlichung" erste Verdffentlichung nach Einarbeitung der

Jahreswerte von Statistik Austria zum Zeitpunkt der August-Schnellschatzung,
x! "Letztverdffentlichung" Stand der Quartalsrechnung per ll. Quartal 2013.

AnschlieBend werden folgende RevisionsmaBe auf Basis der Unterschiede zwischen
den Verdnderungsraten gebildet:

r=x!—x/ Revision zwischen Erst- und Zweitverdffentlichung,

v =x/ —x/ Revision zwischen Erst- und Jahresverdffentlichung,

rl=xl—x/ Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung,

1Y =x/ —x! inkrementelle Revision zwischen Zweit- und Jahresverdffentlichung,
r=x —x] inkrementelle Revision zwischen Jahres- und Letztverdffentlichung.

Der fUr diese Untersuchung verwendete Echtzeitdatensatz erstreckt sich vom
Il. Quartal 2005, als erstmals eine Schnellschdtzung des WIFO verdffentlicht wurde, bis
zum Il. Quartal 2013 und besteht aus 33 Beobachtungen (bzw. aus 28 fir die Zeitrei-
hen der Jahresverdffentlichungen zwischen I. Quartal 2006 und IV. Quartal 2012).

Um den Einfluss der jungsten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise auf das Revisionsaus-
maB in der &sterreichischen Quartals-VGR zu analysieren, werden die Daten einer-
seits einschlieBlich, andererseits ohne die 8 Quartale der "Hauptkrisenjahre™4) 2008/09
verglichen.

Neben dem aggregierten BIP umfasst der Echtzeitdatensatz auch Teilaggregate der
Verwendungsseite der VGR (Konsum, Investitionen, AuBenhandel), die Wertschdp-
fung der Herstellung von Waren sowie die Zahl der Beschaftigten (Ubersichten 5 bis
8). Die Daten liegen sowohl unbereinigt als auch um Saison- und Arbeitstagseffekte
korrigiert vor. Die Analysen werden auf Basis von Vorjahresverdnderungsraten (unbe-
reinigte Reihen) und Vorquartalsverénderungsraten (bereinigte Reihen) durchge-
fOhrt.

3) Zu Veroffentlichungsterminen und Revisionspolitik in der Quartalsrechnung siehe Scheiblecker - Steindl —
Wuiger (2007) und Bilek-Steindl — Sauer - Scheiblecker (2009).

4) Die Festlegung der Krisenperiode auf den Zeitraum I. Quartal 2008 bis IV. Quartal 2009 erfolgte nach kei-
nem strikten formalen Kriterium. WeitlGufig wird die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise mit diesem Zeitraum
assoziiert; wie Abbildung 1 zeigt, fallt der gréBte Wirtschaftseinbruch in diese Zeit.
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3.  Kennzahlen der Revisionsanalyse

Um die Qualitdt und das Revisionsverhalten der &sterreichischen Schnellschdtzung
zu analysieren, werden die Revisionen r, (fUr die einzelnen Revisionszeitfenster) an-
hand verschiedener Kriterien untersucht. Wie in Bilek-Steindl — Sauer — Scheiblecker
(2009) folgt die Auswahl der BewertungsmaBe der Vorgangsweise von Eurostat, der
EZB und OECD-Workshops (ECB - Eurostat, 2004, OECD, 2007, McKenzie — Tosetto —
Fixler, 2008). FUr alle MaBzahlen (abgesehen von jener zur Messung der Robustheit
des Vorzeichenwechsels von Verdnderungsraten) gilt: Je geringer die Revisionen
bzw. ihre Streuung sind, desto niedriger fallt die MaBzahl aus und desto zuverldssiger
sind somit die Werte hinsichtlich ihrer Revisionsrobustheit Uber die Zeit.

Die durchschnittliche Revision (Uberwiegende Richtung von Revisionen, MR) gibt
den Mittelwert der Revisionen zwischen der ersten und der spéteren Veroffentli-
chung an:

MR=F =1 v
(=

Ein positives Vorzeichen weist darauf hin, dass die erste Veroffentlichung tendenziell
nach oben revidiert wird, ein negatives Vorzeichen bedeutet das Gegenteil. Erfol-
gen Revisionen etwa gleich hdufig nach oben und nach unten, dann liegt MR nahe
bei 0. Revisionen (oder die ersten Verdffentlichungen) gelten dann als verzerrt, wenn
die mittlere Revision signifikant von 0 verschieden ist, wobei die Signifikanz mit einem
Standard-#-Test Uberprift wird. Liegt in den Zeitreihen der Revisionen Autokorrelation
vor, dann wird — je nach Ordnung der Autokorrelation — eine modifizierte +Teststatis-
tik®) berechnet (Di Fonzo, 2005). FUr alle stafistischen Tests wird ein 95%-Signifikanz-
niveau herangezogen.

Die Standardabweichung (VolatilitGt der Revisionen, o) misst die Streuung der Revisi-
onen:

1< =
o, = /;;(n—R) .

Die mittlere absolute Revision (GroBe der Revisionen, MAR) misst den Mittelwert der
Absolutbetrége der Revisionen:

‘| n
MAR—;;M.

Mit Hilfe der relativen mittleren absoluten Revision (relative GréBe der Revisionen,
RMAR) kann die GroBe der Revisionen zwischen den einzelnen VGR-Aggregaten
verglichen werden. DafUr wird die MAR zur ersten Verdffentlichung der jeweiligen
Zeitreihe in Relation gesetzt:

Die MaBzahl der mittleren quadratischen Revision (RevisionsgUte, gemessen an den
Ungleichheitsanteilen, MSR) gewichtet gréBere Revisionen stdrker als kleine:

5) Die modifizierte Statistik wird folgendermaBen berechnet:
R
t =——qIn .
O_’HAC

Bei Autokorrelation von Ordnung 1 bzw. 1 und 2 wird die HAC-Standardabweichung (Heteroskedasticity Au-
tocorrelation Consistent) der Revisionen nach Newey —West (1987) in der ersten bzw. zweiten Form herange-
zogen:

o= \/,7 (n]_w){z;(", -&f +%Z:,(r. [ —E)} .
o= ‘/ﬁ{Z(V*ET +%Z(n*5)(n -7 +§Z(r ~R) - 1?)} :
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n

2

.

MSR:l
n t=1

Sie misst ebenfalls die GroBe der Revisionen. DarUber hinaus wird die MSR haufig
verwendet, um Revisionen in eine systematische und eine unsystematische Kompo-
nente zu zerlegen, wobei die unsystematische Komponente moglichst hoch sein soll.
GemdB Theil (1961) und Granger — Newbold (1973) kann die MSR in drei Ungleich-
heitsanteile zerlegt werden. Normiert auf 1 gilté):

1=UM+ UR + UD.

Revisionen, welche unsystematisch um 0 schwanken, zeichnen sich durch einen
niedrigen Verzerrungs- (UM) und Regressionsanteil (UR) aus. Erster misst den Anteil
der mittleren quadratischen Revision, der diesen Durchschnitt von 0 abweichen I&sst
(&hnlich der Konstante in einer linearen Regression). Der Regressionsanteil (UR) wird
durch einen von 0 verschiedenen Steigungsparameter verursacht, und der Stéranteil
(UD) misst den durch diese Regression nicht erkl@rbaren MSR-Anteil, der somit mog-
lichst nahe bei 1 liegen sollte.

Vorzeichentest — Robustheit des Vorzeichens der zweiten Ableitung: Eine der wich-
tigsten Anwendungen der Quartalsrechnung ist die rechizeitige Erkennung von
Wendepunkten im Vorzeichen der Verdnderungsraten. Um zu beurteilen, ob die &s-
terreichische Quartalsrechnung diese Aufgabe erflllt, wird Uberprift, wieweit die in
der Erstveroffentlichung enthaltenen Beschleunigungs- und Abschwdchungssignale
auch nach mehrmaliger Revision sichtbar bleiben. Gemessen wird dies am Prozent-
satz der Ubereinstimmung des Vorzeichenwechsels der Differenz zwischen den Ver-
anderungsraten laut erster und laut lefzter Verdffentlichung. Als Grundlage zur Be-
rechnung der Vorzeichenwechsel dient das preisbereinigte Niveau der jeweiligen
Zeitreihe, sowohl unbereinigt als auch um Saison- und Kalendereffekte bereinigt.

Zur PrUfung der Effizienz der ersten Verdffentlichung wird wie in Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) auf das Konzept von "News versus Noise" (Mankiw — Shapiro,
1986) zurbckgegriffen. Sowohl mit einer Korrelationsanalyse als auch mit einem Reg-
ressionsansatz wird untersucht, ob Revisionen neue Informationen (News) und/oder
Storelemente (Noise) wie etwa Messfehler enthalten. Dabei wird gepruft, ob eine
Revision mit der vorangegangenen oder nachfolgenden Veroffentlichung korreliert
ist bzw. die Koeffizienten im Regressionsansatz gemeinsam signifikant von 0 verschie-
den sind. Die Schatzgleichungen fUr den Regressionsansatz lauten:

- ! -
r,=a+px] +& bzw. r=a+px! +g, .

Falls die Revision r, der Schnellschdtzung in der folgenden Periode bereits bei der
Erstellung der Schnellschétzung absehbar gewesen wdre, also sich 7 durch x/ er-
kiadren lassen wirde und sich sowohl a als auch g signifikant von 0 unterscheiden,
kann die Revision als Noise bezeichnet werden. Falls die Revision durch nachfolgen-
de Daten, wie in x! dargestellt, erkldrbar wird, bringt die Revision neue Information
("News") in das Zahlenwerk ein. Liefern beide oder keiner der Ansdtze signifikant von
0 verschiedene Parameter, kann hingegen keine klare Aussage Uber die Effizienz der
ersten Verdffentlichung getroffen werden.

4. Ergebnisse zur Revisionsanalyse der Quartals-VGR

698

Abbildung 1 (unbereinigte Daten) und Abbildung 2 (bereinigte Daten) zeigen auf
Basis des Echtzeitdatensatzes die Bandbreite aller Verdffentlichungen fur die jeweili-
gen Quartale im Zeitraum Il. Quartal 2005 bis Il. Quartal 2013 sowie das Revisions-
ausmaB zwischen Erst- und Letztverdffentlichung und deren jeweilige Werte. Die
Werte der Erst- und der Letztverdffentlichung bilden Uberwiegend die Eckpunkte der
Spannweite, aber nicht in allen Perioden. Vor allem fUr die bereinigten Daten liegen
Erst- bzw. Letztverdffentlichung (u. a. aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens)

¢) Die Interpretation von UM, UR und UD folgt Di Fonzo (2005).
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teils deutlich innerhalb der Bandbreite. Die Revisionen scheinen groBteils aufwdrts
gerichtet zu sein, in den Krisenjahren jedoch markant nach unten, was dem Revisi-
onsmuster der Jahreswerte von Statistik Austria entspricht (Abbildung 3).

Die Hbhe der Revisionen, gemessen als Differenz zwischen dem Wert der Schnell-
schatzung und der Letztverdffentlichung, ist in den meisten Quartalen der Krisenpe-
riode deutlich gréBer als in den anderen Perioden.

Abbildung 1: Echfzeitverdffentlichungen des realen Wirtschaftswachstums

Unbereinigt gegentber dem Vorjahr, in %

Spannweite

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Q: WIFO-Berechnungen. Spannweite . .. Spannweite aller Verdffentlichungen fUr das jeweilige Quartal,
rl . .. Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung, f. . . Erstverdffentlichung, 1. . . Letztverdffentlichung,
Schattierung . . . Krisenjahre 2008 und 2009.

Abbildung 2: Echtzeitveréffentlichungen des realen Wirtschaftswachstums

Saison- und kalenderbereinigt gegeniber dem Vorquartal, in %

75 5 Spannweite Al ssssooos b

05 4

3,5 -

2012 2013

2008

2005 2006 2007 2009 2010 2011

Q: WIFO-Berechnungen. Spannweite . .. Spannweite aller Verdffentlichungen fir das jeweilige Quartal,
rl . .. Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung, f. . . Erstverdffentlichung, /. . . Letztverdffentlichung,
Schattierung . . . Krisenjahre 2008 und 2009.

4.1 "Verzerrung" - Uberwiegende Richtung von Revisionen

Im Untersuchungszeitraum Il. Quartal 2005 bis IIl. Quartal 2013 wurden die Ergebnisse
fUr das Quartals-BIP auf Basis der unbereinigten Vorjahresver&dnderungsraten zwi-
schen der Schnellsch&tzung und der Letztverdffentlichung im Durchschnift (MR) um
0,08 Prozentpunkte nach oben revidiert (Ubersicht 1). Eine Aufwdrtsrevision erfolgte
in etwas mehr als der Hélfte der Publikationszeitpunkte. Die durchschnittliche Revisi-
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on nach oben ist dabei nicht statistisch signifikant’) und kann somit als "unverzerrt"
angesehen werden. Nimmt man die Krisenjahre 2008/09 aus der Berechnung heraus,
so weist die Kennzahl der durchschnittlichen Revision zwischen Erst- und Letziverdf-
fentlichung ebenfalls ein positives Vorzeichen auf, ist jedoch mit 0,28 Prozenfpunkten
héher und zudem signifikant von O verschieden. 0,19 Prozentpunkte davon sind al-
lerdings auf Aufwdartsrevisionen der Jahresrechnung von Statistik Austria zurGckzufUh-
ren. Da die Quartalsrechnung voll konsistent mit den Jahresergebnissen sein muss,
sind diese Revisionen von der Quartalsrechnung notwendigerweise nachzuvollzie-
hen. Das AusmaB dieser Jahreswertrevisionen zeigt Abbildung 3.

Die notwendigen Abwdartsrevisionen der VGR, vor allem jene der Schnellschdtzung
ab Mitte 2008 bis Mitte 2009, drickten die Kennzahl MR demnach kraftig nach un-
ten.

Abbildung 3: Revisionen des jGhrlichen realen Wirtschaftswachstums von Statistik
Austria

In %

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Q: WIFO-Berechnungen. R . . . Revision zwischen Erst- und Letfztverdffentlichung, Y. . . Erstverdffentlichung,
L ... Letztveroffentlichung.

Ubersicht 1: Unverzerrtheit von BIP-Revisionen

MR t-Stafistik Autokorrelation Durchschnittliche
Prozentpunkte Ver&nderung in % gegen
das Vorjahr
IIl. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne II. Quartal Ohne
2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09
II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal
2013 2013 2013 2013
Unbereinigt, real
rq 0,02 0,07 0.56 1,44 Nein Nein
rj 0,03 0,14 0,03 1,16 Ordnung 1 Nein
rl 0,08 0,28 0,06 2,02 Ordnung 1 Nein
xf + 1,45 + 2,11
xl + 1,53 + 2,39
Saison- und kalenderbereinigt, real
rs - 0,02 - 0,00 - 0,62 - 0,14 Nein Nein
ry - 0,01 0,03 - 015 0,49 Nein Nein
rl - 0,01 0,07 - 0,15 0,20 Nein Ordnung 1, 2
xf + 037 + 0,52
xl + 0,36 + 0,59

Q: WIFO-Berechnungen. MR . . . mittlere Revision.

7) Sofern fUr ein Revisionszeitfenster eine Autokorrelation der Ordnung 1 oder 2 identifiziert wurde, wurde die
modifizierte ¢-Statistik berechnet.
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Die publizierten bereinigten Vorquartalsver&dnderungsraten des &sterreichischen BIP
sind auf Basis der MR weder fUr den gesamten Beobachtungszeitfraum noch fir je-
nen ohne die Jahre 2008 und 2009 statistisch signifikant verzerrt in die eine oder an-
dere Richtung. Wie bei den unbereinigten Daten Uberwiegt die Zahl der Aufwdartsre-
visionen leichft.

4.2 GroBe und Voldtilitat

Die GréBe (gemessen als Mittelwert der absoluten Revisionen, MAR) und die Volatili-
tat (gemessen an der Standardabweichung, o) der Revisionen nehmen wie erwartet
mit der Zahl der Revisionen, denen die Werte unterworfen werden, zu (Ubersicht 2).
Je vollsténdiger die Informationsmenge fur die einzelnen Quartale vorliegt und um-
gekehrt der Bedarf an Prognosen fUr die entsprechenden Quartale sinkt, desto "ge-
nauver" kann der BIP-Quartalswert ermittelt werden. FUr die unbereinigten Jahresver-
anderungsraten liegt die Kennzahl MAR zwischen Schnellsch&tzung und reguldrer
Quartalsrechnung bei 0,19 Prozentpunkten, die Streuung bei 0,24 Prozentpunkten. Im
Vergleich mit der ersten Jahresverdffentlichung sind sowohl die MAR als auch die
Standardabweichung wesentlich hdéher (0,63 bzw. 0,75 Prozentpunkte). Bis zur Letzi-
veroffentlichung erhdhen sich die beiden Kennzahlen nur mehr geringfugig.

Ubersicht 2: GréB8e und Volatilitét von BIP-Revisionen

MAR MSR o
Prozentpunkte
IIl. Quartal 2005 Ohne 2008/09 II. Quartal 2005 Ohne 2008/09 II. Quartal 2005 Ohne 2008/09
bis Il. Quartal bis II. Quartal bis Il. Quartal
2013 2013 2013

Unbereinigt, real

rq 0,19 0,20 0,06 0,06 0,24 0,24
rj 0,63 0,54 0,56 0,40 0.75 0,62
rl 0,76 0,60 1,02 0,57 1,00 0,70
Saison- und kalenderbereinigt, real

rq 0.11 0,11 0,02 0,02 0,15 0,15
rj 0,26 0,23 0,11 0,09 0,33 0,30
rl 0,39 0,29 0,28 0,11 0,53 0,33

Q: WIFO-Berechnungen. MAR . . . mittlere absolute Revision, MSR . . . mittlere quadratische Revision.

Abbildung 4: Zusammensetzung der Revisionen des realen Wirtschaftswachstums

Unbereinigt gegentber dem Vorjahr in Prozentpunkten

urq rqj 7l Ot

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Q: WIFO-Berechnungen. rq . . . Revision zwischen Erst- und Zweitverdffentlichung, rgj . . . Revision zwischen
Zweit- und Jahresverdffentlichung, rjl... Revision zwischen Jahres- und Letztverdffentlichung, 7. ..
Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung.
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Dasselbe Muster ergibt sich fUr die bereinigten Ver&dnderungsraten gegeniber dem
Vorquartal. Dies gilt auch fUr die Auswertung ohne die Krisenjahre 2008/09, wobei
die Revisionskennzahlen MAR, MSR und o hier niedriger ausfallen. GegenUber der
Schnellschatzung fUr die Krisenquartale waren somit deutlich stérkere Revisionen er-
forderlich (Abbildung 4). Dieses Ergebnis bestdtigt internationale Erfahrungen, wo-
nach das RevisionsausmaB in einem starken Abschwung deutlich zunimmt.

4.3 Messung der Revisionsgite

Eine Auswertung der RevisionsgUte, gemessen anhand der MSR und einer Zerlegung
in eine systematische (Verzerrungs- bzw. Regressionsanteil) sowie eine unsystemati-
sche Komponente (Stéranteil), liefert dhnlich gute Ergebnisse wie in Bilek-Steindl —
Sauver - Scheiblecker (2009): Der um 0 schwankende Stéranteil (UD) der Revisionen
der Verdnderungsraten der BIP-Quartalsdaten liegt (unabhdngig von der Bereini-
gung) Uberwiegend nahe bei 1. Somit ergeben sich wenige bis keine Anzeichen von
systematischen Mustern in den einzelnen Revisionen. Dies gilt sowohl fUr die Auswer-
tung mit als auch ohne die Krisenjahre 2008/09.

4.4 "Vorzeichentest' - Anzeige von Be- und Entschleunigung der
Konjunktur

Eine Beschleunigung bzw. Verlangsamung des Wirtschaftswachstums I&sst sich am
Vorzeichen der Verdnderung der Verdnderungsraten ablesen. In der laufenden Kon-
junkturbeobachtung und der Erstellung von kurzfristigen Prognosen achtet man spe-
ziell auf diese Tendenzen. Dementsprechend wichtig ist hier die Robustheit des Vor-
zeichens, welches eine Beschleunigung oder Verlangsamung gegenuUber der Erst-
veroffentlichung anzeigt. Eine Analyse der unbereinigten BIP-Quartalsdaten und de-
ren Jahresverdnderungsraten liefert fir den gesamten Beobachtungszeitraum
(Il. Quartal 2005 bis Il. Quartal 2013) eine Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen
Erst- und Letfztverdffentlichung in nahezu 80% der Fdlle. FUr die saison- und kalender-
bereinigten Daten und deren Vorquartalsverdnderungsrate stimmen die Vorzeichen
zu rund 60% Uberein. GegenuUber der letzten umfassenden Analyse (Bilek-Steindl —
Sauer - Scheiblecker, 2009) sind beide Werte nahezu unverdndert. BerUcksichtigt
man jedoch, dass Bilek-Steindl — Sauer —Scheiblecker (2009) die Ergebnisse der regu-
|Gren Quartalsrechnung (#+70 bzw. +90) als Erstverdffentlichung bezeichneten, dann
hatte die EinfUhrung der Schnellschdtzung und Verkirzung des Publikationsfensters
fUr die Erstverdffentlichung auf 1+45 keine Verschlechterung zur Folge. Vielmehr ist es
seither moglich, Beschleunigungs- bzw. Abschwdchungstendenzen rascher zu er-
kennen — ein Umstand, der fUr die Beurteilung der Konjunkturlage in Echtzeit groBe
Bedeutung hat.

Eine Auswertung ohne den Krisenzeitraum bringt tendenziell eine leichte Verschlech-
terung der Vorzeichenrobustheif. In den Jahren 2008 und 2009 stimmen demnach
die Vorzeichen der zweiten Ableitung, d. h. der Verdnderung der entfsprechenden
Verdnderungsrate, zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in hohem MaBe Uberein.
FUr die unbereinigten Daten ergibt sich eine Uberstimmung von 100%, fir die berei-
nigten BIP-Quartalsdaten stimmen die Vorzeichen in 6 von 7 Féllen Uberein. Diese
hohen Werte verwundern nicht grundsatzlich, war doch die Konjunktur in diesen
zwei Jahren zuerst durch den starken Einbruch und ab Mitte 2009 durch kraftige Er-
holungstendenzen gekennzeichnet. Eine derart starke Konjunkturbewegung in die
eine oder andere Richtung — angezeigt von einer Vielzahl von Indikatoren — macht
einen Richtungswechsel des Konjunkturverlaufes eher unwahrscheinlich. Der untere
Wendepunkt (hier gemessen als Wechsel von negativer zu positiver Quartalsverén-
derung), welcher auf Basis der Schnellschdtzung fUr die unbereinigte BIP-Quartals-
reihe auf das lll. Quartal 2009 datiert werden kann, ist mit jenem der Jahresrechnung
sowie speziell mit jenem der Letztverdffentlichung identisch. Die saison- und kalen-
derbereinigte Reihe der Erstverdffentlichung zeigt den unteren Wendepunkt um ein
Quartal spdter an als die Letztverdffentlichung (II. Quartal 2009 statt I. Quartal 2009).

Die Schnellsch&tzung der Quartalsrechnung zeigte in der Krise 2008/09 sehr zuverlds-
sig und rasch den Abschwung an, wenngleich das AusmaB unterschatzt wurde.
Auch die beginnende Erholung der Wirtschaft, die die Verbesserung der Konjunktur-
lage im Jahr 2009 anzeigte, wurde sehr zuverléssig erkannt.
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4.5 "News versus Noise" - Effizienz der Veroffentlichungen

Die Ergebnisse zur Effizienzmessung der einzelnen Verodffentlichungen zeigen folgen-
des Bild (Ubersichten 3 und 4): Die Revisionen zwischen Schnellschdtzung und regu-
lGrer Quartalsrechnung enthalten auf Basis der unbereinigten Jahresverdnderungs-
raten weder signifikante Hinweise auf News noch auf Noise. Dasselbe gilt fUr den Un-
tersuchungszeitfraum ohne die Krisenjahre 2008/09. FUr die Revisionen zwischen der
Iweitveroffentlichung und der Jahresveroffentlichung ergeben sich mit der Korrelo-
tions- wie mit der Regressionsmethode sowohl statistisch signifikante News- als auch
Noise-Signale. Eine eindeutige Zuordnung (News bzw. Noise) kann hier nicht getrof-
fen werden. Ein eindeutigeres Bild liefert die Analyse ohne Krise: Hier sind lediglich
die News-Koeffizienten statistisch signifikant, diese Revisionen enthalten somit Signale
von News. Die umfangreichen Revisionen der VGR in den Krisenjahren 2008/09 wirk-
ten sich auf die Effizienz der Erst- und Zweitverdffentlichungen im gesamten Untersu-
chungszeitfraum deutlich aus. Ein dhnliches Bild liefern die Revisionen zwischen der
Jahresveréffentlichung und der Verodffentlichung zum Analyseendzeitpunkt (Stand:
Il. Quartal 2013). FUr den gesamten Analysezeitraum lassen sich keine eindeutigen
Hinweise auf News bzw. Noise feststellen. Klammert man indes die Jahre 2008/09
aus, so treten signifikante News-Signale auf. Wie in Bilek-Steindl — Sauer — Scheible-
cker (2009) weisen die Revisionen, welche sich aufgrund der Einarbeitung der Jah-
resrechnung von Statistik Austria ergeben, am deutlichsten auf News hin.

Ubersicht 3: "Noise" und "News" — Korrelationsmethode

Revisionsfenster

Noise News
rq rqj 7l rq rqj
II. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne
2005 bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09
II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal
2013 2013 2013 2013 2013
Veroffentlichungen
f 0,05 -021
q 0,46** 0,08 0,16 -0,03
Jj 0,27 0,20 0,66** 0,49**
/
Q: WIFO-Berechnungen. ** . . . signifikant auf einem Niveau von 5%.
Ubersicht 4: "Noise" und "News" — Regressionsmethode
Revisionsfenster
Noise News
rq rqj 7l rq rqj
II. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne
2005 bis  2008/09 2005 bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09 2005 bis  2008/09
II. Quartal II. Quartal IIl. Quartal IIl. Quartal IIl. Quartal
2013 2013 2013 2013 2013

Veréffentlichungen
f 0,01 - 0,04
q 0,15** 0,04 0,02 -0,01
J 0,07* 0,11 0,18*** 0,21%**
!
Konstante 0,02 0,15 -0,24 - 0,04 - 0,06 -0,12 - 0,00 0,08 - 0,29%*  -0,45*
N & 25 31 23 27 19 & 25 31 23
adj. R’ -0,03 0,00 0,18 - 0,04 0,03 - 0,02 -0,01 - 0,04 0,42 0,21
F-Statistik 0,19 1,08 3,63 0,19 1.83 1,29 0,70 0,96 14,07 4,65
p-Wert 0.83 0,35 0,04 0.83 0,18 0,30 0,50 0,40 0,00 0,02

Q: WIFO-Berechnungen. * . . . signifikant auf einem Niveau von 10%, ** .

von 1%.

.. signifikant auf einem Niveau von 5%, *** .

rjl
IIl. Quartal Ohne
2005 bis ~ 2008/09
IIl. Quartal
2013
0,48** 0,61**
rjl
IIl. Quartal Ohne
2005 bis ~ 2008/09
IIl. Quartal
2013
O"l 2*** 0127***
-0,14 - 0,61*
27 19
0,20 0.33
5,09 7,27
0,01 0,01

.. signifikant auf einem Niveau

5. Revisionskennzahlen fir Komponenten der Quartals-VGR

Die Revisionskennzahlen fUr die Teilaggregate des BIP auf Quartalsbasis und die Be-
schaftigungsreihe zeigen die Ubersichten 5 bis 8.

WIFO
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Die durchschnittlichen Revisionen (MR) fallen auf Basis der unbereinigten Echtzeitdo-
ten auf der Verwendungsseite fir den Konsum (sowohl privat als auch Staat) sowie
den AuBenhandel (hier vor allem Waren) eher gering aus. Die Investitionen (ausge-
nommen das Gesamtaggregat der Bruttoanlageinvestitionen) wurden deutlich star-
ker revidiert. Statistisch signifikant von 0 verschieden sind jedoch nur die Revisionen
der Wohnbavuinvestitionen (mit einer Tendenz zur Aufwdrtsrevision). Die relative mitt-
lere absolute Revision (RMAR) der einzelnen VGR-Komponenten (Abbildung 5) bes-
tatigt dieses Bild. Ebenfalls statistisch signifikant sind die Revisionen zwischen Schnell-
schatzung und Letztveroffentlichung fur die Wertschdpfung der Herstellung von Wa-
ren (Verzerrung nach unten) und die Beschdaftigung (geringe Verzerrung nach
oben). Die Ergebnisse der Auswertung ohne den Krisenzeitraum weichen davon nur
geringfUgig ab, mitunter ist die MR hdher. Auf Basis der bereinigten Daten sind fur
beide Reihen keine der MR statistisch signifikant.

Abbildung 5: RMAR von Komponenten der VGR

Prozentpunkte, unbereinigt, real

20 4
|| rq rj rl
15 4
1.0 A
05 1
0,0
¥y pe gc it i im ie ic ir in X xg xs m mg  ms mf  em
20 - Ohne Krisenjahre 2008 und 2009
H oy 7 7l
1.5 4
1.0 4
0.5 1
0,0
y pc gc it i im ie ic ir in x xg xs m mg ms mf em

Q: WIFO-Berechnungen. RMAR . . . relative mittlere absolute Revision. y . . . Bruttoinlandsprodukt, pe . . . Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck), gc . . .
Konsumausgaben des Staates, iz . . . Bruttoanlageinvestitionen, i . . . AusrUstungsinvestitionen, im . . . Investi-
fionen in Maschinen und Gerdate, ie . . . Fahrzeuginvestitionen, ic . . . Bauinvestitionen, ir . . . Wohnbauinves-
fitionen, in . . . Nichtwohnbauinvestitionen, x . . . Exporte, xg . . . Warenexporte, xs . . . Exporte Dienstleistun-
gen, m...Importe, mg ... Warenimporte, ms . .. Importe Dienstleistungen, mf. .. Wertschépfung der Her-
stellung von Waren, em . . . Unselbstéindig Beschdaftigte.

GroBe und Volatilitat der Revisionen (MAR und o) entsprechen jenen fir das Gesamt-
BIP: Je gréBer der Zeitraum zwischen den Verdffentlichungen, desto gréBer sind die
Revisionen. Mehrheitlich fallt dabei der Anstieg zwischen Zweit- und Jahresverdffent-
lichung am kréftigsten aus. Dieses Muster ist unabhdngig von der Datengrundlage
(bereinigt oder unbereinigt, mit oder ohne Krise). Die Analyse der Revisionsgite weist
grundsétzlich fur die meisten Teilaggregate auf eine dominierende unsystematische
Komponente hin (d. h. UD liegt nahe bei 1). Nur fUr Teile der Investitionszeitreinen
und fUr die Beschdftigungsreihe zeigt sich eine systematische Verzerrung (d. h. UM
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nicht nahe bei 0), speziell fUr gréBere Revisionszeitfester. Anders als in den unberei-
nigten Daten Uberwiegt in den saison- und kalenderbereinigten Daten, sofern diese
einen systematischen Bias anzeigen, der Regressionsanteil (UR). Dies gilt etwa fUr die
Wohnbau- und Nichtwohnbauinvestitionen und teilweise fUr die Exportzeitreihen.

6. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Wirtschaftsstatistiken sind eine wichtige Entscheidungsgrundliage fUr Wirtschaftspoli-
tik, Unternenmen und private Haushalte. Da solche Datenkdrper Ublicherweise Gber
die Zeit Revisionen unterliegen, mUssen die Nutzer Uber die Zuverldssigkeit der zu er-
wartenden Revisionen informiert sein.

Das WIFO erstellt seit vielen Jahrzehnten im Aufirag von Statistik Austria die viertel-
jahrliche Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung fur Osterreich. In regelmdaBigen Ab-
stnden werden auch Revisionsanalysen vorgelegt, die die Zuverldssigkeit dieser Da-
tengrundlage prUfen.

Die Analyse von Bilek-Steindl — Sauer — Scheiblecker (2009) kam zu dem Schluss, dass
keine Systematik im Revisionsverhalten festzustellen war, das Ausmal gering und die
Richtung der Revisionen nicht prognostizierbar war. Die vorliegende aktuelle Revisi-
onsanalyse umfasst auch die 2005 eingefUhrte Schnellsch&tzung, die bereits 45 Tage
nach Ablauf eines Quartals publiziert wird.

Wie empirische Untersuchungen zeigen, sind die Erstverdffentlichungen in Zeiten
groBer Konjunkturschwankungen mit erndhter Unsicherheit behaftet. Aus diesem
Grund wurden die Krisenjahre 2008 und 2009 getrennt untersucht. Tatséchlich wurde
die Abwdrtsbewegung der Gesamtwirtschaft in der Krise durch die Schnellschdtzung
vom AusmaB her unterschatzt. Allerdings wurde der obere Wendepunkt zeitlich rich-
tig datiert und musste auch nach mehreren DatenUberarbeitungen nicht revidiert
werden. Diese Wendepunkterkennung in Realzeit im Jahr 2008 lieferte somit der Wirt-
schaftspolitik ein zeitgerechtes Signal fUr das Einsetzen der Rezession. Auch die Dau-
er der Kontraktion und der Zeitpunkt der Erholung zeigten sich recht robust gegen-
Uber Revisionen.

Wd&hrend fUr den gesamten Zeitraum zwischen 2005 und 2013 keine signifikante Revi-
sionsrichtung festgestellt wurde, ergab sich ohne die Krisenjahre eine statistisch signi-
fikante Unterschdtzung des Wirtschaftswachstums zwischen der Erst- und Letztverdf-
fentlichung. Allerdings trifft dies auch auf die von Statistik Austria publizierten Jahres-
werte aus diesem Zeitfraum zu. Diese Revisionen sind von der Quartalsrechnung not-
wendigerweise nachzuvollziehen, wodurch sich auch fur die Vierteljahresergebnisse
eine signifikante Untersch&tzung gegenuber den endgultigen Werten ergab.

Die wichtigsten Indikatoren fUr die Zuverl@ssigkeit der Quartalsrechnung zeigen ge-
genuber der Analyse aus dem Jahr 2009 weder eine Verbesserung noch eine Ver-
schlechterung des Revisionsverhaltens. Neben der EinfUhrung der Schnellsch&tzung
— welche hier als Erstverdffentlichung gewertet wurde — haben sich jedoch auch die
Lieferfristen fUr die reguldre Rechnung um 20 Tage von 90 auf 70 verkUrzt. Vor
diesem Hintergrund weisen die Ergebnisse der vorliegenden Analyse auf eine Quali-
tatsverbesserung hin.

Das WIFO wird auch in Zukunft in regelmd&Bigen Abstdnden Revisionsanalysen zur
Quartals-VGR vorlegen. Wegen der Umstellung der Berechnungssystematik auf das
ESVG 2010 muss allerdings die Sammlung von Erstveroffentlichungswerten in Realzeit
neu beginnen. Die ndchste Analyse wird nicht wie bisher nach finf Jahren erfolgen
kénnen, weil dann noch nicht ausreichend lange Zeitreinen vorliegen werden. Zu-
dem wird die Vergleichbarkeit mit den Ergebnissen vergangener Analysen nur ein-
geschrénkt gegeben sein, da mit der EinflUhrung des neuen ESVG die Lieferzeiten for
die Schnellschatzung auf ++30 und jene der regul@ren Rechnung auf ++60 abermals
verkUrzt werden.
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Ubersicht 5: Statistische MaBzahlen, unbereinigt, real

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o
korrelation
Bruttoinlandsprodukt
rq 0,02 Nein 0.56 0,06 0.01 0,00 0.99 0.19 0,24
7j 0,03 Ordnung 1 0,03 0,56 0,00 0,15 0,82 0,63 0,75
rl 0,08 Ordnung 1 0,06 1,02 0.01 0.23 0,77 0.76 1,00
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq —005 Nein -1,66 0,04 0,08 0,04 0.88 0.14 0,19
7j 0.19 Nein 1,10 1,08 0,04 0,00 0,96 0.76 1,02
rl 0.15 Nein 0.86 1,02 0,02 0,01 0,97 0.75 1,00
Konsumausgaben des Staates
rq —0,00 Nein -0,03 0,24 0,00 0,00 1,00 0.17 0,49
7j 0.16 Nein 0,63 2,17 0,01 0,06 0,93 1,19 1,46
rl 0,52 Nein 1,66 3.47 0,08 0,00 0,92 1,34 1.79
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,05 Nein 0.30 0.96 0,00 0,01 0.99 0.79 0,98
i 0,62 Ordnung 1, 2 0,01 6,39 0,06 0,00 0,94 2,14 2,45
rl 0.10 Ordnung 1, 2 0.03 6,81 0,00 0,00 1,00 2,20 2,61
AusrUstungsinvestitionen
rq —0,62 Nein -1,43 6,52 0,06 0,00 0,94 1,92 2,48
i -002 Nein -0,02 17,63 0,00 0,02 0,99 3,02 4,20
rl 0.74 Nein 1,07 16,21 0.03 0,01 0,96 3.06 3.96
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq —044 Nein -0,86 8,82 0,02 0,10 0.88 2,19 2,94
7j 0,27 Ordnung 1, 2 0,00 25,63 0,00 0,06 0,94 3.87 5,06
rl 1,26 Nein 1,79 18,04 0,09 0,08 0.83 3,58 4,06
Fahrzeuginvestitionen
rq —-1,19 Nein -1,08 41,75 0,03 0,01 0,96 4,75 6,35
i -095 Ordnung 1, 2 0,00 199,46 0,00 0,08 0,93 1117 14,09
rl 0,09 Ordnung 1, 2 0.01 157,66 0,00 0,01 0.99 10,11 12,56
Bauinvestitionen
rq 0.71 Nein 2,09 4,38 0,12 0,12 0.76 1,65 1.97
7j 1.74 Ordnung 1, 2 0,00 21,10 0,14 0,08 0,78 8,55 4,25
rl -032 Ordnung 1,2 -0,07 12,95 0,01 0.13 0.86 3.03 3.58
Wohnbauinvestitionen
rq 1,20 Nein 2,34 10,13 0.14 0,03 0.83 2,44 2,95
7j 1.89 Nein 3,37 13,88 0.26 0,00 0,74 3.22 3.21
rl 1.83 Ordnung 1, 2 0,42 16,62 0,20 0.13 0,67 3.17 3.64
Nichtwohnbauinvestitionen
rq —0,44 Nein -0,93 7,62 0,03 0,06 0.91 2,00 2,72
i —062 Nein -1,15 10,17 0,04 0,06 0.91 2,82 3,13
i —249 Ordnung 1,2 -0,53 20,02 0.31 0,00 0,69 3.66 3.72
Exporte
rq —-019 Nein -0,49 4,69 0,01 0,02 0,97 1,38 2,16
7j 0,03 Nein 0,07 7,44 0,00 0,01 0,98 2,15 2,73
rl 0.35 Nein 0,77 7.21 0,02 0,01 0,98 1,97 2,66
Warenexporte
rq —-022 Nein -0,52 5,83 0,01 0,01 0,98 1,64 2.41
7j 0,06 Nein 0,12 9,59 0,00 0,00 1,00 2,29 3,10
rl 0.27 Nein 0,50 9.97 0,01 0,00 0,99 2,26 815
Exporte Dienstleistungen
rq —0,14 Nein -0,23 11,58 0,00 0,01 0,99 1,27 3.40
7j 0,05 Ordnung 1, 2 0,00 18,22 0,00 0,03 0,97 3.43 4,27
rl 0.75 Ordnung 1, 2 0,11 24,41 0,02 0,07 0.91 3.58 4,88
Importe
rq —-0,13 Nein -0,38 3.88 0,00 0,04 0,96 1,57 1.97
7j 0,21 Nein 0.36 11,07 0,00 0,00 0,99 2,62 3,32
rl 0.54 Ordnung 1 0.14 10,52 0,03 0,01 0,97 2,33 3.20
Warenimporte
rqg —0,01 Nein -0,02 4,71 0,00 0,03 0,97 1,77 217
7j 0,37 Nein 0,58 13,37 0,01 0,00 0,98 2,82 3,64
rl 0.71 Nein 1,22 11,60 0,04 0,01 0.95 2,46 8%
Importe Dienstleistungen
rq —059 Nein -1,07 10,24 0,03 0,05 0,92 1,22 3.14
i -035 Nein -0,53 14,96 0,01 0,02 0,98 3.21 3.85
i =011 Nein -0,13 23,11 0,00 0,07 0.93 3.56 4,81
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq —0,08 Nein -0,40 1,31 0.00 0,07 0,92 0.82 1,14
i -045 Nein -0,95 7,57 0,03 0,03 0,93 2,05 2,71
. -096 Nein -2,07 8,06 0.11 0,00 0.88 2,13 2,67
Unselbstdndig Beschdftigte
rq —0,02 Ordnung 1,2 -0,33 0,01 0,05 0,00 0.95 0.05 0,11
7j 0,22 Ordnung 1 0.83 0,10 0,48 0,00 0,52 0,23 0,22
rl 0.14 Nein 4,56 0,05 0.39 0,00 0.61 0,18 0,17
Q: WIFO-Berechnungen. - ) Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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RMAR

0,08
0,28
0,34

0,12
0,61
0,60

0,15
1,04
1,18

0,22
0,60
0,61

0,30
0,46
0,47

0,42
0,74
0,68

0,46
1,07
0,97

0,50
1,07
0.91

0,82
1,08
1,07

0,57
0,80
1,04

0,21
0,33
0,30

0,22
0,30
0,30

0,27
0,74
0,77

0,30
0,50
0,45

0,31
0,49
0,42

0,27
0,72
0,80

0,14
0,35
037

0,03
0,16
0,12

Vorzeichentest!)

+

37,50

34,38

40,63

25,00

31,25

34,38

46,88

34,38

34,38

34,38

31,25

31,25

28,13

31,25

31,25

21,88

37,50

37,50

40,63

40,63

28,13

46,88

46,88

40,63

34,38

34,38

34,38

40,63

46,88

37,50

25,00

34,38

37,50

25,00

40,63

43,75
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VGR-REVISIONSANALYSE W

Ubersicht 6: Statistische MaBzahlen, unbereinigt, real — ohne Krisenjahre 2008 und 2009

MR Auto- +-Statistik MSR
korrelation

Bruttoinlandsprodukt
rq 0,07 Nein 1,44 0,06
7j 0,14 Nein 1.16 0,40
rl 0,28 Nein 2,02 0,57
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq —-002 Nein - 0,54 0.03
7j 0,24 Nein 1,40 0,81
rl 0,28 Ordnung 1 0.23 1,08
Konsumausgaben des Staates
rg —0,01 Nein - 0,05 0.31
7j 0,02 Nein 0,08 1,98
rl 0,30 Nein 1,06 2,03
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,20 Nein 1.15 0,79
7j 1,36 Nein 3,05 6,85
rl 0,49 Ordnung 1, 2 0.14 7,82
AusrUstungsinvestitionen
rqg —0,65 Nein -1,33 6,49
7j 0,64 Nein 0.71 20,59
rl 1,04 Nein 1.19 20,30
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq —-043 Nein - 0,69 9,99
7j 117 Nein 1,38 19.26
rl 1,40 Nein 1,62 20,63
Fahrzeuginvestitionen
rq -150 Nein -1,20 41,38
7j -1,07 Ordnung 1, 2 0,01 232,80
rl 1,00 Ordnung 1, 2 0,05 192,89
Bauinvestitionen
rq 1.13 Nein 3.47 3,92
7j 2,87 Nein 3,67 23,57
rl 0,30 Ordnung 1, 2 0,06 11,55
Wohnbauinvestitionen
rq 1,68 Nein 3.24 9.61
7j 2,53 Nein 5,68 11,37
rl 1,76 Nein 2,46 15.83
Nichtwohnbauinvestitionen
rq —-047 Nein -0,88 7,44
7j -0,27 Nein - 0,42 10,94
rl -1,86 Nein - 2,46 17,73
Exporte
rq -005 Nein -0,11 5,51
7j 0,69 Nein 1,30 7,46
rl 0,88 Nein 1,67 7.78
Warenexporte
rq —-003 Nein - 0,06 6,40
7j 0,55 Nein 0.86 10,48
rl 0,72 Nein 1.11 11,00
Exporte Dienstleistungen
rq -018 Nein -0,23 1519
7j 1,28 Nein 1,57 18,21
rl 1,60 Ordnung 1, 2 0.23 28,32
Importe
rqg —0,08 Nein -0,18 4,18
7j 1,16 Nein 1,88 10,95
rl 1,27 Ordnung 1 0.34 11,59
Warenimporte
rq 0,10 Nein 0.23 4,78
7j 1,28 Nein 178 14,49
rl 1,44 Nein 2,19 12,98
Importe Dienstleistungen
rq -075 Nein - 1,04 13,42
7j 0,82 Nein 1,24 11,52
rl 0,65 Nein 0.65 25,57
Wertschdpfung der Herstellung von Waren
rq —0,15 Nein - 0,63 1,50
7j -0,22 Nein - 0,43 6,58
rl - 0,65 Nein -1,52 4,97
Unselbst@ndig Beschdaftigte
rq —-003 Ordnung 1 -041 0,02
7j 0,15 Nein 3.89 0,06
rl 0,12 Nein 3.75 0,04

UM

0,08
0,05
0,14

0,01
0,07
0,07

0,00
0,00
0,04

0,05
0,27
0,03

0,07
0,02
0,05

0,02
0,07
0,10

0,05
0,00
0,01

0,32
0,35
0,01

0,30
0,56
0,19

0,03
0,01
0,20

0,00
0,06
0,10

0,00
0,03
0,05

0,00
0,09
0,09

0,00
0,12
0,14

0,00
0,11
0,16

0,04
0,06
0,02

0,02
0,01
0,08

0,06
0,38
0,36

UR

0,04
0,00
0,04

0,00
0,00
0,00

0,00
0,07
0,00

0,00
0,20
0,03

0,07
0,22
0,03

0,17
0,46
0,12

0,00
0,07
0,04

0,02
0,12
0,22

0,01
0,02
0,11

0,00
0,23
0,00

0,09
0,24
0,17

0,08
0,14
0,10

0,01
0,31
0,38

0,08
0,20
0,11

0,08
0,14
0,07

0,06
0,46
0,48

0,17
0,05
0,08

0,02
0,01
0,00

UbD

0,88
0,94
0,82

0,99
0,92
0,93

1,00
0,93
0,95

0,95
0,55
0,94

0,86
0,77
0.91

0.81
0,47
0,78

0,95
0,93
0,96

0,65
0,54
0,77

0,70
0,42
0,69

0,97
0,78
0,80

0.91
0,70
0,73

0,92
0,82
0,85

0,98
0,61
0,53

0,92
0,69
0,75

0,92
0,75
0,76

0,90
0,51
0,50

0,82
0,93
0,84

0,91
0,62
0,64

MAR

0,20
0,54
0,60

0,13
0,65
0.77

0,22
1,09
1,00

0,72
2,29
2,42

1,95
3,29
3,60

2,40
3,47
3,90

4,70
12,12
11,49

1,53
3.83
2,96

2,30
2,84
3,10

1,84
2,96
3,40

1,46
2,20
2,05

1,65
2,44
2,40

1,57
3,41
3.91

1,60
2,55
2,40

P75
2,94
2,61

1,53
2,77
3,75

0.83
1,79
1,70

0,06
0,17
0.17

0,24
0,62
0,70

0,16
0,87
1,00

0,56
1,41
1,39

0,87
2,23
2,75

2,46
4,49
4,38

3,13
4,23
4,32

6,26
15,22
13,85

1,63
3.91
3,38

2,60
2,23
3,57

2,69
3,30
3,78

2,35
2,64
2,65

2,53
3,19
324

3,89
4,07
5,07

2,04
3,10
3,16

2,18
3,59
3,30

3,59
3,29
5,02

1,22
2,56
2,13

0,12
0,19
0,17

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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RMAR Vorzeichentest?)

+ =

0,09
0,25
0,28 39,13 34,78

0,11
0,54
0,63 30,43 39,13

0,20
1,01
0,92 43,48 21,74

0,21
0,67
0,71 26,09 47,83

0,30
0,51
0,56 30,43 43,48

0,42
0,61
0,69 34,78 39,13

0,53
1,35
1,28 47,83 30,43

0,53
1],:8%8)
1,03 34,78 30,43

0.86
1,06
1,16 39,13 34,78

0,60
0,96
1,10 34,78 34,78

0,26
0,39
0,36 30,43 47,83

0,25
0,38
037 30,43 34,78

037
0,80
0,92 30,43 21,74

0,36
0,56
0,53 26,09 30,43

0,35
0,59
0,52 26,09 34,78

0,36
0,65
0.87 17.39 17.39

0,15
0,31
0,30 39,13 34,78

0,04

0,12
0,11 39,13 39,13
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Ubersicht 7: Statistische MaBzahlen, saison- und kalenderbereinigt, real

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o
korrelation
Bruttoinlandsprodukt
rq —0,02 Nein -0,62 0,02 0,01 0.10 0.89 0,11 0,15
i =001 Nein -0,15 0,11 0,00 0,06 0,95 0,26 0,33
rl -001 Nein -0,15 0.28 0,00 0,06 0,94 0,39 0,53
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rg - 0,00 Nein -0,20 0.01 0,00 0.11 0.89 0,05 0,07
i -002 Nein -0,56 0,05 0,01 0,14 0,80 0,17 0,21
- -0,01 Ordnung 1,2 -0,03 0.05 0,00 0.19 0.81 0,16 0.21
Konsumausgaben des Staates
rq 0,06 Ordnung 1, 2 0.30 0.10 0.03 0.16 0.81 0,14 0,32
=001 Nein -0,13 0,30 0,00 0,09 091 0,39 0,54
rl 0,00 Nein 0.01 0.24 0,00 0,02 0.98 0.35 0,49
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0.05 Nein 0.45 0.37 0,01 0,08 0.91 0,37 0,60
=001 Ordnung 1,2 -0,01 0,58 0,00 0,05 0,96 0,52 0,76
rl -0,08 Ordnung 1 -0,07 1,03 0,01 0.16 0.83 0.76 1,01
AusrUstungsinvestitionen
rq 0,11 Nein 0,43 2,26 0,01 0,05 0,92 0.73 1,50
i =016 Ordnung 1,2 -0,00 2,60 0,01 0,01 0,98 1,21 1,60
rl 0,11 Ordnung 1, 2 0,05 2,44 0,00 0,08 0,92 1,21 1,56
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rqg —001 Nein -0,05 1,27 0,00 0.10 0.90 0,60 1,13
i =011 Ordnung 1,2 -0,01 1,74 0,01 0,02 0,98 1,02 1,32
rl 0,12 Ordnung 1 0,08 1,66 0.01 0,07 0,92 1,05 1,28
Fahrzeuginvestitionen
rq 0,12 Nein 0,57 1,52 0.01 0,01 0,98 0.87 1,23
i -0,02 Ordnung 1,2 -0,00 11,65 0,00 0.16 0.85 2,75 3.41
rl 0,08 Ordnung 1, 2 0,02 11,46 0,00 0,19 0.81 2,70 3,38
Bauinvestitionen
rq 0,10 Nein 1,09 0.26 0,04 0.13 0.79 0.36 0,50
7j 0,40 Nein 2,30 1,15 0,14 0,24 0,64 0,86 1,00
- -006 Nein -0,37 0,94 0,00 0.41 0.58 0,72 0,97
Wohnbauinvestitionen
rq 0,16 Nein 1.45 0.44 0.06 0.10 0.84 0,49 0,64
7j 0,24 Nein 1,25 1,26 0,05 0,47 0,50 0,79 1,10
rl 0.41 Ordnung 1 0,31 1,34 0,12 0.74 0.13 0.78 1,09
Nichtwohnbauinvestitionen
rq 0,13 Nein 1.19 0,42 0,04 0.25 0.71 0,47 0.63
7j 0,64 Ordnung 1 0,40 2,29 0,18 0,28 0,55 1,23 1,37
. -020 Ordnung 1,2 -0,10 2,78 0,01 0.24 0.74 1,34 1,65
Exporte
rq -016 Nein -0,98 0.86 0.03 0.24 0.74 0,54 0.91
i =027 Ordnung 1,2 -0,00 2,02 0,04 0.15 0.81 0,94 1,40
- -0722 Ordnung 1,2 -0,11 2,15 0,02 0.10 0.88 1,03 1,45
Warenexporte
rq —0,11 Nein -0,64 1,01 0,01 0.13 0.86 0,69 1,00
i -054 Ordnung 1,2 -0,00 3.91 0,08 0,22 0,72 1,23 1,90
rl - 0,44 Ordnung 1,2 -0,18 3,67 0,05 0,05 0,90 1,28 1,86
Exporte Dienstleistungen
rq 0,16 Nein 1,58 0.35 0,07 0.17 0.76 0.36 0,57
7j 0,20 Ordnung 1,2 -0,01 1,47 0,03 0,18 0,80 0,94 1,20
rl 0,22 Ordnung 1, 2 0.14 1,31 0,04 0.16 0.80 0.86 1,12
Importe
rq —005 Ordnung 1 -0,05 0.76 0,00 0,04 0.96 0,57 0.87
i -026 Ordnung 1,2 -0,00 2,27 0,03 0,11 0.86 1,04 1,49
i -0722 Ordnung 1,2 -0,09 2,72 0,02 0,08 0,90 1,18 1,64
Warenimporte
rq —023 Ordnung 1 -0,18 1,19 0,04 0.13 0.82 0.73 1,07
i -043 Ordnung 1,2 -0,00 2,80 0,07 0.16 0,77 1,18 1,62
r -036 Ordnung 1,2 -0,15 2,79 0.05 0.09 0.86 1,20 1,63
Importe Dienstleistungen
rq 0,10 Nein 1.21 0.24 0,04 0,00 0.96 0.31 0,48
7j 0,23 Ordnung 1,2 -0,00 1,56 0,03 0,04 0,93 1,05 1,23
vl 0.06 Ordnung 1, 2 0.03 1.85 0,00 0,01 0.99 1,10 1,36
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq —0,08 Nein -0,66 0.48 0.01 0,20 0.78 0.43 0,69
7j 0,04 Ordnung 1,2 -0,01 1,26 0,00 0,00 1,00 0.91 1,12
=019 Nein -0,78 2,02 0,02 0.15 0.83 1,06 1,41
Unselbstdndig Beschdftigte
rqg —001 Nein -0,84 0,00 0,02 0,01 0,97 0,02 0,05
7j 0,02 Ordnung 1,2 -0,04 0,03 0,02 0,04 0,95 0,11 0,17
rl 0,02 Ordnung 1, 2 0,11 0,02 0,02 0.26 0.72 0,09 0,12
Q: WIFO-Berechnungen. - ) Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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0,18
0,43
0,64

0,17
0,60
0,57

0,26
0,71
0,63

0,44
0,62
0,91

0,67
1,11
1,11

0,62
1,05
1,08

0,53
1,67
1,64

0,52
1,23
1,03

0,63
1,01
0,99

0,54
1,42
1,55

0,40
0,70
0,77

0,41
0,73
0,76

0,34
0,90
0,82

0,63
1,16
1,32

0,70
1,13
1,15

0,47
1,61
1,68

0,28
0,58
0,68

0,06
0,28
0,22

Vorzeichentest!)

+

25,00

18,75

34,38

28,13

25,00

21,88

25,00

31,25

28,13

28,13

31,25

25,00

25,00

25,00

31,25

28,13

21,88

37,50

34,38

34,38

37,50

37,50

28,13

40,63

18,75

28,13

31,25

18,75

37,50

34,38

28,13

31,25

25,00

34,38

31,25

34,38

WIFO
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Ubersicht 8: Statistische MaBzahlen, saison- und kalenderbereinigt, real — ohne Krisenjahre 2008 und 2009

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o RMAR Vorzeichentest?)
korrelation
+ _

Bruttoinlandsprodukt
rqg - 0,00 Nein -0,14 0,02 0,00 0.09 0.91 0.11 0.15 0,20
7j 0,03 Nein 0,49 0,09 0,01 0,09 0,84 0,23 0,30 0,42
rl 0,07 Ordnung 1, 2 0.20 0,11 0,04 0.03 0.93 0,29 0.33 0,53 26,09 26,09
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq 0,01 Nein 0.71 0,00 0,02 0.11 0.87 0,04 0,07 0,16
i —-0,02 Ordnung 1, 2 0,12 0,04 0,01 0,01 0,95 0,14 0,19 0,52
- -0,02 Ordnung 1,2 -0,08 0,04 0,01 0,06 0.93 0.15 0.20 0,54 17.39 43,48
Konsumausgaben des Staates
rq 0,03 Nein 1,00 0,02 0,04 0,08 0.88 0,08 0.13 0,19
7j 0,01 Ordnung 1 0,02 0,18 0,00 0,26 0,70 0,33 0,43 0,81
i =001 Nein -0,22 0,11 0,00 0,07 0,92 0.24 0.33 0,58 30,43 34,78
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,14 Nein 1,60 0,22 0,09 0.01 0.89 0,29 0.44 0.41
7j 0.26 Ordnung 1, 2 0,04 0,39 0,17 0,25 0,60 0,42 0,57 0,60
rl 0,13 Ordnung 1, 2 0,12 0,54 0,03 0,06 0.91 0.58 0.72 0.83 26,09 39,13
AusrUstungsinvestitionen
rq 0,25 Nein 0.76 2,75 0,02 0.20 0,74 0.76 1,64 0.71
7j 0,30 Ordnung 1, 2 0,01 2,35 0,04 0,38 0,60 1.11 1,50 1,04
rl 0,32 Ordnung 1, 2 0.15 2,59 0,04 0.15 0.81 1,23 1,58 1,15 26,09 34,78
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq 0,04 Nein 0.18 1,59 0,00 0.19 0.81 0.69 1,26 0,70
7j 0,24 Ordnung 1 0,18 1,32 0,04 0,50 0,46 0,94 1,13 0,95
rl 0,32 Ordnung 1, 2 0.21 1,48 0,07 0,08 0.85 1,03 1.17 1,04 26,09 39,13
Fahrzeuginvestitionen
rq 0,21 Nein 0,77 1,83 0,02 0.05 0.93 0.94 1,34 0.73
7j 0,56 Ordnung 1, 2 0,01 9,46 0,03 0,24 0,74 2,58 3,02 2,01
vl 0,34 Ordnung 1, 2 0,07 10,69 0,01 0.26 0.73 2,56 3.25 1,99 26,09 17.39
Bauinvestitionen
rq 0,17 Nein 1,92 0,22 0,13 0,00 0.87 0.33 0.43 0,62
7j 0,65 Ordnung 1 0,82 0.85 0,49 0,09 0,43 0.75 0,66 1,43
rl 0,14 Ordnung 1, 2 0.14 0,51 0,04 0.37 0,59 0.54 0.70 1,04 30,43 21,74
Wohnbauinvestitionen
rq 0,25 Nein 2,43 0,34 0,19 0.05 0.76 0.45 0,52 0,68
7j 0,39 Nein 2,42 0.79 0,19 0,39 0,44 0,63 0,80 0,96
vl 0,30 Ordnung 1, 2 0.30 0,66 0,14 0.65 0.21 0,63 0.75 0,96 26,09 30,43
Nichtwohnbauinvestitionen
rq 0,29 Nein 3.05 0,31 0,27 0,08 0,65 0.42 0.47 0,60
i 1,04 Nein 4,73 2,30 0,47 0,10 0,43 1,26 1,10 1,80
rl 0,27 Ordnung 1 0,17 1,63 0,04 0,20 0.76 1,10 1.25 1,56 26,09 17.39
Exporte
rq 0,01 Nein 0,07 0,46 0,00 0,00 1,00 0.43 0.68 0,34
7j 0,27 Nein 1,85 0,61 0,12 0,11 0,74 0.56 0,73 0,44
rl 0,33 Nein 1.80 0,94 0,12 0,18 0.71 0.68 0.91 0,54 30,43 34,78
Warenexporte
rq 0,08 Nein 0.48 0,63 0,01 0.01 0,98 0.58 0.79 0,36
i =001 Nein -0,05 0,98 0,00 0,01 0,96 0,69 0,99 0,43
rl 0,14 Nein 0.56 1,60 0,01 0.16 0.82 0.96 1,26 0,59 26,09 30,43
Exporte Dienstleistungen
rq 0,20 Nein 1.85 0,34 0,12 0.27 0.61 0.34 0.55 0,35
i 0,60 Nein 4,34 0.83 0,43 0,42 0,15 0,66 0,69 0,68
vl 0,51 Ordnung 1, 2 0.46 1,01 0,25 0.35 0,39 0.68 0.87 0,70 30,43 21,74
Importe
rq 0,11 Nein 0.69 0,61 0,02 0.09 0.89 0,51 0.78 0,55
7j 0,33 Nein 1,72 1,03 0,11 0,06 0,82 0.72 0,96 0,78
vl 0,37 Nein 1,65 1,36 0,10 0.06 0.84 0.87 1.11 0,94 21,74 30,43
Warenimporte
rq 0,00 Nein 0.01 0,62 0,00 0.01 0,99 0.58 0.79 0,54
7j 0,11 Ordnung 1, 2 0,03 0,94 0,01 0,01 0,97 0.74 0,96 0,69
rl 0,21 Nein 0.96 1,20 0,04 0,02 0.95 0.84 1,08 0,78 30,43 21,74
Importe Dienstleistungen
rq 0,12 Nein 1.13 0,31 0,05 0,02 0,94 0.37 0.55 0,60
7j 0.83 Nein 713 1,02 0,67 0,07 0,26 0.86 0,58 1,40
rl 0,46 Ordnung 1 0,31 1,78 0,12 0.23 0,65 1,04 1.25 1,70 26,09 30,43
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq -0,16 Nein -1,13 0,54 0,05 0.10 0.85 0.44 0.72 0,31
7j 0,19 Ordnung 1, 2 0,03 1,22 0,03 0,24 0,68 0.89 1,09 0,63
r -0,10 Nein -0,48 1.11 0,01 0,57 0,42 0.83 1,05 0,60 17.39 26,09
Unselbstdndig Beschdftigte
rq —0,01 Nein -0,74 0,00 0,02 0,02 0.96 0.03 0.05 0,08
7j 0,02 Nein 1,36 0,01 0,07 0,14 0,78 0,07 0,09 0,17
rl 0,02 Nein 1,37 0,00 0,07 0,02 0.91 0,05 0,07 0,13 34,78 30,43
Q: WIFO-Berechnungen. - ') Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 693-710 709



Bl VGR-REVISIONSANALYSE

7.

710

Literaturhinweise

Bilek-Steindl, S., Sauer, P., Scheiblecker, M., "Analyse von Revisionen der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftlichen
Gesamirechnung in Osterreich”, WIFO-Monatsberichte, 2009, 82(10), S. 749-766, http://monatsberichte.
wifo.ac.at/37124.

Di Fonzo, T., The OECD Project on Revisions Analysis: First Elements for Discussion, Vortrag anldsslich des OECD
STESEG Meeting, Paris, 2005, http://www.oecd.org/dataoecd/55/17/35010765.pdf.

ECB, Eurostat, Task-force on Quality of Quarterly National Accounts. Revision Indicators for Quarterly Growth
of Euro Area GDP and Expenditure Components, Luxemburg, 2004.

Granger, C. W. J., Newbold, P., "Some Comments on the Evaluation of Economic Forecasts", Applied Eco-
nomics, 1973, 5(1), S. 35-47.

Mankiw, N. G., Shapiro, M. D., "News or Noise: an Analysis of GNP Revisions", Survey of Current Business, 1986,
66, S. 20-25.

McKenzie, R., Tosetto, E., Fixler, D., Assessing the Efficiency of Early Release Estimates of Economic Statistics,
Vortrag anl@sslich der OECD Working Party on National Accounts, Paris, 2008.

Newey, W. K., West, K. D., "A Simple, Positive Semi-definite, Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent
Covariance Matrix", Econometrica, 1987, 55, S. 703-708.

OECD, Revisions in Quarterly GDP of OECD Countries: An Update, Vortrag anl@sslich der Working Party of
National Accounts, Paris, 2007, http://www.oecd.org/dataocecd/42/38/37107910.pdf.

Scheiblecker, M., Steindl, S., Wiger, M., Quarterly National Accounts Inventory of Austria. Description of Ap-
plied Methods and Data Sources, WIFO, Wien, 2007, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/37249.

Shrestha, M., Marini, M., "Quarterly GDP Revisions in G-20 Countries: Evidence from the 2008 Financial Crisis",
IMF Working Paper, 2013, (13/60).

Sinclair, T. N., Stekler, H. O., "Differences in Early GDP Component Estimates Between Recession and Expan-
sion", The George Washington University, Institute for International Economic Policy, Working Paper, 2011,
(5).

Theil, H., Economic Forecasts and Policy, North-Holland, Amsterdam, 1961.

WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 693-710 WIFO



